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ESCRITURA PARTICULAR DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAG CORVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA DA USINAS SIDERURGICAS DE
MINAS GERAITS S AL — USIMINAS

Pelo presente instrumento particular,

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS 8.A. — USIMINAS, sociedade por agbes com sede
na Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNPI sob o n® 60.894.730/0001-05, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, (“Emissora™):

e, de outro lado,

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
bloco 04, sala 514, inscrita no CNPI/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, representando a
comunhio de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissio
(“Debenturistas™, aqui representada na forma de seu [statuto Social (doravante
simplesmente denominada (“Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a “Escritura Particular da 4* Emissfio
de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Subordinada da Usinas SiderGrgicas de Minas Gerais S.A . — Usiminas” {“Escritura”™),
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CrAusural
AUTORIZACAOQ

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio tomada em Assembléia
Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em 27 de dezembro de 2007 (a
;&AGES?}‘

1.2. A Emissiio, conforme definida a seguir, serd realizada no dmbito do 2° programa de
distribuigio piiblica de debéntures da Emissora (“2° Programa de Distribuicdo”). o qual tem
prazo de duragio de 2 (dois) anos contados da data do seu arquivamento na Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVYM™) e valor de até R$2.000.000.000,00 (dois bilhes de reais). O
2° Programa de Distribuigfio serd arquivado na CVM nos termos da Instrugio CVM n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 4007).

[
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CrAusuiall o = . A
REQUISITOS - e L

A 4 emissdio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas e escriturais,
da espécie Subordinada. em séric imica (“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), para
distribuiciio piblica nos termos da Instrugdo CVM 400 (“Oferta™. serd realizada com
observincia dos seguintes requisitos:

21, Arquivamento ¢ Publicaciio das Atas de AGE

A ata de AGE da Emissora que deliberou sobre a Lmissio, referida no item 1.1 acima, sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ¢ scu extrato sera publicado no
Disrio Oficial do Fstado de Minas Gerais ¢ no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢io nacional.

2.2.  Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acfes™).

2.3.  Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

A Emissfo sera registrada perante a CVM na forma da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, da Instruggo CVM 400, ¢
demais disposicdes legais, regulamentares ¢ auto-regulatorias apliciveis.

2.4. Fmissio no Ambito do Programa de Distribuicio de Valores Mobilidrios

A presente Emissdo ¢ a 4° Emissdo da Emissora, sendo a 1? realizada no &mbito do 2°
Programa de Distribuigio de Valores Mobiliarios da Emissora, o qual tem prazo de duragio
de 2 (dois) anos ¢ limite de R$2.000,000.000,00 (dois bilhSes de reais), nos termos da
[nstrug@io CVM 400, e sera arquivado peranie a CVM (*2° Programa™).

25 Resistro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento CANBID™

A Emissio das Debéntures serd registrada na Associagiio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”} no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do , nos termos do artigo 22 do
Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios, de 09 de maio de 2006 (“Codigo ANBID™).

2.6.  Rewistro para Distribuicfio e Negociacio

2.6.1. As Debéntures terio registro para distribui¢@io no mercado primario no Sistema de
Distribuicic de Titulos (“SDT™), administrado pela CETIP -~ Camara de Custédia e
Liquidagio (“CETIP™), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associaglo
kﬁacional das Instituigdes do Mercada Financeiro (“ANDIMA™), sendo as Debéntures
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Nacional das Instituicées do Mercado Financeiro {“A?NDE\’L‘\%},’*S&?@O cas Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, ou no Sistema de Negociagho BOVESPAFIX, da Bolsa
de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP (“BOVESPAFIX™), segundo suas normas ¢
procedimentos e, neste Ullimo caso, submetendo-se aos controles de compensacdo ¢
liquidacfio da Companhia Brasileira de Liquidagio e Custadia ("CBLC™).

76,2, As Debéntures terdio registro para negociagio no mercado secundario no (i) Sistema
Nacional de Debéntures — SND (“SND™), administrado pela CETIP, com base nas politicas
¢ diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CETIP
e/ou (i) BOVESPAFIX, da BOVESPA, custodiado na CBLC, segundo suas normas ¢
procedimentos. As Debéntures submeter-se-fio aos controles de compensagio e liquidagio
da CETIP efou da CBLC, conforme o caso.

CrAusvpa H1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto a exploragio da indstria siderirgica, ¢ o comércio de seus
produtos ¢ subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portudria para si ou para
terceiros, importar, exportar e praticar outras atividades industriais, comerciais ¢ de
prestagio de servigos de qualquer natureza, correlata ou ndo. Ademais, a Emissora pode
participar do capital de outras sociedades via empreendimentos de qualquer natureza. no
pais ou no exterior.

3.2.  Niamero da Emissio

A presente Escritura constitui a 4° emissdo de debéntures da Emissora, sendo a 17 no dmbito
do 2* Programa de Distribuigfo.

3.3, Valor da Emissiio

O valor da Emissio ¢ de R$500.000.000,00 {quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emissio, observado o disposto nos itens 3.7.¢ 3.8, a seguir.

~

3.4, Namero de Séries

A Emissiio ¢ realizada em série tnica, ressalvado o disposto nos itens 3.7. e 3.8. a seguir.

3.5.  Destinaclio dos Recurses

3.5.1, Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo de Debéntures serdo destinados,
em sua totalidade, ao projeto de expansdo ¢ modernizagio de sua planta industrial. Tal
projeto consiste: (i) na expansdo na capacidade de produciio da usina localizada em
Ipatinga, em 3,2 milhfes de toneladas de ago por ano, {ii} na reforma e ampliacdo do
laminador de tiras a quente ¢ do laminador de chapas grossas, (iii) na construgio da nova
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linha de galvanizagio, (iv) na construgdo de uma nova aciaria, (v} na’Construgiio de uma
nova coqueria, (vi) na nova unidade termelétrica, e (vii) no aprimoramento dos programas
de atualizagio tecnolégica e de protegio ambiental praticados pela Usiminas.

3.6, Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

1.6.1. As Debéntures seriio objeto de distribuigdo piblica, sob regime de garantia firme de
distribui¢io, com intermediacio de instituigOes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢ic de valores mobiliarios, no mercado por meio do (1) SDT, administrado pela
CETIP, com base com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as
debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, ou por meio do (i) BOVESPAFIX, sendo
neste caso custodiadas na CBLC, utilizando-se o plano de distribui¢do previsto no
Suplemento (conforme a seguir definido).

3.6.2. A colocagio piblica das Debéntures somente terd inicio apos o arquivamento do 2°
Programa na CVM, a concessio do registro da Emissdo pela CVM, a publicagiio do
antincio de inicio de distribuicdo (“Angncio de Inicio™) ¢ a disponibilizagdo do Prospecto ¢
do Suplemento (conforme a seguir definidos) aos investidores.

3.6.3. As Debéntures serfio colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data de publicagio
do Anuncio de Inicio.

\

17  Aditamente 2 Escritura para definicio da taxa de remuneragio das
Debéntures e no caso de aumento da quantidade de Debéntures

371 O resultado do Processo de Bookbuilding (conforme definido a seguir) serd objeto

de aditamento desta FEscritura, sendo ratificado pelo Consetho de Administragdo da
Emissora e divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugio CVM 400.

CrLAusurA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Bagicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitério das Debéntures ¢ de R$100.000,00
(cem mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Namero de Séries: A Emissdo ¢é realizada em série mica.

4.1.3. Forma: As Debéntures sifo da forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.4. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nfo emitird certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., instituicdio financeira responsivel pela
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escrituracio das Debéntures e pela prestagio dos sérviges de ~>baﬁxég*§%ta§1?i%tério desta
Emissio (“Banco_Mandatirio ¢ Escriturador™). Adicidnalmente: -serd réconhecide como
comprovante de titularidade das Debéntures o Relatorio de Posicio de Ativos, expedido
pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituiglo
financeira responsavel pela custédia destes titulos quando depositados no SND ¢ para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome
do Debenturista.

4.1.5. Espéeie: As Debéntures sdo da espécic Subordinada.

4.1.6. Conversibilidade: As Debéntures so simples, ou seja, ndo conversiveis em agdces.

4.1.7. Data de Emissio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da Emissiio & 1° de
fevereiro de 2008 (a “Data de Dmissfo™).

4.1.8. Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures € de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissio, com vencimento final previsto para 1° de fevereiro de 2013 (a "Data de
Vencimento™).

4.2,  Remuneracio

A partir da Data de Bmissio, as Debéntures farfo jus & seguinte remuneragdo
("Remuneragdo"):

4.2.1. Atualizacfio
O Valor Nominal nfio serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratdrios

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros d taxa a ser definida em
Processo de Bookbuilding, observando-se como limite & taxa correspondente a 100% (cem
por cento) da variaglo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra grupo”, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP. no
informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) ("Taxa
DI™, acrescida de um spread maximo de até 0,45% (quarenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (durentos e cinglienta ¢ dois) dias dteis (“Taxa Maxima™),
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda nfio amortizado nos termos da Escritura de
Emissdo, a partir da Data de Emissdo ¢ a ltima data de pagamento da remuneragéio
coineidindo com a Data de Vencimento, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagiio
(conforme definido a scguir) ("Remuneraco™).

42.2.1. Ao final do Processo de Bookbuilding, o Conselho de Administracfio da Emissora
ratificard a Remuneragio aplicavel as Debéntures definida no Processo de Bookbuilding.
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4.2.22. Define-se Perfodo de Capitalizagio comao sendo o intervalo de &e’mpt}.que se inicia
na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitaﬁzacéé; ou ne data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior. no caso dos demajs Periodos de
Capitalizacio, ¢ termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo
em questiio, exclusive (“Perfodo de Capitalizagio™).

4.2.2.3. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugiio de continuidade até a
Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos Perfodos de CapitalizagHo serdo devidos
semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de agosto de 2008 e o tltimo em 1° de
fevereiro de 2013 (“Datas de Pagamento da Remuneracio™).

4.22.4. As taxas médias digrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo
o Periodo de Capitalizaggo.
4.2.2.5. O caleulo dos juros obedecera & seguinte formula:

J = VNex{FatorJuros - 1)

Onde:

J = valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Capitalizagfo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitaric niio amortizado da Debénture, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizagiio, inclusive, até a data de cdleulo exclusive, caleulado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[} +TD1, ]

LB

i
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Onde:
® S
nMl = nimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nGmero inteiro;
DI . ) ‘ . . .
= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oio) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:
En

{ N7

ro1, = e g 77 -y

oo ,onderk=1,2,...n

Pl _ Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = ntimero de dia(s) util{eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI, sendo "dk
" um ndmero inteiro (a taxa DI é valida por um dia util);

Fator Spread= corresponde ao spread de juros fixos, caiculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

FatorSpread = |
iL\ 100

n o
(( ,ngwe&f*,,ﬂ)“‘j

Onde:

spread = taxa final do Bookbuilding, na forma percentual ac ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

N = nimero de dias representativo do spread, sendo calculado baseado em um ano de
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis;

n = o ntmero de dias Gteis entre a data do proximo evento ¢ a data do evento anterior,
sendo 'n" um nimero inteiro;

DT = namero de dias Gteis entre o Gltimo e o préximo evento, sende DT um ndmere
inteiro;
DP = ndmero de dias ateis entre o dltimo evento ¢ a data atual, sendo DP um ntimero
inteiro.

62



USIMINAS

¢ ew

B
B
®
=

P

Observagdes: .

= &

ER
B
3
w
®
R
@
Baw s o
“

. . N e . ) .
(ay O fator resulfante da expressio [‘} + TDiy ’} ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento,

{by Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios {1+ DL Y sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado.

(¢} Seos fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-4 o fator resultante "Fator
DI com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

4.2.2.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu calculo.

4.2.2.7. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigaciio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissfo, serd utilizada, em sua
substituiciio, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.8. Na auséncia de apuragfio c/ou divulga¢dio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias uteis contados da data esperada para apuragio ¢/ou divulgacdo ("Periodo de
Auséncia_de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigio legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdies ¢ na Escritura de Emisso), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagio aplicivel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual
devera refletir parimetros utilizados em operagSes similares existentes 4 época ("Taxa
Substitutiva™). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo méximo de 30
(irinta) dias corridos contados do Uliimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingfio ou inaplicabilidade por imposigio legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagio desse parametro serd utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer obrigacOes
pecuniarias previstas na Eseritura de Emiss@o, a mesma taxa didria produzida pela ultima
Taxa 1 divulgada.

42729, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembiéia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir de sua divulgagfio, passara a ser utilizada para o caleule dos juros remuneratérios
das Debéntures.
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4.2.2.10. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a: Enfissofa ¢ Prebenturistas
representando, ne minimo, 66% (sessenta ¢ seis por cento) das Debéntures ein ?;‘fi’rcﬁiagﬁ“o;fj
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10
{dez) dias, contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembléia de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida;

-

{a) a Emissora deverda resgatar anfecipadamente e, consegiieniemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nfo amortizado nos
termos da FEscritura de Emissfio, acrescido da Remuneragfio devida até a data do
efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissfio ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragfio, conforme o caso.
Nesta alternativa, para céalculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem
resgatadas e, conseglientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa D1 serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela Gitima Taxa DI divulgada;
ou

(b) a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagho da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo
médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizaglio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida na Clausula 4.3.7 a seguir, observado que, até a
amortizacio integral das Debéntures serd utilizada a Taxa Substitutiva. Caso a Taxa
Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinglienta e dois)
dias Gteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cingiienta ¢ dois) dias dteis.

4.3.  Condigdes de Subscrigiio e Integralizaciio e Condicdes de Pagamento

4.3.1. Preco_de Subscricio ¢ Forma de Integralizaciio: O preco de subscricdo das
Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emissiio até a data de integralizagfo, de acordo com o item
4.2. acima ajustado por agio ou desigio, conforme for o caso, com base em prego apurado
em leildo ou coleta de intengBes de investimento (“Bookbuilding™). As Debéntures serdo
integralizadas a vista, em1 moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio

aplicaveis a CETIP e a CBLC.

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures
serfio efetuados no mesme dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados
pela CBLC efou CETIP, conforme o caso, ou por meio da instituiciio responsidvel pela
escrituragio das Debéntures para os titulares das Debéntures que nfo estejam depositadas
em custpdia vinculada ao BOVESPAFIX e/ou SND.

He
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4.3.3. Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-fo automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagiio prevista ou decorrente da presente Eseritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subsericdo, até o
primeiro dia atil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sébado ou domingo ou dia em que nilo houver expediente comercial ou bancario
nas Cidades de S#o Paulo e/ou Belo Horizonte, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente haverd
prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

4.3.4. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposte na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputdvel @ Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeilos a multa moratéria de 2% (dois por
cento} e juros de mora de 1% {(um por cento) ao més, sendo (i) a multa calculada sobre o
valor inadimplido; e (ii} os juros calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio
ou interpelacdo judicial ou exirajudicial.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos_aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nio the dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no perfodo correspondente & data em que
os recursos forem colocados & disposigiio para pagamento e a data efetiva de
compareccimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,

assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Oteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatdria dessa
imunidade ou isen¢io tributaria,

4.3.7. Pagamento da Remuneracfio. A Remuneragio serd paga semestralmente a partir da
Data de Emissfio, sendo o primeiro pagamento realizado em 1° de agosto de 2008 ¢ o
tiltimo na Data de Vencimento.

4.3.8. Amortizacio Programada: As Debéntures serfio objeto de amortizagio programada
de mode que o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado nas seguintes datas
1? de fevereiro de 2012 e 1° de fevereiro de 2013 e na proporgio de 50% (cingiienta por
cento) do principal em cada uma de tais datas, comprometendo-se a Emissora a liquidar,
juntamente com a Ultima prestagBo, todas as obrigagfes decorrentes desta Escritura.

4.4.  Limite Legal e Limite do 2° Programa

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, & Emissdo das
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Debéntures da espécie subordinada nfio se aplicam os limites ﬁastébéiegideg 1o referido
artigo. . e o e

4.5, Direito de Preferéncia

Nio haverd preferéneia para subscrigfo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6.  Repactuagiio

As Debéntures desta Emissio nfio estfio sujeitas & repactuagio programada.

4.7.  Resgate Antecipado Facultative

4.7.1. As Debéntures desta Emissio ndo estarfio sujeitas ao resgate antecipado facultativo
pela Emissora

4.8, Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderé, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulag@io no mercado,
por prego igual ou inferior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragio, calculado pro
rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades
por AgBes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢io poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado.

4.9 Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverfio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigiio
nacional do jornal Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal Gazeta Mercantil,
edi¢iio nacional, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores -
internet {htip://www.usiminas.com.br), exceglio feita a0 aniincio de inicio de Distribui¢do
da Debéntures e o antncio de encerramento de distribuiciio das Debéntures, que apenas
serfio publicados no jornal Gazeta Mercantil, edicio nacional. Caso seja publicado na forma
de resumo, o inteiro teor do antncio de inicio de distribuicdo das Debéntures constara da
pagina da Emissora na rede internacional de computadores — infernet, no enderego acima
referido.

CLAUSULAY
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 a seguir, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valer Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remunerag@o devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, ¢ demais encargos, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
{“Evento de Inadimplemento™):
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(a)  pedide de recuperagiio judicial ou submissio a qualquer credor od cldsserde credefes
de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela
Emissora, ou por qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme definido no
item 5.1.3 a seguir);

(b)  extingdlo, liquidagio, dissolugiio, pedido de auto-faléncia da Emissora. clou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, ou transito em Julgado de decretagiio de
faléncia ou declaragdio de insolvéncia da Emissora, ¢/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes;

{c) pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, em valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinglienta
milthdes de reais) atualizado pelo IGP-M acumulado entre a Data de Iimisséo ¢ a data
de divulgacio do referido indice imediatamente anterior ao Lvento de
Inadimplemento (“Corrigido™:

(d} falta de pagamento, pela Emissora, do principal das Debéntures e/ou da
Remuneragfo nas respectivas datas de venecimento, caso ndo sanado em até 01 (um)
dia atil;

(e)  disposigio de ativos da Emissora que afete de forma comprovadamente negativa ¢
relevante sua capacidade de pagamento em revisio pela agéncia de rating da Emissiio
para um grau de risco inferior a brA da Standard & Poors ou equivalentes pela
Moody’s América Latina ou Fitch Ratings;

(B declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, em montante individual ou fotal igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) Corrigido;

{g)  se a Emissora, ou qualquer de suas Controladas Relevantes, deixarem de pagar, na
data de vencimento, considerado eventual perfodo de cura , guantia igual ou superior,
em valor individual ou total, a R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais)
corrigido, relacionada a acordo ou contrato de qual sejam partes como mutuarias ou
garantidoras, salvo se o niio pagamento for resultante de contestaglio da exigibilidade
do montante pela Emissora em dmbito judicial;

(h}  protestos de titulos contra a Emissora, ou conira qualquer de suas Controladas
Refevantes. cujo  valor total inadimplido, individual ou total, ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais) corrigido, salvo se (i} o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-f¢ de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou suas Controladas Relevantes, ou se (il) no prazo méximo de 3 (cinco)
dias \teis contados da ocorréncia do referido protesto, for impetrada a medida
Jjudicial cabivel a fim de cancela-lo ou suspendé-lo.

(i) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, ndo sanado, no primeiro a expirar dentre 30 dias contados: (i) da

i3
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{m)

(n)

(o)

(p)

(@)
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comunicagiio do referido descumprimento pela Eimi5§§ra aol @gemé@}?ié&eﬁi’écﬁ ou
(ii) do recebimento pela Emissora de comunicagio do referido desCunipriments, ala
enviada pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro. Os prazos acima referidos
ndo se aplicam as obrigagdes para as quais j& tenha sido estipulado prazo especifico;

Fe wna o,

s¢ houver alteraciio ou modificagiio do objeto social da Emissora, que resulte em (1)
direito de retirada ¢/ou (i) alteragdo nas atividades comerciais:

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declarages ou garantias prestadas pela Emissora nos termos
da Clausula 9.2 desta Escritura e/ou da Clausula 8.2 do Contrato de Distribuigfio;

distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Socicdades por Agdes;

transformago da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedade por A¢des;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagiio ou suspensfio das autorizagfes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes,
exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovaciio,
cancelamento, revogagdo ou suspensdio a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagdo ou obtenclio da referida licenca ou autorizagio;

ndo cumprimento de qualquer decisfo transitada em julgado, final ¢ irrecorrivel,
contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor unitario
ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais} corrigido, ou
seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
estipulada para seu cumprimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessiio a terceiros, pela
Emissora das obrigagles assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéneia dos
Debenturisias reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

alteracdio da classificacdio de risco da Emissora que resulte em rating inferior a brA
da Standard & Poors ou em rating equivalente por ouira agéncia de classificacio de
risco que venha a avaliar a Emissio, entendendo-se por rating equivalente aquele que
indique um grau de risco correspondente ao grau de risco indicado pelo rating brA da
Standard & Poors, com base em fafores, andlises ¢ pressupostos semelhantes, ou
equivalentes pela Moody’s América Latina ou Fitch Ratings;

4
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{(ry  pratica, pela Emissora de quaisquer atos em desacordo com seu Famm‘m Soc;af ca
Escritura, em espeeial os que possam, direta ou mdlratamcme Cﬂmpromctt,
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perarztc a
comunhdo de Debenturistas; e

(s)  deixar de manter qualquer dos indices consolidados financeiros relacionados a seguir,
a serem verificados semestralmente, apds a div ulg,agao das informagdes semestrais e
anuais regularmente apresentadas pela Emissora: ("‘lndiccs Financeiros™.

iy Divida Liquida por EBITDA igual ou inferior a 3.75 (trés inteiros e setenta ¢
cinco centésimos); ¢

(i) EBITDA por Despesas Financeiras igual ou superior a 2,75 (dois inteiros ¢
setenta ¢ cinco centésimos).

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b). (¢), (d), (1),
(2); (m) e (n) ¢ acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta acs Debenturistas, e/ou de aviso, interpelagic ou
notificagfo judicial ou extrajudicial & Emissora.

5.1.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos nfio indicados no item 5.1.1 acima, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréneia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipade das Debéntures,
observado o procedimento de convocagiio previste na Clausula VIII a seguir e o quorum
especifico estabelecido no item 5.1.2. a seguir. Uma vez realizada a convocagiio 0 Agente
Fiduciario deverd enviar cdpia da mesma a Emissora no mesmo dia de sua publicagiio.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior podera,

por deliberagfio (i) de 66% (sessenta ¢ seis por cento) das Debéntures em Circulagfio em
primeira convocagio, ou (ii) de maioria simples dos presentes em segunda convocagio,
determinar que o Agente Fiducidrio nfio declare o vencimento antecipado das Debéntures.
Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto na Clausula
5.1.1.1. supra, ou em ndo havendo (i) deliberagio na data originalmente estabelecida para
sua realizagio, e/ou quorum necessério para tanio, em qualquer caso decorrente de ato ou
fato ndc imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures.

5.1.3. Na ocorréncia da declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio (e,
no caso do subitem (d) ¢ (e) do item 5.1 acima, dos encargos moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro raia temporis
desde a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remunerago até a data do seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissfio, em até 5 {cinco) dias Gteis contados de comunicagio
neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora no enderego constante do
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item 10.3 a seguir, sob pena de, em ndio o fazendo, ficar obrigada; ainda, ac pagamento dos
encargos moratorios. o T

5.1.4. Para fins dos itens (a), (b) e (¢) da Clausula 5.1 acima, serd considerado como pedido
au decretagdo de faléncia, recuperagdo judicial ou submissio aos credotres de pedido de
negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou
Judicial andlogo previsto na legislag@io que venha a substituir ou complementar a atual
legislago aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em
ambos os casos, na Lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

5.1.5. Para fins desta Clausula V, sfio consideradas “Controladas Relevantes” as sociedades
controladas pela Emissora (conforme definido no Artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) (i) cuja totalidade dos ativos represente, no minimo, 3% dos ativos totais da
Emissora, em base consolidada; (ii) cujo EBITDA represente, no minimo, 3% do EBITDA
da Emissora. em base consolidada, e/ou (iii) cujo passivo total represente, no minimo, 5%
dos passivos totais da Emissora, em base consolidada cada um conforme determinado nas
informacdes financeiras mais recentes arquivadas na CVM,

5.1.5.1.  Para fins desta Escritura, “EBITDA” significa, com relaco aos 12 meses
anteriores & data de apuragio do indice e determinado de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, em base consolidada, o tucro ou o prejuizo liquide
revertido dos seguintes valores: (i) despesas de depreciaglo; (ii) despesas de amortizagio
do diferido; (iii) resultado financeiro; (iv) imposto de renda e contribuigio social; (v)
resultados nfio operacionais; e (vi) resuliados de participaglio em sociedades controladas e
coligadas.

5.1.52. Para fins desta Escritura, “Divida” significa sem duplicagio ¢ em base
consolidada, as obrigagOes relativas a: (1) empréstimos ¢ financiamentos de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil; (ii) tributos parcelados; (iii) contas a
pagar 4 Fundagio Cosipa de Seguridade Social ~ FEMCO; (iv) operagles de leasing: (v)
garantias prestadas; e (vi} Instrumentos Financeiros,

5.1.53.3.  Para fins desta Escritura, “Divida Liguida” significa em base consolidada o
valor da Divida menos disponibilidades, determinado de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;
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5.1.5.4.  Para fins desta Escritura, “Despesas Financeiras” significa com relaciio aos 12
meses anteriores 4 data de apuragfio do indice e determinado de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada, o somatorio: 1) dos juros
incorridos ou provisionados em relagio & Divida consolidada; i) dos juros capitalizados ou
diferidos em relagiio a Divida consolidada ¢ iit) despesas de leasing; ¢

5.1.5.5.  Para fins desta Escritura, “Instrumentos Financeiros” significa em base
consalidada os contratos de swap de taxas de juros ou moeda, forward, collar, floor, cap ou
qualquer outra transacdo similar, apurado de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil.

5.1.6. Ainda para fins desta Clausula V, a “Taxa de Conversdo™ dos valores em délares
norte americanos indicados acima, serd a cotagdo divuigada pelo Banco Central do Brasil,
via SISBASCEN. no Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado, codigo PTAXB00, opgiio
S/venda, moeda 220, verificada para a liguidagfio financeira de obrigacdes venciveis em
determinada data e¢ devidamente divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia atil
imediatamente anterior & data do evento.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1, Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstraces financeiras completas, relativas ao
respectiva semestre social, acompanhada de relatério contendo as informagdes
necessarias para o calculo e acompanhamento dos Indices Financeiros. Os documentos
em questio poderfio ser enviados, a critério da Emissora, em via fisica ou em arquivo
eletrdnico a ser enviado por e-mail;

(b) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social e do parecer dos auditores independentes, , acompanhada de relatério contendo
as informagdes necessdrias para o célculo e acompanhamento dos indices Financeiros.
Os documentos em questdo poderdio ser enviados, a critério da Emissora, em via fisica
ou em arquivo eletrénico a ser enviado por e-mail;

(¢} cépia das informagdes periédicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n® 202, de
6 de derembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e, dentro de no
maximo 60 (sessenta} dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informacgdes Trimestrais
(I'TRs), acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

™

s

71



USIMINAS

q

-, - " ~ ra ° =
(dy os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias gue de alguma
forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias fiteis apds as
respectivas publicagdes;

{¢) em até 3 (rés) dias Gteis, qualquer informaglio relevante para as Debéntures que lhe
venha a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(f) copia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apos o seu recebimento; e

(g) informagdes a respeito da ocorréneia de gqualquer dos Eventos de Inadimplemento em
até 3 (cinco) dias dteis ap6s a sua ocorréneia. Essas informagdes deverfio vir
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a deserigdo da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagfio a tal ocorréneia. Caso essas
informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseie a publicagiio de fato relevante
pela Emissora, nos termos da Instrug@o CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002
{*Instrucfio 358/02™), a divulga¢iio de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario
deverd ocorrer concomitantemente A sua divulgacfio ao mercado, nos termos da
referida Instruglo 358/02, observado o prazo maximo aqui previsto.

6.1.2. Proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacio das suas

demonstragdes financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil,

6.1.4, Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que thes forem solicitadas.

6.1.5. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.6, Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdies CVM  aplicdvels, e fornecer aos scus acionistas e Debenturistas as
demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado.

6.1.7. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse {im, a estrutura e os 6rglos
destinados ac atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacio desse servigo.

6.1.8. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigfes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor.
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6.1.9. Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa,
no entendimento da Emissora, causar interrupgdo ou suspensfio de suas atividades, no prazo
maximo de 30 (frinta) dias apés a ocorréncia do evento,

6.1.10. Manter os  bens necessarios  para  condugdo de sua  atividade principal
adeguadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme préticas correntes
da inddstria siderdrgica.

6.1.11. Tomar todas as medidas necessérias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propricdade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus negocios e os
negéeios de suas Controladas Relevantes dentro do respective objeto social e das
préticas comerciais usuais; e

(ii} manter em beas condigdes os bens utilizados na condugio de seus negocios € na
condugio dos negocios de suas Controladas Relevantes, excetuando-se pelo desgaste
normal.

6.1.12. Informar imediatamente & bolsa de valores ou entidade do mercado de balciio
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanca ou imprecisiio
que afete direta ou indiretamente as informagdes prestadas nos Prospectos.

6.1.13. Informar a CETIP e/ou 4 CBLC, conforme o caso, o valor e a data de pagamento de
toda e qualquer remuneragiio referente as Debéntures.

6.1.14. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdo do relatorio
apresentado por ocasiio da colocagio das Debéntures, até o vencimento destas, fornecendo
ao Agente Fiducidrio copia das avaliag@es e reavaliagdes anuais de rafing em até 5 (cinco)
dias Gtels apds sua divulgago.

6.1.15. Encaminhar, imediatamente, a CVM, & ANBID, a bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcfio organizado em que forem negociadas as debéntures, ao Agente
Fiduciario e divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatdrio
referido no item 6.1.14. acima.

6.1.16. Manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagGes, concessdes ou
aprovacdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto.

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
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CrLAvusvLA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

7.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio,
PENTAGONO  S.A. DISTRIBUIDORA  DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS, acima
identificado, o gual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei ¢ da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
titulares das Debéntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que The competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser
paga da seguinte forma:

(a) Parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), devida a primeira na data de
liquidaciio das debéntures e as demais no mesmo dia dos anos subseqtiente. Caso a
data de pagamento nio seja um dia Gtil, o pagamento serd devido ne dia atil
subseqgliente.

(by Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serfio devidos, sobre o valor
inadimplido, ao Agente Fiduciario: (i) multa de 2% ¢ {ii) juros de mora de 1%a.m.

(¢) O Agente Fiduciario devers enviar aviso de cobranga da remunerago & Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Gteis da data de cada pagamento, sendo que se a
Fmissora nfio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do nfo recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, niio estarfio sujeitos a multas ou penalidades;

(d) A remuneraciio prevista na alinea “a” serd devida mesmo apés 0 vencimento das
Debéniures, caso o Agente Fiduciirio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

() As parcelas referentes ao item “a” serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacio acumulada do IGP-M, ou na sua falta. pelo indice oficial que vier a substitui-
lo. a partir da data do pagamento da primeira parcela referida na alinea “a” acima até
as datas de pagamento de cada parcela, caleulada pro rata die se necessario:

() A remuneragdo ndo inclui as despesas razoaveis com publicagdes, ftransporte,

alimentagBo, extragio de certidBes, viagens e estadias, necessérias ao exercicio da
funciio de Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantacio do servigo, a serem
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diretamente em seu nome e acompanhadas dbs re§pecﬁ€e§*e§}é§§§r}§@uéé, 64
reembolso, apos prévia aprovagio. Nao estdio inclufdas igualmente despesas razodveis
¢ devidamente comprovadas com especialistas, caso sejam pecessarios ¢ de comum
acordo com a Emissora, tais como auditoria e/ou fiscalizagfio, entre outros., ou

assessoria legal & Emissora,

T ¥on,

(g) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsio em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas, Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio ¢ as despesas reembolsaveis
do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a 60 {sessenta) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

(h} Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragfo. os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ac més e juros de
mora de 1,0 % ao més;

(i) As remunerages serfio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), PIS (Contribuicio ao
Programa de Integracdio Social) e COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; ¢

() A remuncragdio cobre os servicos a serem prestados pela equipe téenica do Agente
Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiduciario em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3, Substituicde

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualguer outro caso de vacdncia,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo préoprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
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Debenturistas que representem 10% (dez por cento), np agninfmé, %§:t§§t§lgé%§ﬁ;éi%§;é1g§0&
ou pela CVM. Na hipotese da convocagio nio ocorrer afé 15 fquinze) dias antes do £6mind
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo agente

fiducidrio.

7.3.2. A remuneragio do nove agente fiducidrio sera definida na propria Assembléia Geral
de Debenturistas que escolher o nove agente fiducirio. observado o disposto no item 7.3.6.
adiante.

7.3.3. Na hipdtese de nélo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

7.3.4. F facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e 4 indicagio de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

73.5. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 4
comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8* da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, ¢ eventuais
normas posteriores.

7.3.6. Em nenhuma hipétese, a substituighio do Agente Fiducidrio implicara remuneragiio
para 0 novo agente fiducidrio superior & remuneragiio ora avencada.

7.3.7. A substituigdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 2 presente
Escritura, que deverd ser arquivado na Junta Comercial de Minas Gerais.

7.3.8. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio, devendo
permanecer no cxercicio de suas funges até a efetiva substituigio ou até a data de
vencimento das debéntures.

7.3.9. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

7.4, Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungiio
o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens;

(b} renunciar a fun¢io na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
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qualquer outra modalidade de inaptidao; .

(¢} conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéneia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funges;

(dy verificar. no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes. fathas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes Grgdos, caso a Fmissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragido da
Emissora para que esta the fornega as indicagfes ¢ documentos necessarios:

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(hy  solicitar, de maneira razodvel. quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungBes, certidfes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Coneiliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

(i) solicitar, gquando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagio
aplicdvel, auditoria extraordiniria na Emissora, cujos custos deveriio ser arcados pela
Emissora;

(jy  convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) veres, nos veiculos de comunicagfio referidos no item
4.9. desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagiio constantes da
Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura;

(k) enviar 4 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balefio organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagio, cépia do edital
de convocagdo e da proposta a ser submetida & Assembléia Geral de Debenturistas;

(1) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagfes que lhe
forem solicitadas, e enviar 4 CVM e 3 bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da
Assembléia de Debenturistas, sumério das deliberacBes tomadas e, no prazo de 10
(dez) dias, copia da ata da Assembiéia;
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da Lei das Sociedades por Acdes. o qual devera cofiter, do Thenos, s seguintes
informagdes:

(m.1)  eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagiio de informagdes pela Emissora;

(m.2)  alteragBes estatutirias ocorridas no periodo;

(m.3) comentarios sobre as demonstrages contdbeis da Fmissora enfocando 0%
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(m4)  posigdo da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(m.5)  aquisiciio facultativa e pagamento de remuneragfo das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acorde com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obrigagSes  assumidas  pela Emissora neste
instrumento;

(m.8)  declarago sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario,

(m. 9) respate, amortizagdo, conversio e pagamento de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicdavel, bem como
aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e
(m.10)  relacfo dos bens e valores entregues 4 sua administragfio,
Colocar a disposicio o relatorio de que trata o inciso "m" acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(n.1}  nasede da Emissora;

(n.2)  no seu escritério, localizado na Cidade do Rio de faneiro, Estade do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514;

(n3) naCVM;

{n.4)  na BOVESPA FIX e no SND; e
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(n.5)  na sede da instituigdo financeira que fiderou a colocdgat® das Deéen‘mr%s, na
hipotese do prazo para a apresentaciio do relatorio vencer antes do
encerramento do prazo maximo da distribui¢do primdria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se

"on

encontra a sua disposiciio nos locais indicados no inciso "n" acima:

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, a Instituigio Depositéria, a CBLC e/ou a CETIP,

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer, conforme informagdes
obtidas pela Emissora ¢ informagbes publicas:

sem prejuizo do disposto na Cliusula V acima, notificar os Debenturistas, por edital ¢
individualmente, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada 4 CVM e ao Banco Central do Brasil;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de altera¢fio do estatuto social da Emissora
que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-the ou convocar a
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos
termos do § 2° artigo 57, da Lei das Sociedades por Agdes, a alteragdo proposta;

convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas;

até | (um) dia Gtil apos disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes peritdicas
¢ eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiducidrio,
nos termos do artigo 68, §1°, alinea "b", da Lei das Sociedades por AgGes; e

informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em que
forem negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneracdo referente as Debéntures.,

7.3, Atribui¢cdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protego e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e
da realizagiio de seus eréditos, devende, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢8es na Clausula VI desta Escritura:

(a)

{b)

declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios:

requerer a faléncia da Emissora se nflo existirem garantias reais:
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(¢) tomar qualquer providéneia necessdria para a realizacdo ~ dos” créditos dos
Debenturistas;

(dy representar os Debenturisias em processo de faléncia, recuperagic judicial,

recuperagio extra-judicial, intervengio ou liquidaghio extrajudicial da Emissora;

{e) se aplicdvel. execular garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogiio das
medidas contempladas nas alineas “b” e “¢” acima se, convocada a Assembléia dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio de maioria simples das Debéntures em
Circulagdio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagiio presentes a respectiva Assembléia quando tal hipétese se referir ao disposto na

alinea “d™ acima.
7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis ¢ usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, limitadas ao total anual de R$ 3.000 {trés mil
reais).

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, em 3 (trés) dias tteis, apds a
realizagdo da respectiva prestagfio de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar o5 interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungie, ou ainda que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, dep0sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. bem como a remuneragio ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpiéncia com relaglio ac pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreendero, inclusive, aquelas incorridas
com:

{(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, ¢

26
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outras que vierem a ser exigidas por regulamentos &

(b} extraclio de certiddes;

(¢} locomogdes entre Estados da Federagio ¢ respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

{d) eventuais levantamentos adicionals ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VHI
ASSEMBLEIA-GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Convocagio

8.1.1. A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CYM.

8.1.2. A convocagio se dard mediante andincio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, nos
drgos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des. da regulamentaciio aplicavel e desta Escritura,

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagfio da Assembléia em primeira convocagiio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os tifulares
de todas as Debéntures em Circulacfo.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéneia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vilidas ¢ cficazes
perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do veto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2.  Quorum de Instalagio

8.2.1. A assembléia se instalara, em primeira convocagfio, com a presenca de Debenturistas
que representem 4 metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo ¢, em segunda
convocagho, com gualquer nimero de Debenturistas.
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8.2.2. Para efeito da constituico de todos e quaisquer dos. quoruns de instalagiio e/ou
deliberagiio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, Sonsidera-se
“Debéntures em Circulagio™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras {ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3,  Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturisia eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituiciio de mandatario, Debenturista ou ndio. Fxceto se de outra forma disposto nesta
Fscritura, as alteragbes nas caracteristicas e condi¢Bes das Debéntures e da Emissfo
deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 66% (sessenta e seis
por cento) do total das Debéntures em Circulagio, observado que alteragdes na
Remuneragdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuacio, Resgate ou
Amortizagio das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura
deverdo contar com aprovacio de Debenturistas representando 90% (noventa) das
Debéntures em Circulagio,

8.4.2 Exceclio feita & hipotese prevista na Clausula 4.2.2.10.(b), ainda que deliberado em

Assembléia, as caracteristicas e condigdes da Escritura nfio poderdo ser alteradas sem
prévia e expressa anuéneia da Emissora.

CrAuscLa IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1, O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndio ter nenhum impedimente legal, conforme § 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de

novembro de 1983, para exercer a fungdo que the ¢ conferidu;

(b} aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

(¢} aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigOes

(d)  estar ciente da regulamentacfio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;
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(e} estar devidamente autorizado a celebrar ésta Escritura g & cumpHr com suas
obrigagtes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios
neeessarios para tanto;

(f)  estar devidamente qualificade a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigacdio legal, valida e eficaz do Agente Fiducidrio,
exeqlifvel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(h) que a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
niio infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio.

9.2. A Emissora, neste ato declara ¢ garante:

(a) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, pienamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(b) ¢ uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedades andénimas;

(¢) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(d) todas as autorizagdes societdrias necessarias a celebracBio desta Escritura e ao
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

(e) os termos desta Escritura nfio contrariam (a) nenhum contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes sejam parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (b) nenhuma lei, decreto, regulamento a que 2
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos: ou (c) nenhuma ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
judicial que afete a Emissora ¢/ou suas Controladas Relevantes ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

(f)  esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, valida e eficaz da Emissora, exeqiifvel de
acordo com seus termos e condigBes, uma vez que foi celebrada respeitando-se os
principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestaciio de
vontade da Emissora;

(g) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constanies desta Escritura,
especialmente daquelas previstas na Clausula VI acima;

{h) os prospectos preliminar e definitivo do 2° Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto™, bem como os suplementos preliminar e definitive de
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(M)

{
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e w g P
distribuigho das Debéntures {em conjunto dordvafite cié;orziiga@@sé z‘iSﬁﬁiEmez}to”)
conterdo, nas suas respectivas datas: () todas as infofmiagdes.atualizailas, relevantes
em relagdo 4 Emissora no contexto da Emissiio, necessarias para que os investidores ¢
seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta dos alivos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condigiio financeira, lucros, perdas,
perspectivas ¢ direitos em relagdo as Debéntures, no contendo declaracdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes. nas circunstincias em que essas declaracdes foram
dadas, sendo que tais informagdes nilo sdo enganosas. inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informacdes, fatos e declaragdes em relagiio 4 Emissora,
necessarias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua decisio de
investimento nas  Debéntures, sendo essas informagdes, fatos e declaraces
verdadeiras, precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel.

as opinides, analises e previsdes (se houver), relativas & Emissora, expressas no
Prospecto e/ou no Suplemento, foram dadas corretamente ¢ de boa-f%, sendo expressas
apds consideradas todas as circunstncias relevantes e com base em suposicdes
razodveis:

ndo ha outros fatos em relag@io 4 Emissora ou is Debéntures cuja omissio, no contexto
desta Oferta, faga com que alguma declaragio do Prospecto e/ou do Suplemento seja
enganosa, incorreta ou inveridica;

as DemonstragBes Financeiras da Emissora, datadas de 30 de setembro de 2007,
representam corretamente a posicio financeira da Emissora e de suas nessa respectiva
data e foram devidamente elaboradas et conformidade com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil;

exceto conforme informado no Prospecto e no Suplemento e, em seu melhor
conhecimento. a FEmissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugfo de seus negécios;

exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto ¢ no Suplemento, nfo ha
nenhuma agdio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora, em suas condigfes financeiras ou outras, ou em suas atividades;

exceto pelo registro da presente Emissio perante a CVM, obteve todas as aprovagdes
necessarias, sejam de cardter interno ou emitidas por entidades governamentais
competentes, com relagiio a esta Emissdo e & colocagfio pliblica das Debéntures;

ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente. suas funcdes com relaciio a esta Emissio; e

ao deliberar pela realizagdo desta Oferta, a Emissora observou as exigéncias do bem
publico e de sua fungio social, conforme o artigo 154 da Lei das Socicdades por
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Agbes, ndo podendo utilizar os recursos obtidos: por meio desta Fihissio, de modo a
conirariar tals exigéncias. ' St

9.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogivel e irretrativel a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio desta Emissiio, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consuliores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razodveis ¢ devidamente
comprovados) incorridos pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciario, seus respectivos
diretores, empregados e consultotes, em razio da inveracidade, inconsisténcia, imprecisio
ou incotregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula,

9.2.2. Sem prejuizo do disposto ne item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DiIsrosSiCOES GERAIS

10.1. Rendncia

Néo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigages assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados 4 esta Emiss#o, nos registros competentes,
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicacoes

10.3.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas
Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011 — 5° andar
Belo Horizonte - MG
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Para o Agente
Fiducidrio

Para o Banco
Mandatario
¢ Escriturador

Administradora do
sistema de negociacio

Camara de Liquidacio

CEP: 31310-260 L
At Paulo Penido Pinto Marques * <
Tel.: (31) 3499-8775

Fax: (31) 3499-8771

E-mail: ppenidoiusiminas.com.br

Pentagono S.A. DTVM

Avenida das Américas, n® 4,200, bloco 04, sala 514
Rio de Janeiro - RJ

CEP 2264-102

At. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-45653

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com,br

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédic Amarelo - 2° Andar
Osasco - SP

CEP 06028-100

At.: Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

CETIP - Camara de Custédia e Liquidagiio
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308 / 2262-5481

CBLC - Companhia Brasileira de Liguidago e Custodia
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar

Sdo Paulo - SP

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824

Fax: (11) 3247-5260

10.3.2. As comunicag¥es serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo on
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
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por meio de indicativo (recibo emitido pela mdaquing utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfo ser encaminhados para os enderdcos acima em até 5 {cinco}
dias titeis ap6s o envio da mensagem.

10.3.2. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.5. Lei Aplicavel
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.6. Fore

Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir
quaisquer dtividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03

(trés) vias de igual teor e forma. juntamente com as duas festemunhas a seguir assinadas, a
tudo presentes.

Belo Horizonte, 28 de janeiro de 2008.

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS
H
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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" ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 4 EANSSA0 DE DEBENTURES SIMPLES,
NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM Sirie Unica, pa ESPECIE SUBORDINADA DA USIN AS
SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A L~ Usiviinas

ENTRE

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS ERAIS 8L AL — Usivinag,

PENTAGONO S.A. DTVM

20 BE FEVEREIRO BE 2606%
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1 ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 4* EMISS10 DE DEBENTY RES SIMPL ES,
N30 CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE U NICA, DA ESPECIE SUBORDINADA DA USINAS
SIDERCRGICAS DE MINAS GERAIS S.AL — USTMINAS

Pelo presente instrumento particular,

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS 8.A, ~ USIMINAS, socicdade por agdes com sede
na Rua Prof. José Vieira de Mendonga. 3. (}N na Cidade de Belo Horizonte. Estado de
Minas Gerais. inscrita no ONPI sob o n° 60.894.730/ ‘0001-05, neste aio representada na
forma de seu Estatute Social, ("Emissora™:

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. na Avenida das Américas, n® 4.200,
bloco 04, sala 514, inscrita no CNPEIMF sob o n® 17.343.682/0001-38. representando a
comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente  emissdo
{"Debenturistas™), aqui representada na forma de seuw Estatuto Social {doravante
simplesmente denominada (“Agente Fiducidrio™:

vém, por este Aditamento ("Aditamento”), ¢ na methor forma de direito. aditar a “Fscritura
Particular da 4* Emissdio de Debéntures Simples. ndo Conversiveis em Agbes, em Série
Unica. da Espécic Subordinada da Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A . — Usiminas™
{"Escritura™). mediante as seguintes clausulas e condiedes:

I Todos os termos iniciados em maitscula ndo expressamente definidos neste
Aditamento terdo os significados atribuidos a esses termos na Fseritura,

2. Considerando que. conforme previsto nos item 3.7. ¢ 3.7.1. da Escritura c. apés
realizacio de processo de bookbuilding. o Conselho de Administracdo da Emissora, em
reunido realizada em 20 de fevereiro de 2008, cuja ata encontra-se em fase de arquivamento
e iuma Comercial do Estado de Minas Gerais (“JLI( ‘[(}"} e serd subsegileniemente
Cpublieads Diarie Ofcial do Bstado 48 inas Gerais e o Jornal “Gazer Mercantl”, edigio
vacional. fixou o remuneraglo detinitiva das Debéntures, as partes decidem alterar o item
Wi, O quaﬂ 558 &{mf a :,ezztmaiz, me}agav o

}? mw:gmgﬁa o

GoUS G Seguinte remnerucdo
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A partte du Data de Emixsdo. as Debéntures renderdoe jiros & tuxa correspondente
a 10G% fcem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”. ealeuladas e divilgudeas
diariamente pela CETIP. no informativa dideio disponivel em sia pdging
Internet thitp: vy cetip com bry “Taxa DIV acrescida de um spread de 0.42%
(quarenta ¢ dois centésimos por cento) ao ano. base 232 (duzenios ¢ cingtienta ¢
doisi dias wteis (" Taxa Maxima ™). incidente sohre o Valor Nonsinal Uniicrio ainda
ndo amortizado nos termos da Escritura de Emissdo. o partir da Duta de Emissdo ¢
a wdlthma data de pagamenio da remuneracdo  coincidindo com o Data de
Vencimento. ¢ pugos ao find de cada Periodo de Cupitalizagdo fconforme definideo
a seguir) ("Remuneracdo ™).

4221 Define-se Periodo de Capitalizac¢do coma sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo.,
oit na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, ro cuso dos
demuis Periodos de Capiializagdo, ¢ termina na data prevista do pagamenio de
Juras  correspopdente  ao periodo  em  quesido,  exclusive (" Perfodo  de
Capitalizacdo ).

4222 Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
coniimidide até a Daia de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizagdo serdo devidos semestralmente. sendo o primeiva vencimento em 1° de
agosio de 2008 ¢ o dlimo em 17 de feverciro de 2043 (" Datas de Pavamento da

4223 As rexas médias digrias sde acumdadus de forma exponencial
wilizando-se o critério pro raia temporis. aié o data do efetivo pagamenio dos
Juios, de forma a cobriv lode o Perfodo de Capitalizagdo.

AL2 4 O cdlewdo dos ires obedecerd & segninte fornmdea:

o= Ne ) FatorJuros = 1)

Lpizario  rdo wmworticado do Debinture,

31 B Iseish Casos decimals, sem arredondameitio
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Fator Juros = Fater de juros compasto pelo pardmetro de fhutnaedo acrescido de
spread calentado com Y move) casas decimais, cont arvedondamento. apurado da
segnipte forme:

FatorJuros ={ FuatorDi < FatorSpread)

(Ondde

Fator DI = produtirio dus Taxas DI com uso do percentuad aplicado, da duta
de inicio de capitalizagdo, inelusive, até u data de cdlculo exclusive, culculado com
8 (oite) cusas decimais. cont arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DU = [Tl + DI, |

Rend

(rcle:
nDE = mmero totad de Taxas DI sendo "nDE” um niimero infeiro:

DI, . o _
k= Taxa DI expressa wo dia. caleulada com & toito) casas decimaiy com
arredondamento, da seguinie forme:

/DI,
PR R

DI,

conde k=12 R

&= Tuva DI divideade pela CETIP, uiilizada com 2 (duas) casas decimuis:

dic = mthmere de diafs) mitfeis) corvespondentes o prazo de validade da rava DI
serddo "di T i pimero infelre (o taxa DI é vdlida por un dia il
I3

Fuator Sprewd = corvesponde oo spread de fivos fivos, colenludos com 9 tnove)

T O ORI o

spread
106

FatorSpread =

st fhwed do Bookbuailding,

5 ddecinidis!
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N nimere de dias representativa do spread. sendo caleulado baseado em wn
anir de 232 tdiazemios ¢ cingriviia e doisi dias dieis:

n = o mimero de dias iteis entre a data do proxima evento ¢ a datu do evento
anterior. sendo "n" um mizmero nteiro;

br Cmbmero de dias diels enire o dltimo ¢ o proximoe evemo. sendo DT um
mimero imeiro;

np mimera de dias deis entre o Wltime evento ¢ o date wtnal. sendo DP om
nimero inteiro,

Observagdes:

r -

. . - HE Ty . .
fei) Q faror resultante da expressdo 11 + DI ¢ considerado  com
16 fdezesseis) casas decimais sem arredondamento.

ihi Efetua-se o produtério dos fatores didrios [+ DL, ] senda gue,
cada faror didric acinndado. (runca-se o resultado com 16 fd TESSOIS) Cusas
decimais, aplicando-se o préximo futor didrio. e assim por diante wé o ultimo
considerado.

fci Se os fatores didrios estiveram acumudados. considerar-se-¢ o ftor
resuttante "Fuator DI' com § (oito) casus decimais com arredondamento.

4223 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimern de
casas decimais divilgado pela entidade responsavel pelo seu caleulo,

4226 No caso de indisponibilidude tempordria da Taxe DI qucado do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesi Eseritura de Fmivsio,
sera whilizada. e sua substitiigdo. « mesma laxa didria produzide pela wliima
e

LD
i

1 diudgada atd_a_duta do. cileslo, ngo- semda Jevidas et seer

casaeoes  financeicus. dnto por parte da Emissora gquanio pelos

Debeniurisias. quando da diviigaedo posierior da Tuva DI respectiva,
4227 Net auséncio de apuragdo eou ividgacdo du Tava DI por
superior a 19 (dezi dias dieis contados da deta es
divalgagdo 17

rada para apuracdo ¢ ou
rivdo de Austneiv de Tava DI on, ainda, e hipdtese de exiingdo

g

i i pﬁc[f%s‘!é;z’éfa”e por disposicdo legal ou determinacio judicial da Tava DI o
/ F: ¢ comvocar dssembldic de Debentristas (na formea o nos
oo 1 det Lol das Sociedades por Acdes ¢ na Escritira de
’ Z?f??ﬁi?‘l acords com Emissora,  ohservada o
ety

vo pardmetro « ser aplicado, o qual deverd 1
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purdmetros uiilizados em  operacoes  similares  existentes poca ("Tuxa
Substitutiva™. A Assembléia de Debenpyrisias serd realizada no prUzo mdxime de
3t trinia) dias corvidos contadps do diltimo dia do Periodo de Auséncia du Tava DI
it daextingdo ou inaplicabilidade por imposicao lesal da Tava DI o qie pcorrer
primeiro. At a defiberagdo desse pardmeiro serd uiilizada, para o cdleulo do valor
de quaisquer obrigugdes pecunidrias previstus na Excrinura de Emissdo. a mesita
taxa didria produzide pela iltima Taxa DI divelsada,

4228 Caso o Taxa DI venia a ser divideada antes d realizacdo dua
Assermbléia de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas ndo serd mais
realizada, ¢ a Tava DI a partiv de sua divilgagdo, passard a ser urilizada P o
caleudo dos juroy remuneratorios das Debéntiures.

4229 Caso ndo haja acordo sobre o Taxa Substitutiva entre a Fmissora ¢
Debenturistas representando. no minimo, 66% (sessenia ¢ seis por cento} das
Debéniures em Circulugdo, a Emissora opiard, a seu exclusivo critério, por ima
das alternativas « seguir esiubelecidas. vbrigando-se « Emissora a cominicar por
escrito ao Agente Fiducidrio. no prazo de 10 (dez) dios, comados purtir de dete
da realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturisias, guel « alternativa
escolhida:

fa a Emissora deverd resgarar antecipadamente . conseqgiiemtemente, cancelay
antecipadaniente a totalidade das Debéntures. sem muita ou prémio de
qualquer natureza. no prazo de 30 (irintad dias contados da data do
realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Falor
Nominal Unitdrio ndo amortizado nos termos da Eseritira de Emissdo,
acrescide da Remuneracdo devida aré o data de efetivo resgate ¢
conseqieile cancelanenio. caleulada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da tliima Data de Pagumento da Remuneragdo. conforme o
caso. Nesia alfernativa. para cdaleulo da Remuneragdo aplicavel ax
Dehénrures a serem resy

dirlus e conseqiicntemente, canceladas, para cada

elidhr Periade de-Ausdncio do Toxa DI verd unilizads o wesma lava dinvia
prochuzide pela itima Taxa DI dividguda; ou

thra Emissora deverd upresentar cronoerama de amortizacdo do toralidade des

1

Debéntres em Clrculugdo, ndo excedendo o prazo de VeRCImento fipal ¢ o

de amortizagdo das  Debéntures. Durante o praze de
vdo das Debéntures pela Emissora. o perivdicidade do pgamenio
leinuneraedo continuard sendo aguela estubelecida na Cléusida 4.3.7

chservado que, aié « amortizacdo integral das Debéntures serd
wler a Taxa Substitniiva, Case a Tuxy Sub

tifuffve se

it referenciadu em
enfe de 232 tduzentos ¢ cinglienta e dois) dias teis, exeu fuxa

i
RENNESE e
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deverd ser dinstuda de modo a refletir a base de 232 tduzentos ¢ cinglienia ¢
doisi dias s,

i

Todos os demais termos e condiedes da Escritura ndo alterados Expressamente por
este Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor ¢ efeito.

4, O presente Aditamento serd registrado na JUCEMG. onde foi re
de acordo com o exigido pelo inciso 11 do artigo 62 da Let 6,404, de
1976. conforme alterada.

istrada a Escritura,
5 de dezembro de

g
i

3 Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte. Estado de Minas Gerais, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento. com rentncia a
qualquer outro. por mais privilegiado que seja.

. por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03
(résy vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas. a
tudo presentes.

Belo Horizonte. 20 de fevereiro de 2008,

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BE ANCO]
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VPRGN A 0 ASSINGTU RCGE DEU3 D0y 17 AD1r 10isio 1 EScritt g P RECU Lk i 47 Esssio
D0 DEBENTURES SIVPLES, N0 CONFERSIVERS £44 ACORS. 1y SERiE Usicr Exprer
SCBerIN 00 D4 USINGS SIDERURGICHS Dis Min
20 B PENERCIRG DE 2008)

IS GER IS S USIVIN IS, CRLERIADO 11

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A.L ~ Usmn@xf{é
/o
[

Nome:
Cargo:

SNGNET
Caryo:

f
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[PAGINA DE ASSINATURA 02 DE 03 DO 1° ADITAMENTO 4 ESCRITURA PARTICULAR DA 4° KMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE Uivica, pa ESPECIE
SEBORDINADA DA USINAS SIDERURGICAS DE MiNAS GERAIS S.A . — USIMINAS, CELEBRADO EM
20 DE FEVEREIRQ DE 2005}

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: / Sﬁmamliah!%&ﬁﬁm’m Nome:
Cargo: | Prostrad! Cargo:
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EPAGIN T DEASSIN T B VO3 DIEG3 D0 17 4D/ 0N TO T ESCRITT R PARTICT 148 D L7 Esiss io
PECDEBENTURES SINPLES. N0 CONUVERSITES 230 ACOrs, F
SEBORBN (D¢ 0d USis s SipiRURGHE S 08 Mivas Grrin 8. A
0GR FEVEREIRG 135 28

SR UNica pa Exercn:
ce LISEINAS, CELEBR DO A

Testemunhas:

i :
lider

Nome: Droks BT fvars s 4L i,

Cargor hs 4irs fonam,,  Fatdiiipn

EC) RESTANTE DESTA PAGINA FOLINTENCIONALMENTE DEIXADO BN BR:\\'C‘O}

98





