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ESCRITUR A PARTICULAR DA 2* EMISSACQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECTE COM GARANTIA REAL DE CESSAQ
FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS, EM SERIE UNICA, DA ANHANGUERA EDUCACIONAL
PARTICIPACOES S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

A. ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A., companhia com sede na
Alameda Maria Tereza, n® 2000, sala 06, bairro Dois Cérregos, Cidade de Valinhos,
Estado de Sao Paulo, CEP 13278-181, inscrita no CNP)/MF sob n® 04.310.392/0001-
46, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emisscra” ou

“Companhia™};

B. ANHANGUERA EDUCACIONAL S.A., companhia com sede na Alameda Maria
Tereza, n° 2000, sala 01, bairro Dois Cérregos, Cidade de Valinhos, Estado de Sio
Paulo, CEP 13278-181, inscrita ‘no CNPIJ/MF sob n° 05.808.792/0001-49,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Garantidora”); .

e, de outro lado, como agente fiducidrio,

C. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigio financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPI/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do
sen Contrato Social, na qualidade de agente fiducidrio da presente emissio e nela
interveniente (“Agente Fiducidrio™), representando a comunhic dos debenturistas da
2* emissio piblica de Debéntures da Emissora (“Debenturistas™), sendo a Emissora, a
Garantidora ¢ o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto como
“Partes”, e individualmente e indistintamente como “Parte™;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da
2" Emissao Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real de Cessio Fiducidria de Recebiveis, em Série Unica, da
Anhanguera Educacional Participages S.A.” (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” ou
“Oferta”, e “Debéntures”, respectivamente), que se regerd pelas cldusulas e condigtes
abaixo dispostas.

CLAUSULAT
AUTORIZAQAO

1.1. A presente Escritura € celebrada de acordo (i) com a autorizacdo da
Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 03 de setembro de 2009
(“AGE™), nos termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™), (ii} com a Reunido do Conselho
de Administragio da Garantidora realizada em 03 de setembro de 2009 (“RCA da
Garantidora™), que aprovou a garantia de fianga prevista no item 4.22 abaixo, e (iii)
com a Reunifio do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 11 de
setembro de 2009 (“RCA da Emissora™), que retificou certas cldusulas de vencimento




antecipadd aprovadas na AGE, bem como o prazo de resgate antecipado das
Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA LI
'REQUISITOS

2.1 DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuic@o piblica na Comisséo de Valores Mobilidrios (*CVM'™}, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta
piblica com esforcos restritos de colocagio (“Instrucio CVM 476" e “Oferta
Restrita”, respectivamente).

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissio, bem como os termos e condigSes, foi
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™), sob
o n® 352.854/09-1 em 11 de setembro de 2009, e serd publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e jomnal “Valor Econdémico”, edi¢io nacional, nos
termos da legislagio em vigor.

2.22. A ata da RCA da Garantidora que aprovou a assungido de obrigacdes
decorrentes da fianca prestada pela Garantidora na Emissio foi devidamente
protocelada na JUCESP, em 15 de setembro de 2009, ainda em fase de registro, e serd
publicada no DOESP e no “Jornal de Valinhos”, nos termos da legislagio em vigor.

2.2.3. A atada RCA da Emissora foi devidamente protocolada na JUCESP, em 15 de
setembro de 2009, ainda em fase de registro, e serd publicada no DOESP e no jornal
“Valor Econdmiceo”, edig¢do nacional, nos termos da legislagdo em vigor.

2.3. INSCRICAQ DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo
registrados na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por
Acgdes.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAQ E NEGOCIACAO

24.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primério e
negociagdo no mercado secundério por meio do SDT — Médulo de Distribuigio de
Titulos (“SDT”) e do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo

ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da
Instrugdo CVM 476 (“Investidor Qualificado™), depois de decorridos 90 (noventa)
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dias de sua subscricdo ou aquisi¢io por cada Investidor Qualificado, conforme
disposto no artigo 13 da Instrucio CVM 476.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAQ, E DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des tendo em vista que o capital social da Emissora na Data de
Emissdo ¢ de R$ 1.032.481.293,85 (um bilhio, trinta ¢ dois milhdes, quatrocentos e
oitenta e um mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta ¢ cinco centavos), sendo
portanto superior ao valor total das Debéntures em circulagcdo da Emissora. '

2.5.2, A Emissora tem como objeto social (i} o desenvolvimento e/ou administragdo
de atividades e/ou instituigdes nas dreas de educacio de nivel superior, educagéo
profissional e/ou outras dreas associadas A educagfo; (i) a administragdo de bens e
negdceios proprios; e (ili) a participagio, na gualidade de acionista ou quotista, em
outra sociedades ou empreendimentos, no Brasil ou no exterior,

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA 2* EMISSAO

3.1. SERIES
3.1.1. A Emissio serd realizada em uma série tnica.
3.2, ° VALORTQOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissdao serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

3.3.  QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.

34 DESTINACAO DE RECURSOS

34.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela
Emissora para reforcar o seu caixa, alongar o perfil da sua divida total, bem como
para financiar a expanséo de suas atividades.

3.5. NUMERO DA EMISSAQ

3.5.1. A presente Escritura representa a 2° (segunda) emissfio de debéntures da
Emissora.

3.6. BANCO MANDATARIO, INSTITUICAO DEPOSITARIA E AGENTE ESCRITURADOR

3.6.1. O banco mandatirio da Emissdo é o Banco Itai S.A., instituigio financeira
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro
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Armando de Arrmuda Pereira, n.° 707, 9° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n’
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario™).

3.6.2. A institui¢Ao depositdria ¢ agente escriturador das Debéntures é a Itad
Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita
no CNPI/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™),

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, COLOCACAQ E PLANO DE DISTRIBUICAQ

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados em observincia ao plano de distribuigdo previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e conforme estabelecido nesta
Clausula Quarta. A Oferta Restrita serd realizada com a intermediagio do Banco Itad
BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicio de
valores mobilidrios com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(“Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme de colocagio para a totalidade
das Debéntures.

4.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i)
somente serd permitida a procura de, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
adquiridas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigio
descrito nesta Clausula.

4.14. No ato de subscricio e integralizagcdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaragio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita nfo
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de
negociagdo previstas na regulamentacéo aplicdvel e nesta Escritura de Emissao. -

4.1.5. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Deb&ntures no dmbito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirfio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica,

4.1.6. Nio serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizacio de

preco das Debéntures no mercado secunddrio.

472. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES




4.2.1, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 21 de
setembro de 2009 (“Data de Emissdo™).

43.  VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$
1.000.000,00 (um milkdo de reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.4. ForMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAQO DE TITULARIDADE DAS

DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissfio de
cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador
das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome dos titulares das Deb&ntures, que servird de
comprovante de titularidade.

4,5, ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real de cessdo fiducidria de
recebiveis.

4.0. PRECO DE SUBSCRICAQ E FORMA DE INTEGRALIZACAQ

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de sua
efetiva subscri¢io e integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato
da subscrigio.

477,  PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. As Debéntures terdo prazo vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 21 de setembro de 2011 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, ocasides em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em
circulagdo pelo seu saldo do valor nominal unitério, acrescido da Remuneracio,
conforme definido no item 4.9 abaixo.

4.8.  PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL
4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado no dia 21 (vinte e
um) de cada més, contado a partir de 21 de setembro de 2010, até a Data de

Vencimento.

4.8.2. A amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio ocorrerd da seguinte forma:

¥



-+

21 de setembro de 2010 7,6923%
21 de outubro de 2010 7,6923%
21 de novembro de 2010 7,6923%
21 de dezembro de 2010 7,6923%
21 de janeiro de 2011 7,6923%
21 de fevereiro de 2011 7.6923%
21 de margo de 2011 7,6923%
21 de abril de 2011 7.6923%
21 de maio de 2011 7,6923%
21 de junho de 2011 7,6923%
21 de julho de 2011 7,6923%
21 de agosto de 2011 7.6923%
21 de setembro de 2011 7.6924%

4.9, REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures faro jus ao pagamento de juros
remuneratérios, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio e equivalentes a 100%
da taxa média diaria de juros dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) dias dteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diério,
disponibilizado em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
acrescido de uma sobretaxa de 2,50% a.a., base 252 dias dteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa “pro rata temporis”, por dias \teis corridos, desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme
0 caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo,

=

de acordo com a seguinte férmula (“Remuneracio”):

J =VNex(FatorJuros—1)

onde:

J = Valor unitirio dos juros devidos conforme definido adiante, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor nominal de emissao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de

spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )




Fator DI = produtério das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizagio, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

o}

FatorDI =] [[1+(rD1,)}
k=|

onde:

46 9%

nDI = Nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um
ndmero inteiro.

TDIk = Taxa DI, éxpressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DI ]
TDI, =| =L +1|" -1
100

onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por | (um)} Dia Uil (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

k=12, ..n0;

Spread 1]2_;5

FatorSpread = (
100

onde:
Spread = 2,5000.

n = E o nimero de Dias Uteis entre a data de pagamento de Remuneragéo anterior e a

L))

data atual, sendo “n’’ um nimero inteiro.

O fator resultante da expressio !+7TPl) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios {+TPL) sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o qltimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento.




4.92. A remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitiric da Debénture, desde a Data da Emissio, ou da data de pagamento de juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢do” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacfo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracio
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade até€ a Data de Vencimento.

4.10. DATA DE PAGAMENTC DA REMUNERACAQ

4.10.1. - O pagamento da Remuneragdo serd feitc da seguinte forma: (i)
trimestralmente, a partir da Data de Emisséo, no dia 21, nos meses de dezembro de
2009, margo, junho ¢ setembro de 2010, sendo o primeirc pagamento em 21 de
dezembro de 2009 e o ditimo em 21 de setembro de 2010; e (ii) mensalmente, a partir
de 21 de outubro de 2010, no dia 21 de cada més, sendo o primeiro pagamento em 21
de outubro de 2010 e o iltimo pagamento em 21 de setembro de 2011, na Data de
Vencimento das Debéntures. Fard jus 2 Remuneraco o titular da Debénture (i} que
assim conste nos controles do Agente Escriturador ou (ii) com custddia na CETIP, em
ambos 0s casos terd direito ao recebimento o debenturista que ao final do dia til
anterior 4 data de seu pagamento for titular do ativo. '

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Cldusula, serd utilizada, em sua
substitui¢do, o valor da Gltima taxa DI divulgada, acrescida de sobretaxa, até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa
DI respectiva. ‘

4.10.3. Na auséncia da apurac@o e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias titeis contados da taxa esperada para a sua apuragio efou divulgagio
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI™), ou ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢éo
legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia
Geral de Debenturistas (“AGD’") (na forma do artige 124 da Lei das Sociedades por
AcOes) para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio
aplicdvel, o novo parimetro de remuneracio a ser aplicado. A AGD ser4 realizada no
prazo de 20 (vinte) dias corrides contados do dltimo Periodo de Auséncia da Taxa DI

4.10.4. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracio entre a Emissora e os
Debenturistas, a Emissora obriga-se a resgatar as Debéntures, com o seu conseqiiente
cancelamento, no prazo de 20 (vinte) dias lteis contados da data de realizagio da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso.
Sera utilizado para o célculo da Remuneragiio o valor da ltima Taxa DI divulgada até
a data do cilcule.




4.10.5. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por
meio do Bance Mandatdrio para o debenturista que ndo esteja com a Debénture
depositada em custédia vinculada no SND.

4.10.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.10.3. acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas nao serd realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard
a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
deste item, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada para o cédlculo de quaisquer
obrigagtes previstas nesta Escritura de Emissac,

4. 11. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigac¢des relativas s Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valer Nominal Unitdrio da Debénture, acrescido da Remuneragéo,
devida desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragao anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos:

(a) inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de qualquer
obrigagiio pecunidria decorrente das Debéntures;

(b)  inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de qualquer
obrigac@o ndo pecunidria decorrente das Debéntures, ndo sanado em 5 {cinco) dias a
contar da data do inadimplemento;

(¢)  -transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo, pela Companhia e/ou pela
Garantidora a terceiros, de qualquer direito ou obrigagio da Companhia efou da
Garantidora, conforme o caso, nos documentos relativos das Debéntures, sem a prévia
anuéncia, por escrito, dos Debenturistas;

(d) anulagiio, nulidade, inexequibilidade ou questionamento quanto 4 emissédo das
Debéntures €/ou & fianga prestado pela Garantidora;

{e) fi) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou da Garantidora; (ii) pedido de
autofaléncia pela Companhia e/ou pela Garantidora, (iif} pedido de faléncia da
Companhia e/ou da Garantidora formulado por terceiros ndo elidide no prazo legal;
(iv} pedido de recuperagao judicial ou de recuperagfo extrajudicial da Companhia
efou da Garantidora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou {v)
liguidacgdo, dissolugio ou extingdo da Companhia e/ou da Garantidora;

63) transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Socicdades por Agdes;

(g) aprovacio de qualquer reorganizagio societdria (redugio do capital social,
recompra de agdes, associagdo ou qualquer outra operacic com efeito similar)
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envolvendo a Companhia efou a Garantidora, sem a anuéncia do titular das
Debéntures, exceto se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo da
Companhia e desde que em cbservancia ao item (h) a seguir se for o caso;

(h)y  fusdo, cisfo ou incorporagdio da Companhia sem a prévia anuéncia dos
titulares das Debéntures representando a totalidade das Debéntures em circulagio,
exceto a incorporagdo de sociedades pela Companhia e/ou pela Garantidora, desde
que tais sociedades tenham por objeto social atividades relacionadas & administragio
de entidades de ensino atualmente praticadas pela Companhia; '

(i) mudanca do controle aciondrio da Companhia e/ou da Garantidora;

) alteragfio do objeto social previsto no estatuto social da Companhia e/ou da
Garantidora que modifique substancialmente as atividades relacionadas a
administracio de entidades de ensino atualmente praticadas;

k) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos
demais casos, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data estipulada para
pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira
da Companhia e¢/ou da Garantidora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, valor este corrigido pelo IGPM,;

) protestos de titulos contra a Companhia e/ou contra a Garantidora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGPM, exceto
se, no prazo de até 3 (irés) dias dteis contados da data do respectivo protesto, tiver
sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou méd-fé de terceiro e tenha
sido tomada medida judicial adequada para a anulagio ou sustag@o de seus efeitos; (b)
o proteste foi cancelado; ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em
juizo;

(m) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de qualquer decisao
ou sentenca judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdio ou sentenga arbitral
ndo sujeita a recurso contra a Companhia e/ou contra a Garantidora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 {(ou seu
equivalente em outras moedas) valor este corrigido pelo IGPM, nfio sanado no prazo
de 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagamento na respectiva decisio ou
sentenca;

(n) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia e/ou da Garantidora, cujo
valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo
IGPM, exceto se, no prazo de 15 (quinze) dias titeis contados da data do respectivo
arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, o sequestro ou a
penhora foi contestado ou substituido por outra garantia,

(o) comprovagio de que quaisquer declaractes prestadas pela Companhia efou

pela Garantidora em qualquer dos documentos relacionados 2. QOferta, incluindo o
Contrato de Distribui¢do, sdo falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspecto




relevante;

(p) nio manutengiio, pela Companhia efou pela Garantidora, de seus registros
contdbeis de forma precisa e completa, ¢ sujeitos a auditoria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM de renome internacional;

(qQ)  ndo manutencio, a partir do 3° trimestre de 2009 pela Companhia, do covenant
financeiro, apurado trimestralmente com base no balango da Companhia, em base
consolidada, que serd o indice obtido da razdo entre Divida Liquida e EBITDA
Ajustado inferior a 3,0 (trés inteiros), sendo que:

"Divida Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos
¢ financiamentos de curto e longo prazo com instituigbes financeiras,
incluindo operagSes de mercado de capitais, menos o saldo de caixa e
aplicagbes financeiras, acrescido das dividas e obrigagGes referentes as
aquisi¢Oes realizadas pela Emissora efou suas controladas; e

"EBITDA Ajustado” significa o resultado operacional antes das despesas
financeiras, somado a depreciagio e amortizagio de 4gio, liquida de deségio,
acurmnulado dos dltimos 12 (doze) meses:

{r) ndo verificag@o no dia 04 de cada més, (i) que foram depositados no més
anterior o Montante Minimo Mensal de Direitos Creditérios, conforme abaixo
definido, na conta vinculada, e (ii) que oscontratos de prestacdo de servigos
educacionais em vigor e cedidos fiduciariamente em garantia da Emissfo representam
montante equivalente & 120% (cento e vinte por cento} do saldo devedor das
Debéntures. Para fins desta Escritura de Emissio, o “Montante Minimo Mensal de
Direitos Creditérios” que deverd ser depositado em conta vinculada deverd ser o
equivalente a no minimo 2 (duas) vezes o valor da amortizagio mensal das
Debéntures; ’

(s) restricdo para pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio oun
qualquer outra forma de remessa de recursos aos acionistas caso haja qualquer
inadimplemento ndo pecunidrio (desde que ndo sanado em 5 dias) ou pecunidrio da
Emissora na Emissdo.

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens {f), (g), (h), (), (),
(0), (p), (q@) e (r) da Cidusula 4.11.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
dentro de até 5 (cinco) dias vteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, AGD para que estes possam deliberar sobre a
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures (“Deliberacfio”). A instalacao
da AGD seguira o disposto no item 7.5 da presente Escritura de Emissdo.

4.11.3. Observada a Clausula 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicadoes nos itens (a), (b}, (c), (d), (e), (k), (1), (m) e (n) da Cldusula 4.11.1 acima,
resultard no vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas, bemn como, independentemente de aviso ou
notifica¢ao, judicial ou extrajudicial 3 Emissora.

4.11.4. A Deliberagdo a que se refere a Clausula 4.11.2 poderd determinar que o
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Agente Fiducidrio nio declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.5. Para fins do item (g¢) da Cldusula 4.11.1 acima, serd considerado como
decretagio de faléncia, recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislagdo aplicdvel a faléncias, recuperagio. judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005.

4.12. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTQ ANTECIFADO

4.12.1.Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Cldusula 4.11 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Neminal
Unitdrio remanescente acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo anterior, conforme ¢
caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias iteis contados de comunicagiio nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora através de carta protocolada
no endereco constante da Clausula IX desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos morat6rios previstos na
Clausula 4.14.

4.13. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido
de seu Conselho de Administragio, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada aos Debenturistas (“Resgate
Antecipado™). O Resgate Antecipado serd operacionalizado da seguinte forma:

(a) A Emissora informard os Debenturistas sobre ¢ seu interesse em realizar o
Resgate Antecipade por meio de solicitagdo por escrito aos detentores das
Debéntures, descrevendo os termos e condigdes do Resgate Antecipado;

(b) Apoés a comunicacdo do Resgate Antecipado, os Debenturistas caso optem
pela adesdo ao referido resgate terdo que se manifestar no prazo de 10 (dez) dias tteis.
Ao final deste prazo, a emissora terd 3 (trés}) dias tteis para proceder a liquidagio do
Resgate Antecipado (“Data da Liguidacio Antecipada’™);

(c) . O valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito do Resgate Antecipado serd
equivalente ao valor total do saldo devedor da Emissao, acrescido de juros (“Saldo
Devedor™), acrescido de prémio de liquidago antecipada de 2,2% a.a., base 252 dias
Gteis, a ser calculado sobre o Saldo Devedor na Data da Liquidagio Antecipada pelo
prazo remanescente até a data de vencimento final da Emisséo; e

(d) Caso a Decbénture esteja custodiada no SND, o ecvento seguird os

procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia itil de sua realizagfo.
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4.13.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4,14, MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos titulares de Debénturés, incluindo, sem limitagfio, o pagamento da
Remuneragdo devida nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarfio sujeitos a (i} multa moratéria de 2% (dois
por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre
as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial.

4.15. DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o ndo comparecimento do
titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisséo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito
adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.16. LocaL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto 2 CETIP terdo os seus pagamentos
realizados junto ao Banco Mandatério.

4.17. PRORROGACAQ DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigac@o pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até
o primeiro dia ttil subsequente, sem acréscimo de juros cu de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sidbado, domingo ou feriado bancdric na Cidade de SZo Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hip6tese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.18. PUBLICIDADE

4.18.1. Todos os atos e decisBes relevantes decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo ¢ no jomal “Valor Econdmico”, edi¢do
nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes e pela CVM.
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4.18.2. As informagdes que digam respeito aos interesses dos titulares das Debéntures,
conforme previsto no item 4.18.1 acima, também estardo disponivel no website da
Emissora no enderego eletrénico www.unianhanguera.edu.br/ri.

4.19. REPACTUACAQ PROGRAMADA

4.19.1. As Debéntures nfo serfio objeto de repactuagdo programada.

4.20. IMUNIDADE TRIBUTARIA

L]

4.20.1 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio

tributdria, referido debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isencéco
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus honorérios os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isencdo tributdria.

4.21. RESTITUICAQ DE RECURSQS

4.21.1. Caso a Emissio nio seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados
pelos investidores para a subscricdo da Debénture deverdo ser devolvidos ao
respectivo investidor, por intermédio Banco Mandatdrio, no prazo de 5 (cinco) dias
tteis, contados a partir da data do encerramento da Emissio, ou de sua revogagio pelo
investidor, caso aplicdvel, ficando, porém, desde j4 estabelecido que esses recursos
serdo devolvidos ao investidor sem incidéncia de juros ou corregidc monetéria.

422, GARANTIA DE FIANCA

4.22.T. A Garantidora assume, em cardter irrevoglvel e irretratdvel, a condigdo de
fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, na Data de Emissfo, acrescido da Remuneracdo e dos encargos
moratdrios aplicdveis, bem como das demais obrigagbes pecunidrias acessorias
previstas nesta Escritura de Emissfo, inclusive, mas ndo limitado, Aquelas devidas ao
Agente Fiducidrio (*Valor Garantido™).

4.22.2. O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas, contado a partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducigrio 2
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissio,
incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos titulares das Debéntures a
titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos
serdio realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emissio.

4.22.3. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢

faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834,
835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil Brasileiro.
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4224, A Garantidora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a presente fianga.

4.22.5. A presente fianga entrard em vigor na presente data, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.22.6. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.22.7. Nas hipéteses de ocorréncia, com relagio a Garantidora, de qualquer dos
eventos a que se refere o item 4.11 dessa Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio
requererd a substituicio da fianga ora prestada, que deverd ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento, pela Emissora, de
notificacdo solicitando a substituigdo.

4.22.8. Na hipétese a que se refere o item 4.22.7 acima, a fianga da Garantidora
somente poderd ser substituida por fianga bancéria, outorgada em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, emitida por instituigio
financeira com classifica¢fio de risco em escala nacional equivalente a, no minimo,
“brAA”, conferida pela Standard & Poor’s, Moodys América Latina efou Fitch
Ratings.

4.22.9. Exceto na hipétese de qi:e trata o item 4.22.8. acima, a substitui¢io da
Garantidora estaré sujeita A prévia aprovagio do titular da Debénture.

4.22.10. A presente fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes for necessdrio até a integral liquidagio dos valores devidos em razdo
das Debéntures.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora cbriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
social, (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas
ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, (ii) declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores
da Emissora atestando o cumprimento integral das disposicdes
previstas nesta Escritura de Emisso, bem como (iii) cdpia de qualquer
comunicagio feita pelos auditores independentes & Emissora ou i sua
administragdo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora, contendo ainda,
demonstrativo de cdlculo dos limites estabelecidos no subitem “q” da
Cldusula 4.11.1 desta Escritura de Emissao;

{i1) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, cdpia das demonstrages financeiras
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consolidadas, com revisfo limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com 08
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugio
CVM n.° 247/96 e demais normas de consolidagido emitidas pela CVM,
contendo ainda, demonstrativo de célculo dos limites estabelecidos no
- subitem “q” da Clausula 4.11.1 desta Escritura de Emissdo, bem como
da declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento integral das disposicBes previstas nesta

Escritura de Emissao;

(iii)  informagio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Cldusula 4.11 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente
vencidas as obrigagbes relativas & Debénture, nos limites desta
Escritura de Emisséo;

(iv) cdpia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugdo CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instruciio CVM n”
202/93) e suas alteragdes posteriores;

{v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assemnbléias gerais e reunides do conselho de administragio que
deliberem a respeito de matérias relacionadas & Emissfio e que de
alguma forma envolvam o interesse do titular da Debénture, no prazo
de 5 (cinco) dias teis contados da data em que forem publicados ou, se
ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi)  informagbes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas,
termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do
disposto na letra “d” abaixo; e

(vii}) informagdo sobre qualquer descumprimento de cbrigacdo pecunidria
cujo valor devido e ndo pago, individualmente ou em série de
operagdes, exceda R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (o qual
deverd ser atualizado pela variagdo do IGP-M/FGV entre a Data da
Emisso ¢ a data de sua apuragio).

(b) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(c) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, ¢ prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislagio
aplicdvel, devendo manter em adequado funcionamento um Orgio de
atendimento ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas na forma exigida pela
CVM:;

(@) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observadas as disposicdes
aplicdveis a politica de divulgacio de informages da Emissora aprovada pelo
Conselho de Administragdo, sobre qualquer alterag@o substancial e adversa na
sua condi¢do financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou
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5.2

nos seus negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo; (ii) faca com que as suas demonstragdes ou informacdes
financeiras ndo mais reflitam a sua real condi¢fo financeira; ou (iii} implique o
descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condices desta
Escritura de Emissio;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua
ativos;

cumprir todas as determinagdes emanadas’ da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo das demais disposigdes legais e
regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia da Debénture, &s suas
expensas, Banco Mandatdrio e Agente Fiducidrio;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses do titular de
Debénture ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida ao titular de Debénture nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as priticas e os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades por Acgdes e os principios prescritos pela CVM (“Préticas
Contébeis Adotadas no Brasil™);

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM,;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados
eqiiitativos; e

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Cldusula 3.3.
desta Escritura de Emiss@o, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio
qualquer ocorréncia que possa importar em modificagido da utilizagio desses
TECUrsos.

A Emissora obriga-se a ressarcir 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas

razodveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios, e
outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo.




5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes: :

(a) publicaciio de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicdvel; :

(b) extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagiio e Julgamento,
das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora;

(c) despesas de viagem, alimentacio e transporte quando necessdrias ao
desempenho de suas fungdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessirios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
que ndo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2. e 5.2.1, acima, sera acrescido
4 divida da Emissora e preferird & Debénture na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetnado em até 10 (dez) dias dteis da
entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas, necessérias a protecdo dos direitos dos Debenturistas.

524 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no.
pagamento das despesas a que se refere a Cldusula 5.2 acima, solicitar ao debenturista
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses do debenturista, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelo debenturista, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que
as despesas a serem adiantadas pelo debenturista incluem os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes contra ele propostas no exercicio de sua
func@io, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante do debenturista, As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelo
debenturista, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 90 (noventa) dias corridos, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia. '




5.3. Sem prejuizo de outras obrigacBes expressamente previstas na regulamentacio
em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da
Instrugdo CVM 476:

(a) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consclidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b}  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

{c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer de auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social; ‘

(d) manter 0s documentos mencionades na alinea (¢) acima em sua pAgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdio CVM n.” 358"}, no que se refere a dever de sigilo ¢ vedagfes a
negociagéo;

) divulgar em suva pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM
n.” 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustee
DTVM Ltda., acima qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissio, como
agente fiducidrio da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora, os
interesses da comunhio dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob
as penas da lei, que:

(a) aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio e regulamentagiio aplicivel e nesta

Escritura de Emisséo;

{b)  conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissfio, todas suas
clausulas e condig¢des;
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(<) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss@o € a cumnprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessdrios para tanto;

(d}  a celebragdo desta Escritura de Emisséio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualguer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

{e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo terceiro,
da Lei das Sociedades por Ag¢des e do artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n° 28"), e eventuais alteragbes para
exercer a fun¢io que lhe é conferida;

(f)  nio se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.® 28; :

(g) ¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao t8m poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigag#o legal, vélida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

()] verificou, com base nas informacdes contidas no item 2.5 acima, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

(k)  ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer plenamente
suas fungdes; e

§)) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo; e
(m) estd ciente da regulamentagio aplicdvel.

6.3. O Apgente Fiducidrio exercera suas funges a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigéo.

6.4.  Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribui¢gdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagio
apliciveis e desta Escritura de Emissdo serd devide pela Emissora ao Agente
Fiducidrio o quanto segue:

(a) Parcelas trimestrais de R$4.500,00 (quatro mi) e quinhentos reais cada uma,
sendo a primeira parcela devida 03 (trés) dias dteis apds a assinatura desta
Escritura de Emissio e as demais parcelas no mesmo dia dos trimestres




subsegiientes até o vencimento da Emisséo, ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos debenturistas;

(b) As parcelas de remunerag@o citadas no item “a” acima serdo acrescidas dos
seguintes tributos: ISS (Imposto sobre servigcos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigao ao Programa de Integracio Social), COFINS (Contribuicfo para
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre referida remuneragfo, excetuando-se o Imposto de
Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

(9] As parcelas referidas acima serio atualizadas anualmente, ou na menor
periodicidade permitida por lei, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-
M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao, pelo indice oficial que vier

~ a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuigSes do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de
outros previstos na legislagio e regulamentagio aplicdveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Deb€ntures, empregando, no
exercicio da fungiio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo
costuma empregar na administragdo dos seus préprios bens;

(b} evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar 3 fungdo na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptidac;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)} verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos dérgios competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora
deverd fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacio das informacdes e no
fornecimento de informacfes obrigatdrias, alertando os titulares de Debéntures
acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacgdes;

(g) solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais {incluindo faléncias,
recuperagOes judiciais e execugBes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das
Varas do Trabalhe e da Procuradoria da Fazenda Piiblica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

21




)

()

)

(k)

M

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas e enviar 8 CVM e A entidade do mercado
de balcdo organizado em que forem negociadas as debéntures, no mesmo dia da
Assembléia Geral de debenturistas, sumdério das deliberagfes tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias corridos, cépia da ata da referida Assembléia;

elaborar relatérios destinados aocs titulares de Debéntures, nos termos do artigo
68, pardgrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acdes, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informagoes:

(i) eventual omissfo ou incorregdc de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(ii) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragfes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

{iv} posicdo da distribuigciio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamentos de Remuneracio
realizados no perfodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissfo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vil) relacdo dos bens e valores entregues A sua administragao;

(viii) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

(ix} declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéio de agente
fiducidrio da Emisséo;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea acima aos titulares de
Debéntures, no prazo miximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissera. O relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:




(m)

(n)

(0)

(p)

(qQ)

(r)

(i) nasede da Emissora;

(i1)- na sede do Agente Fiducidrio ou, quando instituigdo financeira, no local
por esta indicado;

(i) na CVM;
(iv) na CETIP;e

(v} nas dependéncias da instituicio financeira que liderar a colocacio da
Debénture da Emissio, conforme por esta indicado;

publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publica¢des, aniincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatdrio se encontra i disposi¢ao nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagio de informa¢des a Emissora, ac Agente
Escriturador e 4 CETIP,

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emisséo e
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individealmente, no prazo
méaximo de 3 (cinco) dias uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigaces assamidas nesta Escritura de
Emissio, indicando ¢ local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes. Comunicagio de igual teor devera ser enviada 8 CVM e 4 CETIP,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag6es constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar, calcular e apurar os Indices e Limites Financeiros, na
periodicidade prevista nesta Escritura de Emissio; e :

acompanhar que foram depositados mensalmente o Montante Minimo Mensal
de Direitos Creditérios na conta vinculada, bem como a existéncia de contratos
de prestagido de servigos educacionais em vigor e cedidos fiduciariamente em
garantia da Emissdo que representem montante equivalente & 120% (cento e
vinte por cento) do saldo devedor das Debéntures.

*

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegéo
e defesa dos interesses da comunhio dos titulares de Debéntures na realizagfio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)

declarar antecipadamente vencidas as Deb&ntures e cobrar seu principal e
acessdrios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicével,




(¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nas alfneas (b) e (c) acima se, convocada a Assembléia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em circulago, bastando, porém, (i) a deliberagfio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio
guando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (ii) a deliberacdo por
Debenturistas que representemn a maioria das Debéntures em circulagio presentes 2
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas quando tal hipétese se referir ao
disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissfio até sua efetiva substituicio ou até que todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporéarios, renidncia, liquidagéo,
dissolugiio ou ‘extingdio, ou gualquer outro caso de vacdncia na fungio de agente
fiducidrio da Emissao, serd realizada, dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que représentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 5 (cinco) dias teis antes do
término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto néio se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneragio
ao novo agente fiducidrio superior 4 remuneragdo avengada nesta Escritura de
Emissio.

6.8.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a esta-Escritura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o fato 3 Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando
sua substituigio.

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do
Agente Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de

Emissio.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
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fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunica¢do prévia a CVM e 2 sua manifesta¢lio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrucio CVM n.° 28/83, conforme o caso, e
eventuais Normas posteriores.

6.8.5. A substitui¢Zio do Agente Fiducidrio em carater permanente dever4 ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunicé-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.
acima,

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas funcdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emisséo, inclusive, até sua
efetiva substituigcio ou até que todas as cbrigacdes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA V1L
ASSEMEBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, deliberar sobre matéria de seu interesse da comunhio dos
titulares de Debéntures.

72. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedadesr por
Ac0Oes para a assembléia geral de acionistas.

73.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 {(quinze) dias. -

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera

ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagiio da
Assembleia em primeira convocagio.
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7.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes,
a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagao, com qualquer niimero,

7.6.  Cada Debénture em circula¢do conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as excecdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em circulagio, sendo admitida a coenstituigdo
de mandatarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no prazo
de vigéncia das Debéntures (incluindo eventual repactuacdo); (ii) na data de
pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio; (iii) no parimetro
de calculo da Remuneracdo; (iv) no quorum de deliberag@o das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (v) no item 4.11 (Vencimento Antecipado) acima, deverd ser aprovada
por titulares de Debéntures que representemn, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagao.

7.6.2. A reniinciaa declaragzﬁé de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.11.4. desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovagdo de titulares de
Debéntures que representem, no minime, 20% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo.

7.6.3. Toda e qualquer alteragio nas cldusulas ou condigOes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive, mas nfo se limitando, no que diz respeito 4 definicio
da taxa substitutiva de que trata o item 4.10.6.2. desta Escritura de Emissio,
dependerd da aprovagio de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, exceto se houver outro
quorum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagéo e deliberagio a que se refere
esta Cldausula 7, serdo consideradas come Debéntures em circulagio aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nac tiverem sido resgatadas efou
liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debé&ntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciério que na
data da assinatura desta Escritura de Emissédo: ' '




(a)

(b)

©)

(d)

(e)

¢y

8.2

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os

requisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emisséo

tém poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora,

as obriga¢Ges ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em plenc vigor;

a celebragfio desta Escritura de Emissfio, a realizacfico da Emisséo e a colocacio
da Debénture ndc infringem de nenhuma disposi¢dc legal, contrato ou
instrumento relevante para os negécios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de obrigagio estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisio de quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagdo de nenhum §nus sobre
qualquer ative ou bem da Emissora;

a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais
se encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas hipdteses em que a falta de
obtengdo ou de manutencdo das referidas autorizagdes e licengas ndo
comprometa a capacidade operacional da Emissora; e

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rglos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estdio sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento niio possa afetar de maneira
adversa relevante a Emissora.

A Garantidora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que

na data da assinatura desta Escritura de Emissao:

(a)

(b)

(c)

€ uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve (odas as licengas e autorizagdes
necessarias A outorga da fianga estabelecida no item 4.22 ¢ ao cumprimento
com suas obrigaghes previstas na presente Escritura, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios;

os representantes legais da Garantidora que assinam esta Escritura de Emissio
tém poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da
Garantidora, as obrigacdes de fianga ora estabelecidas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor; '
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(d)  a fianga ora outorgada constitui uma obrigacio legal, vilida e vinculativa da
Garantidora, exeqliivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) a celebragéo desta Escritura de Emisséo, a realizac@o da Emissio e a colocagio
da Debénture nfo infringem de nenhuma disposicdo legal, contrato ou
instrumento relevante para os negdcios da Garantidora dos quais a Garantidora
seja parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de gualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora ou de qualquer de
seus controladores; ou (iii) a rescisic de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

{e) a Garantidora, nesta data, detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessérias para o exercicio de suas atividades, as quais
se encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas hipsteses em que a falta de
obtencdo ou de manutencio das referidas autorizagbes ¢ licengas ndo
comprometa a capacidade operacional da Garantidora;

() a Garantidora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagfes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira
adversa relevante a Garantidora; e

(g)  as obrigacBes aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonerd-la de suas obrigacdes ou afetd-la, inclusive, porém nio
limitados, aos seguintes: a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os
titulares das Debéntures ¢ a Emissora; b) qualquer novagdo ou ndo exercicio
de qualquer direito dos titulares das Debéntures contra a Emissora; ou c)
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia,
pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial.

CLAusULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todes os documentos € as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem cnviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
Anbanguera Educacional Participages S.A.
Al. Maria Tereza, n° 2000, sala 06
CEP 13278-181, Bairro Dois Cérregos
Valinhos — SP
el.: (19)3512-1770
Fax: (19) 3512-1770
At Marcos L.V, Guimarées Jr./Monica Nunes Teixeira Pinto
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Email:
marcos.guimaraes @unianhanguera.edu.br/monica.nunes @ unianhanguera.edu.br

Para a Garantidora:

Anhanguera Educacional §5.A.

Al, Mana Tereza, n° 2000, sala 01

CEP 13278-181, Bairro Dois Cérregos

Valinhos — SP

Tel.: (19)3512-1770

Fax: (19) 3512-1770

At.; Marcos L.V. Guimaries Jr./Monica Nunes Teixeira Pinto
Email; marcos.guimaraes @unianhanguera.edu.br
monica.nunes@unianhanguera.edu.br

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM LTDA -

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3900 ~ 10° andar

CEP 04538-132

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-4264

At: Viviane Rodrigues

Email: tlima@plannercorretora.com.br e/ou vrodrigues @plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatdrio:

Banco Itai S.A., 7
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.® 707, 9° andar
CEP 04309-010, Jabaquara

Sdo Paulo - SP

Tel.: {11) 5029-1905

Fax: (11} 5029-1920

AL: Luiz Loureiro

E-mail: juiz.loureiro@itau.com.br -

Para o0 Agente Escriturador:
Itai Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3400, 10° andar
CEP 04538-132

Séo Paulo—SP

Tei.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At.: Luiz Loureiro

E-mail: luiz.Joureiro@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢ Derivativos
Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar

Sao Paulo -SP, CEF 01009-C00

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,




Rio de Janeiro -RJ, CEP 20031-170
www.cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelos Correios, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias dteis apés o envio da mensagem. A
mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra Parte pela
Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS'

10.1. Nfo se presume a remtincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que-caiba ao Agente Fiduciirio
efou aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes
da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma rendncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagiio ou modificacio de quaisquer outras obrigacfes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdc ou precedente no tocante a qualquer. outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula
Segunda, obrigando as Partes por si ¢ seus sucessores,

10.3. Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des nfio afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 5835, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e
as obrigacdes nela contidas estiio sujeitas & execucfio especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do C6digo de Processo Civil. '

CLAUSULA X1
Foro

11.1. Fica eleito o foro central da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quest&es
porventura oriundas desta Escritura de Emissio.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo, 16 de setembro de 2009
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DoliboduTs-

Nome: \ Nome: . .
Cargo: Cargo: Vivigne Roprigues

Diretora
Artur M. de Figueiredo
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