FSCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES,
NAO CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE UNICO E INDIVISIVEL, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA,

DA ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A.

Por este insfrumento parficular, de um lado, como emissora,

A. ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES $.A., companhia com sede na
Alameda Maria Tereza, n° 2000, sata 06, bairro Dois Corregos, Cidade de Valinhos,
Estado de Sio Paulo, CEP 13278-181, inscrita no CNPJ/MF sob n® 04.3 10.392/0001-
46, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia’);

B. ANHANGUERA EDUCACIONAL S.A., companhia com sede na Alameda Maria
Tereza, n° 2000, sala 01, bairro Dois Corregos, Cidade de Valinhos, Estado de Séo
Paulo, CEP 13278-181, inscrita no CNPJ/MEF sob n° 05.808.792/0001-49,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Avalista’™);

¢, de outro lado, como agente fiduciario,

B.  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA pE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
neste ato representada na forma de seu eslatuto social (“Agenie Fiducidrio’),
representando © debenturista da 1* emissio piblica de Debénture da Emissora
(“Debenturistas™), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados
“Partes’”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Piscritura Particular da
|* Emissio de Debénture Simples, Nio Conversivel em Agdes, em Lote Unico ¢
Indivisivel, da Espécie Quirografaria, da Anhanguera Educacional Participagdes S.A."
(respectivamente, “Lseritura_de Emissdo”, “Bmissio” ou “Oferta” e “Debénture’).
que se regerd pelas clausulas e condigdes abaixo dispostas.

CLAusuLAl
AUTORIZACAQ

{.1. Esta Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a Reunido do Conselho
de Administragio da Emissora realizada em 18 de fevereiro de 2009 (“RCA”),
conforme retificada em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 20 de
fevereiro de 2009 (“RCA de Retificacio™), bem como de Reunido do Conselho de
Administragio da Avalista realizada em 18 de fevereiro de 2009 (“RCA Avalista”).

CrAusuLa ll
REQUISITOS

2.1, REGISTRO NO SDT.NOSNDE NA ANBID

7 1.1 A Debénture serd registrada para distribui¢io no mercado primdrio por meio do
Modulo de Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. ~ Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIE™).



2.12. A Debénture niio serd registrada para negociagdqo no mercado secundario,
porém, contard com registro para custédia no SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP. O posterior registro para
negociagio da Debénture no mercado de bolsa ou de balciio organizado deverd ser
objeto de registro prévio na CVM, conforme disposto no artigo 2°, §2°, da Instrugdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
4007).

2.1.3. A Oferta seré registrada na Associagdo Nacional de Bancos de Investimento —
ANBID nos termos do “Cédigo de Auto-regulagio da ANBID para as Ofertas Pdblica
de Distribui¢io e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” de 1 de setembro de 2008, Nos
termos do artigo 3, inciso 11 da Instrugdo CVM n° 400, a Oferta conta com dispensa
automdtica de registro perante a CVM.

772 AROUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATADARCA

22.1. A ata da RCA que aprovou a Emisséo, bem como 0s lermos ¢ condigdes, fol
devidamente protocolada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™),
sob 1° 0.140.933/09-8 em 20 de fevereiro de 2009, ainda em fase de registro, e serd
publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo, e no jornal “Valor
FEcondmico”, edigio nacional, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes™).

7272 A ata da RCA de Retificaciio que alterou os €rmos da Emissiio para adequd-la
a0 disposto no art.5°, inciso 11, da Instrucio CVM 400, foi devidamente protocolada
na JUCESP, sob n° 0.149.160/09-4 em 26 de fevereiro de 2009, ainda em fase de
registro, e serd publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de S@o Paulo, ¢
no jornal “Valor Econdmico™, edigdo nacional, nos termos da Lei das Sociedades por
Agbes.

223 A ata da RCA Avalista que aprovou a assungdo de obrigagdes decorrentes do
aval prestado pela Avalista na Emissao foi devidamente protocolada na JUCESP, sob
n° 0.140.946/09-3 em 20 de fevereiro de 2009.

2.3, INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

7.3.1. Esta Escritura de Emisséo ¢ eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo
registradas na JUCESP, de acordo com 0 disposto no artigo 62, inciso 1L, da Let das
Sociedades por Aces.

24 Dos LIMITES DA EMISSAOQ

24.1. A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acbes tendo em vista que O capital social da Emissora na Data de
Emissio é de RS 992.289.628,93 (novecentos € noventa € dois milhdes, duzentos ¢
oitenta e nove mil, seiscentos e vinte € oito reais e noventa e trés centavos).

[



CrAusura Il
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAD

3.1, MONTANTE TOTAL DA EMISSAC

3.1.1. O montante total da Emissfio serd de R$40.000.000,00, na Data de Emissao,
conforme definida na Clausula 4.1.1 abaixo.

3172, QUANTIDADE DE DEBENTURE E SERIES

121, Serdemitida 1 (uma) Debénture em série Gnica.

33, DESTINACAQDOS RECURSOS

3.3.1. Os recursos obtidos por meio da emissio da Debénture serfio destinados a
expansio das atividades da Companhia.

3.4, COLOCACAOE PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.4.1. A Debénture serd objeto de distribui¢go pablica, sob regime de garantia firme
de subscrigdo, com a intermediagio do Coordenador.

3142, A distribuigio piiblica da Debénture serd objeto de dispensa de registro da
VM., conforme disposto no artigo 3°, Inciso 11, da Instrucao CVM n® 400.

34.3. Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez e nio serd firmado
contrato de estabilizag@o de pregos com relacdio as Debéntures.

3.5. BANCO ESCRITURADOR

3.5.1 O Banco ltat S.A. serd ¢ banco escriturador da Emissora ¢ da Debénture
(*“Banco Escriturador”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA DEBENTURE DA EMISSAO

CARACTERISTICAS DA DEBER AL RS i e

41. DATADE EMISSAD

4.1.1. Para todos os fins € efeitos legals, a data de emissio da Debénture serd 3 de
margo de 2009 (“Data de Emissdo”™ ).

A L e e

472, TFORMADE SUBSCRICAQ E PRAZO DE INTEGRALIZACAQ

42.1. A Debénture serd subscrita pelo seu Valor Nominal Unitdrio, definido na
Clausula 4.3.1, acrescido da Remuneraco, conforme definida na Cldusula 4.9.2.
abaixo, sendo a Remuneragio calculada pro ratd femporis, desde a Data de Emissao,
exclusive, até a data da efetiva integralizagdo, inclusive.

|
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4272 A Debénture serd integralizada 5 vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional,

43, VALOR NOMINAL DA DEBENTURE

43.1. O valor nominal unitirio da Debénture, na Data de Emissdo, serd de
R$40.000.000,00 {quarenta milhdes de reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.4,  NEGOCIACAD

44.1. A Debénture nio serd registrada para negociagdo no mercado secundario,
porém, contard com registro para custodia no SND. O posterior registro para
negociagdo da Debénture no mercado de bolsa ou de balcdo organizado deverd ser
objeto de registro prévio na CVM, conforme disposto no artigo 20, §2°, da Instrugdo
CVM n° 400.

4.5 TiPg

45.1. A Debénture serd simples, nao conversivel em agoes.

46, TEspECHEEGARANTIA

4.6.1. A Debénture ¢ da espécie quirograféara. Adicionalmente, a Debénture contard
com aval soliddrio da subsididria integral da Emissora, Anhanguera Educacional S.A.,
que responde em c¢aso de inadimplemento total ou parcial da Emissora, como
principal pagadora de toda e gualquer obrigacdo pecunidna (“Aval™). O Aval ¢

prestado pela Avalista em cardter irrevogdvel e irretratavel, e vigerd até que a
Debénture seja integralmente liquidada pela Emissora

4.6.2. Parafins de verificagdo da capacidade de pagamento pela Avalista dos valores
devidos pela Emissora com base na BEscritura de Emissdo, a Avalista informa que seu
patrimdnio liquido na data-base de 30 de dezembro de 2008 ¢ de R$ 390.600.988,74
(trezentos € noventa milhdes, seiscentos mil, novecentos e oitenta e oito reais ¢ setenta
¢ quatro centavos).

47, FOrRMA

471. A Decbénture ¢ da forma escritural. N@o serfo emitidos certificados
representativos da Debénture. Para todos os fins ¢ efeitos, a titularidade da Debénture
serd comprovada pelo exirato emtitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente, para
o debénture custodiada na CETIP a titularidade serd comprovada pelo extrato,
expedido por esta Camara..

A8, PraAzZOE VENCIMENTO

4.8.1, O prazo da Debénture & de 18 (dezoito) meses, contados a partiv da Data de
Emissio, vencendo, portanto, em 3 de setembro de 2010 ("Data de Vencimento ).




4.9  ATUALIZACAQE REMUNERACAQ DA DEBENTURE

4.9.1. O Valor Nominal da Debénture ndo serd atualizado.

4.972. A partir da Data de Emissao, a Debénture fard jus ao pagamento de juros
remuneratorios, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio e eguivalentes a taxa
média didria de juros dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over exira
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta € dois)
dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informative didrio,
disponibilizado em sua pagina na Internct (http:/iwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescido de uma sobretaxa de 3,50% a.a., base 157 dias tteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa “pro rata temporis’, por dias Gteis corridos, desde a Data de
Emissdo, até o vencimento das respectiva Debénture, de acorde com a seguinte
formula (“Remuneracdo™):

J = VNex(FatorJuros— 1)
onde:

J = Valor unitdrio dos juros devidos conforme definido adiante, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor nominal de emissao, informado/calculado com 6 {seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parfimetro de flutuagio acrescido de
spread calculado com O (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuras = (FatorDI X Fators, pread)

Eator DI = produtdrio das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calcalado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

2

FatorDI = H [1 + (TDI k )],
.
onde:

aDI = Ndmero total de Taxas DI consideradas na atualizagio do ativo, sendo “n” um
mimero inteiro.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

i

DI, 252
TDI, =( o+ 1]2 -1




onde:

DIk = Taxa DI divuigada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento;

k=172, ..m

P

r o
FatorSpread = Spread w17
100

onde:
Spread = 3,5000.

n = E o némero de Dias Uteis entre a data de pagamento de Remuneracdo anterior ¢ @
data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1+TDL,) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério,

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+7TDL) | sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezessels) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o ditimo fator didrio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI7
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

493, A remuneracio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rala
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio da Debénture, desde a Data da Emissao, ou da data de pagamento de juros
imediatamente anterior, conforme O caso, até a data do seu efetivo pagamento.

Define-se “Perfodo de Capitalizacdo™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissiio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na data
prevista do pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragao
correspondente ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solucio de continuidade. O Valor da Remuneracio serd agregado ao saldo do Valor
Nominal da Debénture para efeito de apuragdo do saldo devedor da Debénture. O
pagamento da Debénture serd exigivel somente no final de cada Pericdo de
Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesia Escritura de
Emisso.

@Al



4.10. AMORTIZACAQ

410.1. A Debénture terd a amortizacio do principal realizada na sua Data de
Vencimento.

4.11. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

4.11.1. A Remuneracio da Debénture serd paga trimestralmente a partir da Data de
Emissio, sendo o primeiro pagamento em 3 de junho de 2009 e o dltimo na Data de
Vencimento. Fard jus & Remuneragdo o titular da Debénture (i) que assim conste nos
controles do Banco Escriturador ou (ii) com custddia na CETIP, em ambos 0s casos
terd direito ao recebimento o debenturista que ao final do dia util anterior i data de
seu pagamento for titular do ativo.

4.11.2. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Cléusula, serd utitizada, em sua
substitai¢do, o valor da ultima taxa DI divulgada, até a data do cileulo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por pare da Emissora quanto por
parte do Debenturista, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.11.3. Na auséncia da apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior & 5
(cinco) dias tteis contados da taxa esperada para a sua apuragdo e/ou divulgacio
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou ainda, no caso de sua extin¢do por imposi¢ao
legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia
Geral de Debenturista (“AGD”) (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes) para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio
aplicavel, o novo parametro de remuneracio a ser aplicado. A AGD serd realizada no
prazo de 20 (vinte) dias corridos contados do tltimo Perfodo de Auséncia da Taxa DL

4114, Caso nic haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora ¢ 0
Debenturista, a Emissora obriga-se a resgatar a Debénture, com o seu conseqilente
cancelamento, no prazo de 20 (vinte) dias uteis contados da data de realizacio da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, acrescido da Remuneragio da Debénture
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temports, desde a Data de
Emissio ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Serd
utilizado para o cdlculo da Remuneragdo o valor da dltima Taxa DI divulgada até a
data do cdlculo,

4.11.7. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por

meio do Banco Escriturador para o Debenturista que ndo esteja com a Debénture
depositada em custddia vinculada no SND.

4.12. REPACTUACAQ
4.12.1. A Debénture ndo estard sujeita a repactuagao.

4.13. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagiio em Reunido
de sen Conselho de Administragiio, realizar a qualquer fempo, oferta de resgate




antecipado da Debénture, enderecada ao Debenturista (“Resgate Antecipado™). O
Resgate Antecipado serd operacionalizado da seguinte forma:

{a) A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de solicitacfo por escrito
ao detentor da Debénture, com no minimo 4 (quatro) dias de antecedéncia da data
definida para a liquidaciio antecipada (“Data da Liquidacio Antecipada™);

(b}  Apds a comunicagio do Resgate Antecipado, o Debenturista caso opte pela
adesdo ao referido resgate terd que se manifestar no prazo de 10 (dez) dias dleis. Ao
final deste prazo, a emissora terd 3 (trés) dias dteis para proceder & liguidagdo do
Resgate Antecipado:

(c) O valor a ser pago ao Debenturista no dmbito do Resgate Antecipado serd
equivalente ao valor total do saldo devedor da Emissdo, acrescido de juros (“Saldo
Devedor™, acrescido de prémio de liquidac&o antecipada de 2,2% a.a., base 252 dias
lteis, a ser calculado sobre o Saldo Devedor na Data da Liquidagdo Antecipada pelo
prazo remanescente até a data de vencimento final da Emissio; e

(d) Caso a Debénture esteja custodiada no SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP, Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emuissora e pelo
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia dtil de sua realizaggo.

4.13.2. A Debénture resgatada serd cancelada pela Emissora.

4 14, VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1.0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas & Debénture e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio da Debénture, acrescido da Remuneracio,
devida desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragio anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelacio ou
notificagiio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos:

(a) inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagio
pecunidria decorrente da Debénture,;

{b) inadimplemento, pela Companhia e/on peia Avalista, de qualquer obrigacio
nfio pecunidria decorrente da Debénture, nio sanado em 30 (frinta) dias a contar da
data do inadimplemento;

(c) transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo, pela Companhia e/ou pela
Avalista a terceiros, de qualquer direito ou obrigacde da Companhia e/ou da Avalista,
conforme o caso, nos documentos relativos da Debénture, sem a prévia anuéncia, por
escrito, do Debenturisia,

(d) anulagdo, nulidade, inexequibilidade ou guestionamento quanto & emissdo da
Debénture e/ou ao aval prestado pela Avalista,

4
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{e) (i) decretagdo de aléncia da Companhia e/ou da Avalista; (ii) pedido de
autofaléncia pela Companhia efou pela Avalista; (iif) pedido de faléncia da
Companhia e/fou da Avalistia formulado por terceiros nao elidido no prazo legal; (v)
pedido de recuperagao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Companhia efou da
Avalista, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v ) liguidagdo,
dissolucdo ou extingado da Companhia e/ou da Avalista;

() transformagio da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos
120 2 222 da Lei das Sociedades por Agdes:

(g) aprovagiio de qualquer reorganizago societdria (redugdo do capital social,
recompra de agbes (inclusive de agdes), associagiio ou qualquer ouira operagio com
efeito similar) envolvendo a Companhia g/ou a Avalista, sem a anuéneia do titular da
Debénture, exceto se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo da
Companhia e desde que em observancia ao item (h) a seguir s¢ for o caso;

(h) fusdo, cisdo ou incorporagio da Companhia sem a prévia anuéneia do titular da
Debénture, exceto a incorporagdo de sociedades pela Companhia ¢/ou pela Avalista,
desde que tais sociedades tenham por objeto social atividades relacionadas 2

administracio de entidades de ensino atualmente praticadas pela Companhia;
(1) mudanga do controle aciondrio da Companhia e/on da Avalista,

) alteracio do objeto social previsto no estatuto social da Companhia efou da
Avalista que modifique substancialmente as atividades relacionadas & administracao
de entidades de ensino atualmente praticadas;

(k) inadimplemento, nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato Ou, nos
demais casos, no prazo de até 3 (cinco) dias dteis contados da data estipulada para
pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigagdo financeira
da Companhia e/fou da Avalista, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou
superior a R$5.000.000,00 (ou seu equivalente em outras moedas), valor este
corrigido peto IGPM;

) protestos de titulos contra a Companhia e/ou contra a Avalista, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja jgual ou superior a R$5.000.000,00 (ou seu
equivalente em outras moedas), valor este corrigido pelo IGPM, excelo se, 1O prazo
de até 3 (trés) dias dteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido
tornada medida judicial adequada para a anulacio ou sustagdo de seus efeitos; (b) o
protesto foi cancelado; ou {(¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em
juizo;

(m) inadimplemento, pela Companhia efou pela Avalista, de qualquer decisiio ou
sentenca judicial transitada em julgado ou de qualquer decis@o ou sentenca arbitral
nio sujeita a recurso contra a Companhia e/ou contra 4 Avalista, cujo valor, individual
ou em conjunto, seja igual ou superior & R$5.000.000,00 (ou seu equivalente em
outras moedas) valor este corrigido pelo IGPM, néo sanado no prazo de 10 (dez) dias
contados da data estipulada para pagamento na respectiva decisio ou sentenga,

Gy



(n) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia e/ou da Avalista, cujo
valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (ou seu
equivalente em outras moedas) valor este corrigido pelo IGPM, exceto se, no prazo de
15 (quinze) dias teis contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora,
tiver sido comprovado que o arresto, O sequestro ou a penhora foi contestado ou

substituido por outra garantia;

(o comprovagio de que qualquer declaragoes prestadas pela Companhia e/ou pela
Avalista em qualquer dos documentos relacionados 4 Oferta, incluindo o Contrato de
Distribuigio, sfo falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspecto relevante;

(p) ndo manutengio, pela Companhia e/ou pela Avalista, de seus registros

contdbeis de forma precisa e completa, ¢ sujeitos a auditoria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM de renome internacional;

{q) nao manutencio, a partir do 1° irimestre de 2009 pela Companhia, do covenant
financeiro, apurado trimestralmente com base no balanco da Companhia, em base
consolidada, que serd o indice obtido da razio entre Divida Liquida ¢ EBITDA
inferior a 3,0 (trés inteiros), sendo que:

"Divida Liquida” significa o saldo devedor de principal € juros de empréstimos
e financiamentos de curto ¢ longo prazo com instituicdes financeiras,
incluindo operagdes de mercado de capitais, menos © saldo de caixa ¢
aplicacdes financeiras, acrescido das dividas e obrigagdes referente as
aquisicdes realizadas pela Emissora efou suas controladas; ¢

"ERITDA" significa o resultado operacional antes das despesas financeiras,
somado i depreciagio ¢ amortizagao de 4gio, liquida de desdgio, acumulado
dos tltimos 12 (doze) meses.

4.14.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (f), (g). (hy, (i), ).
(o), (p) e (9 da Cliusula 4.14.1 acima, © Agente Fiducidrio deverd notificar o
Debénturista, dentro de até 5 (cinco) dias Gteis da data em que tomar conhecimento da
ocotréncia de qualquer dos referidos eventos, para que este, em até 5 (cinco) dias Utels
apos o recebumento da notificagio, possa deliberar sobre a declaragio do vencimenio
antecipado da Debénture (“Deliberagio”).

4.14.3. Observada a Cldusula 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nos itens (a), (b}, (¢), (d), (e), (k), (), (m) e (n) da Clausula 4,141 acima,
resultard no vencimento antecipado automético da Debénture, independentemente de
qualguer consulta ao Debenturista, bem como, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial & Emissora.

4.14.4. A Deliberacdo a que st refere a Clausula 4.14.2 poderd determinar que ©
Agente Fiducidrio nao declare o vencimento antecipado da Debénture.

A 14.5. Para fins do 1tem (e} da Clausula 4.14.1 acima, serd considerado como
decretaciio de faléncia, recuperagio judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagiio que venha a substituir ou
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complementar a atual legislagio aplicdvel a faléncias, recuperacio judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11,101, de 09 de
fevereiro de 2005.

4.15. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADQ

415.1.Na ocorréncia do vencimento antecipado da Debénture, nos termos da
Cliusula 4.14 acima, 2 Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio remanescente acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
2 Data de Emissio ou da data de pagamento da Remuneragiio anteriof, conforme o
caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores da Debénture nos termos desta
Escritura de Emissio, em até 5 (cinco) dias dteis contados de comunicacio nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta protocolada
no endereco constanie da Cliusula IX desta Escritura de Emissio, sob pena de, em

nio o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na
Cldusula 4.18.1.

4.16. LoCcAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizer jus a Debénture serdo efetuados no mesmo dia do
respectivo vencimento, (i) por meio do Banco Escriturador, para o Debenturista que
nio esteja vinculado ao Mdédulo SND da CETIP: ou (il) por meio do SND.

4.17. PRORROGACAQDOS PRAZOS

4 17.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados 0s prazos para pagamento de
qualquer obrigaglio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, até o
primeiro dia ttil subseqilente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sibado ou domingo ou feriado bancério na Cidade de Sdo Paulo,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir
com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.18. ENCARGOS MORATORIOS

4.18.1. Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ac mes, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial e sem prejuizo da Remuneracao.

4.19. DECADENCIA DO DIREITO AQS ACRESCIMOS

4.19.1. O n3o-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe dard direito
a0 recebimento de Remuneragiio e/fou encargos moratdrios no periodo relativo ao

11



atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

420, PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que vierem, de qualquer
forma, a envolver interesses do Debenturista serfio veiculados, na forma de avisos, 1o

Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no jornal “Valor Econbémico”, edicio
nacional.

4.21. RESTITUICAO DE RECURSOS

4.21.1. Caso a Emissio ndo seja finalizada por qualguer motivo, 0S recursos utilizados
pelos investidores para a subscricio da Debénture deverdo ser devolvidos ao
respectivo investidor, por intermédio Banco Escriturador, no prazo de 5 (cinco) diag
Giteis. contados a partir da data do encerramento da Emissiio, ou de sua revogagao pelo
investidor, caso aplicavel, ficando, porém, desde jd estabelecido que €sses Tecursos
serio devolvidos ao investidor sem incidéncia de juros ou correciio monetdria.

472 FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAQ

477 1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para a Debénture.

473 IMUNIDADE TRIBUTARIA

493.1.Caso o Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc@o tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
lteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos a Debénture,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao
(ributaria em vigor, como se ndo fosse Imune ou gozasse de isencdo tributdria. Até a
data do pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributdria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar sua Debénture até a
data posterior ao pagamento.

CrAUSULA Y
OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1. A BEmissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

{1 dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds do exercicio social, (1)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, (ii) declaragdo do Diretor de Relacfio com Investidores
da Emissoras atestando o cumprimento integral das disposigdes
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(b}
(©

previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como (iv) cépia de qualquer
comunicacio feita pelos auditores independentes & Emissora ou a sua
administraco, ¢ respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora, contendo ainda,
demonstrativo de cdlculo dos limites estabelecidos no subitem “q” da
Clausula 4.14.1 desta Escritura de Emissdo;

(i1) no prazo de até 45 (quarenta € cinco) dias do término de cada trimesire
de seu exercicio social, copia das demonstragdes  financeiras
consolidadas, com revis@io limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo frimestre, preparadas de acordo com 08
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugdo
CVM n.° 247/96 e demais normas de consolidacio emitidas pela CVM,
contendo ainda, demonstrativo de cdlculo dos limites estabelecidos no
subitem “q” da Cldusula 4.14.1 desta Escritura de Emissdo;

(it)y  informacdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Cliusula 4.14 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente
vencidas as obrigacbes relativas 2 Debénture, nos limites desta
Escritura de Emissio,

(iv) copia de suas informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pela
Instrugio CVM 0’ 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugdo CVM n®
202/93) e suas alteragOes posteriores;

(v) avisos ao Debénturista, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo que
deliberem a respeito de matérias relacionadas 2 Emissdo e que de
alguma forma envolvam o interesse do ticutar da Debénture, no prazo
de 10 (dez) dias ttels contados da data em que forem publicados ou, se

nio forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi)  informagdes sobre qualguer descumprimento de quaisquer cldusulas,
sermos ou condigdes desta Escritura de Emissio, sem prejuizo do
disposto na letra “d” abaixo; e

(vii) informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigacio pecunidtia
cujo valor devido e nio pago, individualmente ou em série de
operacdes, exceda R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (o qual
deverd ser atualizado pela variagio do IGP-M/EGV entre a Data da
Emissio e a data de sua apuragdo).

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;
cumprir todas as determinacdes cmanadas da CVM, relacionadas com &
Debénture, inclusive mediante envio de documentos, € prestando, ainda, as

informacgdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislacdo
aplicével, devendo manter em adequado funcionamento um orgio de
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(d)

(e)

(0

(h)

&y

@)

(k)

M

(0)

atendimento ao Agente Fiducidrio e ao Debenturista na forma exigida pela
CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observadas as disposi¢des
aplicéveis 4 politica de divulgagiio de informagdes da Emissora aprovada pelo
Conselho de Administragio, sobre qualquer alteraciio substancial e adversa na
sua condi¢do financeira, econdmica, comercial, operacional ou socictdria ou
nos seus negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento de suas obrigagoes decorrentes desta Escritura
de Emissdo; (i) faca com que as suas demonstragdes ou informagdes
financeiras nio mais reflitam a sua real condicdo financeira; ou (iii) implique ©
descumprimento pela Emissora de quaisquer termos & condigbes desta
Escritura de Emissao;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos ©
ordens aplicdveis em gualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
arvos;

cumprir todas as determinag0es emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacoes que The forem solicitadas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo das demais disposicbes legais €
regulamentares em vigor;

manter contratados, durante O prazo de vigéncia da Debénture, as suas
expensas, Banco Escriturador e Agenfe Fiducifrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciério
gue venham a ser necessarias para proteger 08 direitos e interesses do titular de
Debénture ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas ¢ custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida ao titular de Debénture nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter sua contabilidade atualizada e ofetuar os respectivos registros de
acordo com as priticas € OS principios contébeis previstos da Lei das
Sociedades por Agbes € 08 principios prescritos pela CVM (“Prdficas
Contabeis Adotadas no Brasil™);

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras & exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM,;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados
eqliitativos; €

aplicar os recursos obtidos na Emissio conforme determinado na Cldusula 3.3.
desta Escritura de Emissdo, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio
qualquer ocorréncia que possa importar em modificacfio da utilizagiio desses
recursos.
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52 A Emissora obriga-se a ressarcit o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodvels que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos € interesses
do Debenturista ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios, e
outras despesas ¢ custos comprovada e razoavelmenie incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de
Emissio.

572.1. As despesas a que s refere a Clsasula 5.2 acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes:

(a) publicagio de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, e oufros que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicdvel;

(b)  extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento,
das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da
sede da Emissora;

(c) despesas de viagem, alimentacio e transporte quando necessdrias ao
desempenho de suas fungbes; €

(d)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou pericials que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem 0omissdes efou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses do Debenturista.

5272, O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas ¢ razoavelmente
incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou realizar créditos do Debenturista, que
ndo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2. ¢ 5.2.1. acima, serd acrescido &
divida da Emissora e preferird & Debénture na ordem de pagamento.

573 O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias dteis da
entrega 2 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas, necessérias & protegdo dos direitos do Debenturista.

524 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que s¢ refere a Clausula 5.2 acima, solicitar ao debenturista
adiantamento para o pagamento de despesas razodvels com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses do debenturista, despesas estas que deveriio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelo debenturista, € posteriormente, ressarcidas pela Bmissora, sendo que
as despesas a serem adiantadas pelo debenturista incluem os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agoes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante do debenturista; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéneia em agoes judiciais serdio igualmente suportados pelo
debenturista.
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6.1.

CrLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emiss&o, como
agente fiducidrio da Emissdo, que, neste ato ¢ na melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da legislagio e regulamentaclio aplicavel ¢ da presente
Escritura de Emissfo, representar perante a Emissora os interesses do Debenturista.

6.2.

O Agente Fiducidrio do Debenturista, nomeado na presente Escritura de

Emissiio, declara:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

oy

(g)

(h)

(1)

()

aceitar a func@o para a qual foi nomeado, assamindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstos na legislagio e regulamentagio aplicédvel e nesta
Escritura de Emissao,

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas ¢
condi¢oes;

sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, pardgrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrugdo CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugiio CVM n® 287), e eventuais
alteracdes para exercer a fungfo que lhe € conferida;

nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas funcdes;

que ¢ uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutdrios necessérios para tanto;

que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor:

que a celebraciio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas no infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

que esta Escritura de Emissfo constitui obrigagao legal, vilida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

ter verificado, com base nas informacdes contidas no item 2.4 acima, oS
limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;
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(k) nio se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83;

)] verificou a veracidade das informagaes contidas nesta Escritura de Emissio; e
(m)  estd ciente da regulamentagio aplicdvel.

63. O Agente Fiduciério exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento da Debénture ou até sua efetiva substituigdo.

6.4.  Seri devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragao, 2
titulo de honordrios pelos deveres € atribuigdes que the competem, nos termos da
legislagiio e regulamentagio aplicdveis e desta Escritura de Emissdo:

(a) parcelas semestrais de RS 6.250,00 (seis mil duzentos ¢ cinquenta reais), sendo

a primeira parcela paga no quinto dia Gtil apés a Data da Emissao, € as demais
a cada 6 (se18) meses;

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacao
prévia, serdo devidas a Oliveira Trust, adicionalmente, o valor de RS 400,00
por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execucho das garantias, (i1
comparecimento  em reunibes formais com a Emissora efos  com
Debenturistas; e (iit) implementagio das consegiientes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente

.

Fiducigrio, de "relatério de horas" 2 Emissora.

{c) as parcelas dispostas nas alineas acima serfio atualizadas anualmente com base
na variacdo percentual acumulada do IGP-M/FGV, a partiv da data da
assinatura desta Escritura de Emissao, ou, na falta deste, pelo fndice que vier a
substitui-1o, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao;

(d)  a remuneracdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apés o
vencimento da Debénture, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias referentes a Debénture ndo sanada pela Emissora,

6.5. Sio deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na
legislagdo e regulamentagao aplicdveis:

(a) proteger os direitos e interesses do Debenturista, empregando no exercicio da
funciio o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma
empregar na administragio de seus proprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar & funcio, na hipdtese de
superveniéncia, ou de que qualguer ouira modalidade de inaptidio;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com O exercicio de suas fungoes;



(d)

(e}

()

(g)

(h)

®

)

(k)
@

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas na Bscritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos Orgaos competentes, caso a Emissora nio o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ©
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, @ Emissora deverd
fornecer ao Agente Fiducidrio as informacdes e documentos necessarios ao
referido registro;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informacdes € no
fornecimento de documentos obrigatérios, inclusive aqueles previstos na
Clausula V desta Escritura de Emissdo, alertando o Debenturista acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacgoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes da Debénture;

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacio e Julgamento, das Varas da
Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, AGD, mediante anincio publicado, pelo menos

trés vezes, nos jornais indicados na Clausula 4.20.1 desta Escritura de

Emissao;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado a0 Debenturista, nos termos do artigo 68,

pardgrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd

conter, a0 MeENOS, as seguintes informagoes:

&) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divalgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora;

(i)  alteracOes estatutarias ocorridas no perfodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;

(iv)  posigdo da distribui¢do ou colocagao da Debénture no mercado;



{m)

(n)

(o)

(P

Q)

v) resgate, amortizagio ¢ pagamento da Remuneragio da Debénture ¢
outros pagamentos como aquisicbes e vendas de Debénture realizados
no perfedo;

(vi)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vil) relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracio;

(viii) cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(ix)  declaracfio sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da funcio de
Agente Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a Cldusula anterior a disposigdo do
Debenturista, no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(1) no seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local por esta
indicado;

(iii)  nas Bolsas de Valores e mercados de balcao organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora, conforme o ¢aso;

(v) nas dependéncias da institui¢io financeira que liderar a colocacio da
Debénture da Emissio, conforme por esta indicado;

publicar, a expensas da Emissora, nos jornais indicados na Cldusula 4.20.1
desta Fscritura de Emissdo, antincios comunicando ao Debenturista que o
relatério se encontra & disposi¢do nos locais indicados na alinea (m) acima;

manter atualizados os dados do Debenturista ¢ seu enderego, mediante,
inclusive, solicitacio de informagdes & Emissora e a0 Banco Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer; ¢

notificar o Debenturista, no prazo méximo de 30 (trinta) dias da ocorréncia do
evento, de qualquer inadimpléncia, pela Emissora, de obrigagtes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informacdes, Comunicaciio de igual teor deverd ser
enviada 2 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio organizado em
que forem negociados os valores mobilidrios da Emissora.



6.6.  Observado o disposto na Cldusula 4.14 acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiducidrio adotard todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender interesses do Debenturista, devendo, para tanto:

(a) declarar antecipadamente vencida a Debénture na forma e nas hipOteses
permitidas nesta Escritura de Emissdo e cobrar seu principal e acessodrios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicdvel;

{c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos do
Debenturisia; e

(d)  representar o Debenturista em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou similar, liquidaco, dissolugdo e/ou extingdo da
Emissora,

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela ndo-adogéo
das medidas contempladas na Cldusula 6.6 acima se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar, ou por Deliberag@o do Debenturista, conforme Cldusula 4.14.2 acima.

6.7. Na hipdtese de auséncia, impedimento tempordrio, reniincia, liquidagio,
dissolucdio, extingdo ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substitufdo, pela Emissora, pelo
Debenturista, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo
gue a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio. A substitui¢io ndo implicard
remuneraciio ao novo agente fiducidrio superior a ora avengada para o Agente
Fiducidrio.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio, por circunstancias posteriores & Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a fungdo, deverd este comunicar imediatamente
o fato 2 Emissora e ao Debenturista e pedir sua substituigdo.

6.7.2. E facultado ao Debenturista, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacdo da Debénture, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio ¢ &
indicacio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim e
mediante o voto afirmativo do detentor da Debénture.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, o substituto receberd
a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢
condi¢Bes, sendo que a primeira parcela de remuneragio devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sta fungfo
como agente fiducidrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
AGD.
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6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia 3 CVM e as normas aplicdveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, seré objeto de

aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd
inscrita a presente Escritura de Emissio.

6.7.6. Em caso de rentincia do Agente Fiduci4rio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiducidrio, este deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do tiltimo pagamento da remuneragao prevista na Cldusula 6.4 desta Escritura de
Emissdo até a data da efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, ao agente fiducidrio
substituto, como forma de remunerago aos servicos a serem por ele prestados.

CLAUsSULA V11
ASSEMBLEIA DO DEBENTURISTA

Convocacio

71. O Debenturista poderd, a qualquer {empo, nos ermos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, deliberar sobre matéria de seu interesse em AGD.

72, A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelo
Debenturista, ou pela CVM.

73 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes para a assembléia geral de acionistas.

74.  As deliberagdes tomadas pelo Debenturista, no dmbito de sua competéncia
legal, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora.

Mesa Diretora
75. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista.
76. O Agente Fiducidrio deverd comparecet 2 AGD e prestar a0 Debenturista as

informacdes que lhe forem solicitadas.

CrAusuLa VIl
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA EDA AVALISTA

2 1. A Emissora declara e garanlc ao Debenturista e ao Agente Fiducidrio que na
data da assinatura desta Escritura de Emissiio:



(a)

(b)

()

(d)

(H

(g)

8.2.

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ @ cumprir
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos 0s
requisitos legais e estatutdrios necessarios;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios. tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando 08 respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissio, a realizagio da Emissdo e a colocagdo
da Debénture nio infringem de nenhuma disposi¢io legal, contrato ou
instrumento relevante para 08 negocios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nemt resultard em (i) vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (il) na rescisao de quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagao de nenhum 6nus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora;

2 Emissora, nesta data, detém todas as autorizacdes € licencas (inclusive
ambientais) relevantes necessdrias para 0 exercicio de suas atividades, as quais
se encontram viélidas e em pleno efeito, exceto nas hipdteses €m que a falta de
obtengio ou de manutencio das referidas autorizagbes e licengas ndo
comprometa a capacidade operacional da Emissora; e

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, NOIMAs administrativas ¢
determinacdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estao sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento nao possa afetar de maneira
adversa relevante a Emissora.

A Avalista declara e garante ao Debenturista ¢ ao Agente Fiducidrio que na

data da assinatura desta Escritura de Emissdo:

(a)

(®)

{©)

(d)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissiio e a cumprir
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos 08
requisitos legais e estatutarios necessérios;

os representantes legais da Avalista que assinain esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios elou delegados para assumir, em nome da Avalista, as
obrigacdes de aval ora estabelecidas ¢, sendo mandatdrios, tiveram 08 poderes
legitimamente outorgados, estando 08 respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdio desta Escritara de Emissdo, a realizagdo da Emissdo ¢ a colocagdo
da Debénture nio infringem de nenhuma disposi¢io legal, contrato ou
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9.1.

instrumento relevante para os negécios da Avalista dos quais a Avalista seja
parte nem resultard em (1) vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (ii) na rescisdo de
quaisquer desses coniratos ou instrumentos;

a Avalista, nesta data, detém todas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessdrias para 0 exercicio de suas atividades, as quais
se encontram validas e em pleno efeito, exceto nas hipéteses em que a falta de
obtenciio ou de manutengdo das rteferidas autorizagdes e licengas ndo
comprometa a capacidade operacional da Avalista; €

a Avalista cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meijos legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira
adversa relevante a Avalista.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes & serem enviados por qualquer das

Partes, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para o8
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Anhanguera Educacional Participac0es S.A.

Al Maria Tereza, n° 2000, sala 06

CEP 13278-181, Bairro Dois Corregos

Valinhos — SP

Tel.: (19) 3512-1770

Fax: (19)3512-1770

At.: Marcos Guimaraes

Email: marcos;(cn‘;_';n"zames@unéanhangucra.ﬁ{iubz'

Para a Avalista:

Anhanguera Educacional S.A.

Al Maria Tereza, n° 2000, sala 01

CEP 13278-181, Bairro Dois Corregos

Valinhos — SP

Tel.: (19) 3512-1770

Fax: (19) 3512-1770

At.: Marcos Guimaries

Email: marcos,guimaraes @ unianhan guera.cdu.br

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.
Av. das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205 — Condominio Downtown
CEP 22640-100, Barra da Tijuca



Rio de Janeiro - R}

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At: Gustavo Dezouzart

Email: gustavo@ oliveiratrust.com.bi € agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Escriturador:

Banco Itad S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar — Torre Eudoro Villela
CEP 04309-010, Jabaquara

S0 Paulo — SP

Tel. (11) 5029-1809

Fax: (11) 5029-1920

At.: José Nilson Cordeiro

Email: jose~nilson.cordeir0@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balc@o Organizado de Ativos € Derivativos
Rua Libero Badard, n° 425 - 24° andar

Sio Paulo —~SP, CEP 01009-000

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,
Rio de Janeiro —-RJ, CEP 20031-170
www.cetip.com.br

9.2. Os documentos ¢ a8 comunicagdes Sero considerados entregues quando
recebidos, conforme © caso, sob protocolo ou com " Aviso de Recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicagoes efetuadas por fac-simile ou correio eletrdnico  serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo gquipamento utilizado na transmissao

¢ que do mesmo constem informagdes suficientes 3 identificagiio do emissor € do
destinatario da comunicagao.

913.  Os originais dos documentos enviados por fac-sfmile ou por correio eletrdnico
deverdo ser encaminhados para 08 enderecos mencionados na Cldusula 9.1 acima em
até 24 (vinte e quatro) horas apés 0 envio da mensagent.

CLAUSULA X
DisposiCOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou ao
Debenturista em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicard tais direitos ou faculdades ou constituird uma rentincia a0s mMeEsmos ot
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou medificagdo de
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quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

102. Esta Bscritura de Emisso ¢ firmada em cardter irrevogavel e irretrativel,
obrigando as Partes € seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
invélida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura de Emissio constitui o dnico e integral negécio entre as Paries,
com relacio ao negdeio nela previsto.

10.5. As palavras © oS ermos constantes desta Escritura de Emissiio, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugucs ou em qualquer lingua estrangeira,
bemn como quaisquer outros de linguagem técnica ¢/ou financeira ou nao, que,
eventualmente, durante a vigéncia da presente proposta, no cumprimento de direitos e
obrigagdes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica
de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos € interpretados em
consonincia com 0s usos, costumes € priticas do mercado de capitais brasileiro.

10.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que 2 presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se 08 principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre,
consciente ¢ firme manifestagdo de vontade das Partes ¢ om perfeita relagio de
equidade.

10.7. Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, com exclusio de qualquet outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questbes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo em
3 (trés) vias de igual teor ¢ forma e para 0 mesmo fim, juntamente com as 02 (duas)

testemunhas abaixo.

S3o Paulo, 27 de fevereiro de 2009
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