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ANHANGUERA EDUCACXONAL PARTICIPAGCOES S.A.
Companhia Aberta

NIRE 35.300.184.092
CNPJ n® 04.310.392/0001-46

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 18 DE FEVEREIRO DE 2009

Data, Hora e Local: Aos 18 de Fevereiro de 2009, as 09:00hs, na sede social da
Companhia, localizada na Cidade ae Velinhos, Estado de S&@o Paulp, na Alameda
Maria Tereza, n.® 2000, sala 06, bairro Dois Corregos, Cep: 13278-181.

Convocacio e Presengas: Dispensada a convocagéo, tendo em vista a presenga
da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo.

Composic3o da Mesa: Presidente: Sr. Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh;
Secretario: Ricardo |eonel Scavazza.

Ordem do Dia:

(1) Aprovar a Emissdo Plblica de Debéntures Simples (“Emissdo” e “Debéniures”,
respectivamente} pela Companhia, mediante oferta publica, a serem subscritas e
integralizadas na data de emissdo ("Data_de Emisséo™ nos seguintes termos e
condigbes:

{a) Montante Total da Emissdo: até R$ 40.000.000,00 {quarenta mithGes de
reais); (b) Numero de Séries: a Emissdo serd realizada em série Unica; (C)
Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 4.000 {guatro mil} Debéntures; (d)
Valor Nominal Unitario: as Debéntures terdo valor nominal unitdric de
R$10.000,00 (dez mil reais) na data de sua respectiva subscricdo e integralizago
("Valor Nomina! Unitario”); (e) Coordenador da Emissdo; Banco Hal BBA 5.A,;
(F) Espécie: da espécie quirograféria, observado o disposto na legistacio vigente;
(g) Prazo e Vencimento: 18 (dezoito) meses contadosda Data da Emisséo ("Data
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do_Vencimenty™); (h) Amortizocio do Principal: na Data do Vencimento da
Emiss3o; (i) Remuneraciio: equivalente a taxa meédia diaria de juros dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calcilada €
divulgada diariamente pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP") no informativo didrio, disponibilizado em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI”), acrescido de uma sobretaxa de 3,50% a.a.,
calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rata temporis”, por dias uteis
corridos, desde a Data de Emissdo, até o vencimento das respectivas Debéntures;
(i) Destinacdo dos Recursos: os recursos sergo destinados a expansdo das
atividades da Companhia; (k) Pagamento de Juros: timestralmente; {I)
Garantias: aval da sua subsidiaria, Anhanguera Educacional S.A. (“Avalists”),
inscrita no CNP)/MF n® 05.808.792/0001-49; (m) Forma de Colocagdo: as
Debéntures serdo objeto de distribuicio publica com intermediagio de instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo, sob o regime de garantia firme e esforgos
restritos de colocacic, com base no disposte no item “Esforgos Restritos” abaixe; (n)
Subscricdo e Integralizagio: a subscricio e integralizagio das Debéntures serd
feita em moeda corrente nacional, & vista, pelo Valor Nominal Unitario; (o) Resgate
Antecipado: as Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente pela
Companhia a qualquer momento, somente pelo valor total do saido devedor da
Emiss3o, desde que solicitado por escrito pela Companhia, com no minimo 4 {quatro)
dias (teis de antecedéncia da data definida para a liguidacdo antecipada ("Data da
Liguidacdp Antecipada™, e mediante o pagamento de comissdo de liquidacdo
antecipada de 2,2% a.a. a ser calculada sobre o saldo devedor na Data da
LiquidacBo Antecipada pelo prazo remanescente até a data de vencimento final da
Emissdo; (p) Vencimento Antecipado: Os eventos gue acionardo o vencimento
antecipado das Debéntures serfo os seguintes: (i) inadimplemento, pela Companhia
e/ou pela Avalista, de qualquer obrigacSc pecunidria decorrente das Debéntures;(ii)
inadimpiemento, pela Companhia efou pela Avalista, de qualquer obrigacdc ndo
pecuniria decorrente das Debéntures,ndo sanado em prazo de cura a ser acordado;
(iii) transferéneia, cessBo ou promessa de cessdo, pela Companhia efou pela
Avalista a terceiros, de qualquer direito ou cbrigagdo da Comparhia e/ou da Avalista,
conforme o caso, nos documentos refativos das Debéntures, sem a prévia anuéncia,
por escrite, da totalidade dos debenturistas ou do Itat BBA; (iv) anulagdo, nulidade,
inexequibilidade ou guestionamento quanto & emissdo das Debéntures efou ao aval
prestado pela Avalista; (v) (&) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou da
Avalista; ¢b) pedido de autofaléncia pela Companhia efou pela Avalista; (c¢) pedido de
faldncia da Companhia e/ou da Avalista formulado por terceiros n3o elidido no prazo
legal; (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagéo extrajudicial da
Companhia efou da Avaliste, independentemente do deferimento do respectivo
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pedido; ou (e} liquidagio, cissolucao ou extingdo da Companhia efou da Avalista;
{vi) transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada; {vii)
aprovacdo de qualquer reorganizagdo societaria {redugdo do capital social, recompra
de agdes (inclusive de agbes), associagdo ou gualquer outra operaclio com efeito
simitar) envolvendo a Companhia e/ou a Avalista, sem a anuéncia dos titulares das
Debéntures, exceto se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo da
Companhia e desde que em observancia ao item “viii” a sequir se for o-caso; (viii)
fusdo, cisdo ou incorporagéc da Companhia sem a prévia anuéncia dos titulares das
Debéntures, exceto a incorporagio de sociedades pela Companhia efou pela Avalista,
desde gue tais sociedades tenham por objeto social atividades tefacionadas &
administracdo de entidades de ensine atualmente praticadas pela Companhia; {ix)
mudanga do controie acionario da Companhia efou da Avalista; (x) alteracio do
objete social previsto no estatuto social da Companhia efou da Avalista que
modifique substancialmente as atividades relacionadas & administracdo de entidades
de ensino atuaimente praticadas; (Xi) inadimplemento, ndoc sanado no prazo
previsto no respectivo contrato ou, nos -demais casos, no prazo de até cinco dias
Uteis contados da data estipuiada para pagamento, ou vencimento artecipado de
qualquer divida efou obrigaggo financeira da Companhia g/ou da Avalista, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (ou seu
equivalente em outras moedas), valor este corrigido pelo IGPM; (xii) protestos de
titulos contra a Companhia efou contra a Avalista, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 {ou seu equivalente em outras
moedas), valor este corrigido pelo IGPM, exceto se, no prazo de até 3 {irés) dias
Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que {3) o
protesto fol efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida
judicial adequada para a anulacBo ou sustagdo de seus efeitos; (&) o protesto foi
cancelado; ou {¢) o valor do(s} titulofs) protestade{s) foi depositado em juizo; {xiif)
inadimplemente, pele Companhia efou pela Avalista, de qualquer decisdo ou
sentenga judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenga arbitral
ndc sujeita a recurso contra a Companhia efou contra a Avalista, cujo valar,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 {ou seu
equivaiente em outras moedas) valor este corrigido pelo IGPM, ndo sanado no prazo
de dez dias contades da datz estipulads pera pagamento na respectiva-decisio ou
sertenca; (xiv) arresto, sequestro ou penhora de bens da Companhia efou da
Avalista, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (ou seu equivalente em outras moedas) valor este <corrigido pelo
IGPM, exceto se, no prazo de quinze dias Uteis contados dz data do respectivo
arresto, sequesiro ou penhora, tiver sido comprovado gue o arfesto, o sequestro ou
a penhora foi contestado ou substituido por outra garantia; [xv) comprovacao de
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que quaiquer decleractes prastadas peic Companhia efou pela Avalista em qualguer
dos documentos relacionados & Oferta, incluindo o Contrato de Distribuigdo, séo
falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspecto relevante; (xvi) nac
manutencio, pela Companhia efou pela Avalista, de seus registros contabeis de
forma precisa e completa, e sujeitos a auditoria por uma empresa de auditoria
independente registrada na CVM de renome interacional; ou (xvii) ndo
manutencdo, pela Companhia, do covenant financeiro, que serd a razdo entre Divida
Liquida € EBITDA inferior a 3,0 (trés inteiros), sendo que (a) "Divida Liquida"
significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo com instituicdes financeiras, incluindo operagtes de mercado de
capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras, acrescido das dividas e
obrigagbes referente as aquisicbes realizadas pela Emissora efou suas controladas; e
(b) “EBITDA" significa o resultado operacional antes das despesas financeiras,
somado a depreciacio e amortizacdic de agio, liquida de desagio; () Esforgos
Restritos: a Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo da Comisséo de
Valores Mobilidrios n® 476, de 16 de janeiro de 2009, estando a Companhia desde ja
comprometida.a observar todas as obrigagGes previstas na referida norma.

(2) Aprovar a assinatura da Proposta para Coordenagdo e Estruturagdo de Emisséo
de Debéntures, apresentada pelo Banco Itai BBA S.A, cujas principais condigdes
comerciais encontram-se sumarizadas acima.

(3) Autorizar a Diretoria a praticar todo e gualquer ato necessério a Fmissdo das
Debantures, especialmente no que se refere a contratacdo de instituigbes financeiras
para serem responséaveis pela prestaggo dos servigos de custddia e pagamento das
Debéntures, incluindo pagamento de comissbes pela coordenagdo e intermediagdo
da distribuicio publica, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos
relacionados & Emissdo.

Deliberaces Tomadas por Unanimidade:

Em conformidade com o Artigo 10, Parégrafo 69, incisos (v} e {xi) do Estatuto Social
da Companhia, 0s membros do Conselho de Administra¢do autorizaram a Emissdo
publica das Debéntures peta Companhie, mediante oferta pdblica, bem como, a
assinatura da Proposta para Coordenacao e EstruturacBo de Emissao de Debéntures,
apresentada pelo Banco Ttat BBA S.A, nas condigbes descritas na Ordem do Dia. A
Diretoria da Companhia fica desde j& autorizada a praticar todo e qualquer ato
necessario & realizacio da Emissdo, especialmente no que se refere 3 contratagao de
instituicbes financeiras para serem responsaveis pela prestaciio/ dos servicos de
custédia e pagamento das Debéntures, e pela coordenacio e intgrmediacdo de sua
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distribuicio piblicc, bem como ee cuaisquer outros prestadores de servigos
relacionados & Emissdo.

Encerramento e Lavratura: Nada mais havendo a ser tratado, foi a presente ata
lavrada, lida, conferida, e por todos assinada. Assinaturas: Mes a: Presidente:
Alexandre Teixeira de Assumpgdo Saigh; e Secretario: Ricardo Leonel Scavazza.
Membros do Conselho de Administragdo: Alexandre Teixeira de Assumpcdo

Saigh, Luiz Otavio Reis de Magalhdes, Olimpio Matarazzo Neto, Otavio Lopes Castelio
Branco Neto e Sergio Vicente Bicicchi.

Certifico que a presente € cdpia fiel da ata favrada no livro priprio.

Valinhos, 18 de Fevereiro de 2009,

Mesa; // g
R nds |,

Ricardo Leorfel §éavazza
Secretario

(Fothiz de Assinaturas da Atz da Reunido do Conselfio de Administracso ds Anhanguera Educacional Participages
$.A., realizada em 18 de Fevereirc de 2008, 35 09:00h,
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GOLEGIADA I E

[

ANHANGLERA “EDUCA(I.IONAL PARTICIPA(;OES S.A.
Companhia Aberta

NIRE 35.300.184.092
CNPJ n® 04.310.392/0001-46

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA £M 20 DE FEVEREIRO BE 2009

Data, Hora e Local: Aos 20 de Fevereiro de 2009, as 09:00hs, na sede social da
Companhia, localizada na Cidade de Valinhos, Estado de S&o Paulo, na Alameda
Maria Tereza, n.? 2000, sala 06, bairro Dois Cérregos, Cep: 13278-181.

Convocacdo e Presencas; Dispensada a convocacdo, tendo em vista a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de AdministracSo.

Composicdo da Mesa: Presidente: Sr. Alexandre Teixeira de Assumpcic Saigh;
Secretario: Ricardo Leonel Scavazza.

Ordem do Dia:

Retificar os itens (c), (d), {m) e (q) dos termos referentes & Emiss3o Piblica de
Debéntures Simples da Companhia ("Emissgo”, e “Debéntures”, respectivamente),
deliberados em Ata de Reunido do Conselho de Administracio da Companhia em 18
de fevereira de 20009.

Peliberacdes Tomadas por Unanimidade:

Tendo em vista que a Companhia n3o ira realizar o procedimento de colocacao das
Debéntures da Emisséo previsto nos termos da Instruciio CVM n® 476, de 16 de
Janeiro de 2009, decidiu-se por alterar os termos da Emissdo para a colocacio de
uma Gnica Debénture simples de lote Unico e indivisivel, dispensada de registro na
Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥M"), conforme disposto no artigo 5%, inciso 11,
da Instrucdo CVM n® 400, conforme alterada. Diante disgo, os itens (c), (d), (m) e
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(q), deliberados na reunido do Conse1ho d'e- Aelr‘umstragao da Companhia de 18 de
fevereiro de 2009, passam a vigorar com a seguinte redacdo:

"(c) Quantidade de Debéntures; seré emitida 1 (uma) Debénture Simples de Lote
Unico e Indivisivel ("Debénture”); (d) Valor Nominal Unitdrio: a Debénture terd
valor nominal unitdrio de R§40.000.000,00 (quarenta mithdes de reais) na data de
sua respectiva subscricéo e integralizagdo ("Valor Nominal Unitdrio”); (m) Forma de
Colocacdo: a Debénture serd distribuida sob regime de garantia firma, com
intermediacdo do Banco Ital BBA S.A. na qualidade de coordenador da Emisséo, por
meio do SDT — Modulo de Distribuicéo de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP 5.A. — Balco Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"). A Debénture
néo serd registrada para negociagdo no mercade secunddrio, porém, contard com
registro e custddia no SND — Sistema Nacional de Debéntures. O posterior registro
para negociagdo ds Debénture no mercado de bolsa ou de balcdo organizado deverd
ser objeto de registro prévio na CVM, conforme disposto no artigo 29, §2°, da
Instrucdo CYM n® 400; (q) Dispensa de Registro; a Emissdo serd objeto de
dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 5%, inciso II, da Instmgao CVM ne
400, por se tratar de lote dnico e indivisivel de valares mobiliarios.”

Os demais itens deliberados na reunidio do Conselho de Administrac@o do dia 18 de
fevereiro de 2009 permanecem validos e inalterados, sendo que qualquer referéncia
a pluralidade das Debéntures deverd ser entendida como uma Unica Debénture.

Encerramento e Lavratura: Nada mais havendo a ser tratado, foi a presente ata
lavrada, lida, conferida, e por todos assinada. Assinaturas: Mesa: Presidente:
Alexandre Teixeira de Assumpgdo Saigh; e Secretdrio: Ricardo Leonel Scavazza.
Membros do Conselho de Administragio: Alexandre Teixeira de Assumpgao
Saigh, Luiz Ctavio Reis de Magalhdes, Olimpio Matarazzo Neto, Otavio Lopes Castello
Branco Neto e Sergio Vicente Bicicchi.

Certifico que a presente é cépia fiel da ata lavrada no livro proprio.
Valinhos, 20 de Fevereiro de 2009.

Mesa: /
713~ :
) k/xf“,ﬁf‘ﬁé'o ')"’lf‘;

Ricardo Leonélfsi:évazza
Secretario

7 SECRETARIA DA'FAZENDA -
| JUNTA COVERGIAL DO ESTADD.
S DESAQ PAULO &

CEETIFICO 0 REG!STRD

(Folha de Assinaturas da Ata da ReuniSo do Conseito de Administragdo da Ant £08 0 ;"m‘;zﬁ; /A(;; & Ur.gcggﬁm;, Em;_ Q

S.A., realizada em 20 de Fevereiro de 2009, 5 09:i
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