Instrumento Particular de Primeiro Aditamento & Escritura Particular da 3* Emlssao de
Debentures Simples, Ndo Conversfveis em Agoes, da Tractebel Energla S. A
x ) / -

- Por este instrumento particular,

(a) - TRACTEBEL ENERGIA S.A;, -companhia aberta com sede na Cidade de
‘ Florianépolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Antonio Dib Mussi, n.° 366, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.474.103.0001-19, neste ato_representada na forma de seu

_ Estatuto Soc1a1 (“Emissora™); e ’ _ , ;
(b) : PENTAGONO S.A. . DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS, mstmngao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no’
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, como agente fiducidrio, nomeado nos termos da ‘Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) e nela interveniente (“Agente Fiducidrio”), representando a
comunhio dos adquirentes das debéntures da 3* (terceira) emissdo da Emissora, sendo a
Emissora € o Agente Fiducia’u’io doravante denominados “Partes”; '

vém, por esta e na melhor forma de d1re1to celebrar o presente “Instrumento Particular de
Primeiro Aditamento. & Escritura Particular da 3* Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversfveis em Agdes, da Tractebel Energia S.A.” (respectlvamente, “Primeiro Aditamento” e

“Debentures” respectivamente), que se regerd pelos termos e condigdes abaixo dispostos.

. Da Escritura de Emisséo

Em 30 de margo de 2009, as Partes celebraram a “Escntura Particular da 3 .Emissdo de .
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Tractebel Energia S.A.” (“Escritura- de
Emissdo”), a qual foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarma JUCESC

4 (“JUCESC”) sob n. ED000337000 em 3 de abril de 2009.

. 2. Da Autorizaciio e Averba;ﬁo do presente Aditamento

Este Primeiro Aditamento € ceiebrado conforme deliberagio da' Reunifio do Censelho‘ de
Administragdo da Emissora realizada em 17 de abril de 2009 (“Segunda RCA”™) e ser4 registrado
na JUCESC, juntamente com a Escritura de Emiss&o, nos termos da legislagdo aplicavel. o



3. Da Alteracio da Escritura de Emissao

3.1. De forma a contemplar a taxa final aplicdvel para célculo da remuneragdio das .
Debéntures e 0 nio exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais e da Opgdo de Debéntures do
Lote Suplementar (confonne definido na Escritura de Emissdo), conforme procedimento de
bookbuilding conduzido pelas instituigSes intermedidrias responséveis pela distribuicdo publica
das Debéntures e ratificada por deliberagio da Segunda RCA, a Emissora e o Agente Fiducidrio

~ deliberaram (i) alterar os itens 1.1, 2.2.1, 2.2.2, 3.1,3.7.2,3.21.1,3.21.2,3.21.3, 4.1, 4.3.2, 4.3.3,

4.3.3.1 e 4.3.5 da Escritura de Emissdo, os quais passardo a vigorar com as novas redagoes abaixo
transcritas; e (ii) exclulr os itens 3.3.1a3.3.3da Escntura de Emiss&o.

“1.1.- - Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com (i) a Reunifio. do Cohselho de
Administraciio da Emissora realizada em 16 de fevereiro de 2009 (“Primeira RCA”), bem como
com (ii) a Reunifo do Conselho de Administragio realizada em 17 de abril de 2009 (“Segunda

" RCA”, sendo a Primeira RCA e a Segunda RCA refendas em conjunto snnplesmente como
“RC A”) ”, )

“22.1. Aata da Primeira RCA foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de

Santa Catarina (“JUCESC”) em 25 de fevereiro de 2009, sob o n.” 20090641523, e publicada no -
Didrio Oficial 'do Estado de Santa Catarina e nos jornais “Didrio Catarinense” e “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional, em 3 de margo de 2009, nos termos do inciso I, do artigo 62, da Lei
das Sociedades por Agdes.”; :

“2.2.2. A ata da Segunda RCA serd devidamente arquivada na JUCESC e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Santa Catarina, bem como nos jornais “Didrio Catarinense” e “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional, nos termos do inciso I, do artlgo 62, da Lei das Sociedades por.
Agdes.”;

“3.1. Valor Total e Niimero da Emissdo
O valor total da Emissdo € de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo, conforme definida no item 3.8 abaixo. A Emissdo € a 3* (terceu‘a) enussao de debentures

da Emissora.”

“37.2. O valor total da Emissdo atende ao limite imposto as emissdes de debéntures pela
Emissora no &mbito do Programa de Dlstnbulgao

“3.21.1. As Debentures serdo objeto de distribuicdo piiblica com a intermediagio de instituigdes

. financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, os Coordenadores, nos
“ termos do(s) respectivo(s) contrato(s) de colocagdo publica. Néo existirdo reservas antecipadas,

nem fixacdo de lotes minimos ou méximos, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizardo plano de distribuigéo, tendo como ptiblico alvo pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo, administradores de recursos de

‘terceiros, institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, séguradoras, entidades

de previdéncia complementar e de capitalizagdo e outros investidores considerados institucionais
ou qualificados, assegurando também (i) que o tratamento conferido s€ja justo ‘e equitativo; (ii) a_
adequagio do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos investidores; e (iii) a



dispénibilizagﬁq de exemplares do Prospecto Definitivo ¢ do Suplemento- Definitivo aos
investidores. A Oferta ser4 efetivada de acordo com o resultado do procedimento de bookbuilding
conduzido pelos Coorderiadores (“Procedimento de Bookbuildjng”).”; ' ‘ '

«321.2. O Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores para coleta de

intenges de investimento nas Debéntures em diferentes niveis de remuneracdo, foi realizado nos
termos dos pardgrafos’1® e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400/03, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para definigiio da Taxa Final (conforme -
definido abaixo) para cdlculo da Remuneragdo das Debéntures.”; , '

“321.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pela Segunda RCA e serd
divulgado nos termos do parégrafo 2° do artigo 23 da Instrucdo CVM 400/03.”; o

“41.  Quantidade
A Emissdo serd composta por 60.000 (sessenta mil) Debéntures.”;

“432. Remuneragio: A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus 2 seg’uin‘te'f
remuneragdo, cuja Taxa Final foi definida no Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo” %

“4,33. As Debéntures farfo jus 2 acumulagdio de 117% (cento e dezessete por cento) das taxas

- médias didrias dos Dep6sitos Inferfinanceiros de um dia, over extra grupo, denorminada “Faxa DI

Over Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)

~ dias tteis, calculada e divulgada diatiamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua

pigina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”). A Remuneragio serd calculada de
forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis por dias teis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures desde a Data de Emissdo ou a data-de
vencimento do iltimo Perfodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, até - -

. a data de seu efetivo pagamento.; . -

“4.3.3.1. A taxa final aplicdvel para célculo da Remuneragdo, conforme mencionada no item
4.3.3 acima, foi definida por meio do Procedimento de Bookbuilding e ratificada pela Segunda
RCA (“Taxa Final”).”; e ' ‘ ‘ S '
“4.3.5. O célculo da Remunerago obedecerd a seguinte férmula:

J = VNe x(FatorDI 1)

onde: -

J ' Valor da Remuneragiio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio acumulada
no periodo, calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor - - Nominal ~ Unitdrio nb infcio de cada Perfodo rde Capitaliza§50;

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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Produtério das Taxas DI com uso de percentual éplicado a parur da data de inicio do

FatorDI
‘Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento de Remuneragdo,
exclusive, calculado com 8 (01to) casas decimais, com arredondamento, apurado da
‘seguinte forma: .
_Tf P
Fator DI = H(l +TDI, xm)
onde:
n Numero total . de Taxas DI cons1deradas na atuahzagao, sendo "aDI" um ndmero
_ inteiro;
P Percentual a ser aphcado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decnna1s, -
- correspondente a Taxa Final (117% (cento e dezessete por cento));
TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas dec1mals com
' arredondamento, da seguinte forma: - ‘
N
11, =( 2 4 1] 1
100 ‘
~onde: > )
k 1,2,..,n
DI r Taxa DI d1vu1gada pela CETIP vahda por 1 (um) dla util (overmght) utlhzada com
: 2 (duas) casas decimais;
Observacoes: - : ' o k ‘ R
(i) - O fator resultante da expressdo (1+-rm x%o) é con31derado com 16 (dezessels) casas
decimais, sem arredondamento, ‘ ‘ \
(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (Hm » ), 'sendo que a cada fator di_ério
. . | * 7 100 .
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aphcando se 0
prox1mo fator didrio, e assim por dlante até o ultimo considerado;
(iii) Uma vez os fatores estando acumulados considera-se o fator resultante “Fator DI com
8 (oito) casas decimais, com arredondarpento; e
(ivy A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas dec1ma1s :

divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cédlculo.”

0



32.  Adicionalmente, em atendimento a exigéncia formulada pela CETIP S.A. - Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos, a Emissora e o Agente Fiduciério deliberaram. altg:rar ‘0 item
3.4 da Escritura de Emissdo, que passard a vigorar com a seguinte nova redagio: ‘

“3.4. Forma e Comprovagéo de Titularidade das Debéntﬁres

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nomihativa‘escritural, sem emissdo de certificados. Para
todos os fins de direito, as Debéntures custodiadas na CETIP terdo a titularidade comprovada pelo
extrato expedido pela CETIP. Para as Debéntures custodiadas na CBLC, a titularidade serd
comprovada pelo extrato expedido pela CBLC, indicando o titular das referidas Debéntures.”

4. Das Ratificacdes e Consolidagﬁo da Escritura de Emisséao

Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des cons_tantés da Escritura de Emissdo que ndo foram
expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, sendo transcrita abaixo a vers@o
consolidada da Escritura de Emisso, refletindo as alteragGes referidas na Clausula Quarta acima.

“ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA TRACTEBEL ENERGIA S.A.

Por este instrumento particular,

(a) TRACTEBEL ENERGIA S.A., ‘companhia aberta com sede na Cidade de
S Florian6polis, Estado de Santa Catarina, na Rua Antonio Dib Mussi, n.° 366, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.474.103.0001-19, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Socml (“Ermssora”) e

(b) PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no.
CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emiss@o (conforme

' definido abaixo) e nela interveniente (“Agente Fiduci4rio”), representando a coniunhao

. dos adquirentes das debéntures da 3* (terceira) emissdo da Emissora (“Debentunstas”)

'sendo a Emissora e 0 Agente F1duc1ér10 doravante denommados “Partes”;

/

* vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escntura Particular da 3* Emissdo
de Debéntures Simples, N#o Conversiveis em, Ag¢des, da Tractebel Energia S.A.”
(respectivamente, “Escritura de Emissfio”, “Emissdo” e “Debéntures”), que se regerd pelos termos
e condigdes abaixo dispostos. ’




1. Da Autorizagﬁo

- 1.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com (i) a Reunido do Conselho de
 Administragio da Emissora realizada em 16 de fevereiro de 2009 (“Primeira RCA”), bem como
com (ii) a Reunido do Conselho de Administragio realizada em 17 de abril de 2009 (“Segunda
'RCA”, sendo a Primeira RCA ¢ a Segunda RCA referidas em conjunto simplesmente como
“RCA”). :

1.1.2. As Debéntures serdo objeto de d1stnbmgao puiblica realizada no ambito do pnmelro
programa de distribuigo piblica de debéntures simples da Emissora (“Oferta” e “Programa de
Distribuic¢éo”, respectlvamente), o qual tem prazo de durag@o de 2 (dois) anos contados da data do
seu arquivamento na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e valor de -até
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais). O Programa de Distribui¢go foi
arquivado na CVM em 19 de junho de 2007, sob o n. ° CVM/SRE/PRO/2007/003, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 conforme alterada (“Instrugio CVM

4Q0/03”).

2. Dos Requisitos _ | -
2.1, Reglstro na CVM, ANBID e Outros

2.1.1. A Oferta serd registrada (i) na CVM, na forma prev;sta na Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), na Instrugio CVM 400/03 e demais disposigdes legais
e regulamentares pemnentes, e (ii) na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID
(“ANBID”), no prazo miximo de 15 (quinze) dias a contar da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, nos termos do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Pubhcas-
de Distribuigdo e Aqu1s1ga0 de Valores Mobilidrios. ‘ .

o 2.1.2. As Debentures serdo registradas para (i) distribui¢do no mercado pnméno, por meio do
SDT — Médulo de Distribuigio de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivatives (“CETIP”), sendo os negécios liquidados e as

. Debéntures custodiadas na CETIP, e/ou por meio do sistema BOVESPAFIX, administrado pela
- BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BOVESPAFIX” e
“BM&FBOVESPA”, respectivamente),.com os negécios hquldados e as Debéntures custodiadas

- na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia — CBLC (“CBLC”); e (ii) negociagdo no
- mercado secundério, por meio do SND — Mé6dulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado

. e operacionalizado pela CETIP, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
CETIP, e/ou do BOVESPAFIX, com os negécios liquidados e as Debentures custodiadas na L
CBLC.

2.2. Arquivamento Publicagﬁo das Atas das RCA
2.2.1. A ata da Primeira RCA foi devidamente arqulvada na Junta Comercml do Estado de

Santa Catarina (“JUCESC”) em 25 de fevereiro de 2009, sob o n.° 20090641523, e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina e ‘nos jornais “Didrio Catarinense” e ‘“Valor



|
Econdmico”, edi¢do nacional, em 3 de margo de 2009 nos termos de inciso I, do axtlgo 62, da Lei
das Sociedades por Agdes.

-‘2.2.2. A ata da Segunda RCA serd devidamente arquivada na JUCESC e publicada no Didrio
- Oficial do Estado de Santa Catarina, bem como nos jornais “Didrio Catarinense” e “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional, nos termos do inciso I, do artlgo 62, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.3, Inscrigdo da Escritura de Emissao : |

‘ 23.1. Esta Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESC, de
~ acordo com o disposto no inciso II, do artigo 62, da Lei das Sociedades por Agdes. -

3. - Das Caracteristicas da Emissdo

* As Debéntures desta Emisséo terfio as seguintes caracterfsticas e condi¢des:

31 | Valor Total e Ntimero da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$ 600 000.000,00 (selscentos milhdes de reals) na Data de
Emisséo, conforme definida no item 3 8 abalxo ‘A Emisséo é a 3* (tercelra) emissdo de debéntures :
da Emissora.

32. Valor Norninal Unitério

O valor nominal unitério das Debentures seré de R$ 10.000,00 (dez mll rezus) na Data de Emissdo -
(“Valor Nominal Unitério™).

3.3. Quantldade de Debentures e Nimero de Séries
Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures. A Emissdo ser4 realizada em série dnica.
34. Forma e Comprovago de Tituiéridade das Debéritures
As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa eseritural, sem emissdo de certificados. Para
todos os fins de direito, as Debéntures custodiadas na CETIP terdo a titularidade comprovada pelo
extrato expedido pela CETIP. Para as Debéntures custodiadas na CBLC, a titularidade serd
comprovada pelo extrato expedido pela CBLC, indicando o titular das referidas Debéntures.
35.  Conversibilidade
As Debéntures nio serdo conversiveis em acoes.

36. Espécie

- As Debéntures sio da espécie sem garantia nem preferéncia (quirograféria).



37.-  Limite Legal ¢ Limite do Programa de Distribuigio

- 3.7.1. A Emissdo atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das Soc1edades por
Acdes, uma vez que o capital social integralizado da Emissora nesta. data‘ é de
R$ 2.445.766.091,90 (dois bilhdes, quatrocentos € quarenta e cinco milhdes, setecentos € sessenta
e seis mil, noyenta e um Reais e noventa centavos). -

372. O valor total da Emissdo atende ao limite imposto as emissdes de debentures pela '
Emissora no 4mbito do Programa de Distribuigdo. ~ S

3.8. - Data de Emissﬁo

Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures serd o dia 1° de, abnl de 2009 (“Data
. de Emissdo”). :

3.9. Local de Pagamento ' , 4 ‘ - K

Observado o previsto no item 3.13 desta Escritura de Emiss&0, os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da
'CETIP e da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC, ou por
- meio do Banco Mandatdrio e Escriturador (conforme definido abaixo) para os titulares das
Debéntures que nio estejam depositadas em custédia vinculada 8 BOVESPAFIX e ao SND.

3.’10. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debenturc goze de algum tipo de imunidade ou isengfo tributdria, este
dever4 encaminhar ao Banco Mandatdrio e Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) dias -
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio-
comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus

rend.lmentos 08 valores devidos nos termos da legislagdo tnbuténa em vigor.
i )

-

3.11. Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-3o automaticamente prorrogados até o primeiro dia itil subsequente, sem acréscimo
~'de juros ou de qualquer outro encargo morat6rio aos valores a serem pagos, OS prazos para-
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emiss&o, quando
a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nio haja expedlente comercial ou bancério na
Cidadé de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
. realizados atraves da CETIP ou CBLC, hipétese. em que somente haverd prorrogagao quando a
data de pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacmnal

3.12.  Encargos Morat6rios
Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de ‘qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagio

Jud101a1 ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e ]UI'OS ‘de mora
pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso
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devidamente acrescidos da Remuneragdo (conforme definido no item 4.3.4 desta Escritura. de-
Emissdo) desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.13. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item 3.12 acima, o ndo comparecimento do Debentunsta para receber
o valor correspondente a quaisquer das obrigagOes pecunidrias -da Emissora nas datas previstas .
nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe daré direito ao
_recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no penodo relativo ao
atraso no receblmento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectlvo ,
vencimento.

314.  Publicidade «

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os mteresses dos. '

Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, nos
jornais “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, e “Didrio Catarinense”. - \ -

3.15. Destinagio dos Recursos

‘Os recursos obtidos por meio da emissdo das Dél))éntures serdo destinados (i) ao resgate antecipado
e pagamento integral da divida representada pelas notas promissérias comerciais da quarta emissdo
da Emissora, emitidas em 6 de margo de 2009; e (ii) ao pagamento de parte da divida rcprescntada
pelas notas promissérias comerciais da terceira emisséo da Emissora, emitidas em 20 de maio de
2008 e com vencimento previsto para 15 de maio de 2009, conforme descrito no suplemento‘
definitivo ao prospecto definitivo do Programa de Distribuigdo referente & Oferta (“Suplemen; .
Definitivo” e “Prospecto Definitivo” respectlvamente) :

3.16. Indisponibilidade, Impossablhdade de Aphcagao ou Extmgao da Taxa DI

3.16.1. No caso de 1nd1spomb111dade tempordéria ou auséncia de apuragao da Taxa DI (conforme
~ definida abaixo) por mais de 10 (dez) dias fteis consecutivos apés a data esperada para sua
apuragfo e/ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibjlidade de sua aplicagdo
por imposi¢do legal ou determinaggo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar a Assembléia
Geral de Debenturistas (“AGD”), no prazo maximo de 5 (cinco) dias ap6s o término do prazo de
10 (dez) dias teis acima referido ou do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada em
razio de sua extingdo ou impossibilidade de aplicacdo por proibicdo legal ou determinagdo
* judicial, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicével, o

novo parimetro a-ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a definicdo da Taxa Substitutiva, serd

utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de:Emissdo, a
dltima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida dos percentuais ou sobretaxas aplicdveis,
~conforme férmula estabelecida na Cldusula 4, de forma pro rata temporis desde a data do evento
até a data da defini¢do ou aplicacdo, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, ndo sendo devidas

quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da dlvulgagao
posterior da Taxa DI que seria aphcavel :




3.16.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida AGD, néo

serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard novamente a ser utilizada para.

o célculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura dq Emissdo.

3.16.3. Caso ndo haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ -

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagdo, a-

Emissora optard, a séu exclusivo critério, por umas das alternativas . a seguir estabelecidas, °

obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze)

dias corridos contados a partir da data da realizagio da respectiva AGD, qual a alternativa.

: gscblhida:

o 'a  Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, -cancelar
" antecipadamente a totalidade das Debéntures no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados da data da realizagio da respectiva AGD ou na Data de Vencimento

(conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unit4rio das

- Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou a Data de Pagamento de Remuneragdo
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso:. A Taxa DI'a ser
utilizada para célculo da Remuneragéio das Debéntures nesta situagdo serd a dltima
Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou ‘ : '

(ii) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
N consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o.qual ndo

exceder4 a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o

resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser realizado mediante
-sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes.

‘Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures e até o.

‘resgate integral das Debéntures serd utilizada outra remuneragio, que serd definida
pelos Debenturistas e apresentada 4 Emissora na-AGD a que se refere este item. Caso a
Emissora opte por esta alternativa, aqueles Debenturistas que néo concordarem com o

- cronograma proposto pela Emissora terdo a faculdade de vender as suas Debéntures, € a

. Emissora tef4 a obriga¢do de adquirir tais Debéntures. B ]

’ 3.17.,-’ "‘Amortizagio Programada

3.17.1. .Ndo haverd amortizagdo programada do Valor Nominal Unitdrio, o qual ‘ser‘é
integralmente pago pela Emissora na Data de Vencimento. ,

3.18. ‘Aqujsigﬁo Facultativa

3.18.1., A Emissora poderd, a-qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por prego:

néo superior ao- Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro

- rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragﬁo'imediatament’e
_anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisi¢do, observado o disposto no pardgrafo 2° do

artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes. 3
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. 3.182. As Debéntures objeto desse procedlmento poderao ser canccladas permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

- 3.19. Repactuagﬁo

As Debentuxes ndo estardo suj jeitas a repactuag:ao

3.20. Res gate Antempado Facultativo

- As Debéntures néo estao sujeitas ao resgate antecipado facultativo. |
3.21..  Colocagéo e Procedimento de Distribui¢do

3.21.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com a intermediagdo de instituigbes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, os Coordenadores, nos
termos do(s) respectivo(s) contrato(s) de colocagdo piblica. Néo existirdo reservas antecipadas,
nem fixagio de lotes minimos ou méximos, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia
anuéncia da Emissora, organizardo-plano de distribuigéo, tendo como piiblico alvo pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo, administradores de recursos de .
terceiros, institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacio e outros investidores considerados institucionais

- ou qualificados, assegurando também (i) que o tratamento conferido seja justo e equxtatlvo (ii) a

adequacdo do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos investidores; e (iii) a
disponibilizacio de exemplares do Prospecto Definitivo € do Suplemento Definitivo ‘aos .
investidores. A Oferta serd efetivada de acordo com o resultado do procedimento de bookbutldmg
conduz1do pelos Coordenadores (“Procedimento de Bookbmldmg”)

3.21. 2 O Procedimento de Bookbuzldzng, organizado pelos Coordenadores para coleta de
intencgdes de investimento nas Debéntures em diferentes niveis de rémuneragéo, foi realizado nos
termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM  400/03, sem
recebimento de reservas, sem lotes mfnimos ou méximos, para defini¢do da Taxa Final (conformc '
definido abaixo) para célculo da Remuneragio das Debéntures.

- 3.21.3. . O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratlﬁcado pela Segunda RCA e serd
‘ fdlvulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400/03.

3.21.4. A Oferta somente terd inicio apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a-
publicagdo do anfincio de inicio da Oferta (“Anincio de Inicio”) e a disponibiliza¢o, para os
investidores, do Prospecto Definitivo ¢ do Suplemento Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM
400/03.

321.5. Nio serd admitidak a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo que a Oferta sonientc
serd concluida em havendo a subscrigéo e mtegrahzagao da totahdade das Debéntures durante 0
prazo de realizagio da Oferta.

3.21.5.1. Na hipétese de nﬁq conclusio da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que j4
tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na integralizag@o .

g 3
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de Debéntures no prazo a ser indicado no Aniincio de Inicio, deduzidos dos encargos € tributos
devidos, sem qualquer remuneragao.

_3.22. Banco Mandatério e Escriturador

O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatano e escnturador da Emrssora perante as entidades
administradoras de mercado secundério para negociagéo das Debéntures ¢ também a institui¢do
responsdvel pela escrituragdo das Debéntures e pela operacmnahzagao dos pagamentos €
liquidagdo da Remuneragéo, bem como de quaisquer outros valores devidos pela Emissora com
relagao as Debéntures (“Banco Mandaténo e Escriturador™).

3.23. Forma de Subscrigdo e Prazo de Integralizagdo

323.1. . As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nommal Unitério acrescu:lo da\ '
'Remuneragdo, calculadd pro rata temporis desde a Data de Emissdo, inclusive, até a data da
efetiva 1ntegra11zagao exclusive.

3.23.2. As Debentures serdo 1ntegrahzadas a vista, no ato da subscrigio, em moeda corrente
nacional, segundo os critérios de liquidagdo financeira da CETIP e/ou CBLC, conforme aplicével.
/

3.24. Fundo de Manutengdo de Liquid'ez ¢ Estabilizagio ‘ o .. RN

Nio.-ser4 constituido fundo de manuteneio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez -
ou estabilizacio de prego para as Debéntures. '

4. Caracteristicas das Debéntures

4.1. Quantitfade

A Emissﬁo ser4 composta por 60.000 (sessenta mil) Debéntures.

4.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debentures serd de 2 (dors) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2011, data em que serd pago o Valor Nominal Unitério -

das Debéntures, juntamente com o valor da Remunerag@o em moeda corrente nac1ona1, nos termos
desta Escritura de Emissdo. -

43, . 'Atuahzagao e Remuneracdo das Debéntures

43.1. Atualizacfio: O Valor Nominal Unitério das Debentures ndo serd atuahzado e serd
mtegralmente pago na Data de Vencimento.

4.3.2. . Remuneraciio: A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus é seguinte
remuneracao, qua Taxa Final foi definida no Procedimento de Bookbuzldmg (“Remuneragao”)



4.3.3. As Debéntures-fardo jus a acﬁmulagﬁo de 117% (cento e dezessete por cento) das taxas
médias didrias dos Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI

Over Extra Grupo’, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)

dias dteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pégina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”). A Rc_muncrag:ﬁo serd calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias dteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures desde a Data de Emisséo ou a data de

" vencimento do tltimo Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), conforme, o caso, até

" a data de seu efetivo pagamento.

433.1. A taxa final aplicdvel para célculo da Remuneragdo, conforme mencionada no item

4.3.3 acima, foi definida por meio do Procedimento de Bookbuilding e ratiﬁéada pela Segunda.

RCA (“Taxa Final”).

'

4.3.4. Define-se “Perfodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo-que se inicia na

Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagﬁo,/bou na Data de Pagamerito de
Remuneragiio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e

termina na Data de Pagamento de'Remune'ragﬁo correspondente ao perfodo em questdo, exclusive..
Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de

Vencimento.

43.5. Océlculoda Remuneragdo obedecerd a seguinte férmula:

J=VNex(FatorDI —-1)

- onde:
J Valor da Remuneragdo devida no final de cada: Perfodo de Capitaliza{;ﬁo acumulada
' no perfodo, calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; ‘
VNe Valor Nominal Unitdrio no inicio de cada Perfodo  de ‘Capitaliiagﬁd,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

1 .

FatorDI  Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio do |
Perfodo de Capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento de Remuneragdo, -
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da -

seguinte forma:

Fator DI=] (1+TDI x;p—)
A H SR T100

onde: -

n " Niimero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo, sendo "nDI" um, niimero

inteiro;



P Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, T
' correspondente 2 Taxa Final (117% (cento ¢ dezessete por cento));

TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) g:asas decimais ‘com
arredondamento, da seguinte forma:

1

\ D1, =[ 2 1) -1
| 100

onde:
k. 1,2,..,n .
. DI, Taxa DI dlvulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overmght), utilizada com |
’ 7 2 (duas) casas decimais; ‘
' Oﬁservagﬁes:
‘ @) O fator resultante da expressdo (1A+’1'D_1kx%6) € consi&eradb'éom ‘16 ’(dezésvsei's)'_.casas: o

decimais, sem arredondamento;

(ﬁ) Efetua-se 0 produténo dos fatores d1énos (

sendo que a cada fator didrio
1+TDI, xﬁ)

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas dec1ma1s aphcando—se o
préximo fator di4rio, e assim por diante até o tltimo con51derado :

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” cdm
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; € ,

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais '

d1vu1gado pela entidade responsavel pelo seu célculo. .

4.3.6. A Remuneragfo serd devida semestralmente, nas segumtes datas 1°de outubro de 2009,
1° de abril de 2010, 1° de outubro de 2010 e na Data de Vencunento qual seja 1° de abril de 2011
(cada data, uma “Data de Pagamento de Remuneragao ) B

5. Vencimento Antecipado

5.1. Observadas as dlsposu;oes dos itens 5.2 a 5.4 abaixo, o Agente Fiducidrio deveré. .
+ declarar antempadamente vencidas todas as obngagoes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
tiltima Data de Pagamento de Remuneracio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
- mdependentemente de aviso, interpelagdo ou notlﬁcagao judicial ou extrajudlcml na ocorréncxa de‘
qualquer das segumtes hip6teses:




M

(ii)

(iii)

(iv)

) .

- (vi) |

(vii)

(viii)

B : . l’,,,, . . 0 '
falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecunidrias pela
Emissora, sua controladora e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas, cujo valor,

_individual ou em conjunto, seja superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de .

reais), € que ndo seja regularizada(o) no prazo méximo de 2 (dois) dias tteis contados

da data do inadimplemento ou descumprimento da obrigagdo;

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora, sua controladora

e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas cujo valor, individual ou em conjunto,
seja supertor a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);” .

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, sua controladora e/ou qualquer de
suas controladas ou coligadas seja responsével, ainda que na condigéo de garantidora,
em valor, individual ou em conjunto, superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de
reais), e que ndo sanado no-prazo de 5 (cinco) dias; : -

faléncia, liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora, sua controladora e/ou
qualquer de suas controladas ou coligadas. Para os fins do disposto nesta alinea (iv),
ndo serd considerada hip6tese -de vencimento antecipado das Debéntures eventual
liquidagdo, dissolugdo ou extingdo das seguintes controladas n#o-operacionais da
Emissora: Lagoa Formosa Bioenergética Ltda., inscrita no CNPYMF sob n.°
08.925.868/0001-04; Usina Termelétrica Seival Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n.°
05.132.203/0001-55; Seival Participagdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n.°
05.790.957/0001-00; Delta Energética S.A., inscrita no CNPJMF sob n’®
04.739.720/0001-24; Tractebel Energias Renovéveis S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n.°
09.438.017/0001-08, ¢ Epsilon Participagdes Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n.°
09.212.980/0001-60; o : o

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado pela kEmis.s’ora,

sua controladora e/ou qualquer de suas controladas ou coligadas, ou, ainda, qualquer o

procedimento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com
credores, nos termos da legislacdo aplicével;.

1

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora por outra sociedade, salvo (a) se tal alteracio

societdria for aprovada em AGD convocada para esse fim por Debenturistas .

representando a maioria das Debéntures em circulagfo; ou (b) se for garantido o direito
de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem, com referida ‘cisdo, fusdo ou-
incorporagiv, a ser'exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo

" da ata da Assembléia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal cisdo, fusdo ou . - |

incorporagao; . :

&

alteracdo no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, conforme. definido nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

alienagdo, inoperdncia ou paralisagio prolongada ou qualquer outrq forma de
disposigio, pela Emissora, de ativos permanentes que representem, de forma individual

~ou agregada, 25% "(vinte e cinco por cento) da capacidade de geragdo de energia’

elétrica da Emissora, tomando-se por base a capacidade instalada da Emissora na Data
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(ix)

(%)

- (xi)

(xii)

(x;ﬁ).‘

(xiv)

(xv)

“de Emissdo e que comprovadamente afete a capacidade econﬁnnco—ﬁnancelra da

Emissora;

intervengdo ou perda da concessdo/autorizacdo da Emlssora conforme 0 caso, para

' explorar atividades relac10nadas a geracfo de energla

transformacdo da Emlssora em sociedade hrmtada, nos termos dos artlgos 220a222da

Lei das Sociedades por Agdes;

redugdo do cap1ta1 social da Emissora, exceto se previamente autorizado pelos

‘Debenturistas representando a maioria das Debéntures em mrculagao reumdos em
- AGD; ‘

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no .

lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado. o pagamento do dividendo . |
‘minimo obrigatSrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, caso a
Emissora esteja em mora com relagao ao pagamento de qualquer obngagao pecuména -

relativa as Debentures

in_adimplemento por parte da Emissora com relagdo ao pagamento do Valor Nominal
Unitdrio, .da Remunera¢do e/ou de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debentures prevista nesta Escritura. de Emissao, ndo sanado no prazo méximo de 2
(dois) dias uteis contados da data do 1nad1mp1emento,

descumprlmento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndio pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emiss@o ndo sanado no prazo méximo de 2 (dois) dias teis contados da
data de recebimento de comunicagio acerca do referido descumprimento, observado .
que tal prazo ndo ser4 aplicdvel as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo :

de cura especifico; e

/
inobservancia, pela Emissora, enquanto. houver Debéntures -'em cn‘culagao, dos
segumtes indices e limites financeiros (“Igdlces e Limites F;nancelro ).

a. na data de cada balango trimestral da Ermssora, a relagéo entre o somaténo do. '

EBITDA Consolidado dos tltimos 4 (quatro) trimestres da Emissora € o
somatério das Despesas Financeiras Consolidadas no mesmo perfodo néc
~ poder4 ser inferior a 2,0; e

b.  na data de cada balango trimestral da Emissora, a relagdo entre a Divida
Consolidada e o somatério do.EBITDA Consohdado dos. tltimos 4 (quatro)
trimestres da Emissora nfio poderé ser superior a 2,5, podendo atingir 3,5 em
casos de novos investimentos e/ou aquisigdes, sendo que.no dltimo caso, o
vencimento de qualquer nova divida contraida pela Emissora deveré ocorrer’
somente em data posterior a Data de Vencimento. -



511 Defini¢des dos fndices e Limites Financeiros:
@) “EBITDA con_solidado” significa o somatério (a) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuigdes e participagdes, (b) da depreciagio e amortizagOes

ocorridas no perfodo, (c) das Despesas Financeiras Consolidadas (conforme definido

abaixo) deduzidas das receitas financeiras e (d) do resultado né@o operacional;

(ii) “Divida Consolidada” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas. da
- Emissora juﬁto a pessoas fisicas efou -juridicas, incluindo empréstimos ¢
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis:ou nio, no
mercado de capitais local e/ou internacional; e o

(i)  “Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatério dos custos de emissdo de
‘ divida, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas (incluindo institui¢des financeiras €

fornecedores), valores mobilidrios, despesas financeiras que n&o impactem o caixa,

comissdes, descontos e outras taxas para empréstimos bancérios ou cartas de crédito, - )
- despesas e receitas de operagdes de protegdo contra variago cambial (hedge), despesas
com avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas a outras obrigagbes, excluindo

juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de remuneragdo aos -acionistas,
contabilizada como despesa financeira. ' . '

5.1.2. A Emissora obriga-se a realizar o célculo dos Tndices e Limites Financeiros, apurados e -

revisados trimestralmente pelos auditores independentes - da Emissora, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, evidenciando a meméria de célculo dos
referidos fndices e Limites Financeiros. Ap6s o recebimento dessas informagdes, observados os

prazos previstos nesta Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciério poder4 a solicitar aos auditores

independentes da Emissora eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessdarios.

5.1.2.1. O relatério contendo as informagdes descritas no item 5.1.2 acima dever4 ser enviado a0

.Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias iiteis contados da publicacdo, pela Emissora, dos
demonstrativos financeiros referentes aos trimestrés encerrados nos meses deé margo, junho,.

setembro e dezembro de cada ano.

5122. .0 Agente Fiducidrio, serd o responsdvel por verificar os fndices e Limites Financeiros

até o 5% (quinto) dia ttil imediatamente seguinte a data de recebimento do relatério de que trata o
item 5.1.2.1. acima. : ' \ .

5.1.3. Para os fins de que trata essa Esc_:_ritlira de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado”
serd qualquer uma das 'seguintes datas: (i) na hipétese dos eventos previstos nas alineas (iv), (v),
(vii), (ix) e (xiii) do item 5.1 acima, a Data de Vencimento Antecipado das Debéntures serd a data

~em que ocorrer quaisquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das

Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio; e (ii) ocorrendo os demais
eventos previstos nas alineas do item 5.1 acima, a Data de Vencimento Antecipado das Debéntures
serd a data em que se realizar a AGD de que trata o item 5.2 abaixo, sendo-que o Agente

Fiducidrio deverd comunicar 2 Emissora do eventual vencimento antecipado das Debéntures-no

prazo méximo de 2 (dois) dias tteis, nos termos da Cldusula 10-abaixo.
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5.2 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 5.1 acima, com excegdo dos’
_eventos previstos nas alineas (iv), (v), (vid), (ix) e (xiii), o Agente Fiducidrio deveré convocar, em-
até 2 (dois) dias tteis contados da data em que for constatada ocorréncia do referido evento ou do -
fim do perfodo de cura, conforme o caso, AGD para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures. - ' ‘

53. Ap6s a realizagdo da AGD mencionada no item 5.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, a menos que
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo optem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipStese na
- qual nfio haverd vencimento antecipado das Debéntures. '

54.  Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo' Agente
Fiduci4rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures,

* em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conformq 0 caso, até a data do -
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias tteis contados da comunicagdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora, nos termos da Cldusula 10 desta Escritura de Emissdo,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos m(,)ratérrios‘

previstos no item 3.12 acima.

54.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 5.4 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. ' '

6. Das Obrigacdes da Emissora
6.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:
0y no prazo de-até 5 (cinco) dias tteis a partir da data do récebiment‘o da respectiva
, _ solicitagdio, qualquer informag@o que seja solicitada para a defesa dos interesses .
i dos Debenturistas, observada a legislacdo aplicdvel - e ressalvadas as
* informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emijssora;

‘ (ii)  dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio -
social, ou dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término-de
cada trimestre social, ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro,
cépia de suas demonstragdes financeiras completas ‘relativas ao respectivo
exercicio social ou cépia de suas informacdes trimestrais relativas ao respectivo
trimestre, ambas acompanhadas do relatério da administragéo e do parecer dos
auditores independentés. As informagdes referidas nesta alinea (ii) deverdo ser
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo dos,indices e Limites
Financeiros previstos na alinea (xv) do item 5.1 acima, explicitando as rubricas |
necessérias 2 sua apuragio, bem como de declaragio do Diretor de Relacdes
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com Investidores da Emissora atestando o cumpnmento das dlsposu;oes
constantes desta Escritura de Emissé&o;

- (iii) - c6pia das mformagoes penédlcas e eventuals exigidas pelas normas da CVM
nos prazos prev1stos na regulamentagdo aplicdvel; = - -

@iv) dentro de 10 (dez) dias iteis, qualquer informag@o que, razoavelmente venha a

- ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo a da Instrugdo CVM n.° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucﬁo CVM 28/83™);

) avisos aos Debentunstas, fatos relevantes, assim como . atas de asscmblélas
gerais e reunides do conselho de administragio que de alguma forma envolvam :

"0 interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, nos mesmos
- prazos previstos na regulamentagdo aplicdvel ou, caso ndo previstos, no prazo

de até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem (ou devessem-ter

sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza -
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo;r : :

(vii) dentro de, no maximo, 120 (cento € vinte) dias corridos apds o término de cada
‘ exercicio social ou em até 5 (cinco) dias corridos apés sua divulgagdo,.0 que
ocorrer primeiro, copia -do relatério de rcavahagao anual da agencm
classificadora de risco das Debéntures;
(viii) todos os demais documentos e mformagoes que a Emlssora nos termos ‘e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a envxar ao
Agente F1duc1ano, :

(ix) em até 3 (trés) dias dteis da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo
relevante para a Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

x) em até 5 (cinco) dias dteis apés seu recebimento, cépia de -qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em um “Efeito Adverso Relevante”; que significa todo e qualquer efeito
relevante adverso aos negécios, 2 situagdo finariceira e ao resultado. das
- operagdes da Emissora e/ou de suas controladas; :

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria -
independente registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrugio CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, e disponibilizar"
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. aos seus. acionistas e aos -Debenturistas as demonstragoes ﬁnancelras elaboradas e

@

(®
®
| '(g)
@)

®

(k)

@

aprovadas previstas no artigo 176 da Lel das Sociedades por Ag:oes,
manter, em adequado funcionamento, um 6rgao para’ atender, de forma eficiente, ‘os
Debenturistas ou contratar 1nst1tulgoes financeiras autorizadas para a prestagao desse

Servico;

convocar, nos termos da Clziusula 8, AGD para dehberar sobre qualquer das maténas que

'se telacione com a Emlssao, caso o Agente Fiducidrio nédo o faga,

informar o Agente Fiduciério imediatamente sobre a 'ocorré‘ncia‘de qualquer evento
previsto no item 5.1 desta Escritura de Emissao; : ~

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediant‘ev'envio de

“documentos, prestando, ainda, as informages que lhe forem solicitada's;

ndo realizar operagdes fora do seu Ob_]CtO social, observadas as dlspos1goes estatutdrias,

legais e regulamentares em v1gor :

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas

condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatrias ou societdrias

ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o

cumprimento, pela Emissora, de suas obngagocs decorrentes desta Escritura de Emiss&o.e

das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstragpes ou informagdes financeiras -
fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam a real condi¢@o econdmica e financeira

da Emissora; ‘ o

exceto se de outra forma previsto no Prospecto Definitivo e/ou no Suplemento Definitivo,
manter seus bens e at1vos dev1damente segurados conforme pratlcas correntes de
mercado;

néio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que efetivamente  comprometam o pontual e mtegral
cumprimento das obmgagoes assumidas perante 0s Debentunstas, o

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual reahze negécios ou possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, oxBanc"o ‘

kn)

‘"Mandatdrio e Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negomagao no mercado
secundério no SND e no BOVESPAFIX; : :

efetuar o pagamento de todas as despesas razoéveis e devidamente comprovadas pelo -
Agente Fiducidrio que venham a ser incorridas para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios razodveis ¢
outras despesas € custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantla
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. O ressarcunento aque'se’




refere este item seré efetuado em até 10 (dez) dias uteis apés a reahzagﬁo da respectlva
prestacdo de contas 2 Emissora;

(o). manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que" haja
* Debéritures em circulagdo, as declaragoes e garantlas apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aphcévc[ e

(p) contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, agéncia -
classificadora de risco que seja a Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Rating ou qualquer
agéncia internacional de rafing que as substitua caso estas venham a deixar de existir, para
obtengdo de rating, para (i) manter atualizado o relatério de classificagio de risco das
Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures,
além de fazer com que tal agéncia class1ﬁcadora de risco dé ampla divulga¢do de tal
classificago de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciério os

relatérios de classificagdio de risco, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da data de '

disponibilizagdo dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3 (trés) dias Gteis ao
Agente Fiduciério qualquer alteracdo da classiﬁcagio de risco das Debéntures.

6.2. As despesas a que se refere a alinea (n) do item 6.1 acima compreenderao, entre outras,
~ as seguintes despesas, desdc que razodveis e dev1damente documentadas

-(a)- publicacio de relatérios, avisos . e nouﬁcag()es, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfo aplicdvel; '

(b) extragdo de certidbes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ‘a0 desempenho das fungbes -do .
Agente Fiducidrio, , desde que devidamente comprovadas por meio da apresentagio dos.
respectivos recibos, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados .
aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relacio aos seus proprlos empregados, g
para suas viagens e hospedagem; e

d) e\}entuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necess4rios,
desde que razoéveis, na hipétese de ocorrerem omissdes e/ou obscuridades fundamentadas
“nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dOS Debenturistas.
6. 2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses-ou realizar eréditos dos Debenturistas, que néio tenha sido saldado na forma da alinea (n)

do item 6.1 acima, serd acresmdo é divida da Emissora, prefenndo as Debéntures na ordem dc e

. pagamento

6.2.2. = Todas as despesas com procedlmentos legauS/ inclusive as admmlstranvas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em-
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
“também os gastos com honorédrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias
nas agdes propostas pelo Agente Fiduci4rio ou decorrentes de ag¢des intentadas contra o Agente
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F1duc1ér10 no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe causem pre_]ulzos ou riscos ﬁnanccuos ,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos € custas judiciais °
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,

bem como a remuneracdo e as.despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio na hipétese da

Emissora permanecer em madlmplencm com relacio ao respectivo pagamento ou reembolso, -
conforme o caso, por um perfodo superior a 10 (dez) dias contados da respectlva sollCltagao de
- pagamento- ou'reembolso.

7. - Do Agente Flducnino

7.1. A Emissora nomeia e constitui Agente F1duc1ér10 da Emissdo, a PENTAGONO S.A.

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que, por
meio deste ato, aceita a ‘nomeaco para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh@o dos Debenturistas. : !

7.2. O Agente F1duc1ar10 nomeado na presente Escritura de Ermssao, declara sob as penas
-da lel, que )

(a) aceitaa fungao para a qual foi nomeado, assumindo 1ntegralmentc os deveres e atnbulgoes )
previstas na leglslagao especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e acelta mtegralmente esta Escritura de Emlssao, todas suas cléusulas e
condig¢des;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir. com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido sat1sfe1tos todos os requisitos legaJs e cstatuténos
necessérios para tanto; :

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui’
' previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assurmda pelo Agcnte“
Fiducidrio; :

. (¢) nido tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceuo do artigo 66, da Lei das
" Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida; '

(f) nio se encontra em nenhuma das situaces de conflito de interesse prev1stas no artlgo 10
da Instrugao CVM 28/83; ‘ :

'

-(g) ndotem qualquer ligacdo com a Emissora que 0 1mpe§a de exercer suas fungoes,

~(h) estd ciente das disposigdes da Clrcular do Banco Central do Brasil n.°1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada; e \

(i) verificou a veracidade das mfor’mag:c”)es contidas nesta Escritura de Emissdo.
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7.3. 0] Agente F1duc1ano exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura dcs;a Escritura .
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento das
Debentures ou até sua efetiva substituigéo. \ ‘

7.4. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiduciério, a titulo de honorérios pelos deveres
atribuices que lhe competem, nos termos da legisla¢do e regulamentagdo aplicdveis e desta
Escntura de Emissdo, remuneragdo anual no montante de RS 15. 000,00 (quinze mil reais), a ser
paga pela Emissora anualmente, sendo o pnmelro pagamento devido no 5° (quinto) dia ttil ap6s a
obtencio do registro da Oferta pela CVM e-os demais pagamentos sempre no mesmo dia dos anos
subsequentes, até que as Debéntures sejam liquidadas. :

74.1. A remuneragdo prevista acima serd devida mesmo ap6s o vencxmento das chentures
caso 0 Agente Fiduci4rio ainda esteja atuando na cobranga de débitos' da Emissora néo sanados
nos termos desta Escritura de Emisséo.

7.4.2. - Em caso de madlmplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente Fiducidrio 7
uma remuneracio adicional equivalente a R$ 350,00 (trezentos € cmquenta reais) por hora-homem
de trabalho dedicado as atividades, a ser paga no prazo méximo de 5 (cinco) ‘dias ap6s
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “Relatério de Horas” 2 Emissora. As -
atividades a que se refere este item 7.4.2 estdo relacionadas (i) & assessoria aos Debentunstas em
processo de renegociagdo de suas condigdes, requerido pela Emissora; (>ii) ao comparec1mento em
reunies formais com Emissora e/ou Debenturistas e AGD; e (ul) 2 implementagdo das “
consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

7.4.3. A remuneragdo do Agente F1duc1ano serd atualizada anualmente desde a Data de
Emissdo pela variagio do Indice Geral de Pregos do Mercado — Niimero Indice, apurado e
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas — IGPM, acumulado no respectlvo\pe_nodo ou na sua
falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo.

7.4.4. A remuneragio do Agente Fiducidrio n3o inclui as despesas que o mesmo tenha,
comprovadamente incorrido, para proteger os diréitos e interesses dos Debenturistas, tais como -
publicagdes, transporte, alimentagfio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fun¢de de
agente fiduci4rio, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
‘mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso,
ap6s prévia aprovagdo pela Emissora e desde que as referidas despesas sejam razodveis e.
" devidamente comprovadas. NZo estdo incluidas igualmente na remuneragio do Agente Flduc1ano
“despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou ﬁscahzax;ao entre
outros, ou assessona legal aos Debenturistas.

74.5.. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, -
‘inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer.para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, e desde que as. referidas -
despesas sejam razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fung¢fo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou I‘lSCOS
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ﬁnanCenos, enquanto representante da comunhao dos Debentunstas As eventuais despesas,
dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbenc1a em agdes judiciais serdo 1gualmente

suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio € as despesas reembolséveis do Agente

Fiducidrio na hipétese de'a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um penodo superior a 60 (sessenta) dias.

7.4.6. A remuneracdo do Agente F1duc1éno seré acrescida dos seguintes impostos: 1mpostos
sobre servigos de qualquer natureza (Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS ou

_outros), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragiio Social), COFINS (Contnbuxgao para o

Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragfio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. .

71.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungﬁo, 0
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na admlmstrag:ao
: dos seus proprios bens, ‘

) renunciar 3 funcgdo na hipétese de superven1enc1a de conﬂxtos de interesse ou de qualquer ‘

outra modahdade de inaptiddo; .

" (¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demals papéxs .
relacionados com o exercicio de suas fungoes

i

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento; A

(e) promover caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respechvos
aditamentos na JUCESC, hip6tese em que a Emissora deverd fornecer as mformagoes e
documentos necessdrios ao referido registro; - ,

® acompanhar a observéncia da penod1c:1dade na prestacdo das informagdes obrigatérias,

' alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de ta.ls

1nformagoes

(g) solicitar, quando julgar necessério ao ﬁel descmpenho de suas fung&es, certidoes -
atualizadas dos distribuidores cfveis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartrios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradorla da
Fazenda Piblica do Foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, quando comprovadamente necesséno, auditoria extraordmana na Emlssora

(i) convocar, quando necessdrio, a AGD mediante antdncio publicado, pelo menos 3 (tres)
‘vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes;
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(]) assegurar que a Emissora manterd atualizado o relaténo de classificagio de risco das:
Debéntures, nos termos da alfnea (p) do item 6.1 desta Escritura de Emlssao, acima, bem -
como ericaminhar 2 ANBID o relatério resultante de tal atuahzag:ao no prazo de 15
(quinze) dias contados da sua divulgagiio; ‘ .

k) comparccer 2 AGD a fim de prestar as 1rﬁormagoes que lhe forem s011c1tadas

(l) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos. termos da ahnea (b) do
parégrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios s001a1s
da Emissora, os quais deverao conter ao menos, as seguintes mformagoes

( ‘
i. eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, connda nas mformagoes

divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obngaténa
prestagdo de informacdes pela Emissora; -

i, alterag(")es estatutdrias ocorridas no periodo;

¢

jii. comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital; ‘

~iv. posigdo da distribuigﬁo ou c’olocagﬁo das Debéntures no mercado;

" v. cumprimento de outras obngagoes assumldas pela Ermssora nesta Escritura de
- Emissdo; :

vi. declaragdo sobre sua aptiddo para contmuar exercendo a fungao de agente fiduc1éno
"~ da Emissdo; ' , ce

J

vii. pagamcnto de Remuneragio realizados no penodo bem como aqu1s190es e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; - . ‘ ‘

viil. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da ‘emissdo das,
Debéntures, de acordo com os dados obtidos J}mto aos adm;lmstradores da Emissora; e

ix. “relagdo dos bens e Valores entregues asua admlmstragao

(m) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o d1a 30 de;' .
abril de cada ano. O relatério deveré. estar disponivel ao menos nos segumtes locms

\ i. nasede da Emissora; .

ii. nasede do Agente Fiducidrio; R .

iii. ' ma CVM;

iv. na BM&FBOVESPA e na CETIP; e



v. na sede dos Coordenadores.

(n) publicar, és expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a Enussora deva
efetuar suas publicagdes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relat6rio se
encontra a disposic¢do nos locais indicados na alinea anterior; :

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, ‘mediante, inclus‘ivé,
solicitagdo de informagdes junto 3 Emissora, ao Banco Mandatdrio e Escriturador, a
BM&FBOVESPA e a CETIP;

(p) fiscalizar o cumpnmento das cldusulas constantes desta Escritura de Ermssao e todas
aquelas impositivas de obngagoes de fazer e ndo fazer; : ‘

(q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5 (cmco) dias

' corridos da ocorréncia do évento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Em1ssora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecer aos
interessados maiores informagoes. Comumcagao de igual teor devera ser enviada 3 CVM,
A BM&FBOVESPA e a CETIP

(r) -emitir parecer sobre a suﬁ01en01a das informagdes constantes de eventuais propostas de
modlﬁcagoes nas condigBes das Debéntures; e

(s) verificar, trimestralmente, oS Indices e Limites Financeiros, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss3o. ‘ : : -

7.6. Sem' prejuizo do disposto no item-5.1 acima, o Agente Fiduciério usard de quaisquer .
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra 4 Emissora para a protecio e defesa dos interesses .
da comunhio dos Debenturistas na reahzagao de seus créditos, devendo em caso de

' inadimplemento da Ennssora ‘

(a) declarar antempadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu prmc1pal e acessénos
observadas as condxgoes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora; o B

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagﬁo dos créditos dos Debentmistas‘ e
- (d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfo judicial ou extrajudlmal \
' ou, amda, qualquer outro procedimento similar ap11¢ave1 a Emissora.

7.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird .da responsabilidade pela nd3o adogdo das
medidas éontempladas nas alineas (b) e (c) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
'-dehberagao da unanimidade das Debéntures em circulaggo, bastando, porém, (i) a deliberagdo por |
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo quando
“tal hlpétese se rcfenr ao disposto na alfnea (a) acima; e (ii) a deliberagéo por Debentunstas que
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representem a maioria das Debéntures em circulagéo ‘preSéntes a respectiva AGD quando tal
hip()tese se referir ao disposto na alinea (d) acima. - ' '

7. ' Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporénos renunc1a - liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungao de agente fiducidrio da
' Emissdo, seré realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciério da Emisséo, a qual poderéd ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciério a ser-substituido, pela Emissora, por Deébenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na*
hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias dteis antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poder4 nomear substituto provisério, -
‘enquanto ndo se consumar- O processo de escolha do novo agente ﬁduc1ano da Emissdo. A
substitui¢cdo ndo 1mp11caré em remuneragio ao novo agente fiducidrio superior 2 ora avengada

7.7.1.  Na hipétese de. ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungoes por

circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comumcar imediatamente o o

‘fato 2 Emissora e aos Debenturistas, pedmdo sua substltulgao o
7.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscngao e
‘integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a
indica¢do de seu substituto, em AGD especmlmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emissdo. ~ . 2

7.13.  Caso ocOrra a efetiva substituigio do- Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a -
‘mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos € condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente i fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragﬁo poderé ,
ser alterada de comum acordo ‘entre a Emissora eo agente fiducidrio substltuto, desdc que'
“previamente aprovada pela AGD. ~

7.7.4. Em qualquer hlpétese a substltulgao do Agente Fldu01ér10 ficard sujelta a comunicagao

prévia 2 CVM e 2 sua manifestagéo acerca do atendimento aos requ151tos previstos no arﬁgo ®da

Instrugdo CVYM 28/83 e eventuals normas posteriores.

71.7.8. A substltulgao “do Agente Fiducidrio em caréter permanente deverd ser objeto de
adltamento a Escntura de Elmssao que deverd ser reglstrado na JUCESC- com a presente. , ‘

7.7.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagao comumca-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 3.14 acima. : Ty

7.7.6. - Aplicam-se as hlpéteses de substitui¢do do Ageute Flducuino as normas e preceltos a
- este respeito promulgados por atos da CVM.

i
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8. Da Assembléia Geral de Debenturistas

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer-tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes a fim de deliberarem sobre maténa de
interesse da comunhao dos Debentunstas :

8.1.1. As AGD serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinie) dias. A AGD em
segunda convocagdo somente poderd: ser realizada em, no mmlmo 8 (oito) dias apés a data
marcada para a instalagéo da AGD em primeira convocagéo.

8. 1 2. Independentemehte das formalidades prew}istas na Lei das/ Sociedades pof Agoes e nesta .
Escritura de Emissdo, seré cons1derada regular a AGD a que comparecerem a totahdadc dos
‘Debentunstas

8.1.3. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua compctén‘cia legal, .
observados os quoruns estabelecidos nesta - Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. A AGD poder4 ser convocada pelo Agente Fiducié.rie, pela Emissora, por Debenturistas’
* que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

Y
I

83.  Aplicar-se-d a AGD no que couber, 0 dlsposto na Le1 das Soc1edades por Agoes a
_respeito das assemblelas gerais de acionistas. ‘ .

831 A presidencia da AGD cabera, conforme querh a tenha convocado, na forma do item 8.2
acima, respectivamente, ao Agente Fiducidrio, 2 Emissora, ao Debenturista eleito pélos demaxs :
- Debenturistas presentes ou aquele que for des1gnado pela CVM.

84.  As AGDs se 1nsta1arao em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debentures em circulagdo e, em: segunda convocacao, com
qualquer quorum. | ‘

8.5. Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas AGDs,.
cujas deliberagdes, ressalvadas as excegOes previstas nesta Escritura de Emissdo € no item abaixo,
‘serdio tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circulagdo e
mediante a aprovagao da Emissora, sendo admitida a constitui¢do de mandaténos, Debentunstas

ou nio. ~ '

8.5.1. Sem prejuizo do disposto no #em 8.5. acima, 'quaisquer' alteragGes (i) no pi'ezo de

vigéncia das Debéntures (incluindo eventual repactuagdo); (ii) nas datas e nas taxas de- pagamento .

da Remuneragéo e do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures; (iii) no quorum de dehberagao das
' AGDs; e (iv) nos eventos de vencimento antecipado, conforme previstos no item 5.1 acima, -

"deverdo ser aprovadas pela Emissora e por Debenturistas representando 90% (noventa por cento)

das Debéntures em circulagio:
/

8.5.2, A rentincia 2 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item .
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53 desta Escritura de Emissdo, e a deﬁmgao da Taxa Substitutiva em caso de 1ndlspomb1hdade ,

- impossibilidade de aplicagdo ou extingdo da Taxa DI, nos térmos do item 3.16, dependerdo da -

aprovagdo de Debenturistas que representem no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
cuculagao

8.5.3. Os eventos descritos nas alineas (vi) e (xi) do item 5.1 desta Escritura de Enussao acima
(respectivamente, (i) cis@o, fusdo ou incorporagdo da Emissora por outra sociedade, e (ii) redugio
do capital social da Emissora) deverio ser objeto de aprovagéo por Debenturistas que reprcsentcm
no minimo, metade das Debéntures em circulagdo, sob pena de configuragdo de evento de
vencimento antec1pado das Debéntures, nos termos do item 5.1 acima.

8.6. Para efeito da constitui¢sio do quorum de instalagéio e dehberagao a que se refere esta

~ Cl4usula 8, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela

Emissora que ainda nfio tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser exclufdas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu \

“controlador ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou-
‘conselheiros e respecti’vos parentes até segundo grau.

8.7.  Serd facultada a prescnga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

88. . O Agente Fiducidrio deverd comparecer &3 AGD para prestar aos Debentunstas as
informagdes que lhe forem solicitadas. e
9. Das Declaragdes da Emissora

" 9.1. A Emissora néste ato declara que:.

(a). ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constltulda e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com reglstro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras e
a regulamentagdo da CVM;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as liceﬁgas e ftutorizag()és _societé.’rias -ou ndo,
necessérias 2 celebragfio desta Escritura de Emissdo, 3 emissdo das Debéntures e ao
_cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s rcqu1s1tos

legals e estatutdrios necessarios para tanto,

' (¢) os representantes legais que assmam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutﬁnos 4
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respcctlvosl
mandatos em pleno vigor; - .

(d) a celebrag@o desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obngagoes prev1stas
nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures nio infringem ou
contrariam; sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer deseus bens e propnedadcs ‘estejam -
-vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio

- _estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer 6nus



&

sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescis@o de qualquer desses contratos ou
ipstrumentos;. (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de.
seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga.

- administrativa, judicial ou arbltral que afete a Emissora ou qua1squer de seus -bens e

(e).

propriedades;

\ . ,
a Emissora tem, ou encontra-se em processo de obtencéio e/ou renovagdo, todas as.
autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais- ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas -elas
vélidas (excegdo feita équclas que encontramsse em processo de .obtengdo e/ou .

' renovagao);

®

®

(h)

@

(k)

o

a Emissora estd cumprmdo em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos O6rgdos governamentais, autarquias: ou tnbunals
aplicdveis a condugao de seus negécios; |
as Demonstragées Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2006, 2007 e
2008 representam corretamente a posigdo financeira da Emissera naquelas datas e foram

devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de .

contabilidade do Brasil e refletem corretimente os ativos, passivos e contingéncias da

Emissora de forma consolidada;

0 Prospecto Definitivo e o Suplemento Definitivo conterdo, na data de publicagdo do
Antncio de Inicio, todas as informagdes relevantes em relagdo & Emissora, no. contexto da

Oferta e necessdrias para que os investidores e seus consultores: tenham condi¢des de fazer .

uma andlise fundamentada dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de
suas condi¢des financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo 3s
Debéntures, ndo contendo declaragtes falsas ou omissdes. de fatos relevantes nas
circunstincias em que essas declaragbes foram dadas;

as mformagoes e declaragGes contidas no Prospecta Definitivo e no Suplemento Definitivo
séo verdadeiras, consistentes, corretas € suficientes;

exceto pelas contingéncias mformadas no Prospecto Definitivo e/ou no Suplemento

Definitivo, ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento

administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo gevernamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condig¢des financeiras
ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emlssora de cumprlr

. com suas obrigagdes prev1stas nesta Escritura de Emlssao

ndo hd qualquer hgagao entre ela e o Agente F1du01é.r10 que 1mpega o Agente P"lduc1éno
de exercer plenamente suas fungoes,

esta Escritura de Emiss&o constitui uma obngagao legal, véhda e v1ncu1ante da Emissora,
exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigoes; € :
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N\ . . ' \ N
Gn) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo
mas ndo se limitando 2 obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Oferta aos fins
‘previstos no item 3.15 desta Escritura de Emisséo. ‘ o

Vo
5

'10.  DasNotificagbes

f

10.1. - Todos os documentos € as comunica¢des, que deverdo ser sempre feitos por escrito,

" ‘assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por

qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os

- seguintes enderegos:

Para a Emissora:

‘Tractebel Energia S.A.
" Rua Antdnio DIB Mussi, 366, 10° andar -

88015-1000, Flortanépolis, SC
At.: Sr. Carlos Henrique B. Freitas
Tel.: (48) 3221-7016

- Fax: (48) 3221-7015

E-mail: cfreitas@tractebeléilergia.com.br o

Para o Agénte Fiduciério:

Pentigono S.A. DTVM :
Avenida das Américas; n.° 4.200, bloco 04, sala 514

. 22640-102, Rio de Janeiro, RJ.

i

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Tel.: (21) 3385-4572

Fax: (21) 3385-4046 A

E-mail: marcelo @pentagonotrustee.com.br
c/c: pentagono @pentagonotrustee.com.br

. Para o Banco Méndatérib e Escriturador: .

- :
. Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custédia - DAC

" Av. Yara, s/n - Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Al'qarelo; 2° andar

CEP: 06029-900, Osasco, SP ‘

At:: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli = : '

Tel.: (11) -3684-4522 , ‘ o v '
Fax: (11) 3684-5645 _ o \ L
E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br ’ o

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas- eritregués
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de ‘recebimento” expedido pelo correio, sob

protocolo, ou por telegrama nos ‘enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou. -

correio eletrdnico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
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seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos'acima em até 5 (cinco) dias dteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos acima deveré ser comunicada 3 outra parte pela parte que tiver seu-
enderego alterado. :

10.3. A Parte que enviar as comunicagdes conforme estabelecido no item 10. 1 acima ndo seré.
responsével pelo seu ndo-recebimento pela outra Parte em virtude de sua mudanga de enderego
ndo comunicada nos termos do item 10.1 acima. ) , P

10.4. Eventuals prejuizos decorrentes da néo- observanc1a do dlsposto no item 10.3 ablma “
serdo arcados’pela Parte infratora.

11. . Das Disposi¢des Gerais

11.1.  Ndose presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escntura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
’ mad1mplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com 'tal
inadimplemento, nem constituird novagdo. ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢Ges
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente ne tocante a qualquer outro'
'1nad1mp1emento ou atraso. , ’

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogével e irretratével, salvo na
. hip6tese de ndo preenchlmento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 supra, obngando as -
partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emlssao venha a ser _]ulgada 1lega1
invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medlda
- do possfvel, produza o mesmo efeito.

114. Todos e qualsquer custos incorridos em razio do I'CngtI‘O desta Escntura de Enussao €.
seus eventuais aditamentos, dos atos socwtanos relac1onados a Emissdo serfo de rcsponsabxhdade
exclusiva da Emissora. .

11.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem t1tulo executlvo
exlra_]udlmal nos termos do artigo 585, incisos I e II do Cédigo de Processo Civil, e as obngagoes
nela contidas estéo sujeitas & execugdo especifica, de acordo com os artlgos 632 ¢ segumtes do .
Cédigo de Processo Civil.,

11.6. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Repﬁ.blicAa Federativa do Brasil.
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12, - Do Foro

. 121.  Fica eleito»o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
" qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para d1r1m1r as questdes porventura onundas desta

Escntura de Emissdo.”

5. . Do Foro

Fica eleito o.foro da Comarca de Sao Paulb Estado de Séo Paulo, com exclusdo de quail\quer'outro,‘
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura onundas deste anelro
'Adltamento

E por estarem assim justas e contratadas, firmam este Primeiro Adltamento a Emissora e.o Agcnte
Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo ﬁm em conjunto com as.

testemunhas abaixo assinadas.

Florianépolis, 17 de abril de 2009

' TRACTEBEL ENERGIA S.A.’

SN

Nome: - José Carlos Cauduro Minuzzo Nome: uéalre?mg yorhmara eil:;e:k .
. . . Diretor de Producdo de Energia . tetor aneja
Cargo: - DXt 2 42020 - Cargo: Controle -

1001904332 38P/RS
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
- Nome: \{eX i Nov” Sreiesiixs. GRTR0

Cargo: mw

Testemunhas:

Nome: PASPIUA
"RG: 2.€38.633-]
CPF: 922. sc,q a3 -81
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