ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VRG LINHAS AEREAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Vinte de Janeiro, s/n°, Terminal de
Passageiros n°® 02, do Aeroporto Internacional do Rio de Janeiro / Galedo — Anténio Carlos
Jobim, nivel de embarque, entre os eixos 53-54/E-G, Seguimento D, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 07.575.651/0001-59, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e

doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 , 10° Andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu Contrato
Social, nomeado neste instrumento, nos termos da Lei n°® 6.404/76, conforme alterada, para
representar, perante a Emissora, a comunh@o dos interesses dos Debenturistas da presente
emissdo € doravante denominado simplesmente “Agente Fiduciario;

celebram a presente “Escritura Particular da 3* Emissfio de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigo
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da VRG Linhas Aéreas S.A.”, doravante

denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condi¢des abaixo.
1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expresses adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maidsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo I
‘y /

desta Escritura.




2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizag@o deliberada pela
AGE.

3. DOS REQUISITOS

3.1 A Emissfo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publica¢io da Deliberacio

3.1.1.1 A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCERJA e publicada no

Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, conforme o artigo
59 da Lei n® 6.404/76.

3.1.2 Inscricido da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na
JUCERIJA, conforme disposto do artigo 62, II, da Lei n°® 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢do na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476/09, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de distribuigio.

3.14 Registro na ANBID

3.1.4.1 A Emissfo nfo sera registrada na ANBID por se tratar de oferta pﬁbli'ca com
esfor¢os restritos de distribuiggo.

oy o
3.1.5 Registro do Contrato de Garantia %L :
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3.1.5.1 O Contrato de Garantia, conforme mencionado no item 5.11 abaixo, serd
registrado no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto pn'ricipal (i) a atividade de transporte aéreo

regular e ndo regular de passageiros e cargas, nos mercados doméstico e internacional,
podendo, ainda; (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que exergam atividades de
exploragdo de servigos de transporte aéreo, observada a legislagdo aplicavel; (iii) deter
estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigagSes; (iv) explorar comercialmente,
mediante concessdo ou autorizagdo dos poderes publicos competentes, atividades
complementares de servigos de transporte aéreo por fretamento de passageiros, bagagens,
encomendas, cargas ¢ malas postais; (v) prestagdo de servigos de manutencio, reparagio de
aeronaves, proprias ou de terceiros, motores, partes e pecgas; prestacdo de servigos de
hangaragem de avides; (vi) prestagdo de servigos de atendimento de patio e de pista; (vii) o
desenvolvimento de atividades conexas e correlatas ao transporte aéreo, bem como a
exploragdo de atividades de comércio de mercadorias e servicos complementares de
viagens e entretenimento;, e (viil) prestar, a terceiros, servi¢os relacionados com a

navegagao aérea.

4.2 Numero da Emisséio

421 Esta € a 3* (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

43.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.4 Montante da Emissio .. . ;
441 O montante total da emissdo sera de R$ 400.000.000,00(quatrecentos %
milhdes de reais), na Data de Emiss3o. o / ’
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4.5 Quantidade de Debéntures

45.1 Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.

4.6 Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatario ¢ a Instituigdo Depositaria sera o Banco Bradesco S.A.
4.7 Destinacio dos Recursos

4.7.1 Os recursos captados através da presente Emiss@o serfio destinados para

refor¢o de capital de giro da Emissora.
4.8 Limite da Emissao
4.8.1 A Emissdo atende o limite de emissdo previsto no artigo 60, caput, da Lei n°

6.404/76, uma vez que seu capital social, na Data de Emissdo, é de R$1.077.341.736,00

(um bilhdo, setenta e sete milhdes, trezentos e quarenta e um mil e setecentos ¢ trinta e seis

reais).
4.9 Registro na CETIP
49.1 As Debéntures serﬁolregistradas para custddia eletrénica no SND — Modulo

Nacional de Debéntures, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP.

492 As Debéntures ndo estardo admitidas a negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

493 Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Debéntures,
ressalvado o disposto no paragrafo tinico do artigo 15 da Instrugio CVM n° 476/09. - - -




4.10 Colocacio e Procedimento de Distribuicdo

4.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do ptblica, com esforgos restritos
de distribuigdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagio do BB Banco de
Investimento S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios e destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observados o artigo 3° da Instru¢io CVM n° 476/09 e os termos

e condigOes do Contrato de Colocagao.

4.10.2 A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada em 90 (noventa) dias
contados da data de obtengdo do registro de distribui¢do no SDT ~ Médulo de Distribuigio
de Titulos da CETIP.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais) na Data de Emissio.

5.1.2 Quantidade de Debéntures

5.1.2.1 Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.

5.13 Nitmero de Séries

5.1.3.1 A Emissdo sera em série Unica.

5.14 Data de EmissGo Lo
5.14.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debénturesjs\e\rvéq i3 -

de maio de 2009. 7
NN




5.1.5 Prazo e Data de Vencimento

5.1.5.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de maio de 2011, ressalvadas
as hipoteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratorios devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.
5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissdo de cautelas ou certificados.
5.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigio Depositéaria.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido
extrato em nome do titular das Debéntures pela CETIP.

5.1.8 Conversibilidade

5.1.81 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes da Emissora.

5.1.9 Espécie

5.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n® 6.404/76.

5.2 Subscricdo

5.2.1 Prazo de Subscricdo




52.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigio publica, conforme item 4.10.2 acima.

522 Prego de Subscrigdo

52.2.1 O preco de subscricdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido de Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva subscrigdo e integralizagdo.

5.3 Integralizacio e Forma de Pagamento

53.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigdo.

54 Direito de Preferéncia

5.4.1 N3ao hé direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

5.5 Atualizagdo do Valor Nominal

5.5.1 N3o havers atualizagao do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneragio

5.6.1 Juros Remuneratorios

5.6.1.1 As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratérios estabelecidos

com base na variagdo acumulada de 126,50% (cento e vinte e seis inteiros € cingiienta
centésimos por cento) da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Debénture a partir da Data de Emiss3o ou do inicio do ultimo Perfodo de Capitatizacio,
conforme o caso, € devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo. O calculo des Juzos

Remuneratdrios sera regido pelo disposto no item 5.6.1.3 desta Escritura.
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5.6.1.2 Os Juros Remuneratdrios serdo pagos mensalmente, no dia 13 de cada més

ou no primeiro dia util subsequente, conforme o caso, a partir de 13 de junho de 2009.

56.13 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte

formula;

J=VNex (FatorDI - l), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da

Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI, acrescido exponencialmente de um
fator percentual, da Data de Emisso, ou do inicio do tltimo Periodo de Capitalizagéo,
conforme o caso, inclusive, até o final de cada Periodo de Capitalizacdo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] | (1 +TDI, x %}

k=1
onde:

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo das Debéntures,

sendo "n" um nimero inteiro;

[Y9ve-2]

p” corresponde a 126,50 (cento e vinte e seis inteiros e cinglienta centésimos);

“TDL” corresponde a Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:

1 e e - -

DI W
TDIkz(lo(‘; +1J5 1 - REERE

onde:




“DI,” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais.

5.6.14 Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios:
1) o fator resultante da expressao (1 + TDI x %} serd considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento;

i1) efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDl x 180} sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

1i1) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do

produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

5.6.1.5 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da

Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DL

5.6.1.6 Na auséncia de apuragdo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicio legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nfo haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, -de
comum acordo com a Emissora, o parAmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse
pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstatsv nesta
Escritura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da

delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas.
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5.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, € a Taxa DI, a partir
de sua divulgacfo, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até

data da divulgac¢ao.

5.6.1.8 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulaggo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

qual a alternativa escolhida entre:

1) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulag@o, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado nos termos da
Escritura, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate
e conseqliente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da tultima data de pagamento ou capitalizagdo dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros
Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida; ou

i) a Emissora resgatard antecipadamente, e consequentemente cancelard a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excederd a data de vencimento, e as amortiza¢gdes originalmente
programadas das Debéntures previstas nesta Escritura. Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos snros -

Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado T

que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de

remuneragdo substituta definida por Debenturistas, reunidos em Assembleia-Geral

de Debenturistas, representando, no minimo, (a) 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures-era
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Circulagio, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em primeira
convocagdo; ou (b) a maioria dos presentes & Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em segunda convocagfo, e apresentada 4 Emissora na referida Assembleia
Geral de Debenturistas, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes
similares existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI.

5.7 Repactuacio

5.7.1 N&o havera repactua¢do das Debéntures.

5.8 Amortizagdo Programada

5.8.1 Apos o término do Periodo de Caréncia, o valor nominal das Debéntures

sera amortizado em 18 (dezoito) parcelas mensais e consecutivas, no 13° (décimo terceiro)
dia de cada més.

5.8.2 O célculo da amortizagio obedecer4 4 seguinte formula:

AMT = VNa x| 4
100

“AMT” corresponde ao valor unitario da amortizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNa” corresponde ao saldo do Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

“taxa;” corresponde & 5,5556, na forma informada com 4 (quatro) casas decimais.

5.8.3 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ap6s a primeira amortizagdo serd
apurado de acordo com a seguinte formula;

VNr =VNa — AMT

11




“VNr” corresponde ao Valor Nominal Unitario remanescente apos a amortizagao, calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” corresponde ao Valor Nominal unitario imediatamente anterior ao pagamento da

ultima amortizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

“AMT” corresponde ao valor unitario da tltima amortizagdo, calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento.

59 Condicdes de Pagamento
59.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as debéntures ndo estarem
custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatario; ou (b) conforme o
caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, deverd encaminhar ao Banco Mandatéri(;, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isengfo
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das

Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributiria em

vigor.
5.9.2 Prorrogagdo dos Prazos
59.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obriga¢do coincidir com dia em que ndo houver expé@igﬁ;te
comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, € na Cidade do Rio de
Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,

ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em




que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagéo

coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
593 Encargos Moratorios

59.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas
as Debéntures, os débitos vencidos ¢ ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento)

sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial.
594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
59.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de remunera¢do €/ou encargos moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimento.
5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os antncios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro € no jornal Gazeta Mercantil
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76, observadas as limita¢Ges impostas
pela Instrugio CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da oferta publica das Debéntures e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer

publica¢@o na data da sua realizagio.
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5.11 Garantia Real

5.11.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias, principais €
acessorias, assumidas nesta Escritura, a Emissora cedeu fiduciariamente em garantia, de
forma irrevogavel e irretratavel, sujeitos aos termos, condi¢bes e limites estabelecidos no
Contrato de Garantia:

i) todos os direitos creditorios, presentes ou futuros, de titularidade da Emissora contra
a Visanet em decorréncia dos Contratos Visanet, referentes a venda de bens e
servicos pela Emissora para pagamento por meio de cartdo de crédito com bandeira
“Visa”, parcelado ou a vista, com ou sem a presenga do cartdo, liquidos de tarifas e
comissdes devidas pela Emissora a Visanet nos termos dos Contratos Visanet e
vincendos até o pagamento integral das Debéntures, de acordo com os termos,

condig¢des e limitagdes previstas no Contrato de Garantia;

ii) o crédito de titularidade da Emissora contra o Banco do Brasil S.A. referente a conta
de depositos n° 85.504-9, mantida na agéncia 2659-X, bloqueada em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em que os recursos
decorrentes do pagamento dos Créditos Visanet deverdo ser depositados e/ou

transferidos por qualquer meio; e

iii)  todos os valores ou bens recebidos pela Emissora como forma de pagamento dos
direitos creditérios indicados no item 5.11.1 (i) acima devidamente onerados em
favor dos Debenturistas, de acordo com o Contrato de Garantia.

5.11.2 Adicionalmente, para fins de eventual reforco da garantia acima prevista, a
Emissora cedeu fiduciariamente, sob condig:ﬁb suspensiva, direitos creditorios de
titularidade da Emissora em face da Redecard S.A., oriundos dos pagamentos dos produtos
e servigos comercializados com cartdes de crédito da bandeira Mastercard, sujeitos aos

termos, condi¢des e limitagGes previstas no Contrato de Garantia.
w% o
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6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicio Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
circulagdo, por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal acrescido de Juros
Remuneratorios, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n® 6.404/76, fora do ambito
da CETIP. As Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, (ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragdo das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, observada a restri¢8o para negociagdo das

Debéntures prevista no item 4.9.2 acima.
6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 As Debéntures poderdo ser resgatadas, a qualquer momento, a critério da
Emissora, por meio de envio ou de publicagdo de comunicado aos Debenturistas com 10
(dez) dias tuteis de antecedéncia, informando (a) a data; (b) o volume ou nimero de
Debéntures que serfio resgatadas;, e (c) qualquer outra informagfio relevante aos
Debenturistas. O resgate antecipado podera ser total ou parcial pelo Valor Nominal
Unitario nfo amortizado acrescido (i) dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento de Juros
Remuneratoérios devidos até a data do efetivo pagamento das Debéntures resgatadas; e (ii)
de prémio percentual de (a) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal Unitario nfo
amortizado, caso o resgate seja efetuado durante o primeiro ano contado da Data de
Emissdo e (b) 0,50% (cinquenta centésimo por cento) sobre o Valor Nominal Unitirio ndo
amortizado caso o resgate seja efetuado a partir do inicio do segundo ano contado da Data
de Emissio até a Data de Vencimento.

6.2.2 Na hipdtese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o
critério de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciario e com divulgagio do
resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as

regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §1°, da Lei n® 6.404/76.
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6.2.3

CETIP.

6.2.4

6.3

6.3.1

6.3.1.1

O resgate parcial, caso ocorra, sera operacionalizado fora do ambito da

As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

Vencimento Antecipado

Hipoteses de vencimento antecipado automatico

O Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial,

todas as obrigagGes da Emissora constantes desta Escritura e exigira dela o imediato

pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos

Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos desta Escritura, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer

uma das seguintes hipoteses:

)

iii)

apresentacdo de pedido de (a) recuperagdo judicial ou extrajudicial ou (b)
autofaléncia; ou (¢) decretagdo de faléncia, ou (d) ainda, de quaisquer
procedimentos analogos que venham a ser criados por lei, requeridos pela ou
decretados contra a Emissora;

realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
seqiiestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das

acoes do capital social da Emissora;

ndo pagamento, pela Emissora, das amortizagdes programadas e dos Juros
Remuneratorios e de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas  nas
respectivas datas de vencimento previstos nesta Escritura, ndo sanada no prazo.de 2

(dois) dias uteis contados da respectiva data de vencimento;

B4
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iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura, com exce¢do daquelas descritas no item (iii) acima, nfio sanada em 10
(dez) dias contados da data de recebimento de notificacdo escrita do Agente

Fiduciario nesse sentido;

V) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo-pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do

recebimento de notificagio escrita do Agente Fiduciario nesse sentido;

vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢&o de garantidora,
cujo valor unitario ou agregado seja de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhGes
de reais), que ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario , salvo se (a) tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (b) for
cancelado, ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder
Judiciario, garantias em juizo;

vii)  inclus@io da Emissora em qualquer cadastro de protegdo ao crédito, que ndo sejam
sanados ou declarados ilegitimos no prazo de até 30 (trinta) dias, cujo valor,
individual ou em conjunto, neste caso desde que se refira a0 mesmo fato que
resultou em sua inclusdo em referido cadastro de protecdo ao crédito, seja superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

viil))  inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos ou concessao de mora por parte do credor, ou vencimento
antecipado de quaisquer dividas e obrigagdes pecunidrias da Emissora, em valor
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem a devida
contestagdo ou comprovagdo de cumprimento da obrigacdo considerada
inadimplida; o valor indicado neste item sera reajustado, pelo IGP-M, a partir da
Data de Emissao;

ix) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagles e licengas,

inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades

desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas subsidiarias, exceto se, -

dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nio rerovacio,
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cancelamento, revogagio ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de
provimento de autoridade competente autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovagdo ou obtencdo da referida licenga ou

autorizagdo;

X) cisdio, fusio, incorporagio ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora que possa, de qualquer modo, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura, excetuadas a cisdo, a fusdo
e a incorporagdo quando previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, sendo
que, nesse caso, ndo serd admitida a opgdo de dispensa da realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no §1° do artigo 231 da Lei n® 6.404/76; ou

X1) término ou rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Garantia.

6.3.2 Hipoteses de vencimento antecipado por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas.
6.3.2.1 Tdo logo o Agente Fiduciario tome ciéncia dos eventos listados abaixo,

convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo de 15
(quinze) dias da data de convocagdo, para deliberar sobre a declaragdo de vencimento
antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios,
dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de :quaisquer outros valores eventualmente
devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, em qualquer das seguintes hipiteses:

1) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social da Emissora e esta
Escritura, bem como aqueles que possam comprovadamente comprometer o

pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

i) ndo atendimento de refor¢o das garantias reais prestadas aos Debenturistas -pela

Emissora quando solicitado pelo Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de
Garantia;
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iii) caso a Visanet, por qualquer razdo, deixe de efetuar qualquer pagamento devido a
Emissora sob o Contrato Visanet em periodo superior a 2 (dois) dias uteis
contados da data em que o pagamento deveria ter sido realizado pela Visanet;

iv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data
em que foram prestadas, conforme aplicavel, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, no

Contrato de Garantia € nos demais documentos relacionados a Emissio;

V) uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou
isoladamente, em obrigacdo de pagamento para a Emissora de valor unitario ou
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para as quais a
Emissora ndo tenha feito provisido para pagamento;

Vi) autuagdo pelos érgdos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de defesa
da concorréncia, entre outros, que possa afetar a capacidade operacional, legal ou

financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas, se houver;

vii) altera¢do do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora;

viii) transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigos 220 a
222 da Lei n® 6.404/76;

ix) alienacdo ou qualquer outra forma de disposi¢dio, pela Emissora, de ativos

permanentes em montante igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), que possa, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio, afetar adversamente a
capacidade econdmico-financeira da Emissora, admitidos os casos de alienagdo de
aeronaves, motores e/ou outros bens feitos no curso ordinario das atividades da
Emissora desde que os recursos oriundos de tais vendas sejam investidos

exclusivamente no cumprimento do objeto social da Emissora; Lo T
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Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para este fim;

Xi) alteracdo do objeto social da Emissora, transcrito no item 4.1.1 acima, que

modifique substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

Xii) realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o
disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, de juros sobre capital proprio ou de
qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em
mora perante os Debenturistas relativamente ao pagamento de qualquer obrigagéo
pecuniaria prevista nesta Escritura;

Xiii) ndo ocorréncia da integralizagdo do aumento de capital da Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S.A., no valor de R$203.531.031,60 (duzentos e trés milhdes,
quinhentos e trinta e um mil e trinta e um reais e sessenta centavos), at¢ o prazo de

6 (seis) meses contados da Data de Emiss3o;
Xiv) descumprimento da obrigagdo prevista no item 7.1 (xiii) abaixo; ou

XV) descumprimento de qualquer obrigagdo da Emissora no Contrato de Garantia ndo
sanada no prazo de 10 (dez) dias tteis contatos do referido descumprimento, sem

prejuizo dos prazos previstos no Contrato de Garantia.

6.3.2.2 Ap0s a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 6.3.2.1 acima, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescidos dos
Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, Encargos Moratdrios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo opternr por ndo

declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. . foone

6.3.2.3 Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,

mencionada anteriormente, por falta de quorum de instala¢do, ou (ii) de no ser aprovado

y &
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exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de deliberagdo, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos indicados
nesta Escritura, ficando o vencimento condicionado & entrega de notificagdo, pelo Agente
Fiduciario 4 Emissora nesse sentido, observado o paragrafo unico do artigo 13 da Instrugéo
CVM n° 28/83.

6.3.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com cdpia para CETIP, e (b)
ao Banco Mandatario.

634 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta

mencionada no item 6.3.3 acima.

6.3.5 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item 6.3.4 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao valor
nominal atualizado das Debéntures os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de

vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
1) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 135 (cento e trinta e cinco) dias apds o término de

cada exercicio social, ou data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, (2) declaragio dos administradores da Emissora de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obriga¢des previstas nesta Fscritura

e (3) meméria de calculo demonstrativa do cumprimento da razic d

\
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administracio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de

contabilidade, gestdo e contas da Emissora;

b) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado a suas expensas), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contébeis, bem como, no prazo de até 5
(cinco) dias tuteis contados da data da solicitagdo, qualquer informagdo

relevante para a presente Emiss@o que lhe venha a ser solicitada;

c) dentro de 5 (cinco) dias uteis apds sua realizagio, notificagdo da convocagdo
de qualquer Assembleia Geral de Acionistas e, prontamente, fornecer copias
de todas as atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas, bem como a
data e ordem do dia da assembleia a se realizar e de todas as reunides do

Conselho de Administra¢@o, da Diretoria ¢ do Conselho Fiscal, se instalado;

d) dentro de 5 (cinco) dias tuteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia

de todas as cartas e comunicados enviados;

e) copia de qualquer correspondéncia ou notifica¢do judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 5 (cinco) dias uteis
ap6s o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou

reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes; e

) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima
imediatamente apOs a sua ocorréncia;
ii) proceder & adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragies -
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor; S pf .

iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de_acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

) e
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V)

vi)

vii)

viii)

X1)

Xii)

x1ii)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss3o, nos

termos da clausula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio n3o o faca;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,

ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a presta¢do

desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora;

n3o pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participa¢io estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigao

tdo logo seja purgada a mora;
manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP; Lo

observar Indice de Cobertura do Servico da Divida, calculado de acordo com o

disposto no Anexo II desta Escritura, equivalente a, no minimo, 100% (cem por

\
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X1v)

8.1

cento) no ano 2009 e 130% (cento ¢ trinta por cento) no ano 2010, verificado ao

final de cada exercicio; €

arcar com todos os custos (i) decorrentes da distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (i1) de registro e de publicagdo
dos atos necessarios a Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
e os atos societarios da Emissora; e (iii) pelas despesas com a contratagdo de Agente

Fiducidrio € Banco Mandatario.
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia Planner Trustee DTVM Ltda. como agente

fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da

legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a

Emissora.
8.2 O Agente Fiduciario declara:
i) n3o ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da

vi)

Lei n°® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para exercer a fungdo que
lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requicitos
legais e estatutarios necessarios para tanto; '

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28/83; ) —
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vii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentag¢ao aplicavel vigente;

viii) que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do Agente

Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

1x) que a celebragdo desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas

ndo infringe qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
X) que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura; e

X1) ter verificado a regularidade da constituicdo das garantias prestadas aos
Debenturistas, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a

manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.

8.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente

Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciério, a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.3.1 Na hipoétese da convocagido ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término

do prazo referido no item 8.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

8.3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.3 Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigao. L
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8.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigio
das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicag@o de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.3.5 A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicag@o prévia a
CVM e a sua manifesta¢io acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da

Instru¢io CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde sera
inscrita a presente Escritura.

8.3.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou

cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

8.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituiqﬁo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
8.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

ii) renunciar a fungfo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

1i1) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes; ~

“% )
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vi)

vif)

viii)

xii)

verificar, no momento de aceitar a fung@o, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢éo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da

Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagSes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigdo da garantia real, bem como o valor dos bens

dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

examinar a proposta de substituiio de bens dados em garantia, nos termos do

Contrato de Garantia, manifestando a sua expressa e justificada concordéncia;

intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipdtese de sua deteriorag@o ou
depreciagdo, nos termos do Contrato de Garantia;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,

cartorios de protesto, varas trabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as
suas expensas, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de ielaidrio
detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessicade - de

realiza¢@o da referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

27



Xiii)

Xiv)

XV)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima.;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas, e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de

Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia

da ata da referida assembleia;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea

b, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

a)

b)

g)

h)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posi¢éo da distribui¢cdo ou colocag@o das Debéntures no mercado;
amortizagdo do Valor Nominal ¢ pagamento de Juros Remuneratdrios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des ¢ vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo; e

no Contrato de Garantia;

28




XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

XX)

XX1)

i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciério;

1) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
debéntures desta emissio;

colocar o relatdrio de que trata o item acima & disposi¢do dos Debenturistas no
prazo méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;

c) na CVM; e

d) na sede da institui¢do intermediaria lider na hipétese de o prazo para a

apresentagdo do relatdrio vencer antes do encerramento do prazo de
distribui¢do das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposi¢ao
nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, a Institui¢do Depositaria e a8 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura ¢ do Contrato de

Garantia, especialmente daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5

(cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢Ses assuinidas
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na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais

esclarecimentos. Comunicag¢do de igual teor deve ser enviada a CVM e CETIP;

xxii) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss@o previsto no artigo 60
da Lei n° 6.404/76;

xxiii) verificar a manuten¢do da regularidade, da suficiéncia e da exequibilidade da

garantia prestada;
xxiv) cumprir suas obrigagdes previstas no Contrato de Garantia; €

xxv) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou

depreciagdo, nos termos previsto no Contrato de Garantia.

8.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

1) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas;

ii) executar a garantia real, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade vela nfo

adocdo das medidas contempladas no item 8.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia

Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das
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Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos Debenturistas

em circulacdo quando tal hipitese se referir ao disposto no item 8.5 (iv) acima.

8.7 Ser4 devida ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura, remuneracdo trimestral de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), devida
pelo Emissor, sendo a primeira parcela devida 3 (trés) dias tteis apds a assinatura desta

Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos trimestres subseqiientes.

8.7.1 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneracio calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir a

Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

8.7.2 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
crédito na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario.

8.7.3 A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 8.7 acima
sera atualizada anualmente com base na variag@o percentual acumulada do IGP-M, ou na
sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de concessdo do
registro pela CVM.

8.7.4 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substitui¢do, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragido dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servigo restante, exceto se

deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que

tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas =~~~

ou para realizar seus créditos. - £
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8.8.1 O ressarcimento a que se refere o item 8.8 acima serd efetuado

imediatamente apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas

pela Emissora.

8.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de
agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no
exercicio de sua fung#o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas.

8.8.4 As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.8.5 As despesas a que se refere o item 8.8 compreenderfo, inclusive, aquelas
incorridas com:

1) publicag@o de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,

e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
i1) extragdo de certiddes;

1i1) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens: -quando -

necessarias ao desempenho das fungdes; . -
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iv) eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a Ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.8.6 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na

ordem de pagamento.
9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do
disposto na presente Escritura ¢ o disposto na Lei n° 6.404/76 sobre assembleia de

acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (i1) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulag?o; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

circulacdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

9.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas: - -

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista -
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. . & -
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9.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caber4d um voto. As deliberagSes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragio de prazos, da garantia
real concedida aos Debenturistas, valor ¢ forma de remuneraggo, amortizagdo e/ou resgate
ou das hip6teses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa

por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.8.1 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependerio da aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulag?o.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara ¢ garante 4 Emissora que:
1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

1) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

1i1) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente

Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

1v) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;
V) sob as penas da lei, nfo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no

artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, ¢ o artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28/83, para
exercer a func¢do que lhe ¢ conferida;

vi) aceitar a fung@o que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legislacéo especifica e nesta Escritura; )
. ;o

Vii) aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condic;ées;/ -
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viii)

11.

11.1

1ii)

vi)

=

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentagio aplicavel vigente; e

verificou, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida ¢ em
situagdo regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora
possui filiais ou escritdrios de representagdo, bem como esta devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebragdo da Escritura e a colocag@o das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigaggo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesitua’ data e
aqueles decorrentes do Contrato de Garantia; ou (c) rescisdo de qualquer-Gesses

contratos ou instrumentos; /
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disponibilizado aos investidores sdo verdadeiros, consistentes e precisos;

vii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou dérgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura ¢ das Debéntures, ou para a realizacdo da Emisséo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCERIJA, registro do Contrato de Garantia nos cartoérios de titulos e
documentos dos domicilios da Emissora e do Agente Fiduciario e o registro das
debéntures na CETIP;

viit) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca a este de exercer,

plenamente, suas fun¢des em relacdo a esta Emissdo;

ix) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas func¢Oes, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

X) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;
X1) ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e

judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles apresentados em relatdrio
interno de acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstra¢des
financeiras da Emissora devidamente auditadas e apresentados aos assessores
legais do BB Banco de Investimento S.A., institui¢do intermedidria lider, no
ambito da auditoria legal realizada nos dias 27 ¢ 28 de abril e 4 € 5 maio de 2009;

xii) ndo ha nas certiddes de tributos municipais e estaduais indicacdo de ndo
recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles
objeto de discussdes administrativa e judiciais demonstrados nos relatdrio
indicado no item (xi) acima; - =

Xiii) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e /
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a / - -

condugdo de seus negdcios; e N
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Xiv) a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos os
prestadores de servigos a comprovagdo mensal dos recolhimentos trabalhistas,
previdenciarios ¢ de Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS relativos
aos empregados que prestam servigo para a Emissora, sendo que ndo ha, na data
de assinatura desta Escritura, qualquer condenagdo transitada em julgado
determinando que a Emissora efetue o pagamento de verbas trabalhistas,
previdenciarias e de FGTS decorrente de sua responsabilidade subsidiéria por tais

empregados.

11.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverfo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
1) Para a Emissora:

VRG Linhas Aéreas S.A.

Avenida Vinte de Janeiro s/n°, Terminal de Passageiros n® 02 - Aeroporto Internacional do
Rio de Janeiro / Galedo — Antonio Carlos Jobim

Rio de Janeiro — RJ

21941-570

At.: Flavio Jardim Vargas / Claudia Karpat

Telefone: (11) 2128-4729 / 5098-2990

Fax: (11) 5098-2997 / (11)5098-2341

e-mail: fjvargas@golnaweb.com.br / ckarpat@golnaweb.com.br

ii) Para o Agente Fiduciario: o rﬂ/ o

Planner Trustee DTVM Ltda. ) %l
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Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar
Sao Paulo - SP

04538-132

At.:Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 2172-2600

e-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

1i1) para o Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢bes e Custodia - DAC

Av. Yara, s/n°, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
Osasco — SP

06029-900

At.: Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11) 3684.4522

Fax: (11) 3684.5645

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

iv) para a CETIP:

CETIP S.A — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar
Sdo Paulo — SP

01009-000

Telefone: (11) 3111-1596
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Fax: (11) 3115-1564

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama

enviado aos enderecos acima.

12.1.3 As comunica¢des feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o envio

da mensagem.

12.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas

as partes pela Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sadbado, domingos e
feriados nas Cidades de S&o Paulo e/ou Rio de Janeiro. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia na presente Escritura nfo vier acompanhada da indicag¢fio de “dia util”,

entende-se que o prazo € contato em dias corridos.

12.3 Niéo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia a0 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢dc afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. C
12.5 Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do
Brasil. o
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12.6

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais

nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as

partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,

as

obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem

prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

12.7
obrigando as partes por si € seus sucessores.
13. FORO

13.1

Esta Escritura de Emissio € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partés firmam a presente Escritura, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Por:
Cargo: Arteg N
. 2.
Simone Nycz ] Nome
' 23.34G.035 3 RG:
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ANEXO1

Este Anexo I é parte integrante Escritura Particular da 3° Emissdo de Debéntures Simples,

Néo Conversiveis em A¢ées, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribui¢dio Pitblica, da VRG Linhas Aéreas S.A., firmada entre VRG Linhas Aéreas S.A. e
Planner Trustee DTVM Ltda. em 12 de maio de 2009.

Agente Fiduciario

ANBID

AGE

Assembléia Geral ou Assembléia

Geral de Debenturistas

Banco Mandatario

CETIP

CNPJ/MF

Contrato de Colocagao

GLOSSARIO
Planner Trustee DTVM Ltda..

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID

Assembleia geral extraordinéria realizada em 12 de maio

de 2009 que deliberou sobre a Emissdo.

Assembléia geral de Debenturistas.

Banco Bradesco S.A.

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e

Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Instrumento Particular de Colocagdo de Debéntures
Simples, da Espécie com Garantia Real, Nio
Conversiveis em Ag¢des, Sob Regime de Garantia Firme

de Subscri¢do, em Série Unica, da 12 Emissac Foblicada
VRG Linhas Aéreas S.A., celebrado entre B2 Renco de - [)/&

Investimento S.A. e a Emissora. /
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Contrato de Garantia

Contratos Visanet

CVvM

Data de Emissao

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulaggo

Debenturistas

Emissio

Emissora

Encargos Moratorios

Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas firmado entre a Emissora e
o Agente Fiduciério ¢ registrado em cartdrio de titulos e

documentos das Cidades de Rio de Janeiro e Sdo Paulo.

Contrato de Afiliagdo ao Sistema Visanet, incluindo seus

anexos ¢ aditivos firmados pela Companhia.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

13 de maio de 2009

13 de maio de 2011

As 400 (quatrocentas) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, da
3* emissdo da VRG Linhas Aéreas S.A.

Todas vas Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores € empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; ¢ (¢) administradores da

Emissora, incluindo conjuges ¢ parentes até 2° grau.
Titulares das Debéntures.

32 Emissio de debéntures da Emissora.

VRG Linhas Aéreas S.A.

-y -
i/

Encargos moratérios previsto no item 393 deste- / -
- - - -
Escritura.
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o

Escritura A presente Escritura Particular da 3% Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Publica, da VRG Linhas Aéreas S.A.

IGP-M [ndice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

[ndice de Cobertura do Servico da  indice calculado nos termos do Anexo II desta Escritura,
Divida ou ICSD o qual a Emissora obriga-se a observar nos termos dos

itens 6.3.2.1 (xiv) e 7.1 (xiii) acima.
Institui¢do Depositéaria Banco Bradesco S.A.

Instrugdo CVM n° 28/83 Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.

Instru¢ao CVM n° 358/02 Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 409/04 Instrugdo CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada.
Instru¢do CVM n° 476/09 Instrugdio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Investidores Qualificados Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instruggio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado que (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores ndo-
qualificados; e (il) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 ca -Tostrugio /4
CVM n° 409/04, deverdo subscrever, no ambete 43 oferta” G-
publica das Debéntures, valores mobiliarios no montante_/:

@\ minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de rea:s). ) i}
e Y
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JUCERJA

Juros Remuneratdrios

Lein® 6.404/76

Material de Divulgagio

Periodo de Capitalizagio

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro —
JUCERJA.

Juros correspondentes a variagdo acumulada de 126,50%
(cento e vinte e seis inteiros e cinqlienta centésimos
pontos percentuais) da Taxa DI incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario de cada Debénture a partir da Data de
Emissio ou do inicio do ultimo Periodo de
Capitalizagdo, conforme o caso, ¢ devidos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo. O célculo dos Juros
Remuneratérios sera regido pelo disposto no item
5.6.1.3 desta Escritura.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Material de Divulgacio referente a Distribuigdo Publica
Com Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, Com Garantia
Real da 3* Emissdo da VRG Linhas Aéreas S.A.

O intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio,
ou na data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratorios correspondente ao periodo, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem

solugdo de continuidade. O pagamento: ‘dos . Juros-

 coninidade tos duor_f
Remuneratdrios sera exigivel somente no final de cada: 7

Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demaisr}/' o

vencimentos previstos nesta Escritura. o i
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Periodo de Caréncia

SND

Taxas DI

Valor Nominal ou Valor Nominal

Unitario

Visanet

Periodo de 6 (seis) meses, inclusive, contados a partir da
Data de Emissdo em que ndo havera amortizagdo do

Valor Nominal Unitario das Debéntures.
Moddulo Nacional de Debéntures

Taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP no informativo diério, disponivel

em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).
O valor nominal unitario de cada Debénture, de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de

Emisséo.

Companhia Brasileira de Meios de Pagamento.

45



ANEXO II
Este Anexo II é parte integrante Escritura Particular da 3% Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em A¢oes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribuicdo Publica, da VRG Linhas Aéreas S.A., firmada entre VRG Linhas A¢reas S.A. e
Planner Trustee DIVM Ltda. em 12 de maio de 2009.

CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA

1. Para fins do disposto na Escritura, o Indice de Cobertura do Servigo da
Divida ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

ICSD =é , onde:
B

i) “A” corresponde a geragdo de caixa da Emissora, calculada de acordo com o
disposto abaixo:

A = FCB+RPVF+RAF+KG, onde:

a) “FCB” corresponde ao fluxo de caixa bruto da Emissora durante o exercicio

social em referéncia, calculado da seguinte forma:
FCB = EBITDA - IR/CSLL, onde:
1) “EBITDA” ¢ calculado de acordo com a seguinte férmula:
EBITDA = LL + IR/CSLL + DDAE + DF - RF, onde:

l.a) “LL” corresponde ao lucro liquido da Emissora auferido no

exercicio social em referéncia;

1b) “IR/CSLL” corresponde ao total de Imposto de Renda e
\\y Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido devidcs pely

S - -
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b)

c)

d)

Emissora e apurados no encerramento do exercicio social em

referéncia;

1.c) “DDAE” corresponde ao total de despesas de depreciagdo,
amortiza¢io € exaustio incorridas pela Emissora durante o

exercicio social em referéncia;

1.d) “DF” corresponde as despesas financeiras incorridas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a

variagdo cambial € monetaria; €

le) “RF” corresponde as receitas financeiras auferidas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
varia¢8o cambial e monetaria;

“RPVF” corresponde a receita com juros da Emissora obtida com o

“Programa Voe Facil” durante o exercicio social em referéncia;

“RAF” corresponde a receita de aplicagGes financeiras da Emissora
decorrentes da sobra de caixa, obtida durante o exercicio social em
referéncia; ¢

“KG” corresponde & variagdo, positiva ou negativa, da necessidade de
capital de giro da Emissora durante o exercicio fiscal em referéncia (periodo
t), deduzida da necessidade de capital de giro para o exercicio social
imediatamente anterior (periodo t-1), sendo que:

1) necessidade de capital de giro no periodo t corresponde a:
KG, = (AC-Disp)- (PC - Emp - AFC), onde:

l.a) “AC” corresponde ao ativo circulante da EnzisSera de

acordo com balango patrimonial levamado--no |

encerramento do exercicio social em referéncia;

47




1.b) “Disp” corresponde as disponibilidades da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

1.c) “PC” corresponde ao passivo circulante da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

1.d) “Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
e debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Emissora levantado no encerramento

do exercicio social em referéncia; e

l.e) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial
da Emissora levantado no encerramento do exercicio

social em referéncia.
2) necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a :
KG,, = (AC-Disp)-(PC- Emp- AFC), onde:

l.a)  “AC” corresponde ao ativo circulante da Emissora de
acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1.b) “Disp” corresponde as disponibilidades da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social do periodo t-1;

l.c)  “PC” corresponde ao passivo circulante da Emissora
de acordo com balango patrimonial levaitaco no - ----

encerramento do exercicio social do periodo 13- - - /f i

48




1.d) “Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
e debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Emissora levantado no encerramento

do exercicio social do periodo t-1; e

l.e) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial
da Emissora levantado no encerramento do exercicio

social do periodo t-1.

ii) “B” corresponde ao servigo da divida da Emissora, calculado de acordo com o
disposto abaixo:

B=Am+Pj, onde:
a) “AM” corresponde ao total de amortizacdo de principal pagas pela Emissora em
seus empréstimos e financiamentos, exceto nos “Pre-delivery Payment Facilities”

celebrados pela Emissora, durante o exercicio social em referéncia; e

b) “PJ” corresponde ao total de juros pagos pela Emissora em seus empréstimos ¢

S

v

financiamentos durante o exercicio social em referéncia.
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