ESCRITURA PARTICULAR DA 2¢ EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA MMX
MINERAGAO E METALICOS S.A., SOB REGIME DE GARANTIA FIRME, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO.

Pelo presente instrumento particular,

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Praia do Flamengo, n° 66,
10° andar, Flamengo, CEP 22.210-903, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 2.762.115/0001-49, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a

“Emissora”);

de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
bloco 13 — grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a
comunhao de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os
“Debenturistas”), aqui representada na forma de seu Estatuto Social (o "Agente Fiduciario");

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar esta “Escritura Particular da 2* Emissao de
Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, da MMX Minerag&o e Metalicos S.A., sob regime
de garantia firme, com esforgos restritos de colocag&o” (a “Escritura”), da espécie quirografaria,

sem garantia adicional, em série Unica, mediante as seguintes clausulas e condigbes:

CLAusULA |
AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdo da Reuniao do Conselho de
Administragéo (a "RCA") da Emissora, realizada em 24 de novembro de 2009 e arquivada nz Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro “JUCERJA”, nos termos do artigo 59 da Lei n® das
Sociedades por Agbes em 25 de novembro de 2009.

-



CLAusuLAll
REQuISITOS

A emissdo das Debéntures {(a "Emissdo”) para distribuicio publica {a "Oferta Restrita"} sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

21. Arquivamento ¢ Publicagdo da RCA

A ata de RCA que deliberou sobre a Emisséo, referida no item 1.1 acima, foi arquivada na
“JUCERJA" em 25 de novembro de 2009 e seu extrato sera publicado no jornal Valor Econdmico —
Edigao Nacional.

2.2.  Argquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na "JUCERJA” de acordo
com o exigido pelo artigo 62, inciso |}, da Lei das Sociedades por Agbes.

2.3. Oferta Restrita de Debéntures

2.3.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica com esforges restritos de colocagéo, nos
termos da Instruggo CVM n.® 476/09, sob regime de garantia firme, com intermediacdo de

instituicao financeira integrante do sistema de distribuig&o de valores mobiliarios.

2.3.2. Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, a Oferla Restrita esta automaticamente
dispensada de regisiro perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM").

2.3.3. A Oferta Restrita ndo sera objeto de registro perante a Associagéo Nacional dos Bancos de
investimento - ANBID.

2.3.4. Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/08, a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente a investidores qualificados, assim entendidos como (i) instifuicbes financeiras, (i)
companhias seguraderas e sociedades de capitalizacao, (i) entidades abertas e fechadas e
previdéncia complementar, (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 300.000,00 {trezentos mil reais) e que, adicionalmente subscrevam, no
ambito da Oferta, as Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhado de raais); (v)
fundos de investimento, (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacédo a seus recursos proprios, (vii) regimes préprios de previténcia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, nos ter'mbs_ do



artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, combinado com
o artigo 4° da Instrugio CVM n® 476 (“Investidores Qualificados"), chservado que (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores Qualificados; e (i) as Debéntures
somenle poderao ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

2.3.5. No ato de subscricBo e integralizaghdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declarac&o atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita néo foi registrada perante
a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigbes de negociag&o previstas na regulamentagao
aplicavel e nesta Escritura de Emiss&o.

2.4. Registro para Distribuigdo e Negociagao

As Debéntures sero registradas para distribuigdo no mercado primaric e negociagfo no mercado
secundario, respectivamente, (i) no SDT — Mddulo de Distribuigéo de Titulos (“SDT") & no SND -
Médulo Nacional de Debéntures (*SND™), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A, —
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as negociagbes liquidadas e as
Debéntures custediadas na CETIP.

2.5, Limite da Emissado

A Fmissdo atende aos limites previstos no artigo 80 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme
item 4.4. desta Escritura.

CLAUsSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i} a inddstria e comércio de minérios em geral, em fodo o
territorio nacional e no exterior, compreendendo a pesquisa, exploragio, lavra, beneficiamento,
industrializagéo, transporte, exportagdo e comércio de bens minerais; (i} a prestagéo de servigos
geolodgicos; (iii) a importagéo, exportagao, transporte e comércio de produtos minerais, qu'miccs e
industriais; (iv) a construgio, fabricagdo e montagem de estruturas metdlicas; {v) a fabricacgéo,
transformagdo, comercializag@o, importagdo e exportagdo de produtos sidertirgicos; i, a
instalagéo, operacéo e exploragio de usinas integradas ou n&o integradas de acgo, para a produgdo
e comercializag&e de produtos e subprodutos de ferro e ago; (vii) a construgao, opéragéc e
exploragéo de terminais maritimos proprios ou de terceiros, de uso privativo, misto ou pablice; (i)

a conslrugdo, operacio e explorago de ferrovias efou de trafego ferroviario préprio ou de




terceiros, como concessionario de servico plblico ou nao; (ix) a prestagéo de servigos de logistica
integrada de transporte de carga; (x) a exportagéo e importagéo genérica de bens, equipamentos e
produtos; (xi) a geragio, importagdo, exportagdo e comercializagdo de energia elétrica, a
implantagdo de usinas de gerag&o elétrica, seja de fonte térmica, hidrica, edlica ou outra, a
aquisicdo e importagdo de combustivel e a implantagéo da infra-estrutura associada; (xii) o
desenvolvimento, exploracdo, implantagédo, operagdo e gerenciamento de projetos de recursos
hidricos, 0 comércio de agua, mineral ou industrial, a implantagéo de logistica associada com a
comercializagdo ou entrega de agua e a prestagao de servigos da indUstria de recursos hidricos;
(xiii) a participagdo no capital de outras sociedades nacionais ou internacionais constituidas sob

qualquer forma societaria e qualquer que seja o objeto social.
3.2, Nimero da Emisséo
A presente Emissao constitui a 2* emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissao

O valor da Emisséo ¢ de R$ 96.445.858,56 (noventa e seis milhdes, quatrocentos e quarenta e

cinco mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e seis centavos), na Data de Emissao.
3.4, Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 192 (cento e noventa e duas) Debéntures.

3.5. Numero de Séries

A Emissé&o sera realizada em série Uinica.

3.6. Destinagédo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serdo utilizados para alongamento do passivo de curto
prazo da Emissora.

3.7 Colocacgdo e Procedimento de Distribuigao
As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de colocagéo,

com intermediagédo de instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios (“Coordenador”), observados os termos e condigbes estipulados no “Instrumerto




Particular do Contrate de Distribuicio Pdblica, com esforgos restritos de colocagéo, sob o regime
de garantia firme, de debénlures simples, n&o conversiveis em agdes, da 2a Emiss&o da MMX
Mineracdo e Metélicos S.A", celebrado em 27 de novembro de 2009, entre & Emissora ¢ o
Coordenador, o Banco Votorantim S.A. (o "Contrato de Colocagao™).

3.8. Banco Mandatéario e Instituigdo Depositaria

3.8.1 O banco mandatario da Emiss&o sera o Banco itall S.A. (cuja denominagéo foi alterada para
Itad Unibancoe S.A., alterac@o essa que esta em fase de homologacgdo pelo Banco Central do
Brasil) (“Banco Mandataric") e a Instituicdo Depositaria da Emissao serd a ltatl Correfora de
Valores S.A. (“Instituicdo Depositaria”), cujas definicdes incluem qualguer outra instituicdo que
venha a suceder o atual Banco Mandatario e a atual Instituicio Depositaria na prestagio dos
servigos previstos neste item.

3.8.2 A Instituicko Depositaria sera responsavel por efefuar a escrituracéo das Dehéntures e o
Banco Mandatéario por operacicnalizar o pagamento e a liquidagdo da Remuneragiio & de

quaisquer oulros valores devidos psla Emissora relacionados as Debéntures.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de 502.322,18

{quinhentos e dois mil, trezentos e vinte e dois reais e dezoito centavos) na Data de Emissé&o.

4.1.2 Nuimero de Séries: A Emisséo é realizada em série Gnica.

4 1.3 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados das

Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela Instiluicdo Depositaria. Adicionalmente, sera reconhecide como comprovante
de titularidade das Debéniures, o extrato, em nome do Debenturista, emitide peta CETIP, guandu
depositadas no SND,

4.1.4 Espécie: As Debéntures sfo de espécie quirografaria, sem garantia adicional,

4.1.5 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures s&o simples, n&o conversiveis em. agoes,

escriturais e nominativas.
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4.1.6 Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissé&o é 27 de novembro
de 2009 (a “Data de Emissao”).

4.1.7 Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures & de 3 (trés) anos a
contar da Data de Emisséio, com vencimento final em 27 de novembro de 2012 (a "Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipSteses de vencimento antecipado estabelecidas na Clausula V
abaixo. Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debénlures que ainda estejam em circulagéo, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao (conforme definido abaixo) devida.

4.2, Remuneragio das Debéntures

4.2.1 As Debéntures fardo jus a remuneragdo composta pela Atualizag&o Monetaria e pelos Juros
Remuneratérios, nos termos descritos abaixo (‘Remuneragao’).

4.2.1 Alualizagfo Monetéaria

As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado pelo fator resultante da variagdo da
cotacdo de fechamento da Taxa de venda de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da
América, disponivel no SISBACEN - Sistema de Informagbes do Banco Central, transagéo
PTAX800, opgao 5 (venda) cotagdes para contabilidade, moeda 220, mercado livre ou no tink
hitp://www4.bcb.gov.br/pecitaxas/port/ptaxnpesq.asp?id=txcotacaodid=txcotacao ("Taxa Cambial”},
desde a Data de Emisséio ou Data da Amortizag8o, o que ocorrer por uitimo, até o Vencimento
previsto no item 4.1.7 acima, tomando por base a taxa do dia (tii imediatamente anterior & Data de
Emiss&o ou Data de Amortizagéo, o que ocorrer por ultimo.(“Atualizagao Monetaria”).

4.21.1 A Atualizagdo Monetaria sera paga na periodicidade prevista no item 4.3.8 abaixo,
juntamente das parcelas de amortizagdo, ou na data da fiquidagéo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em raz&o da ocorréncia de um dos Eventos de

Inadimplemento ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado, conforme aplicavel.

A Atualizagio Monetaria sera calculada de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC

, onde
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VNa= Valor Nominal Unitaric das Debéntures atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debénlures na Data de Emissdo, ou saldo do Valor
Nominal Unitario apos pagamenio da Atualizagdo Monetaria, informado/calculado
com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento,

C= Fator resultante da variagdo do délar comercial, calculado com 8 (oilo) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da sequinte forma:

Us
c1 — 1
Us,

, onde:

Us,=  Valor da taxa de venda do dolar comercial de fechamento (PTAX800), do dia util
imediatamente anterior & data de calculo, informado com 4 {(qualro) casas
decimais; e

US,= Valor da taxa de venda do ddlar comercial de fechamento (PTAXS800}, do dia til

imediaiamente anterior 2 Data de Emisséo ou de pagamento da Alualizago
Monetéaria, 0 que occotrer por Gltimo, informado com 4 (quatro) casas decimais.

422 8Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagfes pecuniarias decorrentes das
Debéntures, nédo houver apuragdo efou divulgagdo da Taxa Cambial, sera aplicada &
Remunerag@c a ullima Taxa Cambial divuigada oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacéo posterior
da Taxa Cambial que seria aplicavel. Em caso de auséncia da apura¢io efou divulgacio da Taxa
Cambial por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo da Taxa Cambial ou de impossibilidade de aplicacéo da Taxa
Cambial por imposigao legal ou determinacao judicial, a Taxa Cambial devera ser substlituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nao haver substituic legal da Taxa
Cambial, o Agente Fiduciario deverd convocar assembleia geral de Debenturistas {"Assembleia
Geral de Debenturistas"), a ser realizada no prazo maximo de 20 {vinte) dias contados da cuia do
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragio das Debéntures, parémet}b
este que deverd preservar ¢ valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Caso us
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, de Debenluristas representando, no minimb, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, ndo aprovem o parametro proposto pele
Emissora, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa Cambial, a media aritmética dags tares




médias diarias de venda do Ddélar dos Estados Unidos da América praticadas pelas seguintes
instituigdes financeiras: Banco Votorantim S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Itati Unibanco S.A. e Banco Citibank S.A. Até o momento da definicdo ou aplicagdo, conforme o
caso, do novo parametro, serd utilizada a Ultima Taxa Cambial divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data da defini¢éo ou
aplicag&o, conforme o caso, do novo parametro (observado que, se durante tal periodo tenha
ocorrido o vencimento de alguma obrigagdo pecuniaria das Debéntures, a data de vencimento de
tal obrigagdo sera automaticamente postergada para o 2° (segundo) dia Gtil contado da data da
definicéo ou aplicagéo, conforme o caso, do novo parametro).

4.2.3 Juros Remuneratérios

As Debéntures renderao juros correspondentes a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao
ano, base 360 dias, calculados linearmente, de forma pro rata temporis incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario atualizado das Debéntures, a partir da Data de Emiss&o ou da Ulitima data do
pagamento de juros e pagos semestralmente ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
item 4.3.9 ("Juros Remuneratorios”).

4.2.3.1 Os Juros Remuneratérios das Debéntures serfo calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = VNa x Fator Juros, onde:

J= Valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado, conforme definido na clausula 4.21.,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
FatorJuros= [(MJ w2y 2}
100) N DT _onde:
i= 8,5000;
N = 360 dias corridos;
n= Nimero de dias corridos entre a data do proximo evento de juros e a uata

do evento anterior;

DT = Numero de dias corridos entre o Ultimo e o préximo evento de juros; e



DP = Nimero de dias corridos entre o {ltimoe evento de juros e a data atual.

4.2.31.1. Entende-se por periodo de capitalizacéo ("Periodo de Capitaliza¢ao™) , o intervalo

de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, exclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Juros
Remuneratérios correspondente ao periodo em questao, inclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sticede o anterior, sem solugBc de continuidade, até a Data de Vencimento. O valor dos Juros
Remuneratdrios serd agregado ac saldo do Valor Nominal Unitario atualizado na forma do item
4.2.1 acima, para efeito de apuracéoe do saldo devedor das Debéntures. O pagamento dos Juros
Remuneratérios serd exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagéo, sem prejuizo dos
demais vencimenlos previstos nesta Escritura de Emisséo.

4.3. Condigdes de Subscrigio, Integralizagio e Pagamento

431 Prego de Subscricho: As Debéniures serdo subscritas e integralizadas, no mercado

primdario, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss&o até a Data de Subscrigdo.

4,32 Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures poderado, observado o

paragrafo 3° do artigo 569 da Lei das Sociedades por Agbes, ser subscritas a qualguer tempo,
dentro do prazo de distribuico piblica da Oferla, com integralizagdo & vista, no ato da subscrigéo,

em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis ao SDT.

4.3.3 Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéniures serdo efetuados

pela Emissora ulilizando (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; ou {ii) para os titulares de Debéntures gque n&o estejam vinculados a esse
sisterna, por maio da instituicdo Depositaria.

4.3.4 Prorrogacéo dos Prazos: Considerar-se-o automaticamente prorrogados os prazee para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ac pagamento do prego de subscricdo, até o primeiro dia (til
subsegiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem

pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.



4.3.5 Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo no que tange 2 Remuneragio das Debéntures,

ocorrendo atraso imputavel 8 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débifcs em atraso ficarao sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, nolificacéo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.3.6 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o

ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratorios no periodo correspondente a data em que 0s recursos forem colocados &
disposi¢o para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

4.3.7 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade

ou isengdo tributaria, este devera encaminhar a Instituico Depositaria € & Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez)} dias dteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentago comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos 0s valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.3.8 Amorizacao:

O Valor Nominal Unitario serda amortizado em 2 {duas) parcelas anuais, cada uma delas atualizada
monetariamente desde a Data de Emissao, sendo a primeira com vencimento em 27 de novembro
de 2011 e a segunda com vencimento em 27 de novembro de 2012 (as “Dalas de Amortizago”},
conforme tabela a seguir:

Datas da Amortizaciio Percentual do salde | Valor Nominal Unitario a ser
do Valor Nominal Amortizado™
atualizado a ser
Amortizado
27/11/2011 50% 251.161,09
27/11/2012 100% 251.161,09

'O Valor Nominal Unitdrio aqui apresentado ¢ referenciado 4 Data de Emissiio e
devera ser atualizado monetariamente nos termos desta Escritura,

4.3.9 Pagamento dos Juros Remuneratérios: O pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito
semestralmente, a partir da Data de Emiss&0, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de maio




de 2010 e o Gltimo pagamento em 27 de novembro de 2012, que é a Data de Vencimento (cada

uma dessas datas, uma "Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.4, Limite Legal

A Emissao atende aos fimites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, uma vez
que o valor da Emissdo é de R$ 96.445.858,56 (noventa e seis milhdes, quatrocentos e quarenta e
cinco mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e seis centavos) e o capital social da
Emissora, na data de celebragdo desta Escrilura de Emisséo, é de R$ 776.035.142,27 (setecentos
e setenta e seis milhdes, trinta e cinco mil, cento e quarenta e dois reais e vinte e sete centavos),

superior portanto ao valor da Emissao.

4.5, Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos aluais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuacao

As Debéntures desta Emiss&o ndo estarao sujeitas a repactuagio programada.

4,7.  Direito de Resgate Antecipado

4.7.1. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, exercer o
direito de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures em circulagio mediante o
pagamento do valor presente do fluxo de pagamento representativo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, desde a data de emissdo ou do dltimo pagamento, mediante o
desagio desse fluxo desde as Datas de Amortizagio originalmente pactuadas, tendo por base a
“taxa de juros de mercado vigente no momenic do resgate antecipado”,

4.7.2. Para a apuragéo da "taxa de juros de mercado vigente no momento do resgate antecipado”,
a Emissora convocara uma Assembleia Geral de Debenturistas para, em comum acordo cora os
Debenturistas, definir tal taxa. Caso n&o haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas ssbiv &
“taxa de juros de mercado vigente no momento do resgate antecipado”, o resgate nfo sera
operacionalizado. Especificamente para a definiggdo desta taxa, haverd a necessidale de
deliberagéo favorave! da totalidade dos Debenturistas representando a iotalidade das Debé&nqires
em circulagdo em primeira convocagdo, ou a totalidade dos Debenturistas presentes na
Assembleia em segunda convocacio.




4.7.3. Apds a definigho da “taxa de juros de mercado vigente no momento do resgate antecipado”,
a Emissora publicara Aviso aos Debenturistas, na forma da clausula 10.9 abaixo, contendo a data,
o local de realizag@o e o procedimento de resgate, inclusive, se este sera total ou parcial (*Aviso de
Resgate Antlecipado”).

4.7.4. O Resgate Anlecipado parcial devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do artigo
55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.7.5. Para as debéntures registradas na CETIP, o Resgate Antecipado parcial devera ocorrer
mediante “operagio de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as
elapas desse processo, tais como habilitagio dos titulares de Debéntures, qualificagdo, sorteio,
apuragéo, definigio do rateio e de validagéo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada titular de Debéntures, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso
a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizaggo do Resgate
Antecipado, nio haverd a necessidade de aditamento a presente Escritura ou qualquer outra
formalidade.

4.8. Aquisigdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo, observado o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ages. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma remuneracao

das demais Debéntures em circulagao, conforme aplicavel.

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Observados os termos e condicdes desta Clausula V, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido
da Remuneragio devida desde a Data da Emissfo, ou da Uitima data de pagamanic - ca
Remuneracio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos, independentemente de aviso, interpelago ou notificagéo judicial ou extréjaditiat,

na ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos (os "Eventos de inadimplemento"):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria referente’ as




()

Debéntures, ndc sanade em até 3 (lrés) dias Gteis a contar da data do vencimento de tal
obrigacéo;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora efou de quaisquer de
suas sociedades controladas efou coligadas {conjuntamente, as “Afiliadas”) cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior ao valor em reais equivatente a
US$15.000.000,00 (guinze milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América, calculados
da mesma forma esiabelecida na clausula 4.2 desta Escritura), desde que tal
inadimplemento nfo seja sanado em até 72 horas (teis, caso ndo exista um prazo de cura
pré-estabelecido ("cross-default”);

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria referente as
Debéntures, ndo sanado em até 30 (irinta) dias corridos, contados da data do vencimento
de tal obrigagéo,

Decretagio de faléncia efou liquidagio efou dissclugio da Emissora efou de quaisquer de
suas Afiliadas e ndo devidamente elidido pela Emissora efou Afiliadas em até 10 (dez) dias
corridos.

Pedido de recuperag8o judicial ou extrajudicial ou faléncia formulados pela prépria
Emisscra efou por quaisquer Afiliadas, ou ainda, qualquer evenio analogo que caracterize
estado de insolvéncia, incluinde acordo com credores, nos termos da legislag2o aplicavel,
néo devidamente elidido pela Emissora e/ou Afiliadas no prazo legal;

alteracéo, direta ou indireta, do controle acionério da Emissora, sem aprovagéo prévia dos
titulares das Debéntures, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, entendendo-se

por controle as prerrogativas contempladas no artigo 116 da Lei das S.A. (“ownership
clause™);

Transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das S.A.;

implementacdo, integragdo efou de outra forma, envolvimento da Emissora em cs.alguer
operagdo de reestruturacao societdria, incluindo, sem limitagdo, qualquer, fusdo, cis3o,
incorporagdo, gque comprovadamente afete de forma substancial e negativa a &ituacdo
econdmico-financeira da Emissora; :

alteragcBo do objeto social previsto no estatuto social da Emissora que modificue




substancialmente as respectivas atividades praticadas na Data da Emisséo;

(i} realizag&o, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer participaglo estatutdria em lucros — excelo no que se refere ao
dividendo minimo obrigatério exigido pela Lei das S.A. efou legislacio aplicavel — caso a
Emissora esteja em situagdo de inadimplemento com relagdo a qualquer pagamento
referente as Debéntures da 22 Emisséo;

(k) comprovagdo de que quaisquer declaragtes prestadas pela Emissora em quaiquer dos
documentos relacionados a Oferta Restrita, sdo falsas, incorretas ou enganosas em

qualguer aspecto relevante;

() nao apresentagdo, dentro dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel, pela
Emissora de suas respectivas demonstragdes financeiras auditadas por auditor registrado
na CVM - compreendendo as informagbes pertinentes especificamente & Emissora e,
adicionalmente, informagbes consolidadas do respectivo grupo econdmico -, elaboradas
de acordo com as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, e desde gue tal inadimpléncia
ndo seja sanado em até 3 (irés) dias uteis a contar da data do vencimento de tal obrigago,

{m

ey

ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil; e

(n) caso n&o seja comprovada, pela Emissora, a liquidagdo das obrigacdes financeiras
assumidas nos contratos de Adiantamento de Contrato de Cambio de ntimeros 09/000097
e 08/000828 ("Contratos de ACC”) ( , firmados pela sua controlada MMX Maetalicos
Corumba Ltda. com ¢ Banco Votorantim S.A., em até 15 {quinze) dias apos a data de inicio
da distribuico das Debéntures, sem prejuize da manutengéo dos compromissos
assumidos pela Emissora naqueles instrumentos.

5.1.1 Observando-se os prazos de cura aplicdveis, a ocorréncia dos eventos indicados nos
subitens (a), (d), (&), (g) e (n) acima, que deverdo ser imediatamente informados pela Emisscura ao
Agente Fiduciario, acarretara o© vencimenio antecipado automatico das Debéniuies,

independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificaggo, judicial ou
extrajudicial. ‘ '

51.2 Observando-se os prazos de cura aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer dos 'even:tos
indicados nos subitens (b), (c}, (f), (h), (i), (), {(k), (I} e (m) supra, o Agente Fiduciario devera




convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da dala em que tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures desde que o evento ndo tenha sido sanado
até a dala de realizagdo da Assembleia, observado ¢ procedimento de convocagéo e o quorum
previsto na Clausula Oitava.

5.1.3 No caso dos pagamentos citados acontecerem via Cetip, a mesma deveré ser comunicada
com, no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia.

CrAusuLA VI
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Observados os prazos de cura aplicaveis, bem como as demais obrigages previstas nesta
Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, nos termos da Instrugao CVM n.° 476/09 a:

(i} fornecer ap Agente Fiduciario;

(a) no mesmo dia da primeira subscricdo de Debénture, correspondéncia informando tal
fato bem como a quantidade debéntures subscritas em tal oportunidade e em até 15
{quinze} dias apds a primeira subscri¢do, correspondéncia do Coordenador.
informande a liguidagdo das obrigagdes financeiras em assumidas pela sua
controlada MMX Metalicos Corumba Lida. com o Banco Votorantim S.A. nos
Contratos de ACC .

{b) deniro de, no maxime, 90 (noventa) dias apds o {érmino de cada exercicio social, ou
3 (trés) dias Glsis apos a dala de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, (i) cépia
das demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com 0s principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes e{ii) declaragao do Diretor de RelacGes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagbes constantes nesta Escritura,

{c) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco} dias do término de cada trimestre de
seu exercicio fiscal, ou 3 (irés) dias Uteis apds a data de sua divulgagdo, ¢ cuve
ocorrer primeiro, copia das demonstragbes financeiras, com reviséo limitaca ros
termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e declaragéo do Dirctar de




(e)

®

(9)

(n

Retagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as
obriga¢des previstas nesta Escritura;

no mesmo dia de sua publicagdo, ou 3 (trés) dias Uteis apés a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, notificagdo da convocagdo de qualquer
Assembléia Geral, com a data de sua realizagio e a ordem do dia e, tdo fogo
disponiveis, cépias de todas as atas das Assembléias Gerais, Reunies de Conselho

de Administragéo, Diretoria e Conselho Fiscal que forem objeto de publicagao;

os Avisos aos Debenturistas, Fatos Relevantes e Alas de Assembleias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, em até 3 {trés) dias uteis
da data em que forem publicados;

em até 3 (trés) dias Uteis da notificagiio, qualquer informag&o relevante para a
Emiss&o que Ihe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificaggo judicial recebida pela Emissora,
imediatamente apés seu recebimento, que possa resultar em um Efeito Relevante
Adverso, que significa todo e qualquer efeito relevante adverso aos negdcios, a
situagao financeira e ao resultado das operages da Emissora ou de suas Afiliadas,

consideradas como um todo (“Efeito Relevante Adverso”);

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecuniarias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva data de
vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apds a sua verificagdo. Essas informagbes deverdo vir
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigo da ocorréncia e
das medidas que a Emissora pretende tomar com relag&o a tal ocorréncia, o qual
devera ser eniregue ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) dias Uteis da verificacio da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento. Caso essas infermegfes
decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela
Emissora, nos lermos da Instrugdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2CC2 (a
“Instrugiio CVM 358", a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiducirio
devera ocorrer concomitaniemente & sua divulgagdo ao mercado, nos termos da

referida Instrucéio CVM 358, observado o prazo méximo aqui previsto, devendo o



(ii)

{iii)

()

v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

()

mesmo ser divulgado também na rede mundial de computadores;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agbese artigo 17 da Instruggo CVM 476/09;;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente Fiduciario {ou
auditor independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que a respectiva solicitagao devera ser acompanhada
de relatério que fundamente a necessidade de realizagéo da referida auditoria;

convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao caso o
Agente Fiduciario n&o o faga;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem solicitadas por aquela autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, quando solicitado;

manter atualizados e em ordem os livros e registros socistarios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os: Vigécs
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras

autorizadas para a prestagéo desse servigo,

néo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, ‘



(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv}

(xvi)

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigacdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgéo ou suspenséo das atividades da Emissora, no prazo maxime de
2 (dois) dias apds a ocorréncia do evenlo;

notificar imediatamente o Agente Fiduci&rio sobre qualquer alteragéo substancial nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias
ou nos negécios da Emissora e/ou de suas Afiliadas que impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagfes decorrentes desta Escritura e
das Debéntures;

tomar as medidas necesséarias para:

(a) preservar todos seus direifos, titulos de propriedade, concessdes, licengas, alvaras
e afivos necessarios para continuar conduzindo seus negécios dentro do
respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais;

b) manter em boas condigdes de conservagio os bens utilizados na condugéo de
seus negécios e na condugio dos negdcios de suas controladas, excetuando-se 0
desgaste normal dos mesmos;

{c) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagbes, inclusive sem se limitar a, fiscais,
trabalhistas e comerciais, ressalvadas as obrigacées que, individualmente ou em
conjunto, nio causem um Efeito Relevante Adverso, ou que a Emissora néo
considere devidas;

manter validas e regulares as licengas, alvaras, concessdes ou aprovagoes necessarias ao
regular funcionamento da atividade fim da Emissora;

caso os Debenturistas, mediante aprovagdo em Assembleia de Debenturistas, eﬁtetsrfam

ser necessario, , contratar agéncia classificadora de risco para elaborag&o de relatéric de




rating das Debéniures, e manter contratada a agéncia até a integral liquidaggo destas,
fornecendo ao Agente Fiduciario copia das avaliagfes e reavaliagbes anuais de rating em
até 2 (dois) dias Uteis apds sua divulgagéo;

{xvii) efetuar pontualmente o pagamente dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
no SND, conforme © disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por
meio da CETIP,

(xviii) manter seus ativos operacionais relevantes adequadamente segurados, conforme as
melhores pralicas correntes no mercado de atuagéc da Emissora;

{xix} cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis, em qualquer jurisdicao na qual realize negécios ou possua bens;

(xx}  manler validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debénlures e desde que haja
Debéntures em circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escrifura, no
que for aplicavel.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor
e nesta Escritura, a Emissora obriga-se, nos termos da instrugdo CVM 476/09, a:

{1 preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragfes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras
emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragbes financeiras & auditoria por auditor(es) independente(s)
registrade(s) ha CVM;

(iii) divulgar suas demonstragfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
de auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVYM em sua péagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento de cada exercicio social e
encaminhar tais informacgbes a Cetip na data da publicagéo;

{iv) manter os documentos mencionados no item (jii) acima em sua pégina na rede mundial de

computadores, por um prazo minimo de 3 {irés) anos;

V) observar as disposi¢bes da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002 {a "Inslfugéo
CVM 358/02"), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes & negociagéo; Y




(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358/02, e comunicar a ocorréncia de

tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador e a Cetip; e

(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.
CLAuUSULA VIi
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

A Emissora constitui @ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissé&o, Qliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima identificado, o qual, neste ato ¢ pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhé&o dos Debenturistas.

7.2. Remuneragio do Agente Fiduciario

Ser4 devida ao Agente Fiduciario ou & instituigio que vier a subslitui-lo nesta qualidade, a titulo de
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e

desta Escritura, uma remuneracao a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida a primeira no 5° (quinto) dia altil
apos a data da assinatura desta Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos
subseqiientes ou no dia Gtil imediatamente subsequente caso nas respeclivas datas seja
feriado nacional, sabado ou domingo. Serfo devidas parcelas anuais até a liquidagéo

integral das Debé&ntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;

(b} a remuneragéo prevista no item anterior serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, quando fratar-se de adogfo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos
elencados em lei ou na Escritura, ou caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuandc na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

{c) no casc de inadimplemento no pagamenic das Debéniures ou de reeslruturagﬁéo das
condigbes das ODebéntures apds a Emissdo, ser@o devidas & Oliveira Trust,
adicionalmente, o valor de R$ 350,00 por hora-homem de trabalho, que deveréo cer
previamente aprovados pela Emissora e devidamente comprovados, dedicado a (i)

execugio das garantias, (i) comparecimento em reunides formais e Assembleias coln a

Np.



{d)

(e)

(@

Emissora efou com Debenturistas; e (jii} implementa¢8o das conseqientes decisbes
fomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias ap6s a comprovagfio da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de “relatério de horas” 4 Emissora, despesas estas que deverio ser
previamente aprovadas pela Emissora. Entende-se por reestruturag&o das Debénlures os
eventos relacionados a alteragdo (i} das garantias, (i) prazos de pagamentos e (jii)
condigbes relacionadas ao vencimento antecipado;

a remuneragio nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungéo de
Agente Fiduciario, durante ou ap6s a implantagio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora e previamente por ela aprovadas, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, quais sejam: publicagbes, transportes, alimentagfo, viagens e estadias, que
somente serdo reembolsadas pela Emissora mediante apresentagfo dos respectivos
comprovantes {que sejam o0s aceilos pela legislagdo fiscal para deducio de despesas,
exceto no caso de despesas menores, que poderfio ser comprovadas por meio de recibos
simples) e desde que sejam razodveis e estritamente necessarias ao exercicio das
fungdes e ao cumprimento dos deveres do Agente Fiduciario. Nao estdo incluidas
igualmente, e sero arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
assessoria legal ao Agente Fiduciério em caso de inadimplemento das Debénlures, desde
que previamente aprovados pela Emissora e devidamente comprovados, a serem pagos
no prazo de 10 (dez) dias apos a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecio dos direitos dos debenturistas;

as eveniuais despesas, depoésites e custas judiciais, bem como indenizagéo, decorrentes
de agbes intentadas contra o Agente Fiduciario no exercicio de sua fungdo ou decorrente
deste exercicio, seréo igualmente suportadas pelos Debenluristas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverfio ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento} ao més, sem prejuizo da atualizagéo monetaria pelc 'GP-M
(Indice Geral de Pregos do Mercado) da FGV (Fundagéo Getulio Vargas);

as remuneragdes serdo acrescidas dos impostos incidentes sobre a remuneragédo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, tais como:
Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza (1SS ou outros), PIS (Contribtai§é0 a0
Programa de Integragdo Social)) COFINS (Contribuigdo para o Financiamentq_ da




Seguridade Social), CSLL {Contribuigo Social sobre Lucro Liquido} e IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte); e

(h) As parcelas de Remuneragdo serfo atualizadas anualmente pelo IGP-M, a partir da data
de Emissio.

7.3. Substituigédo

7.3.1 Nas hiptteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlincia, intervengo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer oulro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debénlures em circulaglo, ou pela CVM. Na
hipdtese da convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagée, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar ¢ processo de escoltha do novo agente fiduciario.

7.3.2 A remuneragao do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3 Na hipdtese de nac poder 0 Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun¢des por
circunstancias supervenienies a esta Escrilura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituico do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu

substituto, em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.35 A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita & comunitucéo
prévia a CVM e a sua manifesta¢éo acerca do atendimento aos requisitos previstos no arti¢in 8° da
Instrugcdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (a "Instrucdo CVM 28", e eventuais normas
posleriores.

7.3.6 A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que deve ser arquivada na JUCERJA, onde sera inscrita a presente Escritura, e posteriormuiite

i -




encaminhado a CVM.

7.3.7 O Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data da assinatura

presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de agente

fiducirio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigéo

ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esla Escriturae a legislag&o em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da

CVM.

7.4

7.4.1

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

®

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracéo de seus proprios bens;

renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung8o, a veracidade das informagbes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro nolificaia a

adminisiragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagbes e documentos
Necessarios,

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagbes

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou

v



(9)

(i

()

(m)

(n)

inverdades constantes de tais informagoes;

emilir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos cerlidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo
que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério que fundamente a
necessidade de realizagfo da referida auditoria;

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos veiculos de comunicacdo
referidos nesta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio
constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escrifura;

enviar 4 CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicacgo, copia do
edital de convocagdo e, tdo logo tenha acesso, da proposta a ser submetida a
Assembleia Geral de Debenluristas;

cobrar da Emissora a atualizaglo, pelo menos anualmente e até a Data de
Vencimento das Debéntures, do relatério de avaliagéo (rating) da Emissao, caso este
venha a ser elaborado durante o periodo de vigéncia das Debéntures;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagses
que lhe forem solicitadas, e enviar 4 CVM e a bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcao organizado em que forem negociadas as Debéntures, em zlé (2)
dois dias subseqlentes da data de encerramento da Assembleia Gedl ce
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias,
copia da ata da Assembleia Geral de Debenturistas; '

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°

alinea "b" da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 mencs, as
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(0)

seguintes informagbes:

(n.1)

(n.2)

{n.3)

(n.4)

(n.5)

(n.8)

(n.7)

(n.8)

(n.9)

(n.10)

eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagées divulgadas pefa Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatéria prestagéo de informagées pela Emissora;
alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentéarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posigéo da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgale, amortizagdo e pagamenio de remuneracgio das Debéntures
realizados no perfodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéniures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtides perante os administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escrilura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de
Agente Fiduciario;

relagéo dos bens e valores entregues a sua administragéo; e

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures.

colocar & disposicio o relatdric de que trata o inciso “r* acima aos Debentuiistias 1o

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos nos sequintes locais:

(0.1)

na sede da Emissora;



{0.2) ne seu escritério;

(0.3) na CVM;

{0.4) no SND; e

{c.5) na sade do Coordenador.

(p) manter atualizada a relacéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Mandatario e a CETIP;

{qQ) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagbes de fazer e de nao fazer;

N sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, se possivel, no prazo maximo de 30 {trinta) dias da data em que teve
conhecimento, de qualquer inadimplemento, peta Emissora, de obrigacdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos;

{s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteracéo do Estatuto Social da Emissora
que objetive mudar o objelo social da Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, a
alteracéo proposta;

(t) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; &
(u) fornecer & Emissora, mediante solicitagdo desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada.

7.5. Atribuigdes Especificas

751 Observadas as disposi¢bes da presente Escritura, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defusa Jus
interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a realizacio de seus créditos, deveindn, ‘em

caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigbes desta Escritura:
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(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios, conforme o disposto no item 5.1 acima;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, intervenc&o ou liquidagédo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel a Emissora.

7.5.2 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adogéo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,

esta assim o autorizar por deliberagéo da unanimidade das Debéntures em circulagéo.

7.6. Despesas

7.6.1 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

7.6.2 O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima sera efetuado em até 10 (dez) dias
uteis contados da entrega @ Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protegao dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou aindz que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucu.vibércia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneiagao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em

inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, pudenrdo



o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia. ‘

7.6.4 As despesas a que se refere este item compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas com:

{a) publicacdo de relatdrios, avisos e nofificagbes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

{c} locomogdes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes, respeitado o limite acordade com a
Emissora;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissbes efou obscuridades nas informacgdes

pertinenles aos estritos inleresses dos Debenturistas.

CLAusuLA VIHI
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocagio

8.1.1 Os Debenturistas poderZo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artige 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhic de Debenluristas. A Assembleia Geral de
Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocacgao dar-se-& mediante antincio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, nos 6rgéos
de imprensa nos quais a Emissora deve efeluar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacé&e de anUncio de convocagio de assembléias gerais constantes da | ¢i das
Sociedades por Agdes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura.

8.1.3 As Assembleias Gerais de Debenluristas sero convocadas com antecedéncia m'rira de
15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao somentz pocera
ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apds a data marcada para a instalagio da Assembleia

Geral de Debenturistas em primeira convocagio.



8.1.4 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agbes e nesta
Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em circulagao,

8.1.5 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, véalidas e eficazes perante
a Emissora e obrigaré&o a lodos os litulares das Debéntures em circulagéo, independentemente de
terem comparecidc & Assembléia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalagido

8.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a melade, no minimo, das Debéntures em circulagéo
8, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2 Para efeito da constituigho de todos e quaisquer dos guorum de instalagdo elou
deliberacio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se

“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em

fesouraria pela Emissora, controladoras (ou grupo de controle) eflou administradores da
Emissora, incluindo, mas n&o se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Direfora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ac Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagéo

8.4.1 Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulagéo
caberd um voto, admitida a constiluigio de mandatario, Debenturista ou ndo, observatss as
formalidades e impedimentos legais. As Debéntures nao consideradas “Debéntures em circulagan”
ndo terdo direito a voto.

842 As alteracbes de quaisquer disposicées relacionadas ao vencimento antecipado das

Debéntures bem como de outras caracteristicas para as quais nfo sejam estabelecidos quoruns
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especificos, nos termos da presente Escritura ou da legislagdo em vigor, deverao ser aprovadas

por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagao.

8.4.3 As alteragbes na Remuneragéio, garantias e/ou prazos de vencimenlo, amortizagéo das
Debéntures deveréo contar com aprovagéo de Debenturistas representando 95% {noventa e cinco
por cento) das Debéntures em circulagio.

8.4.4 As alteragbes a qualquer quorum de deliberagio previsto nesta FEscritura, sobre uma
determinada matéria, depender&o da aprovagéo de Debenturistas que representem 95% (noventa
e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo.

CLAUSULAIX
DECLARAGOES E GARANTIAS

2.1 O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora:
(@) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66
da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28 ou, em caso de
alterag&o, a que vier substitui-las, para exercer a fung¢fo que the é conferida;

(b) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(c) aceitar a funglo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

afribuictes previstos na legistago especifica e nesta Escritura;

{d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicdes;

{e) estar ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e
pela CVV;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir cony suas
obrigagbes aqui previstas, lendo sido satisfeifos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(@) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciérild,i nos
termos da regulamentagio aplicave! vigente;




9.2

(h}y que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(i)  que a celebrac@o desta Escritura & o cumprimento de suas cbrigaces aqui previstas
néo infringem nenhuma obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

() que as pessoas gue o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(K} que verificou, no momenio de aceitar a fungio, a veracidade das informagfes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as

omissoes, falhas ou defeitos de que tivessem conhecimento; e

() que verificou os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora, conforme
resta comprovado pelo item 4.4 acima.

A Emissora neste ato declara e garante que:

(a) nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato gue
impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei

das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

{b) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

{c) estd devidamenle autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir coin shias
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessérias para tanto;

(d) esta Escritura constitui obrigagéo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com os seus termos e condigdes e a celebracio desta Escritura ¢ o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obfigapéo
anteriormente assumida pela Emissora; '




(e)

®

{9)

(h)

1)

as informagbes prestadas até a data de envio da comunicagéo de encerramento da
Oferta Restrita 32 CVM e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das
Debéntures séo e serfo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes;

as opinides, andlises e previsdes (se houver), refativas a Emissora, foram dadas de
forma correta e de boa-fé, sendo expressas apds consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigdes razodaveis,

ndo ha outros falos com relagao 4 Emissora efou suas coligadas ou as Debéntures
cuja omissao, no contexlo da Oferta Restrita, faga com que alguma declaragao seja

incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica,

a celebragédo da Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela estabelecidas,
hem como a emissdo e a colocagdo das Debéniures, ndo infringem nenhuma
disposigo legal, ou ordem, ou sentenc¢a, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou
obrigagic anleriormente assumida pela Emissora, efou pelas suas coligadas, nem
ira resuitar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigag@o estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer dnus sobre
qualquer alivo ou bem da Emissora e de suas Afiliadas; ou (iii) resciséo de qualquer
desses contratos ou instrumentos,

a Emissora, efou suas coligadas possuem as concessdes, licencas, permissdes,
alvaras e autorizagfes expedidas por todas as autoridades compelenies,
necessarias para conduzir seu negoécio; e a Emissora e suas Afiliadas néo
receberam nenhuma notificaglo relacionada & revogagfo ou a modificagdo de
qualquer concessao, licenga, permisséio, alvara ou autorizagéo gue, conjunta ou
individuatmente, se for o objeto de uma decisdo, determinagio ou sentenga
conlréria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente apuravel
sobre a Emissora e Afiliadas; '

as demonstrages financeiras representam corretamente a posigéo financeita ca
Emissora e suas Afiliadas nas datas de sua elaboracBo e foram devicamente

preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;




(k}  aEmissora e suas Afiliadas, em seu melhor conhecimento, estdo cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevanles & condugao e realizagio de
Seus negocios;

() n&o existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes,
exceto aqueles informados em suas informagbes periddicas divulgadas & CVM e de
conhecimento da Emissora, nos quais a Emissora, e/ou suas coligadas seja parte ou
ao0s gquais 0s seus bens estejam sujeitos, e a Emissora néoc tem conhecimento de
nenhum processo iminente a ser contra ela, efou suas controladas ou coligadas
ajuizado ou com relag&o a qualquer um de seus bens ou dos bens da coligadas que
possam afeta-las de forma relevante;

{m) né&o existe nenhum inadimplemento e nenhum evento de conhecimento da Emissora
que, mediante notificagio, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o néo-
cumprimento e a nao-observancia devidos com relagfo a qualquer termo, avenga ou
disposigao de qualguer contrato, instrumento ou documento do quai a Emissora seja
parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados; e

(n) esta adimplente com o cumprimento das obrigages constantes desta Escritura.

CLAUSULA X
DIsPOSICOES GERAIS

10.1. Renlncia

Nao se presume a rentincia a gualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serad interpretado. como
constituinde uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem concttura
novagdo ou modificagéo de quaisquer oulras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Irrevogabilidade



A presente Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de nio
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Il acima, obrigando as partes por si e seus
stucessores.

10.3. Independéncia das Disposi¢tes da Escritura

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevaleceréio todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fe, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.4. Corregao de Valores

Excelo no que diz respeito & Remuneragéo das Debéntures, para fins de verificagdo do
cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura, iodos os valores de referéncia nela
constantes dever&o ser corrigidos pelo indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, a parlir da
data de assinatura desta Escritura. Essa disposi¢&o n&o se aplica 4 Clausula IV, a qual sera regida
por seus termos especificos.

10.5. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, dos atos societarios relacionados a esta Emisséio, nos registros competentes, serfio
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Comunicages

10.6.1 As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora MMX Minerag&o e Metalicos S.A.
Praia do Flamengo, n® 66, 10° andar — Flamengo,
22.210-203, Rio de Janeiro, RJ
Al Sr. Luis Eduardo Fischman
Telefone: (21) 2555-5557
Fax: {21) 2555-4011
E-mail: luis.fischman@ebx.com.br



Para o Agente Fiduciario

Para o Banco Mandatario

Para a Instituicao
Depositaria

Para a CETIP

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205

CEP: 22640-100, Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Gustavo Dezouzart

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Banco ltag S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° Andar —
CEP: 04344-302

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loursiro

Tel.: {11) 5029-1905

Fax: {11} 5029-1920

e-mail: |uiz.loureiro@itau-unibanco.com.br

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° Andar — CEP: 04538-132
Sao Paulo - 5P

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: {(11) 5029-1905

Fax: (11} 5029-1920

e-mail: luiz.loureiro@itau-unibanco.com.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425, 24° andar, Centro

Sao Paulo, SP— CEP 01009-000

At.: Area de Valores Mobiliarios

Tel: (1) 3111-1596
Fax: (11) 3111-1564



10.6.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues guando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrdénico serfo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicative (recibo
emitido pela maquina utilizada pslo remetente). Os respectivos originais deverdo ser

encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) dias teis apés o envio da mensagem.

10.6.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora.

10.7.  Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sac Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou

controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

10.9 Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados na forma de avisos no jornal Valor

Econbmico ~ Edigéo Nacional, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizacao
da publicagao.




E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 04 (quatro)

vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo

presentes.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2009.

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
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