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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRC ADITAMEN. _ __. . _
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA DA
ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A.

Por este instrumento particular:

(i) Anhanguera Educacional Participagbes S.A., sociedade por agdes com
sede na Alameda Maria Tereza, n.° 2.000, sala 6, bairro Dois Cérregos, Cidade de
Valinhos, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 04.310.392/0001-
46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); €

(ii)  Anhanguera Educacional S.A., companhia com sede na Alameda Maria
Tereza, n° 2000, sala 01, bairro Dois Cérregos, Cidade de Valinhos, Estado de
S&o Paulo, CEP 13278-181, inscrita no CNPJ/MF sob n° 05.808.792/0001-49,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora™)

(ili) SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., sociedade de
responsabilidade limitada credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Rua Renato Paes de Barros, 717, 6° ¢ 10° andares, Itaim Bibi, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-
86, (“Agente Fiducidrio™), representando a comunhio dos debenturistas da 3°
emissfio de debéntures da Emissora (“Debenturistas™),

vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente instrumento particular de
primeiro aditamento (“Aditamento™) a Escritura da 3° (terceira) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Fidejusséria, em até duas sérics, da Anhanguera Educacional
Participagdes S.A., celebrada entre as partes em 25 de setembro de 2009 (“Escritura”),
que se regerd pelas clausulas e condigBes abaixo dispostas:

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento € celebrado de acordo com as deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administragiio da Emissora realizada em 20 de outubro de 2009 (“RCA™),
cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) ¢
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Econdmicg’,

edi¢fo nacional.
~ %
i kS
o4



1.2.  Este Aditamento serd arquivado na JUCESP.

CLAUSULA I
RETIFICACAO

2.1. Considerando o término do Procedimento de Bookbuilding, que estabeleceu a taxa
de juros aplicavel s Debéntures bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série, as partes acordam: (i) suprimir toda mengfo feita & “em até duas Séries” na
Escritura, de modo a adequar a redagfo & “em duas Séries” e (ii) alterar as cldusulas 3.1,
3.3.,3.3.1,3.32, 4.1,4422,44.2.10, 44.2.10.1, 44.2.5, 5.1. e 5.6 da Escritura, que
passam a vigorar com a nova redagdo que lhes ¢ atribuida abaixo.

“3.1. Valor Total

A presente Escritura de Emissdo representa a 3° (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora. O valor total da Emissédo é de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, conforme definido no item 3.9 abaixo, onde a oferta base
corresponde a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).”

“3.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

A Emissdo foi realizada em duas séries (“Debéntures da 1° Série” e "Debéntures da 2°
Série”), decididas em comum acordo entre Emissora e Coordenador Lider apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O mimero de Debéntures alocado em cada
uma das Séries foi definido em conjunto com o Coordenador Lider. Nos termos do artigo
59, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, as Debéntures da 2° Série ndo foram
emitidas sem que antes tivessem sido colocadas todas as Debéntures da 1° Série. Foram
emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures.”

“3.3.1. A4 quantidade de Debéntures nio foi aumentada, na data da conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding com relagdo o quantidade originalmente oferecida
(“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrucdo CVM n°
400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais"”), ndo tendo havido tal acréscimo.”

“3.3.2. A Emissora concedeu ao Coordenador Lider uma op¢do para distribui¢do de um
lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo & quantidade de Debéntures
originalmente oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar”), que ndo foi exercida pelo
Coordenador Lider, apés consulta e concorddncia prévia da Emissora, na data da
concluséio do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM
n° 400 (“Opgdo de Lote Suplementar”).” &(‘
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“4.1. Quantidade

O mimero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1° Série”) foi
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneragdo, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding. Serdo alocadas
190.000 (cento e noventa mil) Debéntures na 1°Série.”

“4.4.2.2. As Debéntures da 1° Série fardo jus a uma remuneracdo (“Remuneracéo da 1°
Série”) correspondente a 100% da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI
— Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), calculadas e
divulgadas pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, capitalizada
de um spread de 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Emisséo ou
saldo do Valor Nominal dos Debéntures, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitaliza¢dio, conforme definido na Cldusula 4.4.2.5 abaixo.”

“4.4.2.3. O cdlculo da Remuneracdo da 1° Série obedecerd a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

ViNe = valor nominal de emissGo ou saldo do valor nominal da
debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento,

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo acrescido
de spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde.

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread




FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo
exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI =ﬁ[1 +( DI, )]

k=1

onde:
npr = mimero total de Taxas DI, sendo "np;" um niimero inteiro;
TDI, =  Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
bR
DI 252
TDI, = —k 4 1) -1
100
onde:
K = L2 ..w
DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas) casas decimais.
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma
debénture referenciada em taxas flutuantes, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
DP
d 1 |or
252
FatorSpread = (Sprea + 1)
100
onde:
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Spread = Spread, ou sobretaxa, na forma perceniual ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais,

N = numero de dias uteis entre a data do préximo evento e a
data do evento anterior, sendo "n'" um numero inteiro;

DP = nimero de dias tteis entre o ultimo evento e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro;

DT = numero de dias itels entre o Hltimo e o proximo evento,

sendo "DT" um numero inteiro.

[1+( TDL )]

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

arredondamento.

[1+{ DL, )]

Efetua-se o produtério dos fatores didrios , sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o 1ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

“Perfodo de Capitalizagdo”: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneragdo, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.”

“4.4.2.10. A Remuneracdio das Debéntures da 1° Série foi definida em procedimento de
coleta de intencdo de investimento, conduzido pelo Coordenador Lider, para verificagdo,
Jjunto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
Juros (“Procedimento de Bookbuilding”).”

“4 4.2 10.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado em reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora cuja ata da reunido foi protocolada na
JUCESP ¢ serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e (b) Jornal Valor Econdmico; (i) objeto de aditamento
desta Escritura; e (iii) divulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrucdo
CVM 400.”

“3.1. Quantidade
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O niimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2° Série”) foi
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nas diferentes taxas de
remuneragdo, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding. Serdo alocadas
10.000 (dez mil) Debéntures na 2° Série”.”

“5.6. Remuneracdo da 2° Série

As Debéntures da 2° Série fardo jus a uma remuneragdo (“Remuneracdo da 2° Série”)
correspondente a 8,70% (oito inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias dteis,, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da 2° Série, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizaciio das Debéntures da 2° Série, calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis de acordo com a
Jormula prevista abaixo. A Remuneragdo da 2° Série foi definida em Procedimento de
Bookbuilding.”

“3.6.2. O cdlculo da Remuneragdo da 2° Série obedecerd a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

O cdleulo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

J = VNax (FatorJuros — 1)
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onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinie forma:

2
¢ 2 jor
axa 252
FatorJuros=< || — +1
100
onde:

= taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4
{quatro) casas decimais;

= numero de dias iiteis entre a data do préximo evento e a data do
evento anlerior, sendo "n" um niumero inteiro;

= numero de dias tteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo
"DP" um nuimero inteiro;

= numero de dias iteis entre o ultimo e o préximo evento, sendo

"DT" um nimero inteiro.



CrLAusuLA ITT
DAS RATIFICACOES

3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condi¢es constantes da Escritura da Emisséo e nfo expressamente
alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA IV
DAs DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam o presente Aditamento em 3 (1rés) vias
de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abaixo.

S8o Paulo, 20 de outubro de 2009.
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