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ESCRITURA DA 3* EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA DA
ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A,

Por este instrumento particular:

(i)  Anhanguera Educacional Participagdes S.A., sociedade por agbes com
sede na Alameda Maria Tereza, n." 2.000, sala 6, bairro Dois Cérregos, Cidade de
Valinhos, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 04.310.392/0001-
46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(i) Anhanguera Educacional S.A., comparhia com sede na Alameda Maria
Tereza, n° 2000, sala 01, bairro Dois Corregos, Cidade de Valinhos, Estado de Séo
Paulo, CEP 13278-181, inscrita no CNPI/MF sob n° 05.808.792/0001-49,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora”)

(ili) SLW Corretora de Valores e CAmbie IWtda., sociedade de
responsabilidade limitada credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Rua Renato Paes de Barros, 717, 6° € 10° andares, Itaim Bibi, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86,
(“Agente Fiducirio™), representando a comunhdo dos debenturistas da 3" emisséo
de debéntures da Emissora {“Debenturistas™),

vém por esta ¢ na methor forma do direito firmar a presente Escritura da 3° (terceira)
Emissfio Piblica de Debéntures Simples, Nio-Conversiveis em Agbes, da espécie
quirografiria com garantia fidejussdria, em até duas séries, da Anhanguera Educacional
Participacdes S.A. (“Eseritura”, e “Debéntures”, respectivamente), contendo as seguintes
clausulas e condicdes:

DA AUTORIZACAOQ
1.1.A Escritura € firmada com base nas seguintes autorizacdes:

1.2.Reunifio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 11 de setembro de
2009, e re-ratificada na presente data, na qual foram deliberadas as condiges constantes
do § 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("RCA" e “Lei das Sociedades por AcBes”, respectivamente), salvo com relachio & taxa de
juros aplicavel s Debéntures, conforme definido abaixo, que serd deliberada pelo
Conselho de Administracdo apds a realizacio do procedimento de coleta de intengbes de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), nos termos do artigo 44 da Instruciio da




€
A

Comissio de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“CVM" ¢ “Instrucéio
CVM 400", respectivamente), bem como autorizou a Diretoria da Emissora a contratar o
Banco Itad BBA S.A., (“Coordenador Lider”) /para proceder & colocagho publica das
Debéntures../

1.3 Reunifo do Conselho de Administragfio da Fiadora (“RCA Fiadora™ r?:alizada em
3 de setembro de 2009, e re-ratificada na presente data, na qual foram deliberadas as
condicdes da concessdo de fianga para as Debéntures desta emissio.

Dos REQUISITOS

A 3" (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, sob o regime de
garantia firme, da espécie quirograféria com garantia adicional fidejussoria, em até duas
séries, da Emissora (“Emissgo™) sera feita com a observiincia dos seguintes requisitos;

2.1.Arquivamento e Publicagioe das Deliberagoes Societarias

2.1.1. A ata de RCA que deliberoun sobre a presente Emissio foi devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de So Paulo (“JUCESP”) sob o n° 374.575/09-5 e sera
publicada no Diédrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edig¢io
nacional, Adicionalmente, a ata da RCA da Emissora que re-ratificou, na presente data, a
Emissio, esta em fase de arquivamento na JUCESP sob o protocolo n°® 846.566/09-6.

2.1.2. Os atos societirios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presente Escritura também serfio arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
encontra-se a ata da Reunifio do Conselho de Administraciio que ird deliberar sobre a taxa
de juros aplicavel &s Debéntures, nos termos da Clausula 1.2 acima.

2.1.3. A ata da RCA da Fiadora que aprovou a assungfio de obrigaglies decorrentes da
fianga prestada pela Fiadora na Emissdo foi devidamente protocolada na JUCESP, sob n°
0.801.365/09-0 em 15 de setembro de 2009. Adicionalmente, a ata da RCA da Fiadora que
re-ratificou a prestagdo de fianca pela Fiadora serd devidamente arquivada na JUCESP.

2.2.Inscrigio da Escritura

A presente Escritura e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com 0
disposte no inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.Registro na Comisséo de Valores Mobilidrios

A Emissfio serd registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976
(“Lei n° 6.385/76™) e da Lei das Sociedades por Agdes, bem como das demais disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, especialmente a Instrugio CVM n° 400 e a Instrugh
CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (*Instrucio CVM 471”).




2.4.Registra para Distribuicfio nos Mercados Primario e Secundario

As Debéntures da presente Emissdo serfio registradas para distribuigdo no mercado
primério e para negociagiio no mercado secundario, respectivamente, () por meio d:) SDT
— Médulo de Distribuigéo de Titulos (“SDT”) e do SND — Modulo Nacional de Debéntures
(“SND”), respectivamente, ambos administrados © operacionalizados pela C?ETi{PmS.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), sendo a disu.'xbuu;ao e a
negociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DD{\ —
Sistena de Distribuicio de Ativos (“DDA™) e do Sistemna RovespaFix (“BovespaFix™)
(este tltimo ambiente de megociagio de ativos de renda fixa), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™), sendo processadas pela BM&FBovespa a
custédia e a liquidagdo financeira da Emissdo e da negociago das Debéntures.

2.5.Registro na ANBID

A Emissio scrd registrada perante a CVM, na forma da Lei n.° 6.385/76, da Lei das
Sociedades por Agdes, da Instrugdo da CVM 400, e demais disposi¢Oes legais,
regulamentares ¢ auto-regulatérias apliciveis. O registro da Emissdo serd requerido por
meio do Procedimento Simplificado instituido pela Instrugio CVM 471, sendo a Emissdo
previamente submetida  anilise da Associacio Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (*ANBID") e da CVM, por meio do convénio firmado entre CVM e ANBID.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSA0 COMUNS AS DUAS SERIES

As Debéntures desta Emisso terfo as seguintes caracteristicas e condigbes:

3.1.Valor Total

A presente Escritura de Emissfio representa a 3* (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora. O valor total da Emissiio € de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo, conforme definido na Cléusula 3.8 desta Escritura, observado que tal
montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais

e da Opgio de Debéntures do Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 3.3.1 £ 3.3.2
desta Escritura.

3.2.Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitério™).

3.3.Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

A Emissdo sera realizada em até duas séries (“Debéntures da 1" Série” ¢ “Debéntures da
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Série™), a serem decididas em comum acordo entre Emissora e Coordenador Lider apds a
conclusio do Procedimento de Bookbuilding. O mimero de Debéntures a ser alocado em
cada uma das Séries serd definido em conjunto com o Coordenador Lider, de modo que
quaisquer das Séries poderfo vir a néo ser emitidas, sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar {conforme abaixo definido) e Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definido). Nos termos do artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Debéntures da 2* Série nio poderdo ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas
todas as Debéntures da 1" Série ou cancelado o saldo ndo colocado. Seréo emitidas 200.000
(duzentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e
Debéntures Adicionais.

3.3.1. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, em até 20% (vinte por
cento) com relagdo 4 quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos
termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da InstrugBo CVM 400 ("Opcéo de Debéntures
Adicionais"). Sera mantido prego Unico para a subscrigio das Debéntures Adicionais.

3.32. A Emissora conceders ao Coordenador Lider uma opgdo para distribuicio de um
lote adicional de até 15% (quinze por cento) com relagfio 4 quantidade de Debéntures
originalmente oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelo
Coordenador Lider, apds consulta e concordincia prévia da Emissora, na data da conclusio
do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de demanda que
vier a ser constatado pelos Coordenador Lider no Procedimento de Boolkbuilding para
apuragio de taxa final, nas mesmas condigdes e prego das Debéntures inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n° 400 (“Opcio de Lote

Suplementar™).

3.3.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para a emissdo de
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgdes
sejam exercidas.

3.4.Forma

As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emissfio de certificados
representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador, conforme
abaixo definido. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures custodiadas no SND, extrato expedido pela CETIP que serd igualmente
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures em nome do Debenturista.
Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custodia, em nome do Debenturista, que serd ignaimente
reconthecido como comprovante de titularidade das Debéntures.
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3.5.Conversibilidade
As Debéntures nfio serfio conversiveis em ag0es.
3.6.Espécie

As Debéntures serio da espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria da
Fiadora. '

3.7.Limite de Emissio

A 3* Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por AgBes
tendo em vista que o capital social da Emissora na data de assinatura desta Escritura € de
R$ 1.032.481.293,85 (um bilho, trinta e dois milhdes, quatrocentos e pitenta e um mil,
duzentos e noventa e trés reais e oitenta e cinco centavos).

3.8.Regime de Colocaciio

O Coordenador Lider se compromete a estruturar a Emissdo em regime de garantia firme
de colocagio até o limite de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nos termos do
Contrato de Distribuicio a ser celebrado entre a Emissora € 0 Coordenador Lider da
Emissio. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente
emitidas serfio distribuidas sob o regime de melhores esforgos.

3.9.Data de Emissiio

Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures serd o dia 3 de novembro de
2009 (“Data de Emissdo”).

3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBovespa, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBovespa, ou por meio da
instituigio responsavel pela escrituragdo das Debéntures para 0s titulares das Debéntures
que nfo estejam depositadas em custodia vineulada & BM&Bovespa e ao SDT.

3.11. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacd
comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributaria, sob pena de ter descontado dos se
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagfo tributaria em vigor. ;
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3.12. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-3o automaticamente promogados até o primeiro dia util subseqiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0S
prazos para pagamento de qualquer obrigagfio prevista ou decorrente da pre§ente ]Escnmz-‘a,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente corncrc.la}
ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, ressalvados os casos Cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente hayeré
prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado
nacional.

3.13. Encargos Moratérios

Ocorrendo atraso imputivel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, independente de qualquer aviso, notificagio ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, ficar4 a Emissora sujeita ao pagamento de multa moratoria de 2%
(dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das
Debéntures (conforme definido nas Clausulas 4.4. e 5.4. desta Escritura) desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.14. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.11. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Esecritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo the
dar direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos ate
a data do seu respectivo vencimento.

3.15. Publicidade

Todos os atos e decis@ies que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal “Valor
Econbmico”, edigdo nacional e no Diario Oficial do Estado de S8o Paulo,

3.16. Comunicacies

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrbnico, serfo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 3 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéneia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas soby/
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protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificagio a seguir:

(a)  Paraa Emissora:

Anhanguera Educacional Participacgdes 5.A

Alameda Maria Tereza, n.° 2.000, sala 6

CEP - 13.278-181 — Dois Cérregos - Valinhos o
At.: Sr. José Augusto Gongalves de Araujo Teixeira / Sr. Marcos Lima Verde Guimaraes
Junior/ Sra. Monica Nunes Teixeira Pinto

Tel.: (19) 3512-1771

Fax: (19) 3512-1752

e-mail: dri@unianhanguera.edu.br / marcos. guimaraes@unjanhanguera.edu.br /
monica.nunes@unianhanguera.edu.br

(b)  Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cimbio Lida.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares,
S&o Paulo, SP

At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Tel.: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3048-9010

E-mail: felipe@slw.com.br

(¢}  ParaaFiadora:

Anhanguera Educacional S.A.

Al, Maria Tereza, n® 2000, sala 01

CEP 13278-181, Bairro Dois Cérregos

Valinhos — SP

At.: Sr. José Augusto Gongalves de Araujo Teixeira / Sr. Marcos Lima Verde Guimaries
Junior/ Sra. Monica Nunes Teixeira Pinto

Tel.: (19} 3512-1770

Fax: (19) 3512-1770

Email: dri@unianhanguera.edu.br / marcos. guimaraes(@unianhanguera.edu,br /
monica.nunes@unianhanguera.edu.br

(d)  Para o Banco Mandatario:

Banco Itai S.A. (cuja denominagdo foi alterada para Itatt Unibanco S.4., alteragio egy
que estd em fase de homologagdo pelo Banco Central do Brasil)

Av, Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Jabaquara =
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CEP - 04344-902 - Sdo Paulo - 8P
At.: Luiz Loureiro

Tel.: (11} 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: Luiz.loureiro@itau.com.br

{e) Para o Agente Escriturador:

Itan Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 10° andar
Séo Paulo— SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1903

Fax: (11} 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

f) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Repiiblica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badar6, n.° 425, 24° andar, Séo Paulo, SP

Site: www _cetip.com.br

{g) Paraa BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Antonio Prado, n.” 48, Séo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.° 275, Sio Paulo, SP

Site: www.bovespa.com,br

3.17. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados para reforgar o
caixa da Companhia e alongar o perfil da divida total da Emissora, bem como para
financiar a expansfio de suas atividades, conforme descrito no prospecto preliminar da
Emissdo (“Prospecto Preliminar”) e a ser descrito no prospecto definitivo da Emissiio
(“Prospecto Definitive”, e em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”).

3.18. Repactuacio

As Debéntures nio estarfio sujeitas a repactuagio.




3.19. Banco Mandatirio

O banco mandatirio da Emissfo € o Banco Ttait S.A. (cuja denominagdo foi alterada para
Jtat Unibanco S.A., alteragfio esta que estd em fase de homologagio pelo Banco Central do
Brasil) (“Banco Mandatéario™).

3.19.1. Agente Escriturador

O agente escriturador da Emissic ¢ o Itad Corretora de Valores S.A. (“Agente
Escriturador™).

3.20. Fianga

3.20.1. A Fiadora assume, em cardter irrevogavel e irretratavel, a condi¢io de fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emissiio, acrescido da Remuneragio da 1° Série e da Remuneragdo da 2° Série, se
for o caso, e dos encargos mMOTatorios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecuniérias acessOrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, agquelas
devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

3.20.2. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) dias, contado a
partir de comunicagfo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio i Fiadora informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando aos
montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneracio ou
encargos de qualquer natureza. Os pagamentos setfio realizados pela Fiadora de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.20.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracio de gualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838
e 839 do Cédigo Civil Brasileiro.

3.20.4. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a presente fianca.

3.20.5. A presente fianga entrarda em vigor na data de assinatura desta Escritura,
permanecendo vilida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

3.20.6. A Fiadora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

3.20.7. A Fiadora declara que ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agBes, de acordo com as leis

M
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brasileiras; estd devidamente autorizada € obteve todas as licencas e aufOrizagOes
necessérias 3 outorga da fianga ora estabelecida e a0 cumprimento com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios nec:es:sés'ios
para tanto; a fianga ora outorgada constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculativa da
Fiadora, exegiifvel de acorde com os seus termos € condicBes; a celebragio d.este
instrumento e a outorga da fianga aqui estabelecida nfo infringem qualquer disposi¢do

legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa

ou judicial, contrato ou instrumento do

qual a Fiadora ou qualquer de seus controladores seja parte, nem ira resultar em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (ii) criagfio de qualquer rus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora ou

de qualquer de seus controladores; ou (i) a re
instrumentos; e as obrigacdes aqui assumidas néo

scisdo de qualquer desses contratos ou
serfio afetadas por atos ou omissdes que

possam exonerd-la de suas obrigagbes ou afeta-la, inclusive, porém nio limitados, aos
seguintes: a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os titulares das Debéntures e a
Fiadora; b) qualguer novagiio ou nfio exercicio de qualquer direito dos titulares das

Debéntures contra a Emissora; ou ¢) qualquer 1

imitacdo ou incapacidade da Emissora,

inclusive sua faléncia, pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial,

3.20.8. Nas hipoteses de ocorréncia, com relagdo a Fiadora, de qualquer dos eventos a que
se refere a Clausula 8 desta Escritura, o Agente Fiducidrio requerera a substituigio da
fianca ora prestada, que deverd ser realizada mo prazo de 15 (guinze) dias corridos,
contados da data do recebimento, pela Emissora, de notificagio solicitando a substitui¢fio,

3.26.9. Na hipotese a que se refere a Clausula 3.19.8 acima, a fianca da Fiadora somente
poderé ser substituida por fianga bancéria, outorgada em beneficio dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, emitida por instituigio financeira com classificagio
de risco em escala nacional equivalente a, no minimo, “brAA”, conferida pela Standard &
Poor's, Moodys América Latina e/ou Fitch Ratings.

3.20.10. Exceto na hiptese de que frata a Cliusula 3.20.9 acima, a substituiio da Fiadora
estara sujeita & prévia aprovacio dos Debenturistas.

3.20.11. Conforme indicade na Clausula 1,3 acim

a, a fianca de que trata esta Clausula foi

devidamente aprovada em RCA da Fiadora, nos termos do artigo 10, paragrafo 5°, alinea
(ix) do seu Estatuto Social, realizada em 3 de setembro de 2009 e re-ratificada na presente

data.

3.20.12. A presente fian¢a podera ser excutida e
vezes for necessario até a integral liquidagdo dos v

3.21. Oferta de Resgate Antecipado

Sem prejuizo do disposto na Clausulas 4.6 ¢ 5.9

exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
alores devidos em razdo das Debéntures.

abaixo, a Emissora podera, a qualquer

tempo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunifo de seu Conselho de
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Administragfio, realizar uma oferta de resgate antecipado parcial o total das Debéntures
(da 1° efou 2* Séries), enderecada aos Debenturistas (“Oferta de Resgate Antecipado™). A
Oferta de Respate Antecipado seré operacionalizada da seguinte forma:

{a) Emissora comunicara os Debenturistas acerca da intencdo de realizar uma Oferta de
Resgate Antecipado por meio da publicagiio de um edital e solicitara aos Debenturistas que
indiquem sua intengfo de aderir & oferta, os quais deverdo se manifestar com no minimo 4
(quatro) dias fiteis de antecedéncia da data definida para a liquidagio antecipada (*“Data da

Liquidac@o da Oferta de Resgate Antecipado™);

(b) o edital da Oferta de Resgate Antecipado devera indicar se & oferta é direcionada
aos Debenturistas da 1* Série, da 2" Série ou a ambos, € estabelecerd os respectivos
prémios, conforme o caso, que serdo pagos 208 Debenturistas que aderirem & oferta;

(¢}  caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e 0 nimero de
Debenturistas que tenham aderido 3 Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que o
mimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entdo o resgate sera feito
mediante sorteio, cujo procedimento serd definido em edital. Os Debenturistas sorteados
serfio comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate
Antecipado;

(@)  naData de Liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ird proceder a
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo
liguidadas em uma tnica data;

(e) caso as Debéntures estejam custodiada no SND, o evento seguird os procedimentos
da CETIP, Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio
com antecedéncia minima de 1 (urm) dia vtit de sua realizacdo; e

() caso as Debéntures estgjam custodiada na BMF&FBovespa, o evento seguird os
procedimentos da BMF&FBovespa. Para tal a BMF&FBovespa devera ser notificada pela
Fmissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia il de sua
realizaco.

As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

3.31.1. No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 1° Série e/ou da 2° Séris,
para as Debéntures da 1° ¢ 2° Séries registradas no SND, a operacionalizagio do resgate
antecipado parcial ser4 realizada através de “operagdo de compra ¢ de venda definitiva no
mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado
parcial quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitaggo dos Debenturistas, 2,
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qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo’ do rateio e de validagdo das quantidad_es de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serfo realizadas fora do &mbito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funciona’iidafle para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste & presente Escritura ou
qualquer outra formalidade.

3.31.2. No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 17 Série e/ou da 2° Série,
para as Debéntures da 1° e 2° Séries registradas na BovespaFix, a operacionalizagdo do
resgate antecipado parcial seré realizada através de “gperagio de compra e de venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate
antecipado parcial quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitagio dos
Debenturistas, qualificacfio, sorteio, apuragdo, defini¢io do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista seréo realizadas fora
do &mbito da BM&FBovespa. Fica definido que, caso a BM&FBovespa venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a
necessidade de ajuste & presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1' SERIE

4.1. Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado nas Debéntures da 1° Série (“Debéntures da 1°
Série”) sera definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remuneracio, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding.

4.2, Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1 Série serd de 36 (irinta e seis) meses contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 3 de novembro de 2012 ("Data de
Vencimento das Debéntures da 1° Série").

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 1° Série serd integralmente devido na Data de
Vencimento.

4.4, Atualizagiio ¢ Remuneracio das Debéntures da 1° Série (“Rendimento da I°
Série™)

4.4.1. Atualizacio da 1" Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série nfo serd atualizado. / /
y/

X/
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4.4.2. Remunerac¢do da 1" Série

4421, A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 1° Série farfio jus & seguinte
renmuneracio, definida em Procedimento de Bookbuilding:

4.4.22. As Debéntures da 1° Sére fardo jus a uma remuneragio (“R_e_r_npg;cr_agi@_t_ig_ﬁ
Série”) correspondente a 100% da variagio acumulada das taxas médias diérias dos DI -
Depasitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas

pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos, capitalizada de um spread,
ou sobretaxa, equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maéximo de 2,65 % ao ano, base
252 dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Emissio ou saldo do Valor Mominal
da Debénture, a partir da Data da Emissdo, € pagos a0 final de cada Periodo de
Capitalizagio, conforme definido na Clansula 4.4.2.5 abaixo.

4.4.2.3, A Remuneragio da 1* Série mencionada na Cléusula 4.4.2.2 acima sera apurada
em Procedimento de Bookbuilding e constard de um aditamento a esta Escritura de
Emisso.

4.42.4. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneragio 1* Série, de
forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Clausula 4.4.2.5
abaixo.

4.4.2.5. O cilculo da Remuneragio da 1° Série obedecerd  seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — i)
onde:

J =  valor dos juros devidos no final de cada Periado de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
darredondamento;

Five = valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da
debénture, informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido
de spread, se houver, calculado com 9 (nove} casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de cdlculo
exclusive, com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

pr

Fator DI = H[l +{ TDI, )]

k=1

ende:
npt = nimero total de Taxas DI, sendo "np" um niimero inteiro;
DI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
A
DI 252
TDI, = —£+1 -
100
onde:
k = L2 ..m
Di; =  Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas} casas decimais.
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma

debénture referenciada em taxas flutuantes, calculado com
9 fnove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
DPF
@ yE
FatorSpread = SPIEC 41
100

™
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onde:

spread = Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quairo) casas decimais;

n =  mimero de dias iteis entre a data do proximo evento e a
daia do evento anterior, sendo "n" um nitmero inteiro;

np =  npumero de dias iiteis entre o iltimo evento e a data atual,
sende "DP" um nimero inteiro;

DT = niumero de dias teis entre o tltimo e o proximo evento,

sendo "DT" um nitmero inteiro.

O fator resultante da expresséio [1 +(TDIk)] é

considerade com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento. ’

1+{ TDI

Efetua-se o produtorio dos fatares didrios [ ( k)] , sendo gue a cada fator didrio ccumulado,
trunca-se o resultado com 16 (decesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o diltimo considerado.

Uma ves os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtorio “Fator DI com &
{oito) casas decimais, com arredondamento.

“Periodo de Capitalizagio™: significa o intervalo de tempao que se inicia na Data de Emissio, inclusive, no
caso do primeiro Perfodo de Capitalizacio, ou na data prevista do pegamento da Remuneragio
imediatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais Perlodos de Capitalizacdo, e termina na data
previstu de pagamento da Remuneracdo, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Feriodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,

4.4.2.6. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacio pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituico,
a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI divulgada até a data do célculo, nio
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.4.2.7. Na auséncia de apuracfio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 {dez)
dias titeis contados da data esperada para apuragio e/on divulgagiio ("Periodo de Auséncia
de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou
determinagfio judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia de
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Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agbes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagio aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado, o qual devg:ré‘ refletir
parAmetros utilizados em operagSes similares existentes & época ("Taxa Substltumva"_). A
Assembleia de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos
contados do Gltimo dia do Pericdo de Auséncia da Taxa DI ou da extingio ou
inaplicabilidade por imposigfo legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagio
desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa digria produzida pela dltima Taxa DI divulgada.

4.4.2.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nfio serd mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagio, voltard a ser utilizada para o calculo dos juros
remuneratarios das Debéntures.

4.4.2,9, Caso n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
a Emissora optard, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida;

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagiio da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nos termos desta
Escritura de Emissgo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissfio ou da dltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso.
Nesta alternativa, para céleulo da Remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia
da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada; ou

(%) v Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em cireulagiio, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo
médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Rernuneragfio
continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacio integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que poderd
ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa {que poderi ser a
Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em AGD, conforme
gbaixo definido, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Cliusula 10.4.
Caso a taxa alternativa (que poder4 ser a Taxa Substitutiva) seja referencia? em

A
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prazo diferente de 252 (duzentos e cingiierita & dois) dias titeis, essa taxa de}reijzi ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias dtes.

4.4.2.10. A Remuneracio das Debéntures da 17 Série serd definida em procedin?cnto ~de-
coleta de intencio de investimento, conduzido pelo Coordenador Lider, para venﬁca}qao,
junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros

(*“Procedimento de Bookbuilding™).

4.4,2.10.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré (i) ratificado em reunifio do
Conselho de Administracio da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada
na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo e (b) ] ornal
Valor Econdmico; (ii) objeto de aditamento desta Escritura; e (jif) divulgado nos termos do
pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugio CVM 400.

4.4.2.11. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i) ratificado em reunido do
Consetho de Administragio da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada
na JUCESP e publicada nos jornais (a) Diario Oficial do Estado do Estado de S&o Paulo e
(b) jornal “Valor Econdmico™; (ii) objeto de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugiio CVM 400.

4.4.2.12. O pagamento da Remuneracdio da 1° Série seré feito semestralmente, a partir da
Data de Emisséo, no dia 3, nos meses de maio € novembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 3 de maio de 2010 e o tltimo pagamento em 3 de novembro de 2012, na
Data de Vencimento das Debéntures da 1° Série, conforme tabela abaixo.

Pagamenta da Remuneragio da
17 Série

3 de maio de 2010

3 de novembro de 2010

3 de maio de 2011

3 de novembro da 2011

3 de maio de 2012

3 de novembro de 2012

4.5, Integralizacio

A integralizagdo das Debéntures da 1* Série serd a vista, em moeda corrente nacional, na
data de subscri¢io, conforme disposto na Cldusula 4.7 abaixo.

4.6. Resgate Antecipando Compulsério da 1° Série

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagio em Reunifio de seu
Conselho de Administragfio, e a partir do 18° més contado da Data da Emissdo (“Data de

Lot
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Inicio do Resgate Antecipado Compulsorio da 1% Série”) realizar o resgate antecipado
compulsorio das Debéntures da 1® Série, total ou parcial, enderecada aos Dehenturistas
(“Resgate Antecipado Compulsério da 1° Série”). O Resgate Antecipado Compulsorio da
1° Série sera operacionalizado da seguinte forma:

(a) a FEmissora comunicard os Debenturistas acerca do Resgate Antec?pado
Compulsério da 17 Série por meio da publicagao de um aviso sobre o Resgate Antecipado
Compulsério, com no minimo 4 {quatro) dias de antecedéncia da data definida para a
liquidagdo antecipada (“Data da Liquidacio do Respate Antecipado Compulsdrio™);

(b) . caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Compulsério parcial das Debéntures
da 1° Série, tal resgate serd feito mediante sorteio, cujo procedimento serd informado no
aviso. Os Debenturistas sorteados serfio comunicados com no minimo 2 (dois) dias de
antecedéncia sobre o Resgate Antecipado Compulsério;

() na Data de Liquidagio do Resgate Antecipado Compulsério a Emissora ird
proceder & liquidagfio do Resgate Antecipado Compulsirio da 1° Série, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitério nio amortizado, acrescido do rendimento aplicével
¢ acrescido também de um prémio, conforme o seguinte calculo:

P=d/D * 1,0%, onde:

P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do Resgate Antecipade Compulsoria da 17 Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer enire d Data da Liquidagdo do Resgate Antecipado
Compulsério e a Data de Vencimenio des Debéntures da 1 Série;

D = quantidade de dias corridos entre a Data de Inicio do Resgate Amtecipado Compulsério da 1° Série e a

Data de Vencimenta duas Debéntures da 1° Série.

(d) caso as Debéntures da 1° Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de ! (um) dia {itit de sua realizagdo;

(e) caso as Debéntures da 1° Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento
seguira os procedimentos da BM&FBovespa. Para tal a BM&FBovespa deverd ser

notificada pela Emissora ¢ pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia |

uti] de sua realizaggo.
As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora

4.6.1. No caso de Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures da 1° Série, para as
Debéntures da 1° Série registrada no SND, a operacionalizagio do Resgate Antecipado
Compulsério serd realizada através de “operagio de compra e de venda definitiva no
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mercado secundério”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de Resgate Antecipado
Compulsério, de habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, definigio
do rateio ¢ de validagio das quantidedes de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serfio realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definide que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo
havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.6.2. No caso de Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures da 1* Série, para as
Debéntures da 1° Série tegistrade na BovespaFix, a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Compulsério serd realizada através de “operagio de compra ¢ de vendn
definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de
Resgate Antecipado Compulsério, de habilitagio dos Debenturistas, qualificagfo, sorteio,
apuraciio, definigiio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da BM&FBovespa. Fica
definido que, caso a BM&FBovespa venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou
qualquer outra formalidade.

4.7. Preco e Prazo de Subserigiio

As Debéntures da 1° Série serdio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido de sua Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Fmissio até a data de integralizagfio, de acordo com o disposto na Clausula 4.4.2 desta
Escritura. O prazo de subscrigio e integralizagio das Debéntures & de até 5 dias Gteis a
contar da data da publicagfio do anuncio de inicio da Emissdo de Debéntures.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2° SERIE

5.1. Quantidade

O miimero de Debéntures a ser alocado nas Debéntures da 2® Série (“Debéntures da 2°
Série”) sera definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nas diferentes taxas de
remuneragio, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e constard de wm
aditamento desta Escritura,

5.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série serd de 60 (sessenta) meses contados da
Data de Fmissfio, vencendo-se, portanto, em 3 de novembro de 2014, data em que serd
pago o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 2° Série (conforme abaixo
definido) ainda nfo amortizado, juntamente com o valor da Remuneragéio da 2* Série
(conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.
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5.3. Periodicidade de Pagamento de Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2° Série serd amortizado
conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 2° Série”):

Data da Amortizacio Percentual do  Valos Nominal
Unitario dos Debéntures a ser
Amnortizado

3 de novembro de 2013 50%

3 de novembro de 2014 50%

5.4. Atualizacio ¢ Remuneraciio das Debéntures da 2* Série (“Rendimento_da 2°

Série™)

A partir da Data de Emissfo, as Debéntures da 23 Série farfio jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagio da 2° Série (conforme definida na Clausula 5.4.1 abaixo} e pela
Remuneracio da 2° Série (conforme definido na Clausula 5.6 abaixo) (“Rendimento da 2
Série™):

54.1. Atualizagio da 2" Série

As Debéntures da 2* Série terfio o seu Valor Nominal Unitério atualizado (*Atualizagfo da
2° Série”} a partir da Data de Emissgo, pelo indice Naciona! de Pregos ao Consumidor
Amplo IPCA (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE ("Valor Nominal Unitrio Atualizado das Debéntures da 2* Serie"),
sendo o produto da Atualizagio da 2* Série incorporado ao Valor Nominal Unitario das

Debéntures da 2° Série automaticamente, segundo a segninte férmula:

FNa=VNexC
onde:

VNa =  yalor nominal atualizado celculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = valor nominal da emissio ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizagdo de principal, Incorporugao, atualizagéo
monetdria a cada periodo, ou pagamento da atualizacio manetaria, 5e
howver) da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimats, sem
arredondamenta,

cC = fator acuniilado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado com

8 fvitv) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte farma: /
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onde:

s = nimero total de indices considerados na atualizacdo do ativo,
senda n um mimero inteiro;

Nig = valor do mimero-indice do més anterior ao més de wnalizacdo,
caso a atualizagda sefa em duta anterior ou ha propria data de
aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do niimero-
indice do més de atualizagio;

Nlig; = valor do mimera-indice do més anterior ag més “k";

Dup = nimero de dias titeis entre a iltima data de aniversdrio e a data de
caleulo, limitado ao niimero total de dias iiteis de vigéncia do indice
de prego, sendo "dup” um ntimero inteiro;

Dut = nimero de dias iiteis contidos entre a dltima e a proxima data de

aniversdrio, sendo “dut” um mimero inteiro.

4 aplicagdo do IPCA incidird no menor peripdo permitide pela legislagiio em vigor, sem necessidade de
afuste ¢ Escritura ou qualguer outra farmalidade.
Caso no més de atualizagio o nimero-indice nilo esteja ainda disponivel, serd utilizada a dtima variagds

e
disponivel da indice de preces em questao NEya J

L O IPCA deverd ser wtilizado considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo drgdo

responsdvel por seu cdleulo;

iL. Considera-se data de aniversdrio o dia do dota de vencimento ou o dia informado como referéncia
para utilizacdo do indice, em cada més;

ifi. Considera-se como més de utualizagiio, o periodo mensal compreendide entre duas datas de
aniversarios consecutivas do ativo em guestiio;

dip
NI . b
0 .\ az,, o . o
. Os fatores resultantes da expressio: sdo considerados com &8 (oita) casas decimais, sem

arredondamento;

A



kb oLt
LoE LK

[P

v. O produtdrio é executade a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermedidrios séo calenlados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

vi.Os valores dos finais de semana ou ferigdos serdo iguais ao valor do dia il subsegiiente, apropriando o
pro 1ata do iitimo dia util anterior.

5.4.1.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigdo,
a mesma taxa didria produzida pelo tltimo IPCA divulgado até a data do cilculo, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA.

5.4.1.1.1. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior & 10 (dez)
dias titeis contados da data esperada para apuragfo e/ou divulgagio ("Periodo de Auséncia
do IPCA") ou, zinda, na hipotese de extingio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinacdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagio aplicivel, o novo parémefro a ser aplicado, a qual deverd refletir
parimetros utilizados em operagGes similares existentes & época (Taxa Substitutiva). A
Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou de extingio ou
inaplicabilidade por imposi¢do legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberacio
desse parametro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa diéria produzida pelo dltimo IPCA divulgado.

5.4.1.1.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembléia de
Debenturistas, & referida Assembléia de Debenturistas no serd mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacfio, voltard a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratorios das
Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

5.4.1.1.3. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
a Emissora optara, por uma das alternativas a seguir estabelccidas, obrigando-se 4
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagfio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consegiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario atualizado nos
termos desta Escritura de Emissfio, acrescido da Remunera¢fo devida até a data do
efetivo resgate e consegiiente cancelamento, caleulada pro rata temporis, 8 partir da
Data de Emissfio ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme
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caso. Nesta alternativa, para cilculo da Remuneragdo aplicivel as Debéntures a
serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia do IPCA serd utilizada a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA
divulgado; ou

(b) a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo
médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizagdo integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que poderd
ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que poderd ser a
Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em AGD, seguindo os
quéruns aplicaveis mencionados na Clausula 10.4. Cago a taxa alternativa (que
poderd ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 232
(duzentos e cingiienta ¢ dois) dias Uiels, essa taxa deveré ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias dteis.

Periodicidade ¢ Valor de Pagamento da Atualizacfio da 2" Série

A Atualizagio das Debéntures da 2" Série (conforme abaixo definida) serd paga juntamente
com o Valor Nominal Unitdrio, e na proporgido do Valor Nominal Unitéario, conforme
definido na tabela da Cléusula 5.3 acima, exclusivamente (i) nas datas de Amortizacdo da
2° Série, conforme tabela abaixo; efou (ii) por ocasido do Resgate Antecipado que trata a
Cléusula 5.9 abaixo.

5.6.

Pagamento da Atualizagio da 2°
Séde

3 de novembro de 2013

3 de novembro de 2014

Remuneragio da 2° Série

As Debéntures da 2* Série farfio jus a uma remuneragdo (“Remuneracfio da 2° Série”)
correspondente a, no maximo, 300bps sobre a NTN-B de vencimento em maio de 2015,
incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 2° Série, a partir
da Data de Emissio, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da
2" Série, calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rafa remporis por
dias tteis de acordo com a férmula prevista abaixo. A Remuneragio da 2° Série serd
definida em Procedimento de Bookbuilding.

5.6.1. Define-se “Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 2 Série” como sendo o
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intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, inclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 97 Série, ou na data de pug.ament'o de
Remuneragfio da 2* Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagio das Debéntures da 2 Série, e termina na data de pagamento de
Remumeragio da 2° Série, exclusive, correspondente 20 periodo. Cada Periodo de
Capitaliza¢io das Debéntures da 2°* Série sucede o anterior sem solugio de continuidade. A
Remuneracio da 2° Série correspondente aos Periodos de Capitalizagio das Debéntures da
7% Série serd devida anualmente, sendo o primeiro pagamento devido em 3 de novembro de
2010 e os demais nos anos subsequentes, terminando em 2014, sempre no dia 3 de
novembro de cada um desses anos.

5.6.2. O cilculo da Remuneragio da 2° Série obedecera 4 seguinte férmula:

J= {VNa x [FatorJuros-11}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio atuatizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator.Juros = fator de juros fixes, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

O edleulo dos juros obedecerd a seguinte formula:

J=VNax (FatarJuros -1

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, caleulado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

FiNa = valor nominal atualizado calcidado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, gom

arredondamento, apurado da seguinte forma: /
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onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
n =  ntimero de dias fieis entre a data do proximo evenio € a data do evento
anterior, sendo "n" um nimero inteiro;
DP = nfimero de dias fiteis entre o dltimo evenio e a data atual, sendo "DP" um
mimero nteiro;
DT = mimero de dias iteis entre o tiltimo e o priximo evenlo, sende "DT" um

ntimero intefro.

5.7. Periodicidade do pagamento da Remuneracio das Debéntures da 2° Série

O pagamento da Remuneragiio da 2" Série scra feito anualmente, incidente sobre o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 2" Série, a partir da Data de Emisséo,
conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracio da
2* Série

3 de novembro de 2010

3 de novembro de 2011

3 de novembro de 2012

3 de novembro dz 2013

3 de novembro de 2014

5.8. Integralizacio

A integralizagiio das Debéntures da 2° Série serd 4 vista, na data de subscri¢io, em moeda
corrente nacional.

5.9. Resgate Antecipado Compulsério da 2" Série
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A Emissora poderd, a seu exclusivo critéro, mediante deliberagio em Reunidio de seu
Conselho de Administragio, ¢ a partir do 36° més contado da Data da Emissdo (“Data de
Inicio do Respate Antecipado Compulsério da_2* Sérig”) realizar o resgate antecipado
compuisério das Debéntures da 2" Série, total ou parcial, enderegada aos Debenturistas
(“Resgate Antecipado Compulsério da 2° Série”). O Resgate Antecipado da 2° Série sera
operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicard os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado
Compulsério da 2* Série por meio da publicagio de um aviso sobre 0 Resgate Antecipado
Compulsério, com no minimo 4 (quatro) dias de antecedéncia da data definida para a
liquidacdo antecipada (“Data da Liquidacéo dg Resgate Antecipado Compulsorio™);

(b)  caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Compulsério parcial das Debéntures
da 2" Série, tal resgate ser4 feito mediante sorteio, cujo procedimento serd informado no
aviso. Os Debenturistas sorteados serfio comunicados com no minimo 2 (dois) dias de
antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;

(¢) na Data da Liquidagio Antecipada do Resgate Compulsdrio a Emissora ira
proceder 4 liquidagdio do Resgate Antecipado Compulsério da 2" Série, mediante ©
pagamento do Valor Nominal Unitrio atualizado n#o amortizado, acrescido do
rendimento aplicavel e acrescido também de um prémio, conforme o seguinte caleulo:

P =d/D * 1,5%, onde:

P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do Resgate Antecipado Compulsorio da 2° Série;

d = quantidade de dias ecorridos a transcorrer emtre a Data da Liguidagdo do Resgate Antecipado
Compulsorio e a Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série;

D = quantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado Compulsério da 2° Série ¢ a
Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série.

(d)  caso as Debéntures da 2°* Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Apgente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia ttil de sua realiza¢o;

(5] caso as Debéntures da 2° Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o cvento
seguird os procedimentos da BM&FBovespa. Para tal a BM&FBovespa devera ser
notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia
0til de sua realizago.

As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

W
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5.0.1. No caso de Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures da 2° Série, para as
Debéntures da 2* Série registrada no SND, a operacionalizagio do Resgate Antecipado
Compulsério serd realizada através de “operacdo de compra € de venda definitiva no
mercado secundério”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de Resgate Antecipado
Compulsério, de habilitagio dos Debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuragfio, defini¢o
do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serfio realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nio
havers a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.9.2. No caso de Resgate Antecipado Compulsério das Debéntures da 2" Série, para as
Debéntures da 2° Série registrada na BovespaFix, a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Compulsério serd realizada através de “operagio de compra e de venda
definitiva no mercado secundario”, sendo gue todas as etapas, tanto do processo de
Resgate Antecipado Compulsério, de habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio,
apuragio, definicio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do Ambito da BM&FBovespa. Fica
definido que, caso a BM&FBovespa venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, nfo haverd a necessidade de ajuste a presente Escrifura ou
qualquer outra formalidade.

5.10. Preco de Subscricfio

As Debéntures da 2° Série serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido de sua Remuneragio e Atualizagio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data de integralizagio, de acordo com o disposto nas Clausulas
541 e 5.6 desta Escritura. A Atualizagio utilizard como projeciio a taxa do IPCA
disponibilizada pela ANDIMA.

Dos COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Até a amortizacio total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Apente
Fiduciario de outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito nos Prospectos;

(b)  notificar 0 Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos
negocios e operacdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento
da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condi¢io
financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias titeis contado a partir da datp que a Emissora tomar
conhecimento da respectiva mudanga ou evento;

A
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(c) notificar o Agente Fiduciério sobre qualquer condenagio em decizdo tra.nsitada em
julgado decorrente de processo judicial, que afete, de forma significativa, a Emissora, oua
¢apacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo
de até 2 (dois) dias \iteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do
respectivo trinsito em julgado do processo;

(d) notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apos tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer (A) descumprimentos de obrigagdes previstas nesta Escritura, e
(B) Eventos de Inadimplemento (conforme definidos na Clansula 9.1 abaixo); €

() manter vilidas todas as concessdes, autorizagdes e licengas (inclusive licengas
ambientais) necessirias & exploragio de seus negbcios e que possam impactar
adversamente, de forma significativa, na condugiio de seu negocios, observado o disposto
no Prospecto Preliminar e o que constara no Prospecto Pefinitivo.

6.2. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

() encaminhar ao Agente Fiducidrio, (i) no prazo de até 5 {cinco) dias tteis contados do
recebimento da notificagio pelo Agente Fiduciério, sempre considerando-se o escopo da
solicitagdo, informagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que 0 Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informagGes sejam necessarias 2 defesa dos direitos
dos Debenturistas ¢ ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial
para a Emissora; (i) dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada
exercicio social ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagoes, o
que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou copia de suas informagdes trimestrais relativas os respectivo
trimestre, ambas acompanhadas do relatério da administragfio € do parecer dos auditores
independentes, acompanhado de relatorio demonstrando a apuraggo dos indices financeiros
previstos na Clausula 8 abaixo, explicitando as tubricas necessdrias & sua apuragfio  de
declaraciio do Diretor de RelagBes com Investidores atestando o cumprimento das
disposiges constantes nesta Escritura de Emisséo; (iii) copia das informacdes periddicas e
eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos legalmente previstos; e (iv) copia de
qualquer correspondéncia ou notificagho judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente apos o seu recebimento;

(b) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados €
prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

(c) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

(d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termo
das normas, regulamentos e instrugfes da CVM aplicdveis;

T




(e) néio realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes estatutar1as,
legais e regulamentares em vigor;

(f) contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou Fitch
on qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham a de1x?r de
existir, para obtenciio de “rating”, para (i) manter atualizado o relatorio de classificagio de
risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das
Debéntures, além de fazer com gue tal agéncia classificadora de risco dé ampla divulgagdo
de tal classificagio de risco ao mercado; (if) assegurar que seja entregue ao Agente
Fiduciario os relatorios de classificagio de risco, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados d_a
data de disponibilizagio dos referidos relatorios; e (iii) comunicar em até 3 (trés) dias uteis
ao Agente Fiducidrio qualquer alterago da classificagio de risco das Debéntures;

(g) encaminhar imediatamente & CVM e ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da rede
mundial de computadores pertinente, o relatorio referido na alinea anterior;

(h) manter em vigor as autorizagOes para celebrar esta Escritura ¢ cumprir com todas as
obrigages aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais ¢ estatutérios necessarios
para tanto; e

(i) cumprr, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagbes dos oOrgos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicaveis a4 condugfio de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-1é,
pela Emissora.

Da NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
7.1. Aquisiciio Facultativa

7.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulaciio, por
prego nfio superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragéo da
1* Série ou da Remuneragiio da 2° Série, conforme o caso, calculado pro rata temporis,
desde a Data de Erniss@o ou da data de ltimo pagamento da Remuneragdo da 1" Série ou
da Remuneragiio da 2° Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
observando o disposto no parigrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes.

7.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisigfo poderfio ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo, no
primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

7.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma remuneragio das demais Debéntures
circulacao.




PR

[
<

i
[
£,
i

VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As obrigagies da Emissora constantes dos instrumentos relacionados & E‘miss%'io
poderio ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente  exigiveis,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, na
ocarréncia dos eventos estabelecidos abaixo, incJuindo, mas nio se limitando a:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagio
pecunidria decorrente das Debéntures;

{b) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagio ndo
pecuni4ria decorrente das Debéntures, nfio sanado no prazo de 5 dias;

(c) transferéncia, cessio ou promessa de cessdo, pela Emissora &/ou pela Fiadora a
terceiros, de qualquer direito ou obrigagdo da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, nos documentos relativos das Debéntures, sem 2 prévia
anuéncia, por escrito, da totalidade dos Debenturistas;

(d) anulagfo, nulidade ou inexequibilidade quanto 4 emissdo das Debéntures efou &
fianga prestada pela Fiadora,

() (2) decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora e/ou pela Fiadora; (c) pedido de faléncia da Emissora
e/ou da Fiadora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora efou da
Fiadora, independentemnente do deferimento do respectivo pedido; ou (e)
liquidagéo, dissolugfio ou extingiio da Emissora e/ou da Fiadora;

(f) transformago da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 daLei das Sociedades por Acdes;

(g) aprovagio de qualquer reorganizagio societiria (redugfo do capital social, ou
qualquer outra operacio com efeito similar) envolvendo a Emissora e/ou a
Fiadora, sem a anuéncia dos titulares das Debéntures, exceto se realizada
exclusivamente com sociedades dentro do grupo da Emissora e desde que em
observiincia ao item (h) abaixo se for o caso;

(h) fusdo, cisdo ou incorporagiio da Emissora e/ou da Fiadora sem a prévia anuéncia
dos titulares das Debéntures, exceto se realizada exclusivamente com sociedades
dentro do grupo da Emissora e desde que a entidade resultante (i) permanega
dentro do referido grupo; e (ii) tenha atividade operacional em concordéncia
com o objeto social da Emissora;

(i) mudanca de timlaridade do Poder de Controle da Emissora e/ou da Fiadora (tal
como definido no Regulamento de Priticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2 da BM&FBovespa), excetvado, com relagio
exclusivamente 4 Emissora, a hipotese de mudanga de titularidade do Poder de
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Controle (tal como definido no Regulamento de Praticas Diferenciadas de
Governanca Corporativa Nivel 2 da BM&FBovespa) decorrente (a) da diluicdo
do atual detentor de tal Poder de Controle em aumentos de capital da Emissora
c/ou (b) de operagdes visando a migracao da Emissora para niveis de
governanca corporativa superiores ao nivel atual da Emissora, efou (c) da
venda em bolsa de valores de forma pulverizada ¢ niio organizada para VATI08
comitentes compradores, e/ou (d) de ofertas plblicas secunddria, e desde que,
em todas as hipdteses acima, a Emissora apresente aos Debenturistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a ocorréncia de qualquer destes eventos 02 (duas)
classificacdes de risco de crédito, sendo uma delas emnitida pela Standard &
Poors e outra por uma agéncia de classificacdo de risco a ser escolhida pela
Emissora entre a Moody's e a Fitch Ratings, indicando em ambos 05 relatbrios
classificacdo de risco de, no minimo, A em escala local {ou rating equivalente
a A2 pela Moody’s) para as 02 (duas) agéncias de rating;

alteragio do objeto social previsto no estatuto social da Emissora e/ou da
Fiadora que modifique substancialmente as atividades relacionadas &
administragio de entidades de ensino atualmente praticadas;

(k) inadimplemento, nfo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos

@

demais casos, no prazo de até cinco dias tfeis contados da data estipulada para
pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigaco
financeira da Fmissora e/ou da Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais} (ou seu
equivalente em outras moedas), valor este corrigido pelo IGPM;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), valor este corrigido
pelo IGPM, exceto se, no prazo de até 3 (frés) dias utels contados da data do
respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por
erro on mé-f2 de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a
anulagfio ou sustaghio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (2) 0 valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

(m)inadimplemento, pela Emissora efou pela Fiadora, de qualquer deciséo ou

sentenga judicial transitada em julgado ou de qualquer decisio ou sentenca
arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) valor este corrigido
pelo IGPM, n#o sanado no prazo de dez dias contados da data estipulada para
pagamento na respectiva decis@o ou sentenca;

(n) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor,

individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes) (ou seu eguivalente em outras moedas) valor este corrigido pelo IGPM,
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exceto se, no prazo de quinze dias teis contados da data do respectivo arresto,
sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, O sequesiro OU 2
penhora foi contestado ou substituido por outra garantia;

(0) comprovagio de que qualquer declaragbes prestadas pela Emissora ¢/ou pela
Fiadora em qualquer dos documentos relacionados # Emissdo, incluindo o
Contrato de Distribuicio e esta Escritura, sdo falsas, incorretas ou enganosas €m
guaisquer aspecto relevante;

(p) ndo manutengdio, pela Emissora ¢/ou pela Fiadora, de seus registros contébeis de
forma precisa e completa, € sujeitos a auditoria por uma empresa de auditoria
independente registrada na CVM de renome internacional;

(q) restrigio para pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou gualquer
outra forma de remessa de recursos aos acionistas caso haja qualguer
inadimplemento pecunidrio ow néo pecunidrio da Emissora na Emissdo, na forma
prevista nos itens “a” e “b” acima; e

(r) covenant financeiro: razdo enire Divida Liquida ¢ EBITDA Ajustado inferior 2
3,0 (irés inteiros), sendo que (a) “Divida Liquida" significa o saldo devedor de
principal e juros de empréstimos & financiamentos de curto e longo prazo com
instituigBes financeiras, incluindo operagbes de mercado de capitais, menos o
saldo de caixa e aplicagBes financeiras, acrescido das dividas e obrigagOes
referente as aquisi¢bes realizadas pela Emissora e/ou suas coniroladas; e (b)
“EBITDA Ajustado” significa o resultado operacional antes das despesas
financeiras, somado a depreciagdo e amortizagio de agio, liquida de desagio.

8.2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (3), (b), (c), (d), (€}, k),
(), (m) e {n) da Clausula 8.1 acima acarretara o vencimento antecipado automidtico das
Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir 0 pagamento do que for devido. Na
ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas da Clausula 8.1 acima, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a
declaragiio do vencimento antecipado das debéntures. A Assembléia dos titulares das
Debéntures a que se refere esta Cléusula devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel.

8.3 Na Assembléia mencionada na Clausula 8.2 acima, que sera instalada de acordo com
os procedimentos e quorum previsto na Cléusula 10 desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderdio optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagdio, por néo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

8.4 N_a hipétese (i) de ndo instalagio da Assembléia dos titulares das Debéntures
mencionada na Cliusula 8.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o
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exercicio da faculdade prevista na Cldusula: 8.3 acima por titulares que .repr.e’SE.:ntem, 10
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, o Agente Fiduciaro devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.5 Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneragio das Debéntures da 1° Série e da Remuneracfo das
Debéntures da 2° Série, calenlada pro rata temporis desde a Data de Emissfo, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
em até 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada no
enderego constante da Clausula 3.16 desta Escritura, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 3.13 acima.

Do AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeaciio

A FEmissora constitui e nomeia a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima
qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissfo, a qual, neste ato &
pela methor forma de direito, aceita a nomeagdio para, nos termos de lei e desta Escritura,
representar perante a Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures.

9.1.1.0 exercicio permanente da fun¢fio de Agente Fiducidrio € privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugiio CVM n° 28/83 de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio
CVM 28").

9.2. Substituicio

9,2,1 Nes hipéteses de auséneia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do nove Agente Fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela \
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Brebéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.2.2. Se a convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula
9.2.1 acima nfo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, ‘
caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério .
enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
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9.2.3. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera definida na propria As:s,embléia Geral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 9.2.7 abaixo.

9.2.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta FEscritura, deveri comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigfo.

9.2.5.  facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuigiio das Debéntures
no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto,
em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.2.6. A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducirio fica sujeita &
comunicagfo prévia 3 CVM e 4 sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisiios
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas néo delibere sobre a matéria, observada
que o0 eventual substituto néo poderd, em hipotese alguma, receber remuneragdo superior
80 seu antecessor.

9.2.8. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser operada por meio de aditamento &
presente Escritura, aditamento este que deveré ser inscrito na JUCESP.

9.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura desta Escritura € o novo agente fiduciario a partir de eventual aditamento em
que for nomeado como substituto para exercer a fungao, devendo permanecer no ¢xercicio
de suas funcdes até a sua efetiva substituicHo.

9.2.10. Aplicam-se s hipéteses de substituigio do Agente Fiduci4rio as normas e preceitos
emanados da CVM.,

9.3, Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢fes do Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fung¢do
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio
de seus proprios negdcios;

(b)  renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da fungéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncie e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;
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(d)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e)  promover, nos competentes refios, caso a Emissora nao o faga, a inscrigho desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informacgoes
obrigat6rias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacgdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propestas de
modificacdes nas condigdes das Dehéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante orgios e entidades plblicas e oficios de registros ptblicos;

(i)  solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora;

't} convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas, através de
antincio publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgfios de imprensa onde a Emissora
deve efetuar suas publicagdes;

(k)  enviar &4 CVM, ao BM&FBOVESPA e a0 SDT, na data da primeira publicagéo,
copia do edital de convocaglio e da proposta a ser submetida 3 Assembléia Geral de
Debenturistas;

£} comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes
que the forem solicitadas;

(m) enviar 3 CVM, ao BM&FBOVESPA ¢ 20 SDT, no mesmo dia da Assembléia Geral
de Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da
ata da Assembléia;

(n)  elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“p”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacGes: (i) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, 0 inadimplemento ou atraso na prestago
obrigatéria de informagdes pela Emissora; (ii) alteragGes estatutarias ocorridas no petiodo;
(iii) comentarios sobre as demonstragdes Financeiras da Fmissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posigdo da distribuicio
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ou colocagio das Debéntures no mercado; (v) resgate, amortizacio, conversdo,
repactuagdo, aquisigio facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi)
acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo de Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (vii) cumprimento
de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; (viii) declaragio acerca da
suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures; e (ix) declaragiio sobre sua
aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente Fiduciario;

(o)  disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior 20s Debenturistas
no prazo miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Fmissora, a0 menos nos seguintes locais:(i) na sede da Emissora; (ii) no local indicado
pelo Agente Fiducidrio; (iii) na CVM; (iv) no BM&FBOVESPA e no SDT; (v) na
instituicio lider da colocagiio das Debéntures, inclusive, na hipétese de o prazo para a
apresentagio do relatério vencer antes do encerramento do prazo méximo da distribuigio
primdria das Debéntures;

(p)  publicar, &s expensas da Emissora, no ¢rgo da imprensa estabelecido na Cldusula
3.14 desta Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a

[T L]

sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “0™ acima,

(q) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gesides junto & Emissora, & instituicdo depositdria, & CETIP e &
BM&FBOVESPA;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nio fazer;

(s)  calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Cliusula 8.1 acima e
convocar Assembléia Geral de Debenturista dentro do prazo estabelecido na Clausula 8.1
na ocorréncia de qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros;

() notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada: (i} & CVM; (i) ao
BM&FBOVESPA e (iii) ao SDT;

(u)  fazer com que a Emissora cumpra a obrigaglo prevista no item 6.2 (f) acima bem
como encaminhar 3 ANBID o relatério de avaliagio (rating) objeto de atualizago ali
previsto, no prazo miximo de 15 (quinze) dias da sua veiculagéo;

(v)  verificar a regularidade da constituicfio das garantias fidejussorias, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;
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(w) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, inclusive nas hipétese:s de
.Oferta de Resgate Antecipado e de Resgate Antecipado Compulsorio, conforme previstas
nesta Escritura, inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas

9.4, Atribuictes Especificas

9.4.1. O Apente Fiduciério utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajuc}iciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e
da realizaciio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar, observadas as condigdes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagiio dos créditos dos
Debenturistas;

{(c)  requerer a faléncia da Emissora, apos a inobservancia desta tiltima de notificagdo
que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigagiio em atraso,
mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 3 dias; e

(d)  representar os Debhenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengfio ou liquidagio extrajudicial da Emissors, apos a inobservincia
desta ltima de notificacio que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da
obrigacio em atraso, mediante a concessiio de prazo de, pelo menos, 5 dias.

9.4.2. O Agente Fiduciério somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar pelo gquorum de aprovagiio de Debenturistas que representem a unanimidade das
Debéntures em circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagio quando tal hipétese se referir a0 disposto na alinea “d” da mesma Clausula.

9.4.3. O Agente Fiducidrio prestara contas 2 Emissora das despesas necessérias
salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente,
ressarcido pela Emissora.

9.4,3.1. O crédito do Agente Fiducirio por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, gue ndo tenha sido saldado na forma da
Clausula 9.4.3 acima, seré acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garanti
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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9.5. Remuneragio

Sera devida ao Agenie Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigSes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

0.5.1. Parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), devida a primeira 5 dias apés a
data de assinatura desta Escritura de Emisso de Debéntures e as demais a cada aniversario

anual da data do primeiro pagamento;

9.5.2. A parcela disposta na Clausula 9.5.1. acima serd atualizada pelo IGP-M a partir da
data prevista para o pagamenio da primeira parcela.

9.53. A remuneracio serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Apgente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nfo sanadas pela
Emissora.

9.54. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais ¢ administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Fmissora
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de acgdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sva fungfo, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio ¢ as despesas razodveis reembolsdveis do Agente
Fiducidrio, na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um perfodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.5.5. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente Fiduciario pela
Emissora incidirio os Encargos Moratdrios da cldusula 3.13 desta Escritura.

DA ASSEMELEIA GERAL DE DEBENTURISTAS (FAGD*)

10.1. Convocagiio

10.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagio, ou pela CVM.
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10.1.2. A convocacio se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no
orgio de imprensa estabelecido na Clausula 3.14 desta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de andncio de convocagio de assembléias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentaco aplicavel ¢ desta Escritura.

10.2. Ouorum de Instalacio

10.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocaglo, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocaciio, com qualquer quornm, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes.

10.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulagiio todas
as Debéntures subscritas, excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou
detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como
par seus respectivos executivos e administradores e respectivos cbnjuges.

10.3, Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1. Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture em circulagiio caberd um voto,
admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou nao.

10.4.2. A rentincia & declaragfo de vencimento antecipado das Debéntures dependera de
aprovagiio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 {dois ter¢os) das Debéntures
em circulaco,

10.4.3. As alteragdes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, as datas de
amortizagdo de principal, & reduciio da Remuneragio aplicével as Debéntures, alteragdo de
prazos de vencimento ¢ pagamentos de principal e Remuneracfo, alteragfio nas condigdes
de resgate antecipado de gualquer modificagio na cléusula de vencimento antecipado,
dependeriio de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagéo.

10.4.4. Toda e qualquer alteragho nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura,
dependerd de aprovaciio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagio, exceto se houver outro quorum especifico previsto para a
matéria.

10.4.5. Toda e qualquer alteragio dos quoruns previstos nesta Escritura dependerda da
aprovacdio dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.
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10.4.6. A deliberagiio de matérias que impliquem em reducfio ou extingdo de direit?s e/ou
garantias de apenas uma das céries de Debéntures dependeri da aprovagio dos
Debenturistas da referida série, conforme quorum previsto para a materia.

DECLARACOES E GARANTIAS
11.1. Declaracies e Garantias do Agente Fiduciario

O Agente Fiducidrio declara e garante 3 Emissora, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com Ssuas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estafptarios
necessarios para tanto;

(b)  nfio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares,
para exercer a fun¢do que lhe é conferida;

(c) aceita a funglio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribuigBes previstos na legislagfio especifica ¢ nesta Escritura;

(d)  acelebragfio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obriga¢Bes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fidueiario;

(¢) esta Escritura contém obrigagBes vélidas ¢ vinculante do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(D é equiparado a uma instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(g)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissiio tém poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em sen nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, gstando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(h)  nfo exerce a fungio de agente fiduciario de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo, exceto com relagfio s Debéntures da presente Emissio;

(i) nfio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas funcdes;

G) verificou os limites de emisso previstos no artigo 60 § 1° “2” da Lei das S.A;

=
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(k)  aceita integralmente todas as clausulas e condigBes dn Escritura; €

)] estd ciente da regulamentacio aplicavel as Debéntures e & Emisséo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e orgios competentes.

11.2. Declaracdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.20.6 acima, a Emissora ¢ a Fiadora declaram e
garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a)  estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(b)  a celebragdo desta Escritura, bem como a colocacdo das Debéntures niio infringem
qualquer disposigio legal, contraio ou instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora sejam
parte, nem ird resultar em: (i} vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer Gnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, exceto por agueles ja existentes na
presente data; ou {iif) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{c) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fiadora;

(d)  esta Escritura e as obrigagGes aqui previstas constituem obrigacoes da Emissora €
da Fiadora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

(e) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, €
observadas as disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes em relagio 4 Emissora, nas respectivas datas de cada evento, 1o contexto da
presente Emissdo, necessarias para que oS investidores e seus consuliores tenham
condices de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora ¢ da Fiadora, de sua condigiio financeira, lucros, perdas, ndo contendo
declaractes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que €ssas
declaragbes foram dadas;

3] as declaragbes, informagdes ¢ fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissiic em relago & Emissora e da Fiadora sdo verdadeiras;

(g)  as opinides, analises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissio em relagiio 4 Emissora e & Fiadora foram dadas de boa-fé, send
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expressas apos serem consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em
suposi¢des razodveis,

(h) ndo hd fatos relativos a Emissora ¢ & Fiadora que, mes respectivas datas dos
Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo da Emissio, cuja omissdo, no cont&;xto des§a
Emissdo, faga com que alguma declaragio relevante do prospecto da Emissdo seja
enganosa, incorreta ou inveridica; as demonstrages financeiras da Emissora e da Fiadora,
relativas ao tltimo exercicio social encerrado e ao imediatamente anterior, representam
corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contébeis adotadas no Hrasil, de
forma consistente com préticas passadas;

1 as informagdes da Emissora e da Fiadora relativas ao tltimo trimestre encerrado ou
a0 imediatamente anterior, em todo os seus aspectos relevantes, representam corretamente
a posi¢Ao patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil;

)] a Emissora e a Fiadora estfio cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos oOrgfos governamentals,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugo de seus negocios;

(k)  exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emissfo, ndo ha qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagio governamental, que seja de corhecimento da
Emissora ¢ da Fiadora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em
sua condicio financeira; €

)] nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, € demais nonmas
aplicaveis, inclusive regulamentares.

DISPOSICOES GERAIS

12.1. Niio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba a quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da outra parte prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constituindo uma tenfimcia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pelas partgs-)
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. '

12.2. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.




B
P SR

L1

1
L
5

i

[3
LoL bk

oL
LAY
¢
[
ohoh Lout
5

12.3. Fica eleito 0 Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucio das

obrigagGes de pagamento previstas nesta Escritura, com reniincia & qualquer outro, por
mais privilegiado gue seja.

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 25 de setembro de 2009
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