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Pelo presente instrumento, de um lado

ALUPAR INVESTIMENTO S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Dr. Cardoso de Melo, 1855 — Bl. 1 — 9° andar, Sala A, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 08.364.948/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Alupar”, “Companhia” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
companhia limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.227.994/0001-50,
representando a comunhdo de debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu
Contrato Social, doravante simplesmente denominada Agente Fiducidrio (“Agente
Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Alupar Investimento
S.A. (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condi¢des:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente Escritura € firmada com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora, realizada em 09 de novembro de 2009 (“RCA”), arquivada
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n® 439.975/09-1, em
16 de novembro de 2009, com posterior publicagdo no Didrio Oficial do Estado de Sao
Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico”, em 19 de novembro de 2009, de acordo
com o disposto no artigo 62, I, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acgdes”), que deliberou sobre: (i) os termos e as
condi¢des da Emissdo, incluindo (ii) as condi¢des constantes do artigo 59 da Lei das
Sociedades por A¢des.
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em duas séries, para distribui¢do publica pela Emissora (respectivamente a
“Emissdo” ou “Oferta” e as “Debéntures”) serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1 Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacio da Ata da
RCA

A ata da RCA de 09 de novembro de 2009, que deliberou a Emissdo, foi devidamente
arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdmico” e no “DOESP”, nos
termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, em 19 de novembro de
2009.

2.2 Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (‘“Aditamentos”) serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3 Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

A Emissao serd registrada perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) na forma
da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76”), da Lei
das Sociedades por Acdes, da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicdveis.

2.4 Procedimento Simplificado de Registro

O registro da Oferta serd requerido por meio do Procedimento Simplificado, nos termos da
Instru¢do CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instruc¢do CVM 471”), do Cdédigo
ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e
Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios e do Cédigo ANBID de Regulacao e Melhores Préticas
para as Atividades Conveniadas (respectivamente, “Cddigo de Ofertas Piblicas ANBID” e
“Cédigo do Convénio ANBID™).

2.5 Registro para Distribuicao e Negociacao

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primdrio € negociagdo no
mercado secunddrio, respectivamente, no SDT — Sistema de Distribuicao de Titulos
(“SDT”) e no SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrados e
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operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

CIjAUSULA 11 i
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social as
seguintes atividades: (i) a participa¢do em outras sociedades atuantes nos setores de energia
e infra-estrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou quotista; (ii) a geragao,
transformacdo, transporte, a distribuicdo e o comércio de energia em qualquer forma; (iii) a
elaboracdo de estudos de viabilidade e projetos, promover a construcdo, a operacdo, a
manuten¢do de usinas de geracdo de energia, de linhas de transmissdo e de transporte,
subestacoes, rede de distribui¢do e, bem assim, a realizacdo de quaisquer outros servicos
afins ou complementares; e (iv) a realizacdo de quaisquer outros servigos ou atividades na
area de infra-estrutura.

3.2. Nuamero da Emissao
A presente Escritura contempla a Segunda Emissao Publica de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdao é de R$250.000.000,00 (duzentos e cinqgiienta milhdes de reais),
na Data de Emissdo, observado o disposto na Cldusula 3.7 desta Escritura.

3.4. Numero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.4.1. A Emissao serd realizada em até duas séries (“Séries”). Conforme disposto no
pardgrafo terceiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des, as debéntures da
segunda série (“Debéntures da Segunda Série”) ndo poderdo ser emitidas sem que
antes tenham sido colocadas todas as debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série” e quando em conjunto com as Debéntures da Segunda Série, as
“Debéntures”) ou cancelado o saldo ndo colocado.

3.4.2. A Emissdo serd composta de 250.000 (duzentas e cinqgiienta mil) Debéntures. O
nimero de Debéntures por série serd definida apds a conclusdo do procedimento de
coleta de ordens de investimentos a ser conduzido pelos Coordenadores e pelo
Coordenador Contratado, para verificagcdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, no ambito da Oferta, nos termos
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do disposto no paragrafo primeiro do artigo 23, e do artigo 44, ambos da Instru¢cao
CVM 400.

3.5. Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures terao
a seguinte destinagao:

(a) aproximadamente 18,4% (dezoito virgula quatro por cento) dos recursos captados,
totalizando aproximadamente R$46.000.000,00 (quarenta e seis milhdes de reais) para
pagamento de dividas representadas pelos seguintes instrumentos de divida: (i) Cédula de
Crédito Bancario n° 100109090012600 no valor principal de R$9.000.000,00 (nove
milhdes de reais), com encargos de 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI e
vencimento em 26 de janeiro de 2010, emitida em face do Banco Itai BBA S.A., (ii)
Cédula de Crédito Bancério n° 100109060016800, no valor principal de R$12.200.000,00
(doze milhdes e duzentos mil reais), com encargos de 135% (cento e trinta e cinco por
cento) da Taxa DI e vencimento em 28 de dezembro de 2009, emitida em face do Banco
Itau BBA S.A; (ii1) Cédula de Crédito Bancario n° 10010908001200, no valor principal de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), com encargos de 135,5% (cento e trinta e cinco
virgula cinco por cento) da Taxa DI e vencimento em 23 de novembro de 2009, emitida em
face do Banco Itai BBA S.A; (iv) Cédula de Crédito Bancario n°® 10080823, no valor
principal de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com encargos de 100% (cem por
ceto) da Taxa DI, acrescida de 5,500% a.a., correspondente a 0,4472% a.m. e vencimento
em 1 de julho de 2010, emitida em face do Banco Votorantim S.A; (v) Contrato de Mutuo
n° 271020079, com valor principal de R$3.800.000,00 (trés milhdes e oitocentos mil reais),
com encargos de 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI, garantido por notas
promissorias emitidas pela Emissora com aval da Guarupart Participacdes Ltda., firmado
com o Banco Santander (Brasil) S.A. e com vencimento em 23 de setembro de 2010, e (vi)
Nota de Crédito Comercial no valor principal de R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
com encargos de 140% (cento e quarenta por cento) da Taxa DI emitida em face do Banco
do Brasil S.A. e com vencimento em 28 de maio de 2010;

(b) aproximadamente 32% (trinta e dois por cento) dos recursos captados, totalizando
aproximadamente R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), para pagamento de parte das
Debéntures da Primeira Emissao da Companhia; e

(c) aproximadamente 49,6% (quarenta e nove virgula seis por cento) dos recursos captados,
totalizando aproximadamente R$124.000.000,00 (cento e vinte e quatro milhdes de reais)
para refor¢o de capital de giro.

Os recursos obtidos por meio das Debéntures da Primeira Emissao da Companhia foram
destinados:

(i) ao pagamento dos seguintes mutuos celebrados com a Guarupart Participacdes Ltda.: (a)
Contrato de Abertura de Crédito Reciproco — Mituo I, celebrado em 26 de dezembro de
2008, conforme posteriormente aditado em 29 de dezembro de 2008, entre a Guarupart
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Participagdes Ltda. e a Emissora, por meio do qual a Emissora contraiu mituo no valor de
principal de R$47.000.000,00 (quarenta e sete milhdes de reais) e com prazo de 12 (doze)
meses, contados da data da assinatura do referido contrato, com renovacdo automaética; e
(b) Contrato de Abertura de Crédito Reciproco — Miutuo C0001-09, celebrado em 29 de
dezembro de 2008, conforme posteriormente aditado em 2 de marco de 2009, entre a
Guarupart Participacdes Ltda. e a Emissora, por meio do qual a Emissora contraiu mutuo
no valor de principal de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e com prazo de 12
(doze) meses, contados da data da assinatura do referido contrato, com renovacao
automatica; e

(i1) financiamento do capital de giro da Emissora.
3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.6.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme
de colocagdo, no montante de R$250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais),
cumulativos entre as séries, de forma ndo-solidaria entre os Coordenadores (abaixo
definidos), observado o disposto abaixo com relacdo as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas), com intermediacdo de institui¢des
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o
procedimento previsto no § 3.° do Artigo 33 da Instru¢ado CVM 400, segundo plano de
distribuicao elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em consideracdo suas relagdes
com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores
e da Emissora, observados os termos e condicdes definidos no Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distribui¢cdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, em Regime de Garantia
Firme, da Alupar Investimento S.A. (“Contrato de Distribui¢do™) a ser celebrado entre a
Emissora, o Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Lider” ou “Itai BBA”), o Banco
Santander (Brasil) S.A. e o Banco Votorantim S.A. (“Santander” e “Votorantim” e, quando
em conjunto com o Itai BBA, “Coordenadores”) e no Termo de Adesdo ao Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacao, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, em
Regime de Garantia Firme, da Alupar Investimento S.A., a ser celebrado entre os
Coordenadores e o Banco ABC Brasil S.A. (“Coordenador Contratado”), com a
interveniéncia da Companhia. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, sendo que os Coordenadores, ao elaborar o plano de distribuicao,
deverdo, adicionalmente, assegurar a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, o tratamento justo e eqiiitativo aos investidores, bem como que os representantes
de venda dos Coordenadores e do Coordenador Contratado recebam previamente exemplar
do prospecto para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider.
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3.6.1.1.As Debéntures serdo colocadas pelos Coordenadores junto a pessoas fisicas, pessoas
juridicas, fundos de investimento, fundos de pensao, administradores de recursos de
terceiros, instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos da Instrugcao
CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando em conta o
perfil de risco dos destinatdrios da Oferta. Os Coordenadores, com expressa
anuéncia da Emissora, organizardo a colocacdo das Debéntures perante os
investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

3.6.1.2 O plano de distribui¢do, referido no item 3.6.1, deverd contemplar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas), caso venham a ser
colocadas, observado o disposto no item 3.7 abaixo, bem como o disposto a esse respeito
no Contrato de Distribui¢do.

3.6.2. A colocacdo das Debéntures somente terd inicio apds: (a) a obteng¢do do registro
da Emissdao na CVM; (b) a publicacdo do anidncio de inicio de distribui¢do (‘“Anuncio de
Inicio”); e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica de
Debéntures da 2* Emissdo da Alupar Investimento S.A. (“Prospecto Definitivo™) para os
investidores, nos termos do artigo 54 da Instru¢ao CVM 400.

3.6.3. O prazo de colocacdo das Debéntures serd de até 6 (seis) meses, nos termos do
artigo 18 da Instrucdo CVM 400, contados a partir da data de publicagdo do Anincio de
Inicio ou até a data da publicacdo do antncio de encerramento, 0 que ocorrer primeiro
(“Prazo de Colocagdo”). O prazo de subscricdo das Debéntures, em regime de garantia
firme de colocacgdo, serd de até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da data de publicagcao
do Anitncio de Inicio. Apds a integral colocacdo das Debéntures, serd publicado o
respectivo andncio de encerramento da distribuicdo das Debéntures (“Antncio de
Encerramento”).

3.6.4. Serd adotado procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instru¢do CVM 400/03 (“Procedimento de Bookbuilding), sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou méaximos para a defini¢do da quantidade de Debéntures da Primeira e
da Segunda Séries e das respectivas taxas de Remuneragdo das Debéntures.

3.7. Opcao de Lote Suplementar e de Lote Adicional

3.7.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e observado o limite estabelecido pelo
Artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, aumentar a quantidade de Debéntures a
serem distribuidas nos termos desta Escritura em até 20% (vinte por cento) com
relacdo a quantidade originalmente aqui prevista, sem a necessidade de novo pedido

6



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

de registro a CVM, nos termos do pardgrafo segundo do artigo 14 da Instrucdo
CVM 400 (a “Opcao de Lote Adicional”).

3.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na demanda
pelas Debéntures, a Emissora poderd outorgar aos Coordenadores, observado o
limite estabelecido pelo Artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a op¢do de
aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta Escritura
em até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade originalmente aqui
prevista, respeitadas as mesmas condi¢des e preco das Debéntures originalmente
ofertadas e observado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da
Instrucao CVM 400 (a “Opgao de Lote Suplementar”).

3.7.3. Caso venham a ser emitidas Debéntures relativas ao Lote Suplementar e/ou ao Lote
Adicional de qualquer das séries, as mesmas serdo colocadas em regime de
melhores esforcos.

3.8. Limite da Emissao

A Emissdo (incluindo eventual exercicio da Opcao de Lote Suplementar e/ou do Lote
Adicional de que trata a Clausula 3.7 acima) atende aos limites previstos no artigo 60 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, uma vez que o capital social da Emissora ¢ de R$
804.001.000,00 (oitocentos e quatro milhdes e um mil reais), na data de assinatura desta
Escritura, sendo, portanto, superior ao valor da Emissdo, acrescido do montante das
debéntures de emissdo da Companhia atualmente em circulacdo, conforme demonstrado
abaixo:

1* Emissao de Debéntures, da espécie quirografaria — | R$ 151.805 mil
Saldo devedor aproximado em 31.10.2009
2* Emissdo de Debéntures, da espécie quirografiria R$ 250.000 mil

Emissoes de Debéntures, da espécie quirografaria | R$ 401.805 mil
Capital Social em 31.10.2009 R$ 804.001 mil

3.9. Banco Mandatario e Instituicao Depositaria

3.9.1. O banco mandatirio da Emissdo serd o Banco Itati S.A. (atual denominacao do Itad
Unibanco S.A., em fase de homologacdo pelo Banco Central do Brasil) (“Banco
Mandatdrio”) e a Instituicdo Depositaria da Emissdo serd a Itai Corretora de
Valores S.A. (“Instituicdo Depositdria”), cujas defini¢des incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o atual Banco Mandatdrio e a atual Instituicao
Depositéria na prestagdo dos servigos previstos neste item.

3.9.2. A Instituicdo Depositdria serd responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures
e o Banco Mandatirio por operacionalizar o pagamento e a liquidacdo da
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Remuneragdo das Debéntures e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora
relacionados a Debéntures.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures € de
R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2. Classe e Forma: As Debéntures serdo da classe simples, ndo conversiveis em
acoes, da forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia.

4.1.4. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissdo de cada uma das
séries serd o dia 15 de dezembro de 2009 (“Data de Emissao™).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”), com vencimento final em 15 de dezembro de 2013,
ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido)
estabelecidos nesta Escritura. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento 5
(cinco) anos a contar da Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série” e quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, “Data de Vencimento™), com vencimento final em 15 de dezembro de 2014,
ressalvadas as hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido)
estabelecidos nesta Escritura. Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definidas), pelo
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, se for o caso,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures (conforme definido abaixo) devida.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 250.000 (duzentas e
cinqiienta mil) Debéntures em até duas séries. A Emissao serd realizada em duas séries,
sendo que o nimero de Debéntures a ser alocado a cada série sera definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding.

4.2. Remuneracao das Debéntures

4.2.1. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneracdo (“Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série”) que contemplard juros remuneratérios incidentes
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sobre seu Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures da Primeira Série renderdo juros
correspondentes a acumulacdo das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP
(a “Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread méximo de 1,90% (um inteiro
e noventa centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias uteis (“Acréscimo
sobre a Taxa DI”), conforme previamente aprovado na RCA, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de Emissdo, e, imediatamente apds a
primeira data de amortizac¢do, nos termos do item 4.3.1 abaixo, ao Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, conforme definido na Cldusula 4.2.4.1, de acordo com a
férmula abaixo.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, desde a data de Emissao até a data do efetivo pagamento
dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagcdo, conforme definido na
Clausula 4.2.4.1.

O célculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série obedecerad a seguinte

férmula:
J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
onde:
J valor da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série devida no

final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe valor nominal unitidrio ou saldo do valor nominal unitirio das
Debéntures da Primeira Série, no inicio do Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado com 6 (seis) «casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ (1+ TDIL, )
k=1

onde:
k ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;
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TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

oI, = 2 1| 4
100

onde:

DIy Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

spread +1 252
100

FatorSpread = (

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais;

DP E o ndmero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior e a data atual ou data de pagamento da
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.
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Se até a data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DIy pela CETIP, serd aplicada na apuracdo de TDI a
ultima Taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos pardgrafos abaixo quanto a defini¢do do
novo parametro de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou
divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da
Taxa DI, ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de
20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas da
Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Cldusula X desta Escritura e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdo, de comum acordo
com a Emissora, do novo parametro de Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
entre a Emissora e os Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, conforme definido na
Clausula 10.2.2, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢dao da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdao ou da data do pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para
célculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serdo
utilizadas as férmulas da Clausula 4.2.1. e na apuragdo de TDIy serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, serd atualizado, a partir da Data de Emissao, pela
variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo da
Segunda Série”), sendo o produto da Atualizacio da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério e, imediatamente apds a
primeira data de amortizag¢do, nos termos do item 4.3.2 abaixo, ao Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, segundo a seguinte férmula:

VNa=VNex C
Onde:
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VNa = valor nominal unitiario atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal unitario da emissdo ou saldo do valor nominal unitario
da debénture, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup
oo rnI ( Ni ] dut
k=1 \ Nl

Onde:

n= nimero total de nimeros indices considerados na atualizacdo das
Debéntures da Segunda Série, sendo n um nimero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apds a data de
aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més do “NIk™;

dup = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou data de aniversério

das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a data de
célculo, limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do
nimero-indice do IPCA sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de dias tteis contidos entre a Data de Emissdo ou data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
e a proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série,
sendo “dut” um ndmero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja dia util, o primeiro dia util subseqiiente. Considera-se como
més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.

Caso, se até a data de aniversario, o numero-indice do IPCA referente ao més de
atualizac@o ndo esteja disponivel, devera ser utilizado um numero-indice projetado,
calculado com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela Associacao
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA”) (“Nﬁmero—fndice
Projetado” e “Proje¢do™) da variacdo percentual do IPCA/IBGE, conforme férmula
a seguir:
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NI, = NI, X(1+ Proje¢do)

onde:

NIy : Ntmero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio, calculado com
2 casas decimais, com arredondamento;

NI : valor do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacio seja
em data anterior ou na propria data de aniversario. Apds a data de aniversario, o
valor do nimero-indice do més de atualizacao;

Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de
atualizacao.

(i) o Ndmero-Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver
sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo,
porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da Segunda Série quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria
aplicavel; e

(i1)) o nudmero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecdes de sua variagdo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsdvel por seu calculo/apuracio.

Se a ndo divulgacdo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos
apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Segunda Série, ou
determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio, no caso de ndo haver substituto legal do
IPCA, deverd, no prazo miximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a
Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cldusula X
desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a
deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, conforme definido na
Clausula 10.2.2, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢do da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Atualizacdo e Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série (conforme definida abaixo) devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da data do pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
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Atualizacdo aplicdvel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, serd
utilizada a dltima variacao disponivel do IPCA.

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. A partir da Data de Emissao, as
Debéntures da Segunda Série da presente Emissao far@o jus a juros remuneratérios
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), na forma descrita a seguir:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a
2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, conforme
previamente aprovado na RCA, adicionado a taxa anual indicativa divulgada pela
ANDIMA - Associa¢do Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro, para as
Notas do Tesouro Nacional, série B (“NTN-B”’), com vencimento em 15 de maio de
2013 apurada no segundo dia anterior a realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitédrio das Debéntures da Segunda Série, imediatamente apds a primeira
data de amortiza¢do, nos termos do item 4.3.2 abaixo, atualizado conforme a
Clausula 4.2.2. acima, calculados por dias tteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido na Cldusula 4.2.4.2,
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por
dias uteis.

O calculo dos juros obedecerd a seguinte féormula:

J =VNax(FatorJuros —1)

onde:

J valor dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da SegundaSérie,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
DpP
taxa  )252
FatorJuros=4 || —+1
100
onde:
taxa taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na

forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
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€ o ndmero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior e a data atual ou data de pagamento da Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.2.4. Para fins de cdlculo da remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Segunda
Série (“Remuneracdo das Debéntures”), define-se “Periodo de Capitalizacio™:

4.2.5.

4.3.

4.3.1.

4.2.4.1.

4.2.4.2.

Para as Debéntures da Primeira Série, como o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina na data do préximo
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série .

Para as Debéntures da Segunda Série, como o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data do pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina na data do préximo
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série .

Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdrio™:

4.2.5.1.

4.2.5.2.

Amortizacao

Para as Debéntures da Primeira Série, como o Valor Nominal
Unitédrio remanescente apds amortizagoes.

Para as Debéntures da Segunda Série, como o Valor Nominal
Unitdrio remanescente apds atualizacdo monetéria a cada periodo de
amortizacao.

A amortizacdo das Debéntures da Primeira Série serd realizada em 03 (trés) parcelas

anuais, sendo

a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2011, a segunda

com vencimento em 15 de dezembro de 2012 e a ultima com vencimento em 15 de
dezembro de 2013, conforme tabela a seguir:

Data da Amortizacao Definicao da fracdo do Valor
Nominal Unitario a ser Amortizado
15 de dezembro 2011 33%
15 de dezembro 2012 33%
15 de dezembro 2013 Saldo do Valor Nominal Unitario
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4.3.2. A amortiza¢do das Debéntures da Segunda Série serd realizada em 03 (trés) parcelas
anuais, cada uma delas atualizadas monetariamente nos termos da Clausula 4.2.2.,
sendo a primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2012, a segunda com
vencimento em 15 de dezembro de 2013 e a udltima com vencimento em 15 de
dezembro de 2014, conforme tabela a seguir:

Definicio da fracdo do Valor
Data da Amortizacio Nominal  Unitario, Atualizado
Monetariamente, a ser Amortizado
15 de dezembro 2012 33%
15 de dezembro 2013 33%
15 de dezembro 2014 Saldo do Valor Nominal Unitario

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao das Debéntures

4.4.1. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd feito
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 15, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2010 e o
ultimo pagamento em 15 de dezembro de 2013, na data de vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

4.4.2. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd feito
anualmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 15, no més de dezembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2010 e o ultimo pagamento
em 15 de dezembro de 2014, na data de vencimento das Debéntures da Segunda
Série.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou
(i1) para os Debenturistas que ndo estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco
Mandatario da presente Emissao.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Preco
de Subscri¢ao, até o 1° (primeiro) dia 1til subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou
domingo.
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4.7. Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso continuard a ser
remunerado nos termos da Remuneracdo das Debéntures aplicdvel e, além disso, ficard
sujeito a multa moratéria convencional de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago, e a juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao
més, ambos calculados sobre os valores em atraso, desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagao
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou encargos moratérios a
partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao
Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.9. Preco de Subscricao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo das Debéntures e, para as Debéntures da
Segunda Série, da Atualizacdo da Segunda Série, calculadas pro rata temporis desde a Data
de Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto na Cldusula 4.2 desta
Escritura.

4.10. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacao

As Debéntures desta Emissao poderdo, observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 59
da Lei das Sociedades por Acdes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribuicao publica, e do Prazo de Colocac¢do, com integralizacdo a vista, no ato da
subscri¢cdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis

ao SDT.

4.11. Repactuacao

Nao havera repactuacao das Debéntures.
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4.12. Publicidade

Todos os atos, decisdes e convocagdes a serem efetuados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal Valor Econ6mico e no
DOESP, excec¢ao feita ao fato relevante (previsto no artigo 7°, da Instrucio CVM 471),
Aviso ao Mercado, ao Antncio de Inicio e ao Antncio de Encerramento que serao
publicados apenas no jornal Valor Economico. Todos os documentos estardo disponiveis na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.alupar.com.br).

4.13. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitirda certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Institui¢do
Depositaria. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando esses
titulos estiverem depositados no SND.

4.14. Liquidez e Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
deverd encaminhar a Instituicdo Depositaria e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isenc¢do tributdria, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fard as
retencoes dos tributos previstos na lei, sem possibilidade dos valores serem restituidos.

4.16. Fundo de Amortizacao

Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo.
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CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, adquirir Debéntures em Circulagdao
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva
Remuneracio das Debéntures e, para as Debéntures da Segunda Série, da Atualizacido da
Segunda Série, calculadas pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou data de
pagamento da remuneragcdo imediatamente anterior até a data de liquidacdo da Aquisicdo
Facultativa, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora, na forma deste item, poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, sendo que
as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se € quando
colocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nesta Cldusula VII, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio das Debéntures, devida desde a Data de Emissdo ou data de pagamento da
remuneracdo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura, mediante entrega a
Emissora de simples comunicag@o por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos (cada um, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) pedido de autofaléncia pela Emissora, ou se a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas tiver sua faléncia requerida e nao elidida no prazo legal ou tiver sua
faléncia decretada;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures;

(c) se a Emissora ou qualquer de suas controladas, propuser plano de recuperagcao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;

(d) se a Emissora ou qualquer de suas controladas, ingressar em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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se a Emissora tiver sua liquidacdo, dissolu¢do ou extin¢do, ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagdao
aplicavel,

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, ou de qualquer de suas
controladas, de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora, ou da
respectiva controlada, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
controle societdrio/aciondrio da Emissora, ou ainda a incorporagdo, fusdo ou cisdo
da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, excetuando-se desde ja: (i) a
incorporagdo da Guarupart Participacdes Ltda. pela Cepec Cia de Estudos Patentes
e Empreendimentos de Concreto e/ou pela Cime Administracdo e Participacdes
S.A. e; (i1) reestruturacdes societdrias entre empresas do mesmo grupo econdmico,
desde que tais reestruturacdes ndao impliquem (a) na mudanca, transferéncia ou
cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou de qualquer de
suas controladas; e (b) na reducdo da participacdo societdria detida, direta ou
indiretamente, pela Emissora em qualquer outra sociedade, que resulte na redugdo
do valor contdbil do investimento detido pela Emissora em tal sociedade ou na
sociedade resultante de tal reorganizacao, conforme o caso;

se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou coligadas promover a
alienacdo direta ou indireta, total ou parcial, de ativos operacionais, que
individualmente ultrapassem o valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), ou de forma agregada o valor de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de
reais), ou caso sobre eles forem constituidos quaisquer 6nus ou gravames de
qualquer natureza, incluindo garantias ou penhoras, exceto se houver a anuéncia
prévia expressa dos Debenturistas, entendendo-se, para fins deste item, “ativos
operacionais” como sendo ativos utilizados pela Emissora ou por suas respectivas
controladas e/ou coligadas, direta ou indiretamente para prestacdo de servico de
transmissao e/ou geracdo de energia elétrica. Nao obstante, fica desde ja aprovada a
constituicdo de garantias no ambito da realizacao de financiamentos de longo prazo
a (1) novos projetos de infra-estrutura pela Emissora, qualquer de suas controladas
e/ou coligadas, junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
— BNDES, organismos multilaterais de desenvolvimento e outros da mesma
natureza ou (ii) financiamentos para suportar ampliacdes de ativos operacionais via
autorizacdo da ANEEL na forma de Rede Bésica de Novas Instalacdes — RBNI;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como mutudria ou garantidora (cross-
default), que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), observado que, para fins deste item, nas
operacdes em que a Emissora atue como garantidora, a declaracdo de vencimento
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antecipado das Debéntures somente ocorrerd caso a Emissora deixe de honrar a
garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

(j) cessdo, cessdo fiducidria ou qualquer outro tipo de oneracdo sobre o direito da
Emissora de receber, de suas controladas atualmente existentes (ou daquelas que
vierem a sucedé-las por incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria), dividendos, juros sobre capital proprio, lucros,
rendimentos, receitas ou vantagens decorrentes da condicdo da Emissora de
quotista ou acionista (conforme o caso), sem a anuéncia expressa dos
Debenturistas;

(k) concessdo de mituos que individualmente ultrapassem o valor de R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), ou de forma agregada o valor de R$35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais), a quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou
controladas,;

(I) pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes, caso a Emissora esteja inadimplente com relagdo ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures;

(m) reducgdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174
da Lei das Sociedades por Ac¢des;

(n) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura,
desde que ndo sanada no prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em que tal
obrigacdo tornou-se exigivel;

(o) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(p) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura e/ou no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacao e
Distribui¢ao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, em Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Alupar
Investimento S.A., celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, relativo a
Emissao;

(q) ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, necessdrias para a manuten¢do ininterrupta das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, desde que (i)
cause uma reducdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do faturamento
consolidado da Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de tal ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a continuidade das
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atividades da Emissora até a renovacdo ou obtencdo da referida licenga ou
autorizacdo; e/ou (ii) cujas referidas atividades representem investimento da
Emissora em qualquer valor, se o rating da Emissdo for rebaixado em decorréncia
da nd3o renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes e
licencas aqui mencionadas;

(r) protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em valor,
que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 10 (dez) dias (i) seja validamente
comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) por erro ou
ma-fé de terceiros; (ii) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (iii) forem
prestadas garantias suficientes em juizo;

(s) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures,
exceto se (i) previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para
esse fim; ou (ii) decorrente de sucessao legal, em virtude de operagdes societdrias
nao vedadas na presente Escritura;

(t) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, que individualmente ou de forma agregada ultrapasse
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas no prazo estipulado para o pagamento;

(u) ndo atendimento, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, de
qualquer dos indices e limites financeiros relacionados a seguir, a serem
verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes
trimestrais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela Emissora a CVM, em até 15
(quinze) dias corridos apds a sua divulgacao, sendo que a primeira verificagdo para
fins deste subitem ocorrerd com relagdo as demonstragdes financeiras relativas a 31
de dezembro de 2009 e que a verificacdo ocorrerd até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures:

Indices e Limites apurados com base Até Até Até Até Até Até
nos ITRs e DFPS da Controladora 31.12.200931.12.201031.12.201131.12.201231.12.201330.09.2014
Divida Liquida Controladora/

(Dividendos + JCP + EBITDA) menor 3.25x 2.75x 2.50x 2.50x 2.50x 2.50x
ou igual a:

(Dividendos + JCP + EBITDA) /

Despesa Financeira Liquida maior ou 2.50x 3.50x 3.50x 3.50x 3.50x 3.50x
igual a:

Dividendos Distribuidos / Lucro Liquido
menor ou igual a:

50% 50% 50% - - -
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Indices e Limites apurados com base Até Até Até Até Até Até
nos ITRs e DFPS Consolidados 31.12.200931.12.201031.12.201131.12.201231.12.201330.09.2014

Divida Liquida Consolidado/ EBITDA
Ajustado menor ou igual a:

EBITDA Ajustado / Despesa Financeira
Liquida maior ou igual a:

Divida Bruta / (Divida Bruta +
Patrimonio Liquido + Participacdo de
Acionistas nao controladores) menor ou
igual a:

4.25x 4.25x 4.00x 3.50x 3.50x 3.50x

2.00x 2.00x 2.50x 2.50x 2.50x 2.50x

70% 70% 70% 70% 70% 70%

onde:

“Despesa Financeira Liquida™: Significa despesa financeira subtraida da receita financeira
relativa aos 12 (doze) dltimos meses, relativa a Controladora ou ao Consolidado, conforme
0 Ccaso;

“Divida Bruta”: E o somatério dos valores das seguintes contas do balanco patrimonial
consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo circulante, debéntures
do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante, empréstimos e
financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do passivo exigivel a longo
prazo e dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo prazo;

“Divida Liquida Consolidado™: E 0 valor da Divida Bruta,
subtraido de: (i) valor das dividas financeiras, incluidas no balanco patrimonial consolidado
da Emissora, de controladas ndo operacionais, que sejam garantidas e/ou avalizadas por
terceiros e (i1) do valor do caixa e das disponibilidades do ativo circulante do balanco
patrimonial consolidado da Emissora, nas datas-base de cédlculo dos indices financeiros,
conforme estabelecido nesta Escritura;

“Divida Liquida Controladora”: E o somatério dos valores das seguintes contas do balanco
patrimonial ndo consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo
circulante, debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo
circulante, empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do
passivo exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo
prazo, subtraido deste somatério o valor do caixa e das disponibilidades financeiras do
ativo circulante, nas datas-base de calculo dos indices financeiros, conforme estabelecido
nesta Escritura exceto os recursos provenientes do FI-FGTS ainda nao liberados para
utilizacao;

“Dividendos™: Significa o valor da conta “equivaléncia patrimonial” das demonstra¢des
financeiras da Emissora, relativo aos 12 (doze) ultimos meses;

“Dividendos Distribuidos™: Significa o valor da conta “dividendos distribuidos” das
demonstracdes financeiras da Emissora, apresentado nas demonstra¢cdes de mutacdo do
patrimodnio liquido relativo ao periodo, sendo (i) cumulativo, a partir de 30 de setembro de
2009, para os trimestres findos em 31 de dezembro de 2009, 31 de marco de 2010, 30 de
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junho de 2010 e 30 de setembro de 2010; e (ii) relativo aos 12 (doze) Gltimos meses a partir
de entdo;

“EBITDA”: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos 12 (doze)
ultimos meses, antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da
contribuicao social e das despesas de depreciacdo e amortizagao;

“EBITDA Ajustado™: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) dltimos meses, antes dos efeitos do imposto de renda e
da contribui¢do social, resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizacdo e da
participacao de acionistas nao controladores;

“JCP”: Significa Juros sobre Capital Préprio relativos aos 12 (doze) dltimos meses;

“Lucro Liquido™: Significa o valor da conta “lucro liquido” das demonstra¢des financeiras
da Emissora relativo ao periodo, sendo cumulativo, a partir de 30 de setembro de 2009,para
os trimestres findos em 31 de dezembro de 2009, 31 de mar¢co de 2010, 30 de junho de
2010 e 30 de setembro de 2010, e relativo aos 12 (doze) dltimos meses a partir de entdo; e

“Patrimonio Liquido™: Significa o valor da conta “patrimdnio liquido” das demonstra¢des
financeiras da Emissora relativo a Controladora ou ao Consolidado, conforme o caso.

7.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excecdo feita aos

[Pl (1344} 13 2 €C_9% <<

indicados nas alineas “a” a *“j”, “17, “0”, “r”, “s” e “t”, o Agente Fiducidrio deverd, em até
05 (cinco) dias tteis contados da data em que tomar ci€ncia da ocorréncia do referido
evento, convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaracao do
nao vencimento antecipado das Debéntures.

7.3 Na Assembleia de Debenturistas mencionada na Clausula 7.2 acima, os
Debenturistas de cada uma das Séries poderdo optar, em votagdo em separado, por
deliberacdo de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures de sua respectiva Série. A decisao da Assembleia de Debenturistas
de uma das Séries que declarar o vencimento antecipado das Debéntures da referida Série
vincula as Debéntures da outra Série em circulagcdo, devendo o Agente Fiducidrio declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes da totalidade das Debéntures em
Circulagdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor
Nominal Unitério da totalidade das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e dos demais encargos
devidos nos termos desta Escritura.

7.4 Caso, em sendo convocada a Assembléia Geral de Debenturistas nos termos
desta Escritura, esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembléia Geral de Debenturistas
se realize e ndo haja, respeitada a forma de convocagdo e o quorum estabelecidos nos itens
10.1 e 10.2 abaixo, (i) deliberacdo na data originalmente estabelecida para sua realizagao,
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ou (ii) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nao imputdvel ao Agente
Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario da totalidade das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracdo
das Debéntures, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura.

7.5 Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
nas alineas “a” a “j”, “I”, “0”, “r”, “s” e “t”, da Clausula 7.1. acima, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente

de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificacdo a Emissora.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1.  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro (i) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhada do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, caso ndo se encontrem disponiveis na CVM; (ii) declaracdo
do Diretor de Relagdao com Investidores atestando o cumprimento de todas
as obrigagdes constantes na Escritura, desde que previamente solicitado pelo
Agente Fiducidrio; e (iii) relatério contendo as informacgdes necessdrias para
o cédlculo e acompanhamento dos indices e limites financeiros;

(b) copia das informacgdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucio CVM
n°® 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada (“Instrucio CVM
202”), ou outra norma que venha a substitui-la, nos prazos ali previstos e,
em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados
em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, ou na data de
sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas Informacodes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
bem como declaracdo do Diretor de Relacdo com Investidores atestando o
cumprimento de todas as obrigacdes constantes na Escritura e relatério
contendo as informacdes necessarias para o cdlculo e acompanhamento dos
indices e limites financeiros;
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notificacdo da convocacdo de qualquer Assembléia Geral, com antecedéncia
minima de 3 (trés) dias uteis, contados da referida notificacdo, e
prontamente fornecer cOpias de todas as atas de todas as Assembléias
Gerais, bem como a data e ordem do dia da assembléia a realizar e de todas
as reunides do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, se
instalado, que de alguma forma envolvam a alteracdo do objeto social da
Emissora ou de suas controladas ou sejam relativas as Debéntures;

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 05 (cinco)
dias corridos apds as respectivas publicacdes, desde que nao se encontrem
disponiveis no site da CVM;

em até 10 (dez) dias corridos e contados do recebimento de solicitagao,
qualquer informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, em até 1 (dia) dia util de seu recebimento;

em até 3 (tr€s) dias de sua publicacdo, o respectivo Edital de Convocagao de
qualquer Assembléia Geral;

informacdes sobre o descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condig¢des desta Escritura, em até 1 (um) dia util da sua ocorréncia;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias perante 0s
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da respectiva
Data de Vencimento; e

em até 1 (um) dia util apds tomar ciéncia, qualquer informacdo a respeito de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento referidos na Cldausula 7.1 desta
Escritura, ou que seja relevante para a presente Emissdo.

8.1.2.  Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos e
prazos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais.

8.1.3.  Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da
Emissora e por ela escolhido dentre lista triplice encaminhada pelo Agente Fiducidrio,
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contendo exclusivamente empresas de auditoria independente de renome internacional)
tenha acesso irrestrito, em data previamente acordada com a Companhia, a qual ndo poderd
exceder a 5 (cinco) dias tteis contados de solicitacdo do Agente Fiducidrio: (i) a todo e
qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente as suas
demonstracdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca.

8.1.5.  Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas.

8.1.6.  Submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM.

8.1.7.  Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
das Instrucoes CVM aplicdveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado.

8.1.8.  Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Orgaos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servico.

8.1.9. Nao alterar seu objeto social previsto em seu Estatuto Social de modo que a
atividade principal (i) da Emissora deixe de ser a atuacdo como holding de ativos de
transmissdo e geracdo de energia elétrica; ou (i1) de suas controladas, consideradas em
conjunto, deixe de ser a de transmissao ou geracao de energia elétrica, conforme o caso.

8.1.10. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura.

8.1.11. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo substancial
nas condig¢des (financeiras ou outras) ou nos negécios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures.

8.1.12. Notificar o Agente Fiducidrio e a entidade do mercado de balcao organizado em
que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcao ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
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corridos apdés a ocorréncia do evento, exceto se tal interrup¢do estiver prevista na
regulamentacdo aplicdvel as atividades da Emissora.

8.1.13. Informar, imediatamente, a entidade do mercado de balcdao organizado em que
forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo que afete de forma
relevante, diretamente ou indiretamente, as informacdes prestadas no Prospecto Definitivo
e/ou as Debéntures.

8.1.14. Informar a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas
as Debéntures e a CETIP o valor e a data de pagamento do todo e qualquer rendimento
referente as Debéntures.

8.1.15. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessdrios para manter em
pleno vigor todas as autorizacOes, aprovacdes, licencas e consentimentos exigidos nos
termos da legislagdo e regulamentacdo brasileiras para a manutenc¢do ininterrupta das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas, e necessdrias
para permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente Escritura,
ou para assegurar a legalidade, validade e exeqiiibilidade dessas obrigagdes.

8.1.16. Manter vdlidas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as
atividades da Emissora e suas controladas, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas
nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja falta, perda, revogacdo ou
cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a capacidade da Emissora em honrar as obrigacOes relativas as
Debéntures.

8.1.17. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.5 acima;

8.1.18. Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis a Emissora e/ou a qualquer de suas controladas, em qualquer jurisdi¢ao
na qual realize negdcios ou possua ativos.

8.1.19. Fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que por ele solicitado, informacdes acerca
do andamento atualizado dos processos e procedimentos judiciais, administrativos e
arbitrais dos quais a Emissora figure como parte, bem como informé-lo em até 02 (dois)
dias uteis contados da data em que tomar conhecimento de qualquer decisdo judicial
relevante que implique condenacdo da Emissora e obrigacdo cujo cumprimento implique
dispéndio igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

8.1.20. Manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos pela Emissora as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, exceto com relacdo aqueles pagamentos que
estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;
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8.1.21. Tomar todas as medidas necessérias para:

(a) Preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, licengas (inclusive
licencas ambientais) e ativos necessarios para a conducdo dos seus negdcios
e os negdcios de suas controladas, diretas ou indiretas, dentro do respectivo
objeto social e das praticas comerciais usuais;

(b) Manter em boas condi¢des os bens utilizados na conducdo de seus negdcios
e na conducdo dos negdcios de suas controladas, diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(c) Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicdveis, todas as suas obrigacdes inclusive, mas sem limitagao,
as de natureza fiscal, trabalhista e comercial.

8.1.22. Contratar e manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, (i) agéncia de rating que divulgue relatdrios, com periodicidade pelo
menos anual, com a simula da classifica¢ao de risco das Debéntures, bem como dar ampla
divulgacao de tal avaliacdo de risco ao mercado (ii) banco mandatario e escriturador e (iii)
agente fiducidrio.

8.1.23. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honordrios advocaticios e outras despesas e custos
razodveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura.

8.1.24. Dar ampla divulgacdo ao mercado para cada atualizagdo do relatério da agéncia
de rating referido na Cldusula 8.1.22 acima, na forma da Clausula 4.12 acima.

8.1.25. Informar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer mudanca de controle
aciondrio da Emissora.

8.1.26. Encaminhar o relatério de classificac@o de risco, em até 1 (um) dia 1til, a CVM, a
CETIP e ao Agente Fiducidrio, apds a disponibilizacdo do relatério na pdgina da agéncia
classificadora de risco na rede mundial de computadores.

8.2 A Emissora se obriga, em nome de todas suas controladas, existentes na presente
data ou que venham a ser criadas, a at¢ que o saldo devedor das Debéntures ndo seja
integralmente pago, observar as obrigacdes estabelecidas nas Clausulas 8.1.9, 8.1.10,
8.1.15,8.1.16, 8.1.18, 8.1.20, e 8.1.21.
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CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo objeto
desta Escritura, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificado
no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a
comunhao dos titulares das Debéntures.

9.2. Declaracao

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob
as penas da lei:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Ac¢des, e o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28 de 23 de
novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28”), para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

(i1) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢cdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

(1i1) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigoes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

(v) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(vil) ndo se encontrar em nenhuma das situa¢oes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;
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(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(X) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciério;

(xi) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

(xi1) que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme disposto na Clausula
3.8 da presente Escritura.

9.3. Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneracao a ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) dia util apés a data de assinatura da presente Escritura e as
demais nos mesmos dias dos anos subseqiientes;

b) O Agente Fiducidrio deverd, com exce¢do ao primeiro pagamento, enviar
aviso de cobranca da remuneracdo a Emissora com antecedéncia minima de 10
(dez) dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razdo do nao recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

¢)  Asremuneragdes previstas nas alineas “a” e “b” acima serdo devidas mesmo
apo6s o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

d) As parcelas referentes a alinea “a” acima serdo atualizadas, anualmente, de
acordo com a variacdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de

pagamento da primeira parcela referida na alinea “a” acima, até as datas de
pagamento de cada parcela subseqiiente, calculada pro rata die se necessario; e
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g) As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: Impostos sobre
servico de qualquer natureza (ISS (Impostos Sobre Servico)), PIS (Contribui¢do
ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribui¢do Social sobre o
Financiamento da Seguridade Social), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.4. Substituicao

9.4.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo nao ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciério.

9.4.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, observado o disposto na Cldusula 9.3.8 abaixo.

9.4.3.  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcgoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituicao.

9.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures no mercado, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagcdo de
seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

9.4.5. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instru¢ao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

9.4.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCESP.

9.47. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracdo do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes
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até sua efetiva substituicao.

9.4.8. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciério, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiducidrio. Esta remuneragdao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

9.49. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

9.5. Deveres

9.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(a) Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

(b) Renunciar a funcido na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) Conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) Verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) Promover, nos competentes 0rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacdes e documentos necessarios;

(f) Acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

(g) Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificag¢des nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;
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Solicitar a Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

Solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, e desde que
permitido pela legislacdo aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora e por ela escolhida dentre
lista triplice encaminhada pelo Agente Fiduciario, contendo exclusivamente
empresas de auditoria independente de renome internacional;

Convocar, quando necessdario, a Assembléia Geral de Debenturistas
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal Valor
Econdmico, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes
da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

Enviar a CVM e a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicacdo, cépia do edital
de convocacdo e da proposta a ser submetida a Assembléia Geral de
Debenturistas;

Comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, no
mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das deliberacdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da referida
Assembléia;

Elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual deverd
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(m.1) Eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes
pela Emissora;

(m.2) Alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(m.3) Comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da FEmissora
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enfocando os indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de
capital da Emissora;

(m.4) Posi¢do da distribui¢cdo ou colocag@o das Debéntures no mercado;

(m.5) Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante o0s
administradores da Emissora;

(m.6) Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura, inclusive quanto a manutenc¢do dos indices financeiros
previstos na Clausula 7.1 acima;

(m.7) Declara¢do sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciério;

(m.8) Relagdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(m.9) Amortizagdo, resgate, aquisicao facultativa, conversao, repactuacao e
pagamentos de Remuneracdo das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

Colocar a disposicdo o relatério de que trata a alinea “m” acima aos
Debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais:

(n.1) Sede da Emissora;

(n.2) Seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por ela
indicado;

n.3) CVM;
(n.4) CETIP; e

(n.5) Sede da instituicdo financeira que liderou a colocacdo das
Debéntures.

Publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicacdoes, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais
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indicados na alinea “n” acima;

Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, ao Banco Escriturador e a CETIP;

Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunica¢do de igual teor deve ser enviada a
CVM e a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures e ao Banco Central do Brasil;

Verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacdo prevista no item 8.1.22
acima, bem como enviar a ANBID os relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures, com atualizacdo anual, elaborados pela agéncia de rating
contratada pela Emissora, em até 05 (cinco) dias uteis contados da
veiculacdo dos referidos relatérios;

Calcular os indices financeiros previstos na alinea “u” Clausula 7.1 acima na
periodicidade ali indicada e informar imediatamente os Debenturistas de

qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros; e

Convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

9.6. Atribuicoes Especificas

9.6.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e
da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a)

(b)

(©

Declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

Requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel,;

Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e
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(d) Representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
e/ou recuperacdo extrajudicial, bem como intervencdo ou liquidagcdo
extrajudicial da Emissora.

9.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocao das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio uninime das Debéntures em
Circulagdo. Na hipétese do disposto na alinea “d” acima, serd suficiente a deliberacdo da

maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo.
9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 serd efetuado em até 10 (dez)
dias tteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

9.7.3.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio comprovadamente venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
acOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no
exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia aqui referida,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

9.7.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) Publicacdao de relatdrios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) Extracdo de certiddes;
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(c) Locomocgdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e
alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias dos titulos
emitidos, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.8. Declaracoes do Agente Fiduciario

9.8.1. O Agente Fiducidrio declara que verificou a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado no sentido de que fossem sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-d ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢des.

10.1. Convocacao

10.1.1. Os Debenturistas de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo de Debenturistas da referida Série. A Assembléia Geral de Debenturistas pode
ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, da respectiva Série de Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

10.1.2. A convocacdo dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢des, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
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convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 08 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagao.

10.1.4. Independente de publicagcdes e/ou avisos, serd considerada regular a Assembléia
Geral de Debenturistas de uma determinada Série a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacao da referida Série.

10.1.5. Exceto conforme previsto na Cldusula 7.3 acima, as deliberagdes tomadas pelos
Debenturistas de uma determinada Série, no ambito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo de tal Série,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacao

10.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas de cada Série instalar-se-d, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo da referida Série e, em segunda convocagdo, com qualquer
nimero de Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures de uma determinada Série subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (ii) controladora (ou grupo de controle)
da Emissora; e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures presentes a assembléia ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacao

10.4.1. Exceto conforme previsto na Cldusula 9.6.2 acima, nas deliberacdes da
Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagcdo caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste
item, as alteracOes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissao deverao ser
aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacio da respectiva Série, observado que alteragdes na
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Remuneracdo das Debéntures (observado o disposto na Cldusula 4.2. acima), datas de
pagamento de remuneragdo ou de principal e/ou nos itens que dispdem sobre hipéteses de
vencimento antecipado e/ou prazo Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos
nesta Escritura deverdao contar com aprovacdo de Debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

10.4.2. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Assembléias Gerais de Debenturistas.

10.4.3. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.4.4. Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a assembléia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura, que:

(a) E sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia vilida e em situacio
regular segundo as leis do Brasil;

(b) Cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade limitada
ou sociedade por a¢des, conforme o caso, existente de acordo com as respectivas leis
de suas respectivas jurisdicoes, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seu negécios, conforme descrito
no prospecto preliminar de distribuicdo publica de debéntures da 2° emissdo da
Alupar Investimento S.A. (“Prospecto Preliminar”) e a ser descrito no Prospecto
Definitivo;

(c) Esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures e
a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura, nas Debéntures, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(d) Esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obrigacdo legal, vélida, vinculante e exigivel da Emissora,
exeqiiivel de acordo com seus termos e condi¢des, exceto que sua execucdo poderd
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagao, liquidag¢ao ou leis
similares afetando a execucdo de direitos de credores em geral, e tal obrigacdo ndo
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esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem
de preferéncia exclusivamente por forca de qualquer exigéncia prevista em lei;

(e) A celebracdao da presente Escritura e a emissdo das Debéntures foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgaos societdrios competentes € ndo infringem (i) seu Estatuto
Social; ou (i1) qualquer lei ou restricao contratual que as vinculem ou afetem;

(f) Nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao exceto pelo registro da
Oferta na CVM e o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estardo
em pleno vigor e efeito na data de liquidacao;

(g) A celebragao da presente Escritura e a emissdo das Debéntures, nao infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, (i) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, exceto por aqueles ja
existentes na presente data ou ainda, (iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

(h) Os balancos patrimoniais da Emissora datados de 31 de dezembro de 2006, 31 de
dezembro de 2007, 31 de dezembro de 2008, de 30 de setembro de 2009 e 30 de
setembro de 2008 auditados ou revisados, conforme o caso; e as correspondentes
demonstragdes de resultado da Emissora referentes aos exercicios ou periodos,
conforme o caso, a época encerrados, apresentam de maneira adequada a situacdo
financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questao, nao houve
qualquer operagcdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios,
que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer altera¢do no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora que ndo estejam descritos no
Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo;

(1) Exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e/ou no Prospecto
Definitivo, ndo h4 perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro (i)
qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral que possa causar um
impacto adverso relevante na sua situacdo financeira ou nas suas operacdes, ou (ii)
inquérito ou investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora e/ou qualquer
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de suas controladas, que seja do conhecimento desta e que possa causar um impacto
adverso relevante nas suas situacdes financeiras ou nas suas operagoes;

(G) A Emissora e suas controladas estdo em cumprimento das leis e regulamentos
ambientais a elas aplicdveis, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e/ou por suas controladas, ou para
as quais elas possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia;

(k) A Emissora e suas controladas tém todas as autorizagdes e licencgas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora e/ou suas controladas ndo foram
notificadas acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

(I) A Emissora e suas controladas estio cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a conducdo de seus negdcios, exceto com relacdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e ou pelas suas
controladas ou para as quais elas possuam provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia;

(m) Os representantes legais que assinam esta Escritura t€ém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(n) O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
disponibilizacdo, todas as informagdes atualizadas relevantes em relacdo a Emissora
no contexto da presente emissao de Debéntures e necessdrias para que os investidores
e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndo contendo declaracdes falsas ou
omissoes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e declaracdes contidas
no Prospecto Definitivo em relagdo a Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e completas;

(o) As opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo em relagdo a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas
apos serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes
razoaveis;
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(p) Nao omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situagdo econdmico-
financeira ou juridica da Emissora, e/ou de suas controladas,em prejuizo dos
Debenturistas;

(@) Nao ha fatos relativos a Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulgados no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, cuja omissdo, no contexto desta
Emissao, faca com que alguma declaracdo relevante do Prospecto Preliminar e/ou do
Prospecto Definitivo, seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(r) Nao tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas fun¢des com relacdo a esta Emissao;

(s) Nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(t) A Emissora e suas controladas prepararam e entregaram todas as declaracdes de
tributos, relatérios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da
Emissora devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacao
destas declaragdes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por quaisquer de suas
controladas, ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estao sendo
contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e
conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou outras
provisdes apropriadas, exceto conforme descrito no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, e exceto os tributos, encargos governamentais € outras
contribuicdes cuja falta de pagamento nao causaria um impacto adverso relevante;

(u) A Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imdveis e
demais direitos e ativos de sua propriedade, conforme descrito no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, os quais estdo livres e desembaracados de
quaisquer Onus, exceto: (i) conforme descrito no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, (ii) quando, individualmente ou em conjunto, ndo possam resultar em
impacto adverso relevante; e

(v) A Emissora e suas controladas manterdo os seus bens adequadamente segurados,
conforme préticas correntes de mercado.

11.2. A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
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e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da
inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos da
Clausula 11.1.

11.3. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 11.2, a Companhia obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacoes

12.1.1. As comunicagdes e avisos relativos a esta Escritura serdo realizados por escrito, €
enviados a(s) outra(s) Parte(s) por transmissdo via correio ou fac-simile, observando o
disposto nesta Escritura.

12.1.2.  As notificacdes relativas a esta Escritura serdo enviadas (i) por carta registrada
com aviso de recebimento (AR). Em até 24 (vinte e quatro) horas apds a postagem, a Parte
também deverd encaminhar a notificacdo por e-mail e/ou fax a(s) outra(s) Parte(s); ou (i1)
encaminhadas ou entregues pessoalmente, contra recibo.

12.1.3. As comunicacdes, avisos e notificacoes serdo enderecados conforme a seguir:
Para a Emissora:

Alupar Investimento S.A.

Avenida Dr. Cardoso de Melo, n°® 1.855, Bloco I, 9° andar, Sala A
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Jo@o Antdnio Pinheiro Sampaio Meirelles

Tel.: (11) 2184-9687

Fax: (11) 2184-9689

e-mail: jameirelles @alupar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24°andar — CEP: 20050-005

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

e-mail: pavarini @pavarini.com.br
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Para o Banco Mandatario:

Banco Itai S.A. (atual denominacao do Itai Unibanco S.A., em fase de homologac¢iao
pelo Banco Central do Brasil)

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° Andar — CEP: 04344-902
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: luiz.loureiro @itau-unibanco.com.br

Para a Instituicao Depositaria:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° Andar — CEP: 04538-132
Sédo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: luiz.loureiro @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

Av. Reptblica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro — RJ, ou
Rua Libero Badaro, n°® 425, 24° andar, Sdo Paulo — SP
www.cetip.com.br

12.1.4. As comunicacdes referentes a este Contrato serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com ‘“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes e avisos feitos por
fac-simile ou correio eletronico serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente.

12.2. Renuncia

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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12.3. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposicoes dos artigos 632 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

12.6. Independéncia das Disposicoes da Escritura

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. Correcao de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura.

12.8. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos, desde que comprovados, (i) decorrentes da
colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
ANBID, na CVM e no SND; (ii) das taxas de registro; (iii) de registro e de publica¢do dos
atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura e os atos societarios da Emissora; e (iv)
pelas despesas com a contratacio de Agente Fiducidrio, agéncia de rating, assessores
legais, Instituicdo Depositdria e Banco Mandatério.
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12.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sédo Paulo, 23 de novembro de 2009.
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