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BENIURE T

PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTEUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAD DE DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACDES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA

BRADESPAR 5.4,

BRADESPAR 5.A.
comn Ennssorm;

E

PENTAGONO S.A. = DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
voma Agente Fiducidrio, representando a comunbiio dos Debenturistas

DATADO DE § DE DEFEMBRO DE 2008
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PRIMEIRO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBTICAO DE DCBENTURES SiMPLES, Nio CONVERSIVEIS Em
ACOES, DA ESPECIE QIMROGRAFARTA CuUM GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA
(“DEBENTURES"), DE EMISSAO DA BRADESPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BrApESPAR S A, companhia aberta com sede na Avenida Paulista, 1.450, 9° andar, ns Cidade de
Sfio Paulo, Esiado de Siio Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPIMF sob
o n® 03.847.461/0001-92, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™ ou
“Companhia™);

e, de outro lado,

PENTAGONO 5.A. — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
agles com sede na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, sala 514, na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, inscriia no CNPIMF sob o n" 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatulo Social, nomeado nesta Escritura e nela interveniente de
acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei das
Sociedades por Acdes”), para representar, perantc a Emissora, a comunhio dos interesses dos
debenturistas (“Debenturistas™) dn presente emissio (“Agente Fiducidrio™);

CONSIDERANDO QUE:

(i} A Emissora protocolow, jumamente com o Coordenador Lider, na Associagio
MNacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID™), em 18 de novembro
de 2008, o pedido de andlise prévia e recomendagiio de registro da Primeira Oferty
Piblica de Distribuigfio de Debéntures Simples, Mo Conversiveis em Agdes, da
espécie guircgmfirin com garantia adicional, em Série Unica, de Emissio da
Bradespar 5.A, nos termos da Instrugio da Comissfo de Valores Mobilidrios
(CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alierada (“Instregio VM
0™} e demais disposighes legais, regulamentares ¢ auto-regulatdrias aplicdveis
(“Emissio” ou “Oferta™). O registro da Oferta fol requerido por meio do
Procedimento Simplificado instituido pela Instruciio da CVM n® 471, de 8 de
agosto de 2008 (“Instrucho CVM 4717), sendo a Oferta previamente submetida 4
anflise da Associacio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™ ¢ da
CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM ¢ a ANBID;

(i)  Foi deliberada ¢m Reunifio do Conselho de Administragio da Emissora, realizada
em 13 de novembro de 2008, cuja ata foi protocolada na Junta Comercial do
Estado de 8o Paulo (“JUCESP") sob o n® 0.918.378/08-4, cm sessio de 14 de
pnovembro de 2008 ¢ publicada no Didro Oficial do Estado de Sio Paulo
(“DOESP™) em 15 de novembro de 2008 ¢ no jornal *Valor Econdmico™ em 17 de
novembro de 2008, de acordo com o disposto no artigo 62, 1, da Lei das
Snc:adade: par Aﬂﬁﬂ.{ﬁ} a npmva;:!u du pu-upum da H::msaiu ael mﬁmnd:.rm ds

2{103 [ at__‘;'.:,‘“}, cu;a Bla l‘m puhhmda nos vﬁculus ACImEA mm-:-mdm em 5 d¢
dezembro de 2008; ¢ (B) as condigics constantes do artigo 59, pardgrafo 1° da Ley
das Sociedades por Agdes (“RCA de 13 de novembro de 2008”);
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(iiiy ~ Em 14 de novembro de 2008, a Emissora ¢ a Pentigono S.A. - Distribuidors de
Titulos = Valozez Mobillanos, aa qualidede de Agente Fiducidrio, cclebraram o
“Instruneeto Particnlar de Zsaitura da Pameira Oferls Pablica de Distribuiciio de
Debéniures simples, nio conversiveis em agbes, cm série Gnica, da espécie
quirografiiria com garantia adicional, da Bradespar 8.A.7 (“Escritura™);

(iv) A revwnemgio das Debéntres CRemuneraciio™ foi aprovada em Reunidio do
Conzalho de Adminisiragio da Emiszora realizada em 8 de dezembro de 2008, cuja
ata foi protecolads na JUCESP em § de dezembro de 2008 e serd publicada nos
Jomais acima mencionados na data de publicagio do amincio de inicio da Oferta

(“Antmeio de Inicic™);

{v) em razdo de determinades alteragdes nos termos e condipdes da Emissdo,
incluindo, em espevial (a) a redugiio do valor da Emissdo, (b) a redugdo da
quantidade de Debéntures, {c} a cormespondente altcragiio na quantidade de agies
defidas direts ou indirclamente pela Emissora alienadas fiducianamente sob
condiglio suspensiva em favor dos detentores das Debdntures, (d) a aprovagiio da
Remuneragio das Debéntures em reuniio do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 08 de dezembro de 2008; e () a incorporagio de exigéncias
encaminhadas pela ANBID nos docomentos e contratos que instruiram o pedido de
registro da Emissfo;

Tém coire 1 justa ¢ acordada, na melhor forma de direito, a celebragiio do presente Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Oferta Piblica de Distribuigio de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da espéeie quirografiria com garantia adicional,
S&uUmca,dntnuss!udaBmdmparﬁa (“Primeire Aditamenta™), acordando que as
seguintes cldnsulas da Pscritura passardo a viger com a redagiio abaixo:

CLAusuLal
AUTORIZACAD

1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base cm Reunifio do Consclhe de Administragiio da
Emussora realizada em 13 de novembro de 2008, cuja ata fol arquivada na Junta Comercial do
Estado de S3o Paule (MJUCESP") sob o o 0.918.378/08-4 em 14 de novembro de 2008 e
publicada em 15 de novembro de 2008 no Difrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESE”) e em
17 de novembro de 2008 no jormal “Valor Econfmico™,

CLAUSULA T
REQUISITOS

A emissio das Debéntures (“Emissio™) para distribuigio piblica ("Ofena”) serd realizada com
observiincia dos seguintes requisitos:

1.  Arquivamento ¢ Publicaciio das Afas que aprovam a Emissiio ¢ 8 Remuneragio

thhatndakmmﬁudnﬂnn&dhu&chdmmumﬂﬂmfmhmmm]Ilnlma,quedebﬁ‘uu

3 nbre de 2008, cuja ata [oj]‘lublmudnmI}DESPcnujml
“\"llurl:.cnnﬁmjm mid:dmrbmd-s?ﬂﬂﬂ{“ﬁﬁﬂ“] e (B) as condighes constantes do artigo

59, pardgrafo 1" da Lei das Sociedades por Agdes ("RCA de 13 de novembra™), foi arquivada na
JUCESP no diz 14 de novembro de 2008 e publicada, em 15 de novembro de 2008 no DOESP ¢
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em 17 de novembro de 2008 no jornal “Valor Econdmico™, em stendimento ao disposto no inciso |
do artige 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. A Remuneragio das Debéntures foi aprovada em Reunifio do Conselho de Administragiio da
Companhin realizads em § de dezembro de 2008, cuja ata foi protocolada na JUCESP em 8 de
dezembro de 2008 ¢ sod publicada nos jorpur acima mencionados na data de publicagio do
Antincio de Infeio (conform= abaixo defimde),

{-)

25, Regisiro para Distribuiciio e Negociacio

As Debéntures serfio registradas para distribuiglio no mereado primério e negociagdo no mercado
secundirio, respectivamente (i) através do SDT — Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT™) ¢ do
SND — Modulo Nacional de Debéntures (SN[}, mmbos administrados & operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), com a distribuicio e
negociagio liquidadas na CETIP; e (i) aravés do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix™),
administrado  pela BM&TFBovespa S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias ¢  Fuluros
("BM&FBovespa™), sendo as Debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CBLC - Companhia
Brasileira de Liquidagiio e Custidia (“CBLC™),

CLAUSULA TN
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

{...)
313, Valor da FEmissio

O valor da Emissfio é de RS5610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes de reais), na Data de
Emissiio,

34. Quantidade de Debéntures

Serdo cmitidas 610,000 (seiscentas e dez mil) Debéntures.

()

36,  Destinaglio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emisslio das Debéntures serfio destinados em sua totalidade para a
quitaglio parcial da obrigago principal da Distribuigfio Piiblica de Notas Promissérias emitidas pela
Companhia em 18 de julho de 2008 ("Notas Promissdrias™), ficando retidos em Conts Garantia
{conforme abaixo definida) ¢ 56 sendo liberados para este fim,

37.  Colocagiio e Procedimento de Distribuiciio

1.7.1.

Az Debéntures serfio objet egi ]

:&E'nmpmﬂmpdoﬂszBSP&mnlSm{“M”]mh
tc!ahdadtdml’)ub&murﬂ.unduaﬂfmn realizada com intermediagio do Banco Bradesco BBI
S.A. (“BBI" ou “Coordenador Lider™), do UBS Pactual ¢ do Banco do Nordeste do Brasil S.A.
("BMB" e, em conjunto com o BBI ¢ o UBS Pactual, “Coordenadores™), instituighes finsncetras
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mlegrantes do sistema de distribuigiio de valores mobilidrios, que organizario, nos termos do
parigrafo 3° do artigo 33 da Instragdo CYM 109, plano de distribuicio, tendo como piblico alvo
investidores pessoas fisiza. ¢ juridicas, resideses, domicilisdos ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de invesimento, carteiras administradas, fundos de pensfio, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas & funcionar
pelo Banco Ceniral do Brasll, coadondnios destinados & splicacio em carteiras de titulos & valores
mobilidrios registradios un CVid olou ea BMa&FBovespa, seguradoras, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complemcrtar e de zapitalizagiio, assepurando: (i) 2 adequagfo do
investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos scus clientes (i) que o trtamento conferido aos
investidores seja justo ¢ equitativo; e (jii) a disponibilizacio de exemplar do prospecto definitivo
(“Prospecto Definitive™ ou “Prospecto™) aos investidones,

37.2. A colocacgio das Debéntures somente terd inicio apos: (a) a obtenglo do registro da
Emissdo na CVM; (b) a publicagio do antncio de infcio de distribuiglo (“Aniincio de Inicio™): e
{c) a disponibilizagiio do Prospecto Definitivo para os investidores. A colocagio das Debéntures
deverd ser efetunda até o perfodo miximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagio do
Antincio de Infcio (“Prazo_de Distribuicio™), devendo o plano de distribuicio ser fixado nos
seglintes ermos:

(i) niio exigtirdo lotes maximos ou minimos de subserigio das Debéntures;

(i)  ndo serd concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirs as Debéntures;

(i) ndo serd constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmade contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures; ¢

(ivi  nofio sech firmado conirato de estabilizagio de pregos das Debéntures,

38.  Banco Mandatdrio e Instituigiio Depositiria

38.1. O banco mandatirio ¢ instituigho depositiria da Emissio serh o Banco Bradesco S.A.
(*Banco Mandatério™ ou “Instituicio Depositdria™).

382 A lnstituigiio Depositiria serd responsdvel por efctuar & eserituragfio das Debéntures e
operacionalizar o pagamento e a liquidagho da Remuneragio (conforme definido abaixo) e de
quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados ds Debéntures,

3.9, Limite Legal

39.1. As Debéntures serfio da espéeic quirografiria, nos termos do artipo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes, atendendo a Emisafio, portanto, aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, uma vez que o capital social da Emissora nestn dola & de
RE3.000.000.000,00 (trés bilhbes de reais), ¢ o montante total da Fnissdo, na Data de Emissdo, é
de R3610.000.000,00 (sciscentos ¢ dez milhdes de reais),
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CLAUSULA TV
CADAZTERISTIZAS DAS DEEENTURES

4.1. Caracteristicns Bdsicas

1.3, i il ; bintures: A Emissora nflio emitivd cenificados das
Debéntures. Para todas oz ﬂn.. .‘_c ..mutn o tiularidede das Debéntures sem comprovada pelo
exirato emitido pelo Banco Mandatério. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas na CETIP
lerio a titularidade comprovada pelo extrato expedido por esta Climara e, para as Debéniures
depositadas na CBLC, se for o caso, serd emitido, pela CBIC, extrato de custddia em nome do
Debenturista, gue igumlmente seri reconhecido como comprovante de titwlaridade das Debéntures,

()

4.1.5. Data de Emissio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da Emissio ¢ a data da primeira
subscricho e efetiva integralizaciio das Debéntures (“Data de Emissfio™).

4.1.6. Praze ¢ Data de Vencimento: O vencimento das Debéniures ocomerd em 36 (irinta e seis)
meses a contar da Data de Emissdo (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas na Cliusula V abaixo. Por ocasiio da Datn de Vencimento, a
Emissora s¢ obriga & proceder 20 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulugiio, pelo
Valor Nominal, ou salde do Valor Wominal nfo amortizado, se for o easo, acrescido da
Remuncragio (conforme definido abaixo) devide. Nos termos da cliusula 4.5 abaixo, as
Debéntures estio sujeitas a repactuagiio no 13° més contado da Dats de Emissio, sendo que a
Emissora terd a obrigaciio de recomprar a totalidede das Debéntures dos investidores que ndo
concordarem com o4 lermos da repactuaciio.

4.1.7.  Cuantidade de Debéntures. Serfo emitidas 610,000 (seiscentas ¢ dez mil) Debéntures, em
uma Unica série,

4.2, Remuncragio

()

422 Juros Remuncratbrios: A partir da Data de Emissio, as Debéntures farfio jus a juros
remnuneratirios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou salde do Valor Nominal, se for o caso, de
125% (cenio e vinie e cinco por cento) da variachio acumulada das taxas médias difirias dos DI over
extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, caleuladas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Didro, disponivel em sua pdgina na Internet (hop:ioww cetip.com br), base 252
{duzentos e cinglicnia e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano (a “Taxa DI™), caleulado de
acordo com a seguinte fdrmula:

J=VNex(FatorDl -1}

1 corresponde ao valor unitiirio da Remuneragio acurmulada no periodo, caleulado com 6
casas decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Perlodo de Capitalizaco;
VN comresponde a0 valor nominal da emissdo no inicio de cada Periodo de Capitalizacio,
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informado/caleulado com 6 casas decimais, sem arredondamento;

FaiorDl  corresponderte ac prodwéno des vaxas DI com uso de percentual aplicado, & partir da
data de infcio de capitalizagiio, inclusive, até a data de pagamento da Remuneragiio,
exclusive, caleulado com 8 casas decimais, com arredondamento, spurado da seguinte
fiorma:

-

Fator DI = [n'rm le
I.:.[ " 100

em ue

n corresponde ao nimero total de taxas DI consideradas em cads Perfodo de Capitalizagio,
sendo “n™ um nitmero inteiro:

i percentunl aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 {duas) casas decimais

TDL  comesponde & Taxa DI, cxpressa ao dia, calculada com 8 casas decimais com
armedondamento, da seguinte forma:

e

21
DL, = —=+1| -1
: [lm ]

em que:
k 1,24 ..m

D comresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por um dia auil (eversight), utilizada
com 2 casas decimais;

dk nimero de diz(s) Gtil{eis) de cada Petlode de Capitalizagiio correspondentes a0 prazo de
validade da Taxa DM, sendo “dk™ um nimero inteino;

Periodo de Capitalizacio: Define-se Periodo de Capitalizagiio como o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissio, inclusive, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizaciio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragho, inclusive, no caso dos Perlodos de Capitalizagio
subseqiientes, e termina na data prevista do pagamento da Renuneragiio, exclusive, correspondente
2o periodo, Cada Perfodo de Capitalizacio sucede o anterior sem soluciio de continnidade.

Observagdes:

[I +TDI, x—P-]

E‘&mrrmﬂtmﬂtdacxpruﬁu\ WY @ considerado com 16 (dezesseis) casay
decimais, sem arredondamento.
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{1+ TDI x L]
Beetui-es & produldiio deé fvores disior \ 100/ sendo que a cada fator didrio
scumulado, trunca-sc o resultado com 16 (dezesscis) casas dem.mais. aplicando-ge o proximo ftor
difirio, e assim por diante até o Glimo considerado,

Uma vez os fatores estande acummulados, cons!dera-se o fator resullante “Fitor DI™ com 8 (oito)
casas decimais, com ar edendamctitc.,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsivel pelo seu cdleulo,

(-
43.  Condigies de Subscrigio, Integralizagio ¢ Pagamento

. i gralizacio: Nio obstante a permissiio regulamentar de
m!mﬁud&sﬂnbémmﬂ nupnzudc seis meses contudos da publicagho do Aniincio de Inicio,
conforme previsto no item 3.7.2 acima, a integralizagio das Debéntures da Oferta serd & vista, na
Data de Fmissdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo apliciveis
da CETIP e da CBLC,

43.2.1. O montante correspondenie a 100% dos recursos decorrentes da integralizagho das
Debéntures serd depositado em conia corrente aberta pela Emissora junto a0 Banco Bradesco S.4.
(*Conta Garantia™), a ser movimentada tinica e exclusivamente pelo Agente Fiducidrio, sendo que
o8 recursos apenas serfio liberados 4 Emissora para pagamento parcial da obrigagiio principal das
Motas Promisscrias, observado o disposto no item 3.6 acima.

()

43.4. Promogaglo dos Pragos: Considerar-se-io automaticamente promogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagio prevista on decorrente da Escritura de Emissfio, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscriglo, até o primeiro dia Wil
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encango moratdrio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo ou dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancirio nas Cidades de Sfio Poulo ou Osasco (em uma on
em ambas, sendo desnccessiirio que niio haja expediente nas duas cidades pam a prorrogagiio),
ambas no Estade de 850 Paulo, ressalvados o5 casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipdteses em que somente haverd prommogagiio quando a data de pagamento
coineidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

)
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. i ipada Facultativa, A Companhia poderd realizar 3 pmonizagho (parcial)
das Dda-&mum A quaiqu:r tl:npo desde que tal amortizagdo contemple de forma proparcional
todas as Debéntures em circulagio.

4.3.8.2. Amortizac] e igatdria. Havers a amontizigio antesipada -#hripatoria caso,
até & Data de Vencimento, a Enusm {através de sews veiculos de nvestimento Antares Holdings
Ltda. ¢ Brumado Holdings Lida) aliene parcialmentc as Agdes da CPFL (conforme definido
abaixo) ou alienc o totalidade das Agdes da CPFL (conforme definido abaixo) por montante
insuficiente para resgater a totalidade das Debéntures, sendo certo que, em caso de alienagio da
totalidade das Agdes da CPFL (conforme definido abaixo) por montante suficiente para resgatar a
totalidade das Debéntures, haverd resgate antecipado obrigatério conforme previsto na cliusula
4.6.1 abaixo. Em caso de alienaglio parcial, ou alienacfo total por montante insuficiente para quitar
a totelidade das Debéntures, das Agdes da CPFL, a iotalidade dos recursos obtidos com aludida
vencla serd destinada & amortizagio das Debéntures.

(.o}
4.4 Garantia

4.4.1. Garantia Adicional: A Emissora compromete-se, de forma irrevogivel e imetrativel, a firmar
“Instrumento Particular de Contrato de Alienagio Fiduciiria de Agles e Outras Avengas”
(“Contratos de Alienacho Fiducidria™) para garantir as obrigagbes decorrentes desta Escritura
(“Obrigacies Garaptidas™), através da qual a Emissora alienar fduciariamente em favor dos
titulares das Debéntures (i) 46,9% das agdes preferenciais Classe C, ou sey, 11,126,647 (onze
milhies, cento e vinle & seis mil, seiscentas e quarenta € setc) agdes preferenciais Classe C emitidas
pela Valepar S.A. (“Valepar™) subscritas e integralizadas pela Companhia no Ambito da
Distribuigio Pdblica de Agdes da Companhia Vale do Rio Doce (“Vale” ¢ “Acies da Valepar”,
respectivamente), realizads em 17 de julbo de 2008, e (ii) 46,9% das agdes de emissio da CPFL
Energin detidas pela Companhin (através de seus velculos de investimento Antares Holdings Lids,
(“Antares”) e Brumado Holdings Ltda, (“Brumado™), ou seja, 15.760.000 (dezoito milhies,
setecentas e sessenta mil) agles de emisslio da CPFL Energia S.A. ("CPFL Engreia”™ ¢ “Acdes da
CPFL", que conjuntamente com as Agdes da Valepar, sero doravente denominadas “Agics

Alicnadss”™).
()
4.4,2, Intcgram a garantia 03 scguintes direitos adicionais (“Direitos Adicionais™):
(-
(b} todas as agdes que porventura, a partir da data de essinatura deste instrumento,
sejam atribuidas & Emissora, ou seu eventual sueessor legal, por forga de

desmembramentos ou grupamenios das Agdes Alienadas, redugfio de capital,
daslnb‘:lii;ln d: mﬁmoﬁ, dﬂlnbmq:ﬁu de dmdmdns com Pﬂgnm-:mf: ﬂ'm

TEservas, ou ﬂmﬁcm de direito da mt‘w&um rcfmmt:és ﬁpﬁﬁ .khmndal,
nios termos dos Contratos de Alienacio Fiducidcia;
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()

{d) quaisquer bens em que as Agdes' Alisnadns sejam convertidas (inclusive
quaisquer certificados de depdsitos, valores mobilidrios ou titulos de crédite,
desde que previamente ascllos pelo Agente Fiducigrio, conforme deliberado em
AGD).

4.4.3. A constituicho da garaniia a ser outorgada por mee dos Conasios de Alienagio Fiducidria
cstd sujcita a condighio suspensiva, passando 8 vigorar a partir do momento em que as Agdes
Alienadas encontrarem-se liberadas para tanlo,

4.5,  Repactuaciio

4.5.1. MMmMmmﬂﬁm]maRmmmﬁamnmde1S(d=mnu}
meses que se inicia na Data de Emissdo (“Primeiro Periodo de Capitalizaciio™), data em que
ocommerd a repacivaclio das Debfniurcs, ou seja, passarfio n vigorar povas taxas de juros
remuneratorios sobre as Debéntures (“Daia da Repactugeio™). As novas condicdes de remuneracio
das Debéntures, que vigorario no perfodo gue se iniciard na Data da Repactuagiio @ se encerruri na
Damdavmmﬂmlumnadawdumgmedamnhdadedmnmmam se for o caso (“Segundo
Periodo de Capitalizachio™), serfio deliberadas e aprovedas em Reunifio de Consclho de
Administracio da Emissorn, a ser realizads, vo minimo, 15 (quinze) dias antes da Data da
Repactuagio, ¢ deverio ser comunicadas aos Debenluristas 10 (dez) dins anies da Data da
Repactuagio. Os Debenturistas que nio aceilarem as condigfes de repactuaciie fixadas pela
Emissora poderiio manifestar sus vontade em até 5 diss antes da Data de Repactuacio (“Prazo pam
Niio Aceitaclo™), sendo que a Emissora terd a obrigngio de recomprar, pelo Valor Nominal
acrescido da Remuneragio, caleulada pro rata femporis desde a data do dltimo pagamento até a
data da recompra efetiva, a totalidade das Debéntures dos investidores que ndo concordarem com
od lermod da repactuagio. As Debéntures recompradas nessa ocasifio poderdo ser canceladas ou
mantidas em tesouraria pels Emissora para posterior revenda. O Debenturista que ndio 56 manifestar
no Prazo para Niio Aceitacio (conforme definido acima) terdl sua aceitaglo presumida, de modo
que suas Debéntures nfio serfio recompradas pela Emissora e, sobre elas, passariio a incidir os juros
remuneralinos repactundos,

{..)

4.7.  Oferta de Resgate Antecipado

4.7.1 As Debéntures nfio estariio sujeitas a oferta de resgate antecipado a critério da Emissora,
{..)

4.9,  Publicidade
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4.9.]. Todos os aios e decisdes decorrentes desta Ermizsdio que, de qualouer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, bem como (a) o Aunicio de lufeio e (b) o anincio de
encerramento  de distribuigio (“Amincio de Encemamwmo”), deverfo ser, obrigatoriamente,
publicados, na forma de avisos, no DOESP ¢ no jorna “Valor Econfmice”, bem como na pdging
dn Emissora na rede internacional de computadores — infernet (www. brndespar.com. br).

CLALSULA V
VENCIMENTO AFMTOCICADG

3.1, Observados os termos e condigles desta Cliusula V, o Apenie Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obripagdes relativas #s Debéalures e exigir o imediato
pagamenio, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido dn Remuneragio devida
desde a Data da Emissfio ou desde a dliima daia de pagamentio da Remuneracio, conforme o caso,
até @ data do efctive pagamento, acumulada pro rafa femporis, ¢ demais encargos,
independentemente de aviso, imerpelaciio ou notificacfio judicial ou extrajudicial, na ocorréneia de

qualquer um dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado™):
()
(d)  nfio constituigiio ou aperfeigoamento das Garanting até 21 de janeiro de 2009;
(..)

(i) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas respectivas datas de
vencimento, nfo sanada ou questionada judicialmente, com obtengiio de Timinar
favorivel & Emissora, ¢m até 15 (quinze) dias comidos, de quaisquer outras
obrigagdes finonceiras, de forma agregada ou individual, contraldas pela Emissora,
no mercado local ou internacional, cujo valor considerado em conjunto sejn
superior & R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto o vencimento
anfecipado das notas promissdrias da Sepunda FEmissio Piblica de Notas
Promissonas da Bradespar S5.A. ("Novas Notas Promussorias”™),

()

(n)  os Contratos de Alienaclo Fiducidria, celebrados em 14 de novembro de 2008,
conforme aditados, (i) forem objeto de questionamento judicial pela Emissora ou
por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura efou nos Contratos de Alienacio Fiduciaria: (ii) ndo forem constituidos
ou aperfeigoados; (i) forem anulados, sem que novos contratos com as mesmas
condighes os substituam dentro de 15 (quinee) diss dteis; ou (iv) de qualquer
forma, deixarem de existir ou forem rescindidos;

()

{v) falta de cumprimento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, das Obrigagfies
Garmudﬂs e de qunlqunr nhngac&n p:m::l.pni ol anwsdna, dm::rrml: dma

()
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CLAUSULA ¥
AGENTE FIDUCIAR'O

()
7.3.  Substituigio

7.3.1. Nas hipSteses de ausénein, impedimentos terporinos, renbicis, intervengo, liguidagho
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, morie ou qualquer outro caso de vaciineia do Agente Fiducidirio,
serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinia) dias corridos contados do evento que a
determinar, AGD para a escolba do nove Agente Fiducidno, a qual poderd ser comvocada pelo
préoprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pels Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dex por cento), no minimo, das Debéniures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdilcse de a
convocagio nio ocorrer cm até 8 (ofto) dias antes do iémmino do prazoe acima citado, caberd &
Emissorn efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substitulo provisério enquanto nfo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidno.

()
74. Deveres
74.1. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CWM, ou na presente Escritura,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agenle Fiducidrio:
()

(j)  convocar, quando necessario, a AGD, através de anlincio publicado, pelo menos por
trés vezes, nos veiculos de imprensas em que 8 Emissora deve efetuar swas
publicagdes;

()

(m) elaborar relatdrio anual destinado acs Debemturistas, nos termos do artigo 68, § 179,
alines “b" da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conler, a0 menos, a5
seguintes informaghes:

= gventual omissio ou inverdade de que tenha conbecimento, contids nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatona prestagio de informagdes pela Emissora;

* alieragies estatulirias ocorridas no periods;

* comentdrios sobre as demonstragdes contfibeis da Emissora enfocando os
indicadores coondmicos, financeiros e a estrutura de copital da Emissora;

s posiglo da distnbuigio ou colocachio das Debéntures no mercado;

= resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamento de remuneraglo das
Debéntures realizados no perodo, bem como squisicies ¢ vendes de
Debéntures efetuadas pela Emissora;
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acompanhamente da destinagio dos recursos coplardas por meio desta
Emissfio, de acordo com os dados ootidos nerants 01 cdministradores da
Emissora;

relagdio dos bens e valores entregues & sua adminisiraciio;

declaraglio sobre sua aptidio pam coatinuar exercendo ¢ fanelo de Agente
Fiducidrio;

declaracho acerca da suliciéncia e exegiiibilidade da garontia das debéntures;
e

cumprimento de owras obrigagbes assumidas pela Emizsora nesta Eseritura

{n) colocar 4 disposiciio o relatério de que trata o inciso “m" acima sos Debenturistas no
prazo miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais;

(..

na sede da Emissona;
em seu escrtdrio;

na CVIM;

na BM&FBovespa;
na CETIF; &

no enderego das instituighes financeiras que atuaram como Coordenadores
na colocagiio das Debéntures,

(p)  manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
soliciiagiio de informegies & Emissors, ao Banco Mandatirio, 4 BM&TBovespa, &
CBLC efon 4 CETTP;

()

(v} verificar a regulandade da constituigio das parantias, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutenglio de sua suficiéocia e exeqiibilidade;

(w)  examinera proposta de substituigiio de bens dados em garantia, nos casos em que csta
estiver audorizada pela presente Escritura ou por seus aditamentos, ¢ levar tal proposta
a deliberagdio em AGD e, posteriormente, levar ao conhecimento da Emissora o
resultado de referida deliberagilo; e

()
7.6. Despesas

187



()

1.6.5. O erédito do Agente Fiduciirio por despesas mcorridas para proteger direitos e inleresses
ou realizar créditos dos Debenfuristeas que nfio tenha sido saldade nn forma estabelecida na
Cliusula 7.6.2. acimn, deverd ser arcada pelos Debenurictas, sct peaa de incidéncia do disposto na
Cliugula 4.3.5. acima ¢ seril acrescido 4 divida da Emisscr, gozanda des mesmas garantias das
Debéntures e prefenindo a estas na ordem de pagameaw.

Clansula VIII
Assembléia-Geral dos Debenturistas

o)
84. Quorum de Deliberacio

(..}

£4.2. Observado o disposto neste ilem B4, qualquer maténa de inlcresse dos Debeniuristas,
incluindo, mas nio sc limitando, as alteracdes nas caracteristicas & condigdes das Debéntures ¢ da
Emissdo, deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 75% das Debéntures
em circulngiio, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos do item
£.4.3 abaixo ou da legislngdo em vigor.

{.)

§.4.4. Os quoruns de deliberaciio para as AGDs sfio 05 provistos nos itens 8.4.2 e 8.4.3 acima,
inexistindo quaisquer outros quoruns, a nio ser que legislagio futum venho a prevé-los,

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

{--d
92. A Emissora neste aio declam e garante a0 Agente Fiducidrio que:

(-]

(f) o Prospecto terd, na sua data de publicagio: (a) todas as informagdes atualizadas
relevanics em relociio 4 Emissora efon suss controladas no confexto da Emissfio,
necossarias para que os investidores e sens consultores tenham condighes de fazer
uma andlise cometa dos ativos, passives, das responsabilidndes da Emissora elou
suas controlades, de sua condigio financeira, lucros, perdas, perspectivas e
obrigagBes em relagio 4s Debéntures, nfio contendo declaragies falsas ou omissies
de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo
que tais mfnrmqﬁu ndo sio w mu&cmm tmunsnslmlm incametas ou

EATRE nlmulndas pﬂrﬂ quc 0% mvestld-orﬂ smmfcmr & Sum dﬁ.:lasn
de investimento nas Deb@ntures, sendo essas informagdes, fatos ¢ declaragfics
verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetives, em linguagem acessivel;
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(hy

(1)

()
(k)

(1

(m)

as declwragdes, informagdes e fatos descritos no Prosvecto sfio  verdadeiros,
conzistentes, suficienles ¢ correlos nas sucs sespectivas datas;

05 opinides, andlises e previsdes {se houver), relativas 4 Fmissorn efau controladas,
expressas no Prospecto, foram dodes de forma correta e de boa-fé, sendo expressas
apos considerndas todas as circunstfiucias selesrntes = com base em suposigdes
ragodveis;

nfio i outros falos com relagiio & Emissora, efou suas controladas ou s Debéntires
cuja omissdio, no contexio da Cferta, faga com que alguma declaraghio do Prospecto
sejn incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incormeta ou inveridica;

a Emissora efou suas controladas possuem as conccssdes, licencas, permisses,
alvaris ¢ nutorizegtes expedidas por todas az autoridades compelenics, necessanias
para conduzir seu negdeio conforme descrito no Prospecto; ¢ 4 Emissora efou suas
controladas nfo receberam nenhuma notificagio relacionada & revogagiio ou 4
modificagio de qualquer concessiio, licenga, permissio, alvard ou sutorizagio que,
comjunta ou individualmente, ze for o objeto de umn decisfio, determinagio ou
sentenga contriria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante ¢ objetivamente
apurivel sobre a Emissora ¢/ou swas controladas, a nio ser conforme deserito no
Prospecto,

as demonstragies financeiras constantes do Prospecto representam comelamente &
posigdio financeira da Emissora ¢fou suas controladas nas datas de sua claboragho ¢
foram devidamente preparadas em conformidade com os principios contibeis
geralmente aceilos no Brasil;

tanto & Emissora quanio suss controladss, em seu melhor conhecimento, estio
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
drpfios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, apliciveis e relevantes 3
condugdo e realizagio de seus negdeios, exeeto conforme informado no Prospecio;

{n} nio existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes

(o)

nos quais a Emissora efou suas controladas sejam parte ou aos quais o3 seus bens
estejam sujeitos, que nio estejam descritos no Prospecto ¢ a Emissorm ndo lem
conhecimento de nenhom processo iminente a ser contra ela elou suas controladas
gjuizado ou com relagio 8 gualquer um de seus bens ou doz bens das suas
controladss que possam afetd-las de forma relevante;

nio existe nenbum insdimplemento e nenhum evento que, mediante notificagio,
decurso de prazo ou ambos, possa constitinr o nio-cumprimento ¢ a nio-observiincia
devidos com relagio & qualquer termo, avenga ou disposigio de qualguer contralo,
instrumento ou documento do qual & Emissora ou qualquer uma de suas controladas
sejam parie ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejmm obrigados, exceto
conforme descrito no Prospecto; e

()
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10.3. Comunicagdes.

CLAUSULA X
DisPosICOES GERALS

10.5.1. As cormmicagdes a serem enviadas por qualquer das partos nos termos desta Escrituma
deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Se para a Emissora

\ministdora &

BRADESPAR S.A.

Avenida Paulista, 1.450 — 9 Andar

CEP: 01310917 = S0 Paulp, 5P

At: Sr. Renato da Cruz Gomes - Dirctor de Relagies com Investidores
Telefone: (11) 2178-6300

Fax: (11} 21786315

E-mail: bradespar@bradespar.com

PENTAGOND 5.A. — DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALDRES
MOBILIARIOS

Enderego: Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, sala 514
CEF: 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

AL Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 21385-4046

E-mail: mribeirof@pentagonotrstes.com b

BanCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deuns, Avenida Yara, s/n
Osasco, 5P, Brasil

AL Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.donizetti@hradesco. com.br

Para a CETLP:

CETIF S.A.— Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24" andar

S&o Paulo, SP, Brasil

Telefone: (113 3111-1400/ 1596 / 33654925

Fac-simile: (113 3111-1563 / 1564

Para a BM&FBovespu/BovespalFix/SomaFix:

BM&EFBovespa 5.A. Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
Rua XV de Novembro, 275

Sio Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11) 3233-2222

Ci le Liquidacs

Fac-simile: (11 3233-2001

Para a CETIF 5.A. = Balclio Organizado de Ativos ¢ Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24* andar
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Sfio Paulo, 5P, Brasil
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11} 3111-1562 [ 1544

(...}

Disposicies Finais

Este Primeiro Aditamento é firmado cm cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as Partes por
si & par seus succssores,

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cliusulas, itens,
caracteristicas e demais condigies constantes da Escritura nfio expressamente slieradas pelo
presente Primeiro Aditamento.

Os termos utilizados neste Primeiro Aditamento que nfio estiverem aqui definidos 18m o mesmo
significado que lhes foi atribuddo na Escritum,

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento, em 4
(guatro) vias de igual teor ¢ forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

580 Paulo, 8 de dezembro de 2008,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO, SEGUEM
PAGINAS DE ASSINATURAS.]
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Pdgiira de .-I!:unﬂm'ax N3da Frmdm Aditamento, 40 festriamene Perticular de Escritura da Primeira
Oferta Publica de Distribuicio” de ngmmm; Simples, Nio Conversiveis ‘em_Agbes, da Espécie.
Quirografiria com Garantla Ad.lr:.fmaf em Série Unica, de Enissda da Bradespar S.4., firmado em 08 de
denembm el 2008 !

Nome: Jodo Molsés dé Ofjveira
Cargo: Diretor Presidente
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do Primetro Ad.tamenic ao strumenio Particular de Escritura da Primeira
Oferta Piblica de Distribuiclo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Actes, da Espécie

Quirografiria com Garantia Adicional, em Série Unica, de Emissdo de Bradespar S.A., firmado em 08 de
dezembro de 2008,

m;w& — DNSTRIBUIDGORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.
ﬂﬁ

Mome: Mome:
Cargo: [ Cargo:
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Pigina de Assinaturas 3/3 do Primeiro Aditamento ao Instruments Portieular de Eseritura da
Primeira Oferta Piblica de Disiribuigdo de Debéniures Siﬁm Néin Consersivels em Apdes, da
Espieie Quirografdria com Garantia Adicional, em Série Unica, de Emissdo da Bradespar S.A.,

Sirmado em 8 de dezembro de 2008,
TESTEMLNHAS
Nome: E:
RG: [ Eﬂé marhes Veige
R 12001433 SSPI5F
o 240 59963012

EDBMET’QJ.'.'M‘i
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