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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA ADICIONAL, EM DUAS SERIES, DE EMISSAO DA BRADESPAR S.A.

CELEBRADA ENTRE

BRADESPAR S.A.
como Emissora;

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A
como Agente Fiducidrio, representando a comunhilo dos Debenturistas

28 DE MAIO DE 2009




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA OFERTA PUBLICA DE DiSTRIBUI(;AO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIRQGRAFARIA COM
GARANTIA ADICIONAL, EM DUAS SERIES, DE EMISSA10 DA BRADESPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRADESPAR S.A., companhia aberta cr)vr sede na Avenida Paulista,'. 1.450, 9° andar, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ/MF sob o n°
03.847.461/0001-92, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora” ou

“Companhia™);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Av. das Américas, 500 — bloco 13 — sala 205,
inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, nomeada nesta Escritura e nela interveniente, de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei das Sociedades por A¢es™), para representar, perante
a Emissora, a comunhfo dos interesses dos debenturistas (“Debenturistas™) da presente emissdo
(“Agente Fiduciario™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Oferta Puablica de Distribuigio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da
Especie Quirografiria com Garantia Adicional, em Duas Séries, de Emissio da Bradespar S.A”
(“Escritura™), mediante as seguintes clausulas ¢ condigdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1 A IEmissdo foi aprovada, ad referendum da Assembléia Geral Extraordiniria da Emissora
(“AGE”), em Reunifo do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 28 de maio de 2009,
cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico™, em 09 de junho de 2009,
de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), que deliberou sobre: (i) os termos e condigdes da Oferta e
(i1} as condigdes constantes do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes. (“RCA de 28
de maio de 2009™). A ata da AGE serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no Valor
Econbmico.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A emissio das Debéntures, (conforme abaixo definido) (“Emissdo™) para distribuigdo publica
(“Oferta™) sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacio das Atfas que aprovam a Emissio e a Remuneracio

2.1.1 As atas da RCA de 28 de maio de 2009 e a ata da AGE serfo arquivadas na JUCESP e
publicadas no jornal “Valor Econémico” ¢ no “DOESP”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das




Sociedades por Ag¢des, antes da publicagiio do Antincio de Inicio (conforme abaixo definido).

2.1.2. A Remuneragéo (conforme abaixo dzfinido) cas Debértares sera aprovada em Reunido do
Conselho de Administragio da Companhia, que ratifics14 a remuneracio definida em Procedimento de
Bookbuilding (a seguir definido) a ser realizado na forma do item 3.5 abaixo. A Reunifio do Conselho
de Administragiio mencionada neste itera serd realizada entes da concessfio do registro da Oferta pela
CVM, cuja ata serd arquivada na JUCESP ojimtwidmente e serd publicada nos jornais acima
mencionados na data de publicagfo do Artncio de Ticio (conforme abaixo definido).

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1 A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, de acordo com o
exigido pelo artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3.  Registrona CVM

A Emissio sera registrada perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM™), na forma da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76™), da Lei das Sociedades por
Agdes, da Instrugdio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM
4007), e demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. O registro da Oferta
sera requerido por meio do Procedimento Simplificado instituido pela Instrugio da CVM n° 471, de 8
de agosto de 2008, sendo a Oferta previamente submetida 4 andlise da Associacio Nacional dos
Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID”) e da CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM
e a ANBID.

2.4.  Registro para Distribuicfio e Negociacio

As Debéntures serfio registradas para distribuicio no mercado primario ¢ negociagio no mercado
secunddrio, respectivamente através: (i) do SDT - Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”) e do
SND - Moédulo Nacional de Debéntures (“SND™), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), com a distribui¢fo e negociacio
liquidadas na CETTP; e (ii) por meio do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos do Sistema
BovespaFix, ambos, administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custddia e a liquidacdo financeira da Oferta ¢ da negociagiio das Debéntures.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS pA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

De acordo com o art. 5° de scu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto a participa¢iio como sécia
ou acionista de outras sociedades.

3.2. Numero da Emissiio

A presente Emiss@io constitul a segunda emissiio para distribuigio piblica de Debéntures (conforme
abaixo definido) da Emissora.

3.3. Valor da Emissio




O valor da Emissfio é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhGes de reais), na Data de Emissao.
34. Quantidade de Debéntures | |

Serdo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debénturess(conforme aBaixo definido).

3.5. Numero de Séries .l |

A Emissédo ¢ realizada em duas séries. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Ag¢des, as debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”) nfo poderio ser emitidas
sem que antes tenham sido colocadas todas as debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira
Série”), e quando em conjunto com as Debéntures da Segunda Série, as “Debéntures™) ou cancelado o
saldo nio colocado. A quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série a
serem distribuidas, serd definida ap6s a conclusio do procedimento de coleta de intengSes de
investimentos a ser conduzido pelo Coordenador Lider, no &mbito da Oferta, nos termos do disposto
no paragrafo primeiro do artigo 23, e do artigo 44, ambos da Instrucio CVM 400 (“Procedimento de

Bookbuilding™).

3.6.  Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissio das Debéntures serfio destinados para: (i) a quitagiio da
obrigacdo principal relativa as Notas Promissérias da Segunda Emissdo da Bradespar emitidas pela
Companhia em 14 de janeiro de 2009 (“Notas Promissorias da Segunda Emissfio™), até o limite da data
de seu vencimento, qual s¢ja 13 de julho de 2009; (ii) o saldo remanescente da quitagdo referenciada
no item (i) sera destinado para a recomposi¢do de caixa da Emissora.

3.7.  Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuicfio piblica sob regime de garantia firme de colocagio
a ser outorgada a Companhia pelo Banco Bradesco BBI 8.A. {(“BBI ou “Coordenador Lider”) sobre as
Debéntures da Primeira Série ¢ sob o regime de melhores esforcos de colocaciio também a ser
outorgada & Companhia pelo BBI sobre as Debéntures da Segunda Série. O BBI, enquanto instituigao
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, organizard, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugiio CVM 400, plano de distribuigfo, tendo como piblico alvo
investidores pessoas fisicas ¢ juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicagio em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagfo, assegurando: (i) a adequagiio do
investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos seus clientes (ii) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider
rececbam previamente exemplar do prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e do
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os
“Prospectos™) para leitura obrigatoria, para que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider; e¢ (iv) a disponibilizacio de exemplar dos Prospectos aos
investidores (“Procedimento de Distribui¢do™).

3.7.2. A colocagio das Debéntures somente terd inicio ap6s: (a) a obtengfio do registro da Emisséo na
CVM; (b) a publicacio do anuncio de inicio de distribuicio (“Antdncio de Inicio™); ¢ {c) a
disponibilizacio do Prospecto Definitivo para os investidores. A colocagio das Debéntures devera ser




efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagfo do Anfincio de Inicio

(“Prazo de Distribui¢io™), devendo o planc de drstribuicio seriixado nos seguintes termos:
. : I

@

(1)
(iii)

(iv)

)
(vi)

(vi)

(viii)

*

ap6s o protocolo do pedido de registro da Cforta na ANBID, mas anteriormente ao registro

“da distribuigdo das Debéntures pela CVM, poderio ser realizadas apresentagdes para

potenciais investidores, confsrme.deterninads pels Coordenador Lider de comum acordo
com a Emissora, durante os quai; serfc distiibuidas vers@es do Prospecto Preliminar,

ndo existirdo lotes maximos ou minimos de subscrigio das Debéntures;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures;

ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures;

nio sera firmado contrato de estabilizagio de pregos das Debéntures;

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores da Companhia; (b)
controladores ou administradores do Coordenador Lider; e (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; bem como (d) os conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo gran de cada uma das pessoas referidas nos
itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas™) deverdo colocar seus pedidos de reserva
das Debéntures no dia 22 de junho de 2009, data essa que antecede em, pelo menos,
sete dias tteis a conclusio do Procedimento de Bookbuilding, devendo indicar
expressamente, sua condi¢cio de Pessoa Vinculada (“Pedido de Reserva para Pessoas
Vinculadas™). O investidor Pessoa Vinculada que tenha efetuado o seu Pedido de
Reserva para Pessoas Vinculadas na data acima exposta, havendo excesso de
demanda superior em um terco i quantidade de Debéntures objeto da Oferta, estara
sujeito a procedimente de rateio proporcional entre todos os investidores;

Sem prejuizo do disposto no item (vi) acima, serio aceitas as ordens dos
investidores que sejam Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de
Bookbuilding, contudo, nos termos do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, havendo excesso de demanda superior em um terco a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta, estes terdo suas ordens canceladas. O
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera promover ma formacio da taxa de Remuneracio (conforme abaixe
definido) ou de iliquidez das Debéntures no mercado secundario; e

As Debéntures da Segunda Série serdo colocadas pelo Coordenador Lider sob regime de
melhores esforcos de colocagio. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por A¢des, as Debéntures da Segunda Série ndo poderfio ser emitidas sem que
antes tenham sido colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo
néo colocado.

3.8. Banco Mandatario e Instifuicio Depositiria

3.8.1. O banco mandatério e instituicdo depositiria da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatirio™ ou “Instituiciio Depositaria™).




3.8.2. A Instituicdo Depositiria serd responsavel por efetuar a escritmacic das Debéntures e
operacionalizar ¢ pagamento ¢ a liquidagio da Remuneragdo (conforme definide ?bmxo) e de
quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados As Debéntures.

3.9. Limite Legal

3.9.1.  As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos Go ariigo 55 da Lei das Suciedades
por Agdes, atendendo a Emissdo, portanto, aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agdes, uma vez que o capital social da Emissora nesta data ¢ de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reais), e o montante total da Emisséo, na Data de Emissfio, ¢ de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes
de reais) que somadas ao valor de R$610.000.000,00 (seiscentos ¢ dez milhdes de reais) da Oferta de
Debéntures da Primeira Emissio, dos quais 99% (noventa e nove) foram amortizados em 22 de maio
de 2009, ainda s¢ encontram dentro do limite legal.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal™).

4.1.2, Classe ¢ Forma: As Debéntures sio da classe simples, ndo conversiveis em acdes, da forma
nomminativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados de debéntures.

4.1.3. Comprovacio de¢ Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Mandatéario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas na CETIP terdo a
titularidade comprovada pelo extrato expedido por esta Camara e, para as Debéntures depositadas na
Central Depositaria da BM&FBOVESPA (“CBLC”), se for o caso, serd emitido, pela CBLC, extrato
de custddia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sio da espécie quirograféria com garantia adicional.

4.1.5. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissio de cada uma das séries
corresponderd 4 data da primeira subscri¢io e efetiva integralizagiio das Debéntures (“Data de
Emisséo™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimenio: O vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 361
(trezentos e sessenta e um) dias a contar da Data de Emissio (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”), ressalvadas as hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) e
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) estabelecidas nesta Escritura, € das Debéntures da
Segunda Scrie ocorrerda em 721 (setecentos ¢ vinte e um) dias, a contar da Data de Emissfo,
ressalvadas as hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) e Resgate Antecipado
(conforme abaixo definido) estabelecidas nesta Escritura, (“Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série” e quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
“Data_de Vencimento™). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures em Circulagéio (conforme abaixo definidas), pelo Valor Nominal, ou saldo




do Valor Nominal nfo amortizado, se for o caso, acrescido da Remuneragfio (cénforme definido
abaixo) devida. : o ‘ .

4.1.7. Quantidade de Decbéntures. Serfio emitidas £00.000 (oitoéentaé mil; Debénfurés, em duas
séries.

4.2. Remuneragio
A partir da Data de Emiss#io, as Debéntures farfio jus a seguinte remuneragio (“Remuneracio”):
4.2.1. Atualizacéio: O Valor Nominal das Debéntures nfio seré atualizado.

4.2.2, Juros Remuneratorios: A partir da Data de Emissfo, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a
juros remuneratdrios, a ser definido em procedimento de Bookbuilding, observando-se como limite a
taxa correspondente a até 112% (cento e doze por cento) da variacfio acumulada das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” - Depbsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base
232 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias uteis, expressa na forma percentual ao ano (a “Taxa DI”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures. As Debéntures da Segunda Série fario jus
a juros remuneratorios, a ser definido em procedimento de Bookbuilding, observando-se como limite a
taxa correspondente a até 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, de ambas calculadas desde a Data de Emiss#o até o final do Periodo
de Capitalizagdo, pro rata temporis, de acordo com a férmula a seguir:

J =VNex(FatorDI —1)

em que:

¥ Valor Unitario dos juros devidos no final do Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio de emissfio nido amortizado, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI  Produtério das taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio de
capitalizagfio, inclusive, até a data de cdleulo,exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

. P
Fator DI = (1 +TDI, x —J
E, ¥ 100

em que:
n Numero total de Taxas DI- Over consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
namero inteiro;

p Percenfual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 {duas) casas decimais,
equivalente a até 112 para as Debéntures da Primeira Série e até 115 para as Debéntures da Segunda
Série, mediante confirmagio do Procedimento de Bookbuilding.




TDI; corresponde & Taxa DI- Over, expressa ao dia, calculaca com. 2 toitoddecimeis com
arredondamento, da seguinte forma: : - : o

dk

TDI, :(?;5 +1}252 ~1

em ques
k 1,2,..,n

DI corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por um dia wtil (overnight), utilizada com
2 casas decimais;

dk nimero de dia(s) ttil(eis) de cada Periodo de Capitalizagdo correspondentes ao prazo de
validade da Taxa DI- Over, sendo “dk” um nimero inteiro. (A Taxa DI-Over é valida por um dia atil);

Observages:
[1 +TDI, x L)
O fator resultante da expressio ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
[1 +TDI, x LJ
, sendo que a cada fator diario

Efetua-se o produtério dos fatores didrios
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responséavel pelo seu célculo.

4.2.2.1. Define-se Periodo de Capitalizacio como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da
Emissdo e termina na data prevista para o pagamento de juros correspondentes ao perfodo em questio,
exclusive (“Periodo de Capitalizacd0™). Os juros correspondentes ao Periodo de Capitalizagfio serfio
pagos conforme a cliusula 4.3.9 a seguir ou nas hipéteses elencadas nas clausulas 4.3.8 ¢ 4.6 a seguir.

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento de qualquer
obrigaco pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua substitui¢iio, a mesma taxa didria
produzida pela vltima Taxa DI-Over conhecida, se houver, até a data do calculo, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando
da divulgag#o posterior da Taxa DI-Over respectiva.




4.2.2.3. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI-Over por prazo superior a 5 {cinco) dias
uteis contado da data esperada para sua apuragio efou divulgagio (“Perfodo de Avséncia da Taxa DI-
Over”), ou, ainda, no caso de sua extingfio ou impossibilidade de aplicagdo por imposicic leoal ou
determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(“AGD”), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ da
presente Escritura, para definir, de comum acordo com a Emissora, ooservada a regulamentagio
aplicavel, o novo parimetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™. A AGD ser realizada no prazo
méximo de 20 (vinte) dias corridos contado do iltimo dia do Pericdo de Auséucia da Taxa DI- Over,
da data da extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagfio, conforme o caso. Até a
deliberagiio da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura, a tiltima taxa de remuneragdo efou indice de atualizagdo divulgados
oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a
data do evento até a data da defini¢iio ou aplicagiio, conforme o caso, da Taxa Substifutiva, nfio sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas gquando da
divulgacdo postertor da Taxa Substitutiva.

4.2.2.4, Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizaciio da AGD, a referida AGD nfio
serd mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgagio, passard novamente a ser utilizada
para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

4.2.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substifutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo (conforme
definido no item 8.2.2 a seguir), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo
de 10 (dez) dias contado a partir da data da realizagio da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(2) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (irinta) dias contado da
data da realizagfio da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneragiio devida até a data do efetivo resgate e
conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo;
ou

(b) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em circulacio
(conforme definido no item 8.2.2 a seguir), em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual nfio excederd o prazo de vencimento nem Sserd posterior &
amortizagio obrigatdria das Debéntures prevista no item 4.3.8.2 abaixo. Durante o
prazo de amortizagiio das Debéntures pela Emissora previsto acima, a periodicidade
do pagamento da Remuneragdo continuard sendo aquela estabelecida na Clausula
4.3.9 a seguir, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures serd utilizada
uma taxa substitutiva definida por Debenturistas representando, no minimo, (i) 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, em AGD realizada em
primeira convocagfio; ou (ii) a maioria dos presentes & AGD realizada em segunda
convocagdo, € apresentada a4 Emissora na referida AGD, a qual deverd refletir
parimetros utilizados em operacdes similares existentes 3 época. Caso a respectiva
taxa de Remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢
cinqiienta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos ¢ cingiienta ¢ dois) dias.



4.3.  Condicdes de Subscrigiio, Integralizacio e Pagamento

43.1. Prego de Subscricdo: O prego de subscrigiio das Debéntures sera ¢ seu Yalor Nominar Unitario
na Data de Emissio, de acordo com o item 4.3.2 abaixo (“Prego de Subscrigéio™).

4.3.2. Prazo e Forma de Subscricdo ¢ Integralizaciio: Ndo obstante a »ermissic regu'amentar de
colocaglio das Debéntures no prazo de seis meses contados da publizagdo do Antncio de Inicio,
conforme previsto no item 3.7.2 acima, a integralizagfo das Debéntures da Ofertd seré 4 visia, na Data
de Emissdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis da CETIP
e da CBLC.

4.3.2.1. O montante correspondente a 100% dos recursos decorrentes da integralizagio das Debéntures
serd depositado em conta corrente aberta pela Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. (“Conta
Garantia™), a ser movimentada tinica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario, sendo que os recursos
apenas serdo liberados & Emissora para pagamento da obrigagfo principal das Notas Promissérias da
Segunda Emisséo, observado o disposto na ¢ldusula 3.6 acima.

43.3. Forma e Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os debenturistas serfio
efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento, por intermédio da CETIP e da CBLC,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP e na CBLC, ou por meio da institui¢iio
responsével pela escrituragiio das Debéntures para os Debenturistas que nfio estejam depositadas em
custddia vinculada & DDA e ao SND.

4.3.4, Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagfo prevista ou decorrente desta Escritura, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do Prego de Subscri¢do, até o primeiro dia 1til subsegiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em que niio houver
expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sdo Paulo ou Osasco (em uma ou em ambas, sendo
desnecessério que ndo haja expediente nas duas cidades para a prorrogagio), ambas no Estado de Séo
Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC,
hipéteses em que somente haverd promrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sébado ou domingo.

4.3.5. Multa ¢ Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
atraso imputavel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas ou ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2,0% e juros de mora acumulado
pro rata temporis A taxa de 1,0% ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial,

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o nio
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos
moratorios no perfodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposigio para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencéo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério e 4 Emissora, no prazo minimo de 10




(dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter dE‘SuOl’)tddOS dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacfo tributdria em vignr.

4.3.8. Amortizagfo:

4.3.8.1. Amortizaciio Antecipada Facultativa, A Companhia podera realizar a amorticagic (parcial) das
Debéntures a qualquer tempo, independentemente de alienagdo das Ag¢ées da Valevar, desde. que tal
amortizagio contemple de forma proporcional todas as Debéntures em Circulagdo.

4.3.8.2. Amortizacio Antecipada Obrigatéria. Haverd a amortizagfo antecipada obrigatdria, caso a
Emissora aliene parcialmente as A¢des da Valepar por montante insuficiente para resgatar a totalidade
das Debéntures, sendo certo que, em caso de alienacfo da totalidade das Agfes da Valepar por
montante suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures, haverd resgate antecipado obrigatorio
conforme previsto na clausula 4.6.1 abaixo. Em caso de alienagfio parcial ou total das Agdes por
montante insuficiente para quitar a totalidade das Debéntures, a totalidade dos recursos obtidos com
aludida venda serd destinada 3 amortizagiio das Debéntures. Em todas as hipoteses de alienacio das
Acdes referenciadas, excetuar-se-4 o disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de
Alienacio Fiducidria.

4.3.8.3 Nas hipéteses de Amortizagio Antecipada Facultativa ¢ Amortizagdo Antecipada Obrigatdria, a
Emissora devera pagar aos Debenturistas percentual adicional de 0,10% (dez centésimos por cento),
incidente sobre o valor total a ser amortizado das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata
temporis, ¢ o percentual adicional de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre valor total a
ser amortizado das Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis,

4384 A Emissora poderd promover a amortizagio das Debéntures em circulagfio, a qualquer
momento, mediante publicagio de aviso aos Debenturistas ¢ envio de comunicagfio escrita
(“Notificaciio de Amortizagio ao Agente Fiducirio”), devendo também encaminhar cOpia da referida
notificacio 38 BM&FBQVESPA, com antecedéncia minima de 24 horas, informando a data (“Data da
Amortizacio™), e o procedimento da amortizagio, obrigando-se o Agente Fiducidrio a tomar todas as
providéncias necessarias para a amortizag¢do dentro do prazo estipulado na Notificagdo de Amortizagio
ao Agente Fiduciario.

4.3.9. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracéo serd paga na Data de Vencimento.

4.4 Garantia

4.4.1. Garantia Adicional: A Emissora firmou sob condi¢fo suspensiva o “Instrumento Particular de
Contrato de Alienagfio Fiducidria de A¢des e Qutras Avencas” (“Contrato de Alienagfio Fiduciaria™)
para garantir as obrigacbes decorrentes da Escritura (“Qbrigaces Garantidas™), através da qual a
Emissora alienard fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures 100% (cem por cento) das
agdes preferenciais Classe C emitidas pela Valepar S.A. (“Valepar™) subscritas e integralizadas pela
Companhia no dmbito da Distribuigiio Piblica de A¢des da Companhia Vale do Rio Doce, realizada
em 17 de julho de 2008 (“Vale” ¢ “Aces da Valepar”, respectivamente).

4.4.1.1. As AgOes da Valepar estdo sujeitas & restri¢iio de negociagdo at¢ 1° de agosto de 2010, de
acordo com o disposto no Acordo de Acionistas Preferencialistas e Ordinaristas da Valepar, firmado
em 10 de julho de 2008 (“Lock up das A¢Ges da Valepar™).




4.4.2. Integram a Garantia os seguintes direitos adicionais:

{a) todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem atribufdos &s AgBes da Valepar, # qualoner
titulo, inclusive Iucros, dividendos, Juros sobre o capital proprio 2 tados os dernais valores da
qualquer outra forma distribuidos pela Valepar, apés a verificacio de um dos eventos de
vencimento antecipado ¢/ou inobserviincia das Obrigagfes Garantidas, nos termos do Contrato
de Alienagio Fiduciaria;

(b} todas as agdes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagiio
Fiduciéria, sejam atrfbuidas & FEmissora, ou seu eventual sucessor legal, por forga de
desmembramentos ou grupamentos das AgGes da Valepar, distribui¢iio de bonificagles, reduciio
de capital, distribuicdo de dividendos com Ppagarento et ages, conversio de ontros valores
mobilirios, capitalizacfio de lucros ou ouftras reservas, ou exercicio de direito de preferéncia
referente 3s Acdes da Valepar, nos termos do Contrato de Alienacio Fiducidria;

(¢} todasas acdes, valores mobilidrios e demais direitos, desde que previamente aceitos pelo Agente
Fiducidrio, ¢ que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagiio Fiducidria,
venham a substituir as AgSes da Valepar, em razio de cancelamento destas, incorporacdo, fusdo,
cisfio ou qualquer outra forma de reorganizaclio societdria envolvendo a Valepar, exceto pelo
disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienacio Fiducisria; e

(d})  quaisquer bens em que as Agdes da Valepar scjam convertidas (inclusive quaisquer certificados
de depositos, valores mobilidrios ou titulos de crédito, desde que previamente aceitos pelo
Agente Fiduciario).

44.3. A constitnigho da Garantia a ser outorgada por meio do Contrato de Alienagdo Fiducidria est4
sujeita a condiglo suspensiva, passando a vigorar a partir do momento em que as Acdes Alienadas
enconfrarem-se liberadas para tanto, ou seja, no momento em que forem resgatadas as Debéntures da
Primeira Emissio e que os recursos captados com a presente Emiss#o e depositados em Conta Garantia
forem efetivamente usados para o pagamento da obtigagio principal das Notas Promissérias da
Segunda Emissfo, permitindo, dessa forma, a alienagdo fiducidria das Agdes da Valepar em favor dos
Debenturistas. Durante este intervalo, as Debéntures estarfio garantidas por intermédio do Instrumento
Particular de Contrato de Cessio Fiduci4ria de Direitos CreditGrios (“Cess#io de Direitos Creditdrios”™).

435. Repactuacio
4.5.1. As Debéntures desta Emissfo nfio estdo sujeitas a repactuagéo,
4.6,  Resgate Antecipado

4.6.1. Resgate Antecipado Obrigatério, Sem prejuizo das hipéteses de resgate antecipado obrigatério
previstas nas cldusulas 4.2.2.5.(a) acima, devera haver resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures caso a Emissora aliene, direta ou indiretamente, a totalidade das Agdes por montante
suficiente para quitar a totalidade das Debéntures. Caso ocorra a alienagio parcial das Agdes ou
alienagio das A¢Ses por montante insuficiente para a quitagio das Debéntures, haverd amortizagiio
obrigatéria, conforme previsto pa clfusula 4.3.8.2 acima, Em todas as hipdteses de alienagio das
Agles referenciadas, excetuar-se-4 o disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de
AlienagBo Fiduciéria.

4.6.2. Resgate Antecipado Facultativo. O resgate antecipado da totalidade das Debéntures poderé ser




efetuado pela Emissora a qualquer tempo, devendo a Emissora pagar aos Debenturistas percentual
adicional de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o valor iotal a wer tesgatado das
Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata temporis, e o percertuil ad-cionar de 9.2(% (vinte
centésimos por cento), incidente sobre valor total a ser resgatado das Debéntures da Segunda Série
calculado pro rata temporis,

4.6.2.1. As Debéntures somente poderdo ser resgatadas antecipadamente se o farem cm sta fotalidade,
sendo certo que a Emissora apenas poderd promover a quitagio pan:ial de suas obrigacdes se o fizer
por meio de amortizacio, conforme previsto na clausula 4.3.8 acima.

4.6.2.2 A Emissora poderd promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em circulagio
mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas ¢ envio de comunicagio escrita (“Notificacdo ao
Agente Fiduciario™), devendo também encaminhar copia da referida notificacdo 8 BM&FBOVESPA,
com antecedéncia minima de 24 horas, informando a data (“Data do Resgate™) e o procedimento de
resgate, obrigando-se o Agente Fiducidrio a tomar todas as providéncias necessarias para o resgate
dentro do prazo estipulado na Notificacio ao Agente Fiducidrio.

4.7.  Oferta de Resgate Antecipado
4.7.1 As Debéntures ndo estardo sujeitas a oferta de resgate antecipado a critério da Emissora.
4.8. Agquisicio Facultativa

48.1. As Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido) nfio estardo sujeitas a aquisi¢do
facultativa, ou seja, a aquisi¢do de debéntures no mercado secundario a critério da Emissora, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da respectiva Remuneragao, nos termos do pardgrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢es.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os atos ¢ decistes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, bem como: (a) o aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da
Instrucio CVM 400; (b) o Anfncio de Inicio; e (¢} o anincio de encerramento de distribuicio
(“Aniincio de Encerramento”), conforme aplicavel, deverdo ser, obrigatoriamente, publicados, na
forma de avisos, no DOESP e no jomal “Valor Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores — infernet (www.bradespar.com.br).

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os termos e condigoes desta Clausula V, o Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigac¢des relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remuneragio devida desde a Data da
Emissdo, até a data do efetivo pagamento, acumulada pro rata temporis, ¢ demais encargos,
‘independentemente de aviso, interpelacfio ou notificagfio judicial ou extrajudicial, na ocorrénecia de
qualquer um dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura, ndo
sanada no prazo de 2 {dois) dias niteis de seu vencimento;
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a transferéncia do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora que seculte em radagdo de
rating abaixo de “brA” pela Standard & Poors, ou de nota equivaleate: pela Moody’s América
Latina ou Fitch Ratings; ‘ '

ocorréncia de (i) extingdo, liquidagdo, dissoluchio, insolvéricia da Fuiissnra; (i) padido de
recuperagfo judicial feito pela Emissora, independente de cefemimento de proczstamzato da
recuperagdo judicial ou da sua concesso pelo juiz competer.tes (ii.) propositura, pela Eraissora,
de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologac#o judicial do referido plano; (iv)
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia n#o elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia
ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado
contra a Emissora;

nfio constituicio ou aperfeigoamento da Garantia;

a soma do endividamento total liquido da Emissora e de suas subsididrias integrais, apurado
trimestralmente de forma consolidada, ultrapassar R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfo nfio pecuniéria (incluindo covenants ndo
financeiros) relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, nfio sanada no prazo de 5
(cinco) dias uteis da comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro 2 Emissora, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica ds obrigagGes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, no Contrato de Alienagio Fiducidria ou no
Contrato de Colocagio;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade,
nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou descumprimento de qualquer decis3o judicial
transitada em julgado de natureza condenatéria contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas respectivas datas de vencimento,
ndo sanada ou questionada judicialmente, com obtengdo de liminar favordvel & Emissora, em até
15 (quinze) dias corridos, de quaisquer outras obrigagdes financeiras, de forma agregada ou
individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional, cujo valor considerado
em conjunto seja superior 2 R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, salvo
se, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de citagiio do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

resgate ou amortizagdo de agles, reducdio de capital, exceto para absor¢do de prejuizos,
pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagio no lucro
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estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela Emissora a seus acionistas,
quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, enbietantc, o vagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Le: cas Soctedades. por Agdes ¢ o
pagamento de dividendos prioritdrios (fixos ou mininios) a que a3 a¢3es - preferenciais
eventualmente emitidas pela Emissora fagam jus;

nio cumprimento de qualquer decisdo arbitral ndo sujeits a cecurso ou senteacd taatsitada em
julgado, pela Emissora em montante individual ov agregddo igual ou . superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

transformag@o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

o Contrato de Alienagio Fiducidria (i) for suspenso judicialmente de modo que obste o
cumprimento de quaisquer obrigagles previstas nesta Escritura ¢/ou no Contrato de Alienagio
Fiduciaria; (ii) nfio for constituido ou aperfeigoado; ou (iii) for anulado, deixar de existir ou for
rescindido sem que um novo contrato com as mesmas condigdes o substitua dentro de 15
{quinze) dias fteis.

a Emissora ndo poderd transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu € assumiu na presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGID especialmente convocada para esse fim, exceto
pelo disposto no Considerando (iv) do Contrato de Alienagio Fiduciaria;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte substancial de seus ativos ou na
incapacidade de gestfio de seus negdcios, pela Emissora, desde que tal desapropriacio, confisco
ou outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas
obrigacdes relativas as Debéntures;

a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora, sem a prévia e expressa autorizagio dos
Debenturistas em AGD convocada com esse fim, dispensada essa aprovagio se for assegurado
aos Debenturistas que o desejarem, a aquisi¢ido pela Emissora das Debéntures de que forem
titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da data de publica¢io do fato relevante
referente a alienagéo, nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢Bes;

se as obrigagOes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposigio legal;

a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer O6nus ou gravames sobre os ativos
previstos no Contrato de Alienagfio Fiducidria no presente ou no futuro, exceto aqueles ja
existentes na data de assinatura deste instrumento, bem como os destinados a penhores ou
depdsitos para garantir direitos ¢ obrigagdes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, desde
que liberados em 30 (trinta) dias da data em que forem constituidos, exceto se contestados em
boa-f¢ pela Emissora, neste caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias apés a respectiva
deciséio judicial final, ¢ o bloqueio das A¢des da Valepar, conforme Contrato de Alienagio
Fiduciaria;

tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, de maneira que (i)




altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e o ramo de negécios atualmente
explorados pela Emissora; e (ii)} afete substanczalmente a. capacideae de pHgamento pela
Emissora de suas obrigacGes relativas as Debéntures; - .

(u) alienagdo de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das
Debéntures, resulte em uma redugfio do ativo da Emissora supcrior a 20%, exceto se tal
alienacio objetivar a captagio de recursos para (1 1 a capitalizecio «a Enissora, (ii)
investimentos na atividade produtiva da Emissora, (iii} svbstituigie de bens antigos por outros
novos com a mesma finalidade, ou (iv) eliminacio de ativos operacionais obsoletos ou
inserviveis. O limite acima estabelecido serd apurado, levando-se em conta o ativo da Emissora
no uitimo exercicio social;

(v) falta de cumprimento, pela Emissora, no prazo € na forma devidos, das Obrigagdes Garantidas e
de qualquer obrigag&o, principal ou acesséria, decorrente desta Escritura ou dos Contratos de
Alienacéo Fiducidria;

(W) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil Brasileiro (Lei
16.406, de 10 de janeiro de 2002); ¢

(x) em caso de cessdo, transferéncia, venda, alienagiio ou oneragiio, pela Emissora, direta ou
indiretamente, de qualquer direito ou obrigagdo decorrente das Ag¢des Alienadas ou dos Direitos
Adicionais, sem a prévia e expressa autorizagio dos Debenturistas reunidos em AGD convocada
para esse fim, exceto pelo item (iv) dos “Considerandos™ do Contrato de Alienacio Fiduciaria.

5.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado indicados nas alineas (a), (b), (c),

(), (&), (2), (), (@, G): &), ), (m}, (), (o), (P), (@), (), (v) e (w) acima acarretard o vencimento

antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas.

5.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos de vencimento antecipado acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar a AGD dentro de 48 horas contadas da data de conhecimento da respectiva
ocorréncia. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim seja deliberado na
referida assembléia, por deliberagdo de Debenturistas representantes de, no minimo, 75% das
Debéntures em Circulagio.

5.4. Nao havendo deliberacio nas datas originalmente estabelecidas para realizagiio da AGD, seja na
primeira ou na segunda convocagfo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigages decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragio aplicavel ¢ encargos até a data de seu efetivo
pagamento,

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:
(i) fornecer ao Agente Fiducidrio e 8 BM&FBOVESPA, quando aplicavel:
(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou trés
dias dteis apés a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i} copia das

demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis aceitos no Brasil, acompanhadas do




(b)
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(d)

(e)
®
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relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes; (i) copia de
qualquer comunicagdo feita pelos auditores independenties 4 DBmissdta ou 4 sua
administragio, e respectivas respostas, com referércia 2s demcnstrag@es financeiras, e
(iii) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Lmissora atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura contendo as informagdes
necessarias para o calculo e acompanhamento de valor do endividamento *otal liquido
consolidado da Emissora e de suas subsididrias; S

dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término dos trés primeiros
trimestres de cada exercicio social ou trés dias tteis ap6s a data de sua divulgacio, copia
de suas Informacdes Trimestrais (ITR), nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, e declara¢do do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
de que a Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura, contendo as informagdes necessarias para o calculo e acompanhamento
do valor do endividamento total liquido consolidado da Emissora e de suas subsididrias;

copia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 202, de 6
de dezembro de 1993, conforme alterada, ou por norma que venha a revogi-la ou
substitui-la no tocante & entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos;

no mesmo dia de sua publicacfio, notificagdo da convocagio de qualquer Assembléia
Geral e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as Assembléias Gerais,
bem como a data e ordem do dia da Assembléia a se realizar e de todas as Reunides do
Conselho de Administrag3o, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisBes referidos na Clausula 4.9.1 acitna;

na mesma data de suas publicagdes, os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas
de assembléias que de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas;

em até 3 (trés) dias uteis da notificagfio, qualquer informacdo relevante para a Emissio
que Ihe venha a ser razoavelmente solicitada;

cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial recebida pela Emissora, em
até 5 (cinco) dias tejs apds seu recebimento, que possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante, que significa todo e qualquer efeito relevante adverso aos negodcios, a
situac@io financeira ¢ ao resultado das operagdes da Emissora e/ou de suas controladas,
consideradas como um todo (“Efeito Adverso Relevante™);

0os comprovantes de cumprimento de suas obrigagSes pecunidrias perante o0s
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tUteis contados da respectiva data de
vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, imediatamente apds a sua verificagio, sendo que, caso essas informagdes
decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicagio de fato relevante pela Emissora,
nos termos da Instrugdio CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 358™),
a divulgagio de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio devera ocorrer
concoritantemente a sua divulgacio ao mercado, nos termos da referida Instrugiio CVM
358, observado o prazo maximo aqui previsto;
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proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publ: cac,:ao lldb suas ucmonstrac;oes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em v 1gor

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis aceitos no Brasil, ¢ permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor
independente por este contratado as expensas dos Debenanistas) realize auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que a respective solicitagfio devera ser acompanhada
de relatorio que fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria;

convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, AGD para deliberar sobre qualquer
das matérias que se relacione com a presente Emissfio caso o Agente Fiduciario nfio o
faga;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacio aplicidvel, ¢ fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstra¢des financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Ag¢es, quando solicitado;

manter atualizados e em boa ordem os livros ¢ registros societarios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os
orgios destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar, s expensas da
Emissora, institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

ndo realizar operagdes que ndo estgjam em consondncia com seu objeto social,
observadas as disposiges estatutrias, legais ¢ regulamentares em vigor;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagtes assumidas perante os titulares das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupcfo ou suspensfio das atividades da Emissora, no prazo méximo de
30 dias apds a ocorréncia do evento,

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragfo substancial nas
condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societérias
ou nos negodcios da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura e das Debéntures;

nfo reduzir o capital, a n8o ser com o objetivo de absorver prejuizos, nio promover o
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resgate ou amortizagio de acdes, nfo pagar dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participagio no lucro estatutariamenre »revisie. guando estiver em mora
com relacio as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamentq do divicendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ 0 pagamento de
dividendos prioritirios (fixos ou minimos) a que as agGes preferenciais eventualmente
emitidas pela Emissora porventura fagam jus, cessandc csta proibi¢do quands purgada a
mora; o .

tomar as medidas necessirias para:

i. preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas, alvaras ¢
ativos necesséarios para continuar conduzindo seus negocios e/ou de suas controladas
dentro dos respectivos objetos sociais e das préticas comerciais usuais;

ii. manter em boas condi¢des de conservagdo os bens utilizados na condugio de seus
negécios € na condugiio dos negdcios de suas controladas, excetuando-se pelo
desgaste normal;

iii. pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicaveis, todas as suas obrigacdes, inclusive fiscais, trabalhistas e comerciais,
ressalvadas as obrigagdes que, individualmente ou em conjunto, nfo causem um
Efeito Adverso Relevante;

iv. estender as medidas listadas nos itens “i”

controle.

a “iii” acima para as sociedades sob sen

contratar e manter contratada, &s suas expensas, agéncia classificadora de risco para
atualizagfo da simula apresentada por ocasido da colocacio das Debéntures, até a Data
de Vencimento, amortizagfo final ou resgate total das Debéntures, devendo (a) manter
anualmente e até o vencimento, atualizada a simula de avaliagio (rating) das
Debéntures, (b) divulgar amplamente ou permitir que a agéncia divulgue a simula da
classificagfio de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario as simulas de classificagdo de
risco no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de seu recebimento; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragio da classificacio
de risco das Debéntures;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por
meio da CETIP;

manter seus ativos operacionais relevantes e/ou de suas controladas adequadamente
segurados, conforme as melhores préticas correntes no mercado de atuagfio da Emissora
¢/ou de suas controladas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢io na qual realize negdcios ou possua bens;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissfo das Debéntures estritamente conforme
descrito no item 3.6 acima; ¢




(dd) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagio, as declaragfes e garantias anresentadas nesta Eicritura,

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust DTVM S.A., acima qualificado(a), como Agente
Fiduciario desta Emissfio, que, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhéo
dos Debenturistas.

7.2. Remuneraciic do Agente Fiducidrio

Sera devida ao Agente Fiducidrio ou 2 institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de
honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

(a)

(®)

(c)

(@

A titulo de remunerag@o pelo servigo de Agente Fiduciério, parcelas trimestrais de R$3.000,00
(trés mil reais), sendo devida a primeira parcela, 5 {cinco) dias apds a data de assinatura desta
Escritura ¢ as demais na mesma data dos trimestres subseqiientes, até a liquidagdo integral das
Debéntures, ficando certo de que apds a liquidag@io das Debéntures, nfo mais sera devida
qualquer remuneracgfio ao Agente Fiduciario. Esta remuneracio é o valor total a ser cobrado e
independe do nimero de séries da Emissfo;

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das condigdes
da Emissdo apés a Data de Emissfio, serfio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o
valor de R$400,00 (quatrocentos reais) por hora’homem de trabalho dedicado a: (i) excussio
da Garantia; (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas, €
(iii) implementagdo das deliberagdes tomadas em tais eventos, pagas em até 5 (cinco) dias
apos a comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de relatério de horas trabalhadas a
Emissora. Entende-se por reestruturagio das condi¢des da Emissfio os eventos relacionados a
alteracio de: (i) Garantia, (ii) prazos de pagamento, e (ili) condi¢Bes relacionadas ao
Vencimento Antecipado. Os eventos relacionados a Amortizagdo ou Resgate Antecipado das
Debéntures ndo séo considerados reestruturagiio das condigdes da Emissio;

O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranca da remuneracdo a4 Emissora com
antecedéncia minima de cinco dias da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nfio
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com
atraso, em razio do nfio recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nfio estarfo sujeitos a
multas ou penalidades;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des intentadas
contra ele no exercicio de sua fungfo, desde que relacionadas & solugfo da inadimpléncia,
enquanto representantes dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes de sucumbéncia em agGes judiciais serfo igualmente suportadas pelos




debenturistas, bem como a remuneragio € as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com re'agao any pagamemn destas por
um periodo superior a 30 (irinta) dias corridos; Co ‘

(e) A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessdrias 2o exercicic da fungés de Agente
Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, 4s qaais serZio cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanbadas’dos yespectivos conmprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacio,
quais sejam publicacdes em geral (exemplos: de edital de convocagio de AGD, da ata da
AGD, de anincio comunicando que o relatdério anual do Agente Fiduciario se encontra a
disposicfio); notificagdes, extracio de certiddes, viagens ¢ cstadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizac@o, entre outros, ou assessoria legal ao Agente
Fiduciario;

3] em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa e juros de mora na forma definida
para as obrigagdes tratadas nesta Escritura, sem prejuizo da atualizagio monetéria pelo I1GP-
M;

(2 A remuneracio deverd ser paga liquida de impostos (ISS, PIS, COFINS, CSLL ¢ IRRF)
vigentes a época, 0s quais serio acrescidos da remuneracfio; e

(h) As parcelas da remuneragio referenciadas nos itens “a” e “b™ acima serfo atualizadas,
anualmente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emissfo.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renfincia, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacncia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciério a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer em
at¢ 8 (oito} dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente,
conforme o disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3. Na hipotese de nfio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢co.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e 3 indicagfio de seu substituto,

em assembléia especialinente convocada para esse fim.

7.3.5. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia



a4 CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 7° ¢ seguintes
da Instrugio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucao C‘JM 287 )y e everrtuals normas
posteriores. :

7.3.6. A substituigiio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
deve ser arquivado na JUCESP, onde seré inscrita a presente Escntura e pesteno*men*e encammhado
a CVM. E S

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo 4 sua substitui¢do, no caso de agente fiduciario substituto, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as
suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagéo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.
74. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administra¢do
de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungfo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéneia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagées contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rglos, ds expensas da Emissora, caso essa niio o faca, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio
da Emissora para que esta the fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informac¢Ges constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungGes, certidbes atualizadas perante 6rgios e entidades piblicas e oficios de
registros publicos, tais como certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Piblica, dos Cartérios de Protesto, das Varas Trabalhistas e da Procuradoria da
Fazenda Piblica da localidade da sede do estabelecimento principal da Emissora;
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solicitar, quando considerar necessdrioc ¢ as ckpensas’ .da. Epussors,. auditoria
extraordiniria na Emissora, sendo que tal sohmtd;ao devera ser acompanhada de
relatério que fundamente a necessidade de realizagiu da 1eferida auditoria;

convocar, quando necessario, a AGD, através de antincia publicado; pelc: mer.os por trés
vezes, nos veiculos de imprensa em que a Ermssora dev\. efetuor sLas pubhcacoes

enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagio, copia do edital
de convocagio e, tdo logo tenha acesso, da proposta a ser submetida & AGD;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar
CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, na data da AGD, sumdrio das deliberagbes tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da AGD;
elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual devera conter, ao menos, as
seguintes informacdes:
s eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informages pela Emissora;

¢ alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢ comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

* posiglo da distribuicfio ou colocagio das Debéntures no mercado;

* resgate, amortizagdo ¢ pagamento de remuneragio das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

e acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emisséo,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

* relacfio dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

¢ declaragcio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungfio de Agenie
Fiduciério;

o declaraciio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade da Garantia das Debéntures; ¢
¢ cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura.
colocar & disposi¢iio o relatério de que trata o inciso “m™ acima aos Debenturistas no

prazo méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:
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¢ na sede da Emissora;
*  em seu escritorio;

s naCVM;

* na BM&FBOVESPA;
e naCETIP; ¢

* 1o endereco do Coordenador Lider ou de eventuais institui¢Ges financeiras gque
possam vir a integrar um possivel sindicato na qualidade de coordenadores da
Oferta.

publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto no item 4.9.1 acima, nos drgios
da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publica¢des, anfincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no inciso

(1]

1" acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacio de informagdes 3 Emissora, ao Banco Mandatario, 3 BM&FBOVESPA, 2
CBLC ¢ a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacGes de fazer e de nao fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, se possivel, no prazo maximo de 135 dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada 8 CVM, 4 BM&FBOVESPA, a CETIP, a CBLC e ao Banco Central do Brasil;

examinar qualquer alteracio do estatuto social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ¢la praticadas;

verificar trimestralmente se o endividamento total liquido da Emissora e de suas
subsididrias integrais, apurado de forma consolidada, ultrapassou R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), conforme previsto no item 5.1 “e€” e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de referido evento;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacio prevista no item 6.1 (y), bem como
encaminhar & ANBID o relatério de avaliagio (rating) objeto de atualizago ali previsto,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias apés o envio pela Emissora;

verificar a regularidade da constituichio da Garantia, observando a manutengfio de sua
suficiéncia e exeqiiibilidade;

examinar a proposta de substituicio da Garantia, nos casos em que esta estiver autorizada
pela presente Escritura ou por seus aditamentos, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia; e



(x) fornecer 4 Emissora, mediante solicitagio desta, Jista de ftitvlares ‘das Debéntures
atualizada. : S

7.5. Atribuicdes Especificas

7.5.1. Observadas as disposi¢des da presente Escritura, o Agenic Fiducidiio usard ¢e guaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecioc. ¢ aefesa dos irteresses da
comunhdo dos Debenturistas e para a realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condicdes desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
conforme o disposto no item 5.1 e 5.2 acima;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervengfio ou liguidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel 3 Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nfio adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (¢) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por delibera¢do
da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria das
Debéntures em Circulagiio presentes & respectiva AGD quando tal hipétese se referir ao disposto na
alinea (d) acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima serd efetuado em até cinco dias uteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢es judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos contados da solicitagdo de pagamento, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.




7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderio, inclusiva, aquelas incorridas com:

(a) publicaciio de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura, e
° outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b) extracdo de certidGes;

{c) locomogdes entre Estados da Federacfio e respectivas hospedagens, quando necessérias
ao desempenho das funcdes, e quaisquer outras despesas incorridas desde que
previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas por intermédio da apresentagfio de
recibos; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado na forma estabelecida na Clausula 7.6.2.
acima, deverd ser arcada pelos Debenturistas, sob pena de incidéncia do disposto na Clausula 4.3.5.
acima e serd acrescido a divida da Emissora, gozando das mesmas garantias das Debéntures e
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocagiio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocaciio dar-se-a mediante amincio publicado nos drgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢io de antincio
de convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagéo
aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serfo convocadas com antecedéneia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagiio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada
para a instalagio da AGD em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ag¢fes e nesta
Escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecerem a totalidade dos titulares detentores
das Debéntures em Circulacio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdio, independentemente de terem
comparecido 3 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.



8.2 Quorum de Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagiio e, em segunda Convocagio, com
qualquer mimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quorins ‘de instatagic e/ou delikeragfio da
AGD previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagdo™ todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de suas
controladoras (ou grupo de controle), suas controladas diretas ou indiretas, e/ou administradores da
Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da
Emissora (ou grupo de controle) incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for
designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberaciio

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo, observadas as formalidades e impedimentos legais.

8.4.2, Observade o disposto neste item 8.4, qualquer matéria de interesse dos Debenturistas,
incluindo, mas nfio se limitando, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da
Emissdio, deveré ser aprovada por Debenturistas que representem, no minime, 75% das Debéntures em
Circulagfio, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos do item 8.4.3
abaixo ou da legislagio em vigor.

8.4.3. As alteragSes na Remuneraclio, garantias, prazos de vencimento, repactuagfo, resgate
antecipado, amortizagio, quorum de deliberagio das Debéntures ou cldusulas de vencimento
antecipado, deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulagio. :

8.44. Os quoruns de deliberagio para as AGDs sio os previstos nos itens 8.4.2 e 8§.4.3 acima,
inexistindo quaisquer outros quoruns, a ndo ser que legisla¢éio futura venha a prevé-los.

CLAUSULA EIX
DPECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciério declara e garante & Emissora, sob as penas da lei:
(a) nfo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por
Agdes e artigo 10° da Instrucfio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucfo
CVM 28”) ou, em caso de alteragfo, a que vier substitui-las, para exercer a fungfio que

the é conferida;

(b) nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funges;
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aceitar a fungfo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres c atr1bu1goes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura; C

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, tedas as suas clusulas ¢
condigdes;

estar ciente da regulamentagfo aplicivel, emanada du Bam,o Ce@tral de Bradll e pela
CVM;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios
para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e eficaz do Agente Fiducidrio,
exeqiiivel de acordo com o0s seus termos ¢ condigdes;

que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instruggo CVM 28;

que verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou
defeitos de que tivessem conhecimento; e

ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.1.1. O Agente Fiducidrio notificard imediatamente a Emissora caso qualquer das declaragfes
prestadas na Clausula 9.1 acima tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou

incorretas.

9.2, A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(a)

(b)

ndo tem qualquer ligaco com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impega
o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamentie autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;




(c)

(d)
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estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os 1ec'u1'~31tos ler'a1s e estatutanos e
obtldas todas as autorizagGes necessarias para tanto; .

¢sta Escritura constitui obrigagéo legal, valida ¢ vinculante da Emissora, exeqiiivel de
acordo com 0s seus termos ¢ condigdes e a celebragic desta-Escritura e o cumprimento
das obriga¢bes aqui previstas nfo infringem qualq per Obflgd(}ao anterion -16:111:* assumida
pela Emissora; .

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuicio das Debéntures sfo wverdadeiras, consistentes ¢
suficientes;

cada um dos Prospectos terd, na sua respectiva data de publicagio: (a) todas as
informagdes atualizadas relevantes em relagio &4 Emissora ¢/ou suas controladas no
contexto da Emissfo, necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condi¢es de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora e/ou suas controladas, de sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas
e obrigacdes em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragbes falsas ou omissGes de
fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que
tais informag¢fes ndo sdo cnganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informagdes, fatos ¢ declaragdes em relacio 4 Emissora ¢/ou suas
controladas, necessarias para que os investidores possam formar a sua decisfo de
investimento nas Debéntures, sendo essas informag6es, fatos e declaragdes verdadeiras,
completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

as declaracdes, informacdes e fatos descritos nos Prospectos sfo verdadeiros,
consistentes, suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas & Emissora e/ou controladas,
expressas nos Prospectos, foram dadas de forma correta e de boa-fé, sendo expressas
apds consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposic¢les
razoaveis;

néo ha outros fatos com relagio 4 Emissora, e/ou suas controladas ou as Debéntures cuja
omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragio dos Prospectos seja
incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebrago da Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela estabelecidas, bem
como a emissdo € a colocacfio das Debéntures, nio infringem nenhuma disposigio legal,
ou ordem, ou sentenga, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a
Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigacdo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou suas controladas, nem ird resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora
¢/ou suas controladas; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora e/ou suas controladas possuem as concessdes, licengas, permissdes, alvaras e
autorizagOes expedidas por todas as autoridades competentes, necessérias para conduzir
seu negocio conforme descrito nos Prospectos; ¢ a Emissora e¢/ou suas controladas nio
receberam nenhuma notificagio relacionada & revogagio ou a modificacio de qualquer



concessdo, licenca, permissio, alvard ou autorizacdo que, conjunta ou individualmente,
se for o objeto de uwma decisdo, determinagdo ou serteaga contraria, teria-o efeito de
causar um prejuizo relevante e objetivamente apuréve!l sobre' a Emissora e/ou suas
controladas, a nfio ser conforme descrifo nos Prospectos;

(I) as demonsiragdes financeiras constantes dos Prospectos represzatam coriefamente a
posiciio financeira da Emissora e/ou suas controladas nas catas de sva ¢leboragio e
foram devidamente preparadas em conformidade . com . os principics contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

(m) tanto a Emissora quanto suas controladas, em seu melhor conhecimento, estdo
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e¢ determinagdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevantes a condugéo e
realizagfo de seus negécios, exceto conforme informado nos Prospectos;

(n) nfo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes nos
quais a Emissora e/ou suas controladas sejam parte ou aos quais os seus bens estejam
sujeitos, que ndo estejam descritos nos Prospectos e a Emissora ndo tem conhecimento
de nenhum processo iminente a ser contra ela e/ou suas controladas ajuizado ou com
relacdo a qualquer um de seus bens ou dos bens das suas controladas que possam afetéa-
las de forma relevante;

(o) nfo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificagio, decurso
de prazo ou ambos, possa constituir o nfo-cumprimento € a nio-observéincia devidos
com relacfio a qualquer termo, avenca ou disposi¢io de qualquer contrato, instrumento
ou documento do gual a Emissora ou qualquer uma de suas controladas sejam parte ou
pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito nos
Prospectos; e

(p) csta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura.

9.2.1. A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Rentincias. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ocu
remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagfo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Irrevogabilidade. Esta Escritura € celebrada em cardter irrevogivel e irretratavel, salvo na
hipétese de nfio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as
partes € seus sucessores a qualquer titulo.




10.3. Independéncia das Disposi¢des da Escritura. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha
a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demeis disposigdes no afctadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirein a disposi¢io afet=dz por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito. i

10.4. Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em 1azdo do registro destu Escritura e
seus eventuais aditamentos, dos atos societarios relacionados a =sta Emissic e ao Centrate de Garantia
nos registros competentes sero de responsabilidade exclusiva da Emissora. C

10.5. Comunicagdes.

10.5.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deveriio
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Se¢ para a Emissora
BRADESPAR S.A.

Avenida Paulista, 1.450 — 9° Andar

CEP: 01310-917 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Renato da Cruz Gomes - Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone; (11) 2178-6300

Fax: (11) 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com

Se para o Agente
Fiduciario OLIVEIRA TRUSTDTVM S.A
Av. das Américas, 500 — bloco 13 —sala 205
Rio de Janeiro — RJ
Sr. Gustavo Dezouzart
Tel. (21) 2493-7003
Fax.: (21) 2493-4746/4901
Correio Eletrdnico:
agente@oliveiratrust.com.br ou gustavo@oliveiratrust.com.br

Se para o Banco

Mandatério BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n
Osasco, SP, Brasil
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-3749
Fax: (11) 3684-5645
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Administradora do
sistema de negociacdo Para a CETIP:
CETIP S.A. — Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24° andar
S#o Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11} 3111-1400/ 1596 / 3365-4925
Fac-simile:: (11)3111-1563 /1564

[+



Para a BM&FBOVESP A/BovespaFix: SomaF ix:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorlas ¢ Futuros
Rua XV de Novembro, 275

S&o Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3233-2222

Fac-simile: {11) 3233-2061

Camara de Liquidagio
Para a CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos:

CETIP S.A. — Baledo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24° andar

Sédo Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1563 /1564

€

Para a CBL.C — Central Depositiria da BM&FBOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275

S&o Paulo, SP

Website: www.cble.com.br

10.5.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até cinco
dias tteis ap6s o envio da mensagem.

10.5.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas as
partes pela Emissora, nos termos da cldusula 10.5.2 acima.

10.5.4. A parte que enviar a comunicagdo, aviso ou notificacio, conforme estabelecido na Clausula
10.5.1. acima, ndo serd responsavel pelo seu ndo-reccbimento pela outra parte, em virtude de sua
mudanca de enderego ndo comunicada para as demais partes nos termos da Clausula 10.5.3. acima.

10.5.5. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo-observancia do disposto na Clausula 10.5.4. acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

10.6. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
10.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estade de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer ddividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.



E, por estarem assim justas e confratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (tres) vias de
igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 28 de maio de 2009,
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