ESCRITURA PARTICULAR DA 232 EMISSAO DE DERBENTURES SIMPLES,
NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM (GARANTIA REAL
HIPOTECARIA E FIDEJUSSORIA, DA BATTISTELLA ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES S8.A.,

celebrada em 17 de dezembro de 2009

por

BATIISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.,
como Emnissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIT .‘IﬁRl’ﬂS,
como Agente Fiduciario;

BarnstiLLA ViEICULOS PESADOS LTDA.;
Mobpo BAT1sTELLA REFLORESTAMENTO S.A. — MOBASA;
FLORESTAL BATTISTELLA 5.A. — FLOBASA; e
BarnsreLLA INposTRIA 1 COMERCIO LTDA.,
como Garantidorus

JITR BI goyhifiapng gh51.285120

Y



ESCRITURA PARTICULAR DA 28 EMISSAO DL DEBENTURES SIMPLES,
NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPiiCii COM GARANTIA REAL
HIPOTECARIA i FIDEJUSSORIA, DA BATTISTELLA ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOLS S.A.,

celebrada em 17 de dezembro de 2009

por

BATTISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOLS S.A.,
como Emissorda;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuU1.0S E VALORES MOBILIARIOS,
como Agenle Fiduelario;

BarristinlA VEICULOS PESADOS LTDA.;
Moo BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. — MOBASA;
FLORESTAL BATTISTELLA S.A. — FLOBASA; e
BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.,
como Garantidoras



INDICE

CLAUSULAT. AUTORIEACKDY s cvisviviiaivti i s s ik o

2.1,
2.2,
2.9,
2.4.

0.5

DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSA0 DE VALORES MOBILIARIOS. c.cuveicssessisssssessnsssinans 6
ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ DOS ATOS SOCIETARIOB ...uevesisssassesssassssisssressasssssssssssassens 6
INSCRICAD DA ESCRITURA DE EMISSA0 0. 0escrraeseresereessessenesasssesssrssassssssssans sisssresssessenssaeras 7
REGISTRO PARA DISTRIBUICAD E NEGOCTACAD 1uvvereeeeeersssrseserssssessssssansrassssssssessenssaserasaes B
D08 LIMITES DA IEMISSAD 1eueasreseressessrasssesssassesssassesnsssssssassressass sassassssassssassssssasssesssassssanass 8

CLAUSULA IIL. CARACTERISTICAS DA 22 EMISSAD . iciiaiieisnnisnssnsisnsansssnsasses §

3.1,
2.2,
33
34
3-5-
3.6,
4.7.

D L e T S S L R A B Sl o]
B 0 I T L L e R e S 9
CITANTIADE DE I R R LIRS oot s syt S v ons v R i s i s s Wi 9
IMESTINACAD DE B E U RS0 atauiinsssssssannsonsnanios soesannassnns o fonssansssssssssnstsnsnssnen sonssnsnssssssansnn 9
DT MERD DA Lo MIESAD s 1vssrsesensmessressrresasnmsesssessresssnssssssesssesssammsessass ssesensmsesnsessresssnnnnesssensss 9
BANCO MANDATARIO E INSTITUICAD DIEFOSITATLA veevvvssvesesemmeessrsssrssssssssssssessonsssmnmsssssees 10
OBJETO SOCIAL DA EBIISSOIA 11etriesrressressrrsrsessnssrssvs voss rss ss s sss rassrsss rassrasssasssns s soss raes 10

CLAUSULA TV, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES...ccvveerriresssresersssssersees 11

4.1
4.2,
4.3
4.4.
4.5,
4.6
4.7
4.8.

4.9.

A1k

q-1L

4.12.

.13

4.14.
4.15.

4.16.

417,

COLOCAGAD EPLAND DE DIESTRIBUIGAD .. i iiiastaieiims vosa bas s bt bbbt s et s b s vt s 11
DATA DE EMISSAQ DAS DERENTURES .. iis e iersessbnrsssiressssasressssssisnsssasbbersssressssssrisensssseess 1)
VALOR NOMINAL TNIPARIO DAS DEDBENTUBRES oot ieeimmsiesssmssssniemsssssiss s s bbamsasssssmnsnssbbansass 14
Forama, COMVERSIBILIDADE £ COMPROVACAO DETTTTULARIDADE DAS IEBENTURES .. 14
T OO TP 15
PRECO DE SUBSCRICAD E FORMA DE INTEGRALIZACAD treerireresiresssssmssssesssissssssnsssseesssenssssns 18
PRAZO DE VICENCIAE DATA DE VENCEMENTO  caveeescisssesnmresscss snessssmmsssssssssan sonsmnsssessn emsssens 18
PERIODICIDADE DE PACAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARID vvciiissss s 14
R MU ERACKD DA DI BT TUTES i i uisaissinins sas s oons sod sses somssnosssonansssins sisnsnotasanason snssnsnns )
IXATA DE PAGAMENTO DA BEMUNERAGAD oivassuiianeeiosssanssihsinesnessannasesssis sasssssnnnsssons snssinns o
VENETMERTO ATTISCEPATIO oo oo snieas s ot S S S S8 S B 5 S S SR S Eeb O EAE SR8 SR 24
PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADD .ouvevvsseessreesssssnssrsessssssarssnens 45
RESCATE ANTECTPADD FACTLTATIVIY wuvtreresiiesssnsanssonssssnssssssns sesssssnnssssasssssnssssnssssassssansanes 35
MULTA EJUROS BORATORIDS 1 iteursneaesseasssssnssrssssssnssassnssssessssnssssssssssnsssssnss sosssssnsssssnssss 1y
DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIBIOS . cuiveessenniesesas srasssssnassssassssnssnssas sesssssnnsanssanss 37
LOCAL DE PAGAMENTO v.csoveeeesinssssssssssnss sanssarssss sassssesssesssnsssss sssnas snassanss saresss sassasnnssresasss 57
P ROBROGACAD S P R AT S o iieiiiiinmn iinmrmions son s msnsssanasnnionn sons sun s sas vamn voshnsos s ssbhn s s nann s TEE




BB DTS CTOAINE ions smasenss norsomsomysbdisisbni e s oA IR bR S e o A a6

A R AN O i e ereranred s v TR B

gizer.  IMUMIDADE TRIBUTARIA..iiiiaeiiaviaiiiiiiasisansabinnisss iasssassnns ansns sseass sssansassmsss ures s vassasars 15
CLAUSULA V. OBRICACOES DA EMISSORA ...cveiisameminsiassasmssssssssssassssassssara 30
CLAUSULA V1. AGENTE FIDLCIARIO iinisiuismsssninsuisnssisspairsnisansssisssnss saravasss 49
CLAUSULAVII, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS. .cvuceiisemmssnsesssnnssas 59
CLAUSULA VIIl. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA L DAS

CLAUSIILA IX.

CLAUSUIA X,

CLAUSULA XIT.

GARANTIDORAS ..ocvieeeieicrennnsnnsssasaamsasamsnsssssssasssssssssssnsassssssnns 61
NOTIFICACOES E COMUNICACOES. ....cciiiiimeicissinsisssssssssnnans 65
DISPOSICOES GRRALS: ccrisriserirssrarsvaissossisissarivasssasssssrssnsssssns 6y
| 1101 [ B R Syl el A oy o S e ey ey e L e e 71




ESCRITURA PARTICULAR DA 23 EMISSAO DE DEBENTURES STMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AQ01S, DA ESPECIE COM GARANTIA REAT.
1IPOTECARIA E FIDEJUSSORIA, DA BATTISTELLA ADMINISTRACAOE
PARTICIPACOES S.A.

Pela presente “Escritura Particular da 22 Emissfo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real Hipotecaria ¢ Fidejussoria,
da Battistella Administracio c¢ Participacdes S.A.” (respcclivamente, a
“Escritura”, a “Emissao” ou a “Ofcrla” ¢ as “Debéntures”),

na qualidade de emissora,

(i) BAITISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dr.
Carlos de Carvalho, n® 555, 152 andar, conjunlos 151 e 152, Ldificio
Engenheiro Jos¢ Joaquim, Centro, CEP 80.430-180, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 42.331.462/0001-31, neste
ato devidamente representada na forma do seu estatuto social (a
“Lmissora” ou a “Companhia™);

na qualidade de agente fiduciario das Debéntures,

(ii) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TTTULOS i VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por a¢oes inlegrante do sistema brasileiro de distribuicao de
valores maobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, conj. 514, CEP
29640-102, inscrila no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
devidamente representada na forma do seu estatuto social, na qualidade
de agente fiducidrio da LEmissio e nela inlerveniente (o “Agente
Fiduciario”™), representando a comunhdo dos debenturistas da 2® emissao
de Debéntures da Emissora (os “Debenturistas”);

e, ainda,




(iv)

(v)

(vi)

BATTISTELLA VEICULOS PESADOS L1DA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Lages, Fstado de Santa Catarina, na Rodovia BR 116, Kim 248,
s/n%, CEP 88.514-400, inscrila no CNPJ sob o n® 84.933.878/00c1-70,
neste ato devidamente representada na forma do seu contrato social (a
“Veieulos Pesados”);

Mopo BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. - MOBASA, sociedade por
agoes com sede na Cidade de Rio Negrinho, Estado de Santa Catarina, na
Rodovia BR 280, Km 133, acesso Rio Preto Velho, CEP 89.295-000,
inserita no CNPJ sob o n° 44.021.145/0001-44, neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social (a "Mohasa™); e

FrLorestAL BATTISTELLA 8.A, - IFLOBASA, sociedade por acoes com sede
na Cidade de Rio Negrinho, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 280,
Km 133, acesso Rio Preto Velho, CEP 89.295-000, inscrita no CNPJ sob o
n 84.958.347/0001-31, nesle ato devidamente representada na forma do
sen estatuto social (a “Flobasa”™); ¢

BATTISTELLA INDUSTRIA E CoMERCIo LTpa,, socicdade limitada com
sede na Cidade de Rio Negrinho, Estado de Santa Calarina, na Rodovia BR
280, Km 133, s/n? sala 02, acesso Rio Preto Velho, CEP 89.295-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 84.933.118/0001-62, neste ato devidamenie
representada na forma do seu contrato social (a “BIC” e, juntamente com a
Veiculos Pesados, a Mobasa ¢ a Flobasa, as “Garantidoras”, ficando
eslabelecido que a Veiculos Pesados, a Mobasa e a Flobasa, quando
referidas em conjunto para os lins do item 4.5 da presente Liscritura, sdo
doravante denominadas as “Garantidoras Fidcjussorias”) (a Emissora, o

Agente Fidueiario e cada uma das Garanlidoras sio doravante referidos em
conjunto como “Partes” e, cada qual, individualmente e indistintamente,
como uma “Parte™);

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que

se regera pelas clausulas e condigGes a segnir dispostas,




CLAusuLAl
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizacgio da: (1) 242
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 12 de novembro de
2009 (a “AGE da Emissora”), nos termos do Artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das S.A."); (ii) Reunido de Socios da
Veiculos Pesados realizada em 19 de novembro de 2000 (a “RS da Veiculos

Pesados™); (iii) Reunifio do Conselho de Administracio da Mobasa realizada em
19 de novembro de 2009 (a “RCA da Mobasa”); (iv) Reuniio do Conselho de
Administraciio da Flobasa realizada em 19 de novembro de 2009 (a "RCA da
Flobasa™); ¢ (v) Reunido de Socios da B1C realizada em 8 de dezembro de 2009 (a
“RS da BIC").

CrAusupa 1T
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1, A Emissfo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuiciio ptiblica na Comissdo de Valores Mobilidrios (a "CVM"), nos
termos dos Artigos 19, ineiso 111, 3° ¢ 69 da Instrugio CVM n" 476, de 16
de janeiro de 2009, por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de
colocacio (respectivamente, a “Instrugio CVM 476/00” e a “Oferta
Restrita™).

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS AT0S SOCIETARIOS

2.2.1, A ala de AGE da Emissora que aprovou a Fmissiio, bem como seus
respectivos termos e condicdes, foi devidamente arquivada na Junta
Comereial do Fstado do Parana ("JUCEPAR") sob o n® 20.097.128.821, em
sessio de 17 de novembro de 20009, e publicada pela Fmissora no Diario
Oficial do Estado do Parand em 27 de novembro de 2009, no Jornal



o

Indiistria & Comércio em 27 de novembro de 2000 e no Jornal da [arde
em 27 de novembro de 2009, nos termos da legislacio em vigor,

22,2, A ata de RS da Veiculos Pesados que aprovou a assuncio da
obrigacoes decorrentes da fianca prestada pela Veiculos Pesados na
Emissdo foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Santa Catarina (“JUCESC") sob 0 n® 20.093.727.569, em scssio de 30 de
novembro de 2009, nos termos da legislacio em vigor,

2.2.3. A ata de RCA da Mobasa que aprovou a assuncio de obrigacies
decorrentes da fianca e da garantia real hipotecdria outorgadas pela
Mobasa na Lmissao foi devidamente arquivada na JUCESC sob o n?
20.093.727.593, em sessao de 19 de dezembro de 2009, nos termos da
legislacao em vigor.

2.2.4. A ata de RCA da Flobasa que aprovou a assuncio de obrigaces
decorrentes da fianca e da garantia rcal hipotecaria outorgadas pela
Flobasa na Emissio foi devidamente arquivada na JUCESC sob o n®
20.093.727.585, em sessao de 19 de dezembro de 2009, nos termos da
legislacao em vigar.

2,2.5. A ata de RS da BIC que aprovou a assuncio de obrigaches
decorrentes da garantia real hipolcedria outorgada pela BIC na Emissao foi
devidamente protocolada na JUCESC sob o n® 09/379293-0, em 14 de
dezembro de 2009, e ora se encontra em fase de arquivamento perante a
JUCESC, nos termos da legislacio em vigor.,

INSCRICAD DA ESCRITURA DE EMISSAD

2.3.1. Esta Lsecritura e eventuais aditamentos (os “Adilamentos™) serdo
regisirados na JUCLEPAR, nos termos do Artigo 62, inciso TT, da Lei das
S.A.

2,3.2, Em razao da garantia fidejussoria a que se refere o item 4.5.1.2 da
Clausula IV abaixo, a ser prestada pelas Garantidoras Fidejussérias em
beneficio dos Debenturistas, a presente Lseritura e quaisquer de seus
respeclivos Aditamentos também serfio registrados nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Lages e de




2.4.

2.5.

Rio Negrinho, ambas no listado de Santa Catarina, na Cidade de Curitiba,
no Estado do Parana, e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAQ

2.4.1. As Debénturcs scrdo registradas para distribuicao no mercado
primario e, observado o disposto no Artigo 17 da Tnstrucio CVM 476/09 e
no item 2.4.2 abaixo, negociacio no mercado sceundiario por meio do SDT
— Modulo de Distribui¢io de Tilulos (o “SDT") e do SND — Madulo
Nacional de Debéntures (o “SND”), respectivamente, ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Alivos e
Derivativos (a "CETIP"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CETIP. As Debénlures submeter-se-o aos coniroles de compensacio e
liquidacido da CETIP.

2.4.2, Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos
nos termos da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, e da Instrucio CVM 476/09 (conforme definido abaixo), depois
de decorridos 9o (noventa) dias de sua respectiva subscricdo efou
aquisiciio pelo Investidor Qualificado, conforme o caso, de acordo com o
Artigo 13 da Instrucio CVM 476/ 00.

D0S LIMITES DA EMISSAOQ

2.5.1. A presente Lmissfo atende aos limites previstos no caput do Artigo
60 da Lei das S.A., tendo em vista que o capital social da Emissora na
presente data é de R$ 151.555.970,00 (cento e cingiienta e um milhoes,
quinhentos e cingiienta ¢ cinco mil, novecentos ¢ setenta reais).
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3.l

3.2,

3.4.

3.5

CrLAUsULA ITIT
CARACTERISTICAS DA 2+ EMISSAQ

SLRIES
3.1.1, A Emissao sera realizada em uma tinica série,

VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissio serd de R$ 115.200.000,00 (cento e quinze
milhoes e duzentos mil reais), na Data de EmissAo (conforme definido
abaixo) (o “Valor Total da Emissiio”), ¢ nio cxiste outra emissio da
Companhia em aberto.

QUANTIDADE DE DEBENTURLES

3.3.1. Serdo emilidas 1.152 (mil cento e cingiienta e duas) Debéntures.
DESTINACAQ DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados
para o refinanciamento e o alongamento do endividamento de curto prazo
da Emissora e/ou de suas Afiliadas (conforme definido abaixo) mediante o
resgate compulsario de Cédulas de Crédito Bancario emitidas por Afiliadas
da Lmissora em favor do Votorantim, do HSBC e do Ita BBA (conforme
definidos na Clausula IV abaixo), com o cancelamento das hipotecas
atualmente existentes em favor do Volorantim e do 11SBC, para que a
hipoteca de 1° (primeiro) grau indicada no item 4.5.1.1 da Clausula TV
abaixo seja aperfeicoada.

NUMERO Da EMISSAOQ

3.5.1. A presente Escrilura representa a 2% (segunda) cmissio de
debéntures da Emissora.

u _‘j




3.0.

3-7-

Banco MANDATARIO B INSTITUICAO DEPOSITARIA

3.6.1. 0 banco mandatario da Emissfio serd o Banco Ttal SA. (cuja
denominacéo foi alterada para Itai Unibanco S.A,, alleraciio cssa que esta
em fase de homologacdo pelo Banco Ceniral do Brasil) ("Banco
Mandalario”) ¢ a instiluicio depositaria da Emissao sera a ltal
Corretora de Valores S.A, (“Inslituicdo Depositaria®), cujas definicoes
incluem qualquer outra institui¢io que venha a suceder o atual Banco
Mandalario ¢ a atual Tnstiluicio Deposilaria na prestacao dos respectivos
servigos previstos neste item.

3.6.2, A Inslilui¢io Deposilaria sera responsavel por efetuar a escrituracao
das Debéntures e o Banco Mandatdrio por operacionalizar o pagamento e a
liquidacio da Remuneragio e de quaisquer oulros valores devidos pela
Emissora relacionados as Debénlures,

OBJIETO SOCIAL DA EMISSORA

3.7.1. De acordo com o Artigo 3% do Estalulo Social da Emissora, a
Lmissora tem por objeto social exercer as atividades de: (i) participagio no
capital social de outras empresas; (ii) a prestagio de servicos de
administracao de bens, valores mobiliarios e imobiliarios, proprios ou de
terceiros; (iil) assessoria juridica; (iv) assessoria em informatica; (v)
intermediacio de operacio de financiamento; (vi) elaboracao de estudos,
plancjamentos, incorporacoes, participacoes em empreendimentos,
administracio de sociedades ¢ asscssoria empresarial; (vil) assisténcia
tecnica e inslalagio de produlos de sua fabricagio e comércio ou de
terceiros; (viii) consultoria lécnica em projetos clétricos, mecinicos e
industriais, bem como em instalagtes de eguipamenlos cletrdnicos e
mecinicos, em grupos geradores, motores, maguinas e afins; (ix)
transporte rodovidrio de cargas nacional ¢ internacional; (x) servigos de
hotelaria, comunicacio, publicidade e propaganda; (xi) aquisicio,
negociacio e administracio de ativos patrimoniais de pessoas juridicas,
direitos credilorios de empresas comerciais ¢ industriais, decorrentes de
producio e faturamento de vendas mereantis ¢ fomento comercial; (xii)
prestacio de servicos auxiliares do comércio de mercadorias no mercado
interno ou externo: distribuicdo, representacdo, importagio e exportagio
de maquinas e equipamentos de sua produg¢io ¢ comércio ou, de outras



4.1.

empresas, de rolamentos, buchas, mancais, graxas, correias, partes
componentes e produtos correlatos para méquinas, veiculos, e
implementos; (xiii) representaciio comercial propria ou por conta de
outras empresas no mercado interno e externo; (xiv) locacio ¢ manutencia
de veiculos automolores ¢ de bens proprios ou de outras empresas, de
maquinas e equipamentos de sua producio e coméreio ou de outras
empresas; (xv) comércio de programas e servigos léenicos de informatiea,
de produtos derivados de petroleo, graxas, Oleos lubrificantes e
combustiveis em geral, de¢ méaquinas, equipamenlos, veiculos e seus
derivados, de implementos agricolas, ferramenlas, ferragens, aparelhos
eletrdnicos, cienlificos ¢ clétricos; produtos de malerial de construcio, de
produtos mobilidrio e imobiliarios; (xvi) inddstria e o coméreio de madeira
e derivados, de maquinas, veiculos, motores em geral ¢ implementos
agricolas e rodoviarios, suas partes, pecas e accssorios decorrentes, de
quadros elétricos de supervisio ¢ comando com suas partes e pecas, de
unidade de forca, grupos geradores, suas partes e pecas e, baterias
estacionarias, de conjuntos de moto bombas e equipamentos de irrigacio,
suas partes, pecas e acessorios decorrentes; (xvil) florestamento o
reflorestamento, cultivo, extraciio, industrializacio de produtos de origem
vegelal, sementes, mudas, plantas, flores; (xviii) agropecuaria; ¢ (xix)
industrializacdo de produtos de origem animal, inclusive carnes, e de
produtos minerais,

CLAUSULA IV
CARACITERISTICAS DAS DERENTURLS

COLOCACAD E PLANO DE I MSTRIBUICAQ

4.1.1. As Debéntures serfo objelo da Oferta Reslrita destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo),
em observincia ao plano de distribuiciio previamente acordado entre a
Emissora, o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) ¢ os demais
Coordenadores (conforme definido abaixo) e conforme estabelecido nesta
Clausula 1V.
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4.1.1.1. A Oferta Restrita serd realizada sob regime de garantia tivme
de subscricio para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagdo do: (i) Banco Volorantim S.A., instituicic
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicio de
valores mobilidrios com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida das Nacfes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18 andar,
inserita no CNP.J sob o n® 59.588.111/0001-03, na qualidade dc
coordenador lider da Emissao (o “Votorantim” ou “Coordenador
Lider”); (ii) Banco Itati BBA S.A., instituiciio financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuicio de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 4° andar, inscrito no CNPJ
sob o n® 17.298.092/0001-30 (0 “Itat BBA™); e (iii) HSBC Bank
Brasil S.A. - Banco Miultiplo, instituicao financeira integrante
do sistema brasileiro de distribuicio de valores mobilidrios com
scde na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Travessa Oliveira
Bello, n® 34, 4° andar, inserito no CNPJ sob o n® 01.701.201/0001-
89 (o “"HSBC") (o Votorantim, o Itai BBA e o HSEC sio doravante
referidos em conjunto como os “Coordenadores™).

4.1.2. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.1.1 e 4.1.1.1 acima, no Ambito
da Oferta Restrita: (i) somente serdl permitida a procura de, no maximo, 50
(cinqiienta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) pelos
Coordenadores; e (ii) as Debéntures poderiio ser adquiridas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrucio
CVM 476/09.

4.1.3. Nos lermos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta descrita na
presente Escritura (i) todos os fundos de investimento serfio considerados
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), ainda que se
destinem a inveslidores ndo qualificados e (ii) as pessoas fisicas e juridieas
mencionadas no item (iv) do item 4.1.8 abaixo deverio subscrever ou
adquirir, no ambilo da Oferta, Debé&ntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milhio de reais).

4.1.4. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores
através de lojas, cseritorios ou estabelecimenlos abertos ao publico, ou

. . i i I ) . s
mediante a ulilizacio de servicos piblicos’ de comunicacio, como
|
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imprensa, radio, televisiio e piginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Tnslrugao CVM 476/09.

4.L.5. A Lmissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagoes
acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordsdo
com os Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores alé o dia (til
imediatamente subseqiienle A ocorréncia do contato que a Emissora
eventualmente receba de potenciais investidores que venham a manifestar
interesse pela Oferta.

4.1.6 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os
procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
com o plano de distribuigio deserito nesta Clausula 1V.

4.1.7. No ato de subscricio ¢ integralizacio das Debénlures, cada
Investidor Qualificado assinara declara¢io atestando estar cienle de que:
(1) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures
estdo sujeitas a restricoes de negociacio previstas na Instrucio CVM
476/09 ¢ nesta Lseritura.

4.1.8. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos Investidores Qualilicados (conforme definido abaixo) interessados em
adquirir Debéntures no imbito da Oferta Restrita, bem como nio existirao
reservas antecipadas, nem [ixacio de lotes méaximos ou minimos,
independentemente de ordem cronologica, sendo entendidos os
investidores qualificados como (i) instituicoes financeiras; (i) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizaciio; (iii) entidades aberlas ¢
fechadas de previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo do disposto no
item 4.1.3 (ii) acima, pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezenlos
mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicio de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) sem prejuizo do
disposto no item 4.1.3 (i) acima, fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de
carleira ¢ consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relaciio a scus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Eslados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (os “Investidores Qualificados™).



4.3

4.4.

4.1.9. Nio serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmardo
contrato de estabilizacao de preco das Debéntures no mercado secundariv.

4.1.10. A Emissora ndo podera realizar outra oferta piiblica de Debéntures
com esforcos restritos de distribnig¢do, nos termos da Instrucio CVM
476/09, pelo do prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da dala
de encerramento da Emissio, exceto se a(s) nova(s) oferta(s) phblica(s)
for{em) submelida(s) a registro na CVM,

Dara DI EMISSAC DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os lins e eleilos legais, a data de emissao das Debéntures
serd a data da primeira subsericio ¢ integralizacio de Debéntures (a “Data
de Emissiio”).

VarLor Nominal UNITARIO DAS DERENTURES

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissfo, sera
de RS 100.000,00 (cem mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™).

4.3.2. Nao obstante o disposto no item 4.3.1 acima, cada Investidor
Qualificado — quer seja pessoa fisica ou juridica — devera subscrever ou
adquirir, no Ambito da Limissdo, Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milhfio de reais), consoante o disposto no Artigo 49,
inciso 11, da Instrucao CVM 476/ 09.

Fopma, ConvERsIBILIDADE 1 CoMPROVACAD DE  TITULARIDADE  DAS

DEBENTURES

4.4.1. As Debénlures serfio simples e ndo serfio conversiveis em agdes de
emissio da Fmissora. As Debéntures serfio emilidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissio de cantelas ou certificados. Para lodos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
exlrato de conla de depdsito emitido pela Tnsliluicio Depositaria das
Debéntures. Adicionalmente, a CETIP expedird extralo em nome dos



4.5-

titulares das Debéntures, quando depositadas no SND, — que servird de
comprovante de titularidade — com relacao as Debénlures custodiadas pela
CETIP.

LESPECIE

4.5.1. As Debéntures sdo da espéeie com garantia real e, adicionalmente,
contario com garantia fidejussaria.

4.5.1.1. As Debéntures contardo com garantia real hipoteciria —
sobre imoveis de titularidade da Mobasa, da Flobasa e da BIC, todos
livres e desembaracados, obscrvado o disposto no ilem 4.5.1.1.1
abaixo ¢ cujos respectivos valores de venda a mercado
corresponderdo a soma do Valor Garantido (conforme definido
abaixo) ¢ do valor total da emissiio de NPCs (conforme definido
abaixo) na dala dc verificacio —, outorgada em carater irrevogavel ¢
irretratavel pela Mobasa, pela Flobasa e pela BIC, vigendo até que as
obrigacdes da FEmissora nos termos desta Escritura sejam
integralmente liquidadas pela limissora, observadas as disposicoes
dos itens 5.4 e 5.5 da Clausula V abaixo.

45115 E intencdo da Emissora, das demais Parles ¢ dos
Coordenadores que a garanlia real hipotecaria a ser eriada
sobre imoveis de titularidade da Mobasa, da Flobasa ¢ da BIC
nos lermos do item 4.5.1.0 acima — em consideracio as
obriga¢oes da Emissora no Ambito da Emissio e da emissio
das NPCs (conforme definido abaixo) — seja de 1° (primeiro)
grau, para todos os fins de direito, Nesse sentido, eada um
dos Coordenadores se compromete a liberar as garantias
hipotecdrias — relativas a iméveis de titularidade da Mobasa,
da Flobasa e da BIC — eventualmente cxistentes na presente
data em favor de tais Coordenadores, conforme
procedimento a ser mutuamente acordado entre a Emissora ¢
08 Coordenadores, de modo a viabilizar a outorga das
garantias reais hipotecarias em 19 (primeire) grau ao Agente
Fidueiario, em favor de todos os Coordenadores, nos termas
do presente item 4.5.



4.5.1.1.2. Cada uma das Parles reconhece e concorda gue as
garantias reais hipotecdrias outorgadas no ambito da
Emissdo serdo compartilhadas com titulares dc notss
promissorias comerciais da primeira emissio da Emissora —
com o intuito de refinanciar e alongar o endividamenio de
curto prazo da Emissora c/ou de suas Afiliadas, mediante o
resgate compulsorio de Cédulas de Crédito Banedrio emitidas
por Afiliadas da Emissora em favor do Votorantin, do 11SBC
¢ do Itat BBA (as “NPCs”) —, nos termos da Escritura Pablica
de Constituicio de Hipoteca, a ser firmada entre a Emissora,
a Mobasa, a Flobasa, a BIC e a Pentigono S.A. DI'VM (o
“Agente Fidueciario” e, para os fins da emissio das NPCs, o
“Agente de Notas™), na qualidade de agente de garantias e

representando, portanto, a comunhao dos Debenturistas e os
titulares de NPCs, respectivamente (a  “Fscritura  de
Hipoteea™). Cada Debenlurista, cuja adesio & Escritura de
Hipoleea se da por meio da simples subsericio ou aquisiciio
de uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em earfter
irrevogavel ¢ irretratavel, oulorga ao Agente Fiducidrio
mandato para que exerga todos os direitos inerentes ao
exercicio e a manulengdo da garantia acima descrita, bem
como para o fiel cumprimento da Escritura no interesse de
todos os Debenturistas.

4.5.1.2. Adicionalmente, como garantia do fiel e pontual pagamento
das  Debéntures, as Garanlidoras Fidejussérias  prestam
individualmente fianga em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente como fiadoras
e principais pagadoras pelo pagamento de todos os valores devidos
no Ambito da Emissiio ¢ da presente Escritura, nos termos descritos
A seguir:

(i) as Garanlidoras Lidejussorias declaram-se neste alo, em
carater irrevogavel e irretrativel, solidariamente fiadoras e
principais pagadoras do Valor Total da IEmissio na Data de
Emissdo, acrescido da Remuncracgio e dos encargos
moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigacoes
pecuniarias previstas nesla Escritura, incluindo, sem
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

limitacdo, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (o "Valor
Garantido™);

o Valor Garantido sera pago pelas Garantidoras Fidejussdnias
no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contado a partir
de comunicacio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as
Garantidoras lidejussorias nesse sentido, mediante a qual
sera informada a falta de pagamento por parte da Emissora,
na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido
pela Emissora nos termos desta Lscritura, incluindo, sem
limitagio os montantes devidos aos titulares das Debéntures
a titulo de principal, Remuneracio efou encargos de
qualquer natureza. Em tal caso, os pagamentos deverdo ser
realizados pelas Garantidoras Fidejussorias de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura;

as Garantidoras Fidejussérias expressamente renunciam aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos Artigos 366, 827, 830 e 834
el seq., lodos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (o “Codigo Civil”) e o Artigo 595 da Lei n”
5.860, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (o “Cédigo
de Processo Civil™);

mediante a excussao da fianga objeto deste item 4.5.1.2 as
Garantidoras Fidejussorias sub-rogar-sc-ao nos direitos dos
Debenturislas;

a fianca de que trala este item 4.5.1.2 entrard em vigor na
Data dc Emissdo, vigendo até o pagamento integral do Valor
Garanlido, guer seja pela Emissora ou pelas Garanlidoras
Iidejussorias nos termos desle item 4.5.1.2;

as Garanlidoras Fidejussorias desde ja reconhecem como
prazo determinado, para fins do Artigo 835 do Cadigo Civil, a
dala de pagamento integral do Valor Garantide, ficando
estabelecido que Lal disposiciio podera ser allerada mediante



4.6.

4.7.

aprovacio prévia dos Dchenturistas reunides em AGD
(conforme definido abaixo);

(vii) a fianga de que trata este ilem 4.5.1.2 foi devidamente
aprovada por cada uma das Garantidoras Fidejussorias, nos
termos descritos no item 1.1 da Clausula T acima; ¢

(viii) a fianca de que trata este item 4.5.1.2 podera ser exculida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario
alé a integral liquidacio do Valor Garantido.

PRECO DI SUBSCRICAD F. FORMA DE INTEGRALIZACAC

4.6.1. As Debéntures scrao subscrilas pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo) caleulada pro rata
temporis desde a Data de Emissio alé a data da efetiva subscricio e
integralizacao das Debéntures (o “Prego de Subsericao™).

4.6.2. As Debénlures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, @
vista, no alo da subsericao.

Prazo pE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. As Debéntures lerdo prazo vigéncia de 5 (einco) anos — ou 60
(sessenta) meses — contados da Data de lEmissao (o “Prazo de Vigéneia” ¢ a

“Data de Vencimenta”, respectivamente).

PERIODICIDADE DI, PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1. O Valor Nominal Unitirio de cada Debénture sera amortizado a
partir do 122 (décimo segundo) més, inclusive, contado a partir da Data de
Emissdo das Debéntures, mediante o pagamento de 49 (gquarenta e nove)
parcelas mensais ¢ consecutivas, sendo 48 (quarenta e oito) parcelas
mensais iguais e consecutivas no valor de R$ 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta
reais e oitenta e um centavos), cada uma, e 1 (uma) parcela no valor de R$
2.041,12 (dois mil ¢ quarenta e um reais e doze centavos), a ser paga na
Dala de Vencimento das Debéntures, conforme indicado na labela abaixo,
ficando ressalvado o disposto nos ilcns 4.13 ¢ 4.17/abaixo:

o ]8_



1o Valor da Parecla do Valor Nominal Unitario .
1 HS 2.040,81 (dois mil e guarenia reais e pitenta ¢ um eentavos)

= RS 2.040,81 (dois mil e guarenia reais e pitenta ¢ um eentavos) |
3 RS 2.040,81 [dois mil e guarenta reais e oilenla e um cenlavos) |
4 R3 2.040,81 (dois mil e guarenta resis e vilenta e wim cenlavos) !

|5 RS 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oilents e um cenlavos) !

6 RS 2.040,81 (dois mil e guarenta reais e vitenta e um centavos)

7 RS 2.040,81 [dois mil e quarents reais e oitents e um centavos)

8 RS 2.040, 81 {dois mil e quarenta reais e oitenta e um centavos)

4 RS 2. 040,81 (dois mil e quarent c_als C mtc:uta ¢ um centavos)
10 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta reais ¢ oitenta c um ccnt'wns]

11 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta rcais c oitenta ¢ um centavos)

12 B3 2.040,81 (dois mil ¢ guarcnta reais c oitenta c um centavos)
1 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta rcais c oitenta ¢ um centavos)

14 B3 2.040,81 (dois mil c quarenta reais c oitenta ¢ um centavos)

15 B3 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta rcais ¢ oitenta ¢ um centavos)

16 B3 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta rcais ¢ oitenta ¢ um centavos)

17 RS 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oitenta e um centavos)

14 Bs 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oitenta ¢ um centavos)

1y RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta rcais ¢ oitenta ¢ um centavos)
20 K& 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

21 K& 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)
o E$ 2.040,81 (dois mil ¢ quarcenta reais c oitenta ¢ wm centavos)
a9 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

o4 B3 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta reais c oitenta ¢ um centavos)

o5 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta reais ¢ oitenta ¢ umn centavos)

26 RS 2.040, 81 (dois mil ¢ quarcnta rcais c oitenta ¢ um centavos) }
27 RS 2. 040, 81 [dms mil e quarcnta reais ¢ oitenta e wm l:l:ntams]

L RS 2. 040, 81 {dms mil e » quarcnta reais o oitenta ¢ um mntavos]

2y RS 2.040,81 (dois mil e quarcnta reais ¢ oitenta ¢ um cl:ntmms}l
30 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

31 RS 2.040,81 {dois mil e quarenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

a2 RS 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oitenta ¢ um centavos)

33 RS 2.040,81 (dois mil ¢ quarenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)
34 RS 2.040,81 {dois mil e quarcenta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

35 RS 2.040, 81 {dois mil ¢ quarenta redis e oitenta e um wntdma}

436 RS 2.040,81 (r]uls mil e quarcnta reals ¢ oitenta ¢ um centavos)

37 RS 2.040,81 (dms mil e quarenta reais ¢ oitenta e um centavos)
38 RS 2.040,81 (dois mil e quarenta mm. c mt::ntd eum Lentcwm}

54 R$ 2.040,81 {dois mil ¢ quarcnta rcms [ mtnnh cum c{.‘nt'wns]l )
40 R$ 2.040, 81 (dois mil ¢ quarcnta rcals c mtcnta cum mnt'wus}

41 RS 2.040,81 [du]s mil e quarcnta reais ¢ oitenta ¢ um ['{.‘ntmfns}

42 ~ Rsuo4o, 81 (dois mil ¢ quarcnta rcais c oitenta ¢ um centavos)

43 RS 2.040,81 (dois mil e quarcnta reais ¢ ‘oitenta ¢ um ccnt'wus}

44 ES 2.040,81 {dois mil ¢ quarcnta reais ¢ oitenta c um centavos)

45 ES 2.040,81 (dois mil ¢ quarcnta rcais c oitenta ¢ um centavos)
46 B 2.040,81 (dois mil e quarcnta reais ¢ oitenta ¢ um centavos)

47 KBS 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oitenla & um centavos)
48 K& 2.040,81 (dois mil e quarenta reais e oitenla e um eentavos)

49 H5 2.041,12 (dois mil c quarcnta ¢ um reais e doze centavos)

Tolal R$ 1o0.000,00 {cem mil reais)
|




4.9.

REMUNERACAO DAS DEBENTURIS

4.9.1. A parlir da Data de Emissao, cada Debénture lara jus ao pagamenrto
de juros remuneratorios, incidentes sobre o respectivo Valor Nominal
Unitédrio ¢ equivalentes a taxa média diaria de juros dos DI — Depieitas
Interfinanceiros — de um dia, “over extra grupo”, cxpressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingilienta ¢ dois) dias tnteis,
caleulada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio,
disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.cctip.com.br) (a
“Taxa DI”), capitalizada de uma sobretaxa de 6,5% a.a. (scis virgula cinco
por cento ao ano), base 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias fleis,
calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rala lemporis”, por
dias tteis corridos, desde a Data de Emissao ou da dala de pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo), de acordo
com a seguinte formula (a “Remuneracio”):

J =FNex (f*'ﬂmnfm'ﬂ.s— I}

onde:

“J” valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arrcdondamento;

“VINe” Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures, informado/caleulado com 6
(scis) casas decimais, sem arredondamento;

“Falor Juros” Fator de juros composto pelo parametro de flutuacio
acrescido de spread caleulado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fatorinros= FatorDI x FatorSpread

onde:

“FatorDI” produtério das Taxas DI, da data de inicio de
capitalizacio, inclusive, alé a data de caleulo exclusive,




“I'DIK”

onde:

i 1w
L8

(1] D]’k i

caleulado com 8 (oito) ecasas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte formas:

n

Falor T = H I:] +1DI, )

k=1

nimero total de Taxas DI consideradas cm cada Periodo
de Capitalizacio, sendo "n" um ntmero inteiro;

Taxa DI, cxpressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamenlo, apurado da seguinte
forma;

1
DI, = (ﬂ + 1]3’2 =
100

| PRI |

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

“FatorSpread” Sobrelaxa de juros fixos, caleulada com 9 (nove) casas

onde:
“spread”

Fin‘p”

decimais, com arredondamento, apurade da seguinte
forma;

FatorSproad — (ﬁfﬂ‘.aq 1 ]]

6,5000;

£ 0o niimero de dias fteis entre o (ltimo evento e a data
atual, sendo “DP" um ntimero inteiro;

() fator resultante da expressio (1 + TDIkK) é considerado com 16
(deresseis) casas decimais, sem arredondamento,
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Efetua-se o produtdrio dos fatores didrvios (1 + TDIk), sendo que & cada
falor diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por dianle até ¢
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, eonsidera-se o lalor resullante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idénlico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsivel pelo seu cdleulo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

4.9.2. A remuneracio sera calculada de forma exponencial e cumulaliva
pro rala temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a Data da Emissao — ou
da data de pagamento de juros imediatamente anterior, conforme o caso —,
até a data do seu efetivo pagamento.

4.9.3. Define-se "Periodo de Capitalizacio” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capilalizacio, ¢
termina na data prevista do pagamento da Remuneragio correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solu¢io
de continuidade até a Dala de Veneimento.

4.9.4. Nio obstanle o disposto no item 4.9.1 acima, caso:

(i) alé 31 de dezembro de 2010 ocorra a amortizacio e/ou o Resgate
Anlecipado de, no minimo, 50% (vingiienta por cento) do montante
representado pela soma do saldo do valor total das NPCs e do saldo
do Valor Garantido, nas condigtes estabelecidas pelo item 5.6 (ii)
abaixo, a sobrelaxa de que trata o item 4.9.1 acima sera reduzida em
0,75% a.a, (zcro virgula setenta e cinco por cento ao ano), para
5:75% a.a. (cinco virgula selenta ¢ cinco por cento ao ano);
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(i1)  até 31 de dezembro de 2011 ocorra a amorlizacao efou o Resgate
Antecipado de, no minimo, 75% (sctenta ¢ cineo por cento) do
montante representado pela soma do saldo do valor total das NPCs
e do saldo do Valor Garantido, nas condicdes estabelecidas pela
Clausula 5.6 (ii) abaixo, a sobretaxa de que trata o ilem 4.9.1 acima
sera reduzida em 0,75% a.a. (zero virgula sctenta e cinco por cento
a0 ano), para 5,75% a.a. (cinco virgula selenta e cinco por cento ao
ano); ¢

(iii) ambas as hipoleses estabelecidas nos itens (1) e (i1) deste item 4.9.4
se verifiquem nas respeclivas datas e nos respectivos termos acima
previstos, a sobretaxa de que trata o item 4.9.1 acima serd reduzida
em 1,5% a.a. (um virgula cinco por cenlo ao ano), para 5% a.a.
(cineo por cento ao ano).

4.9.5. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture niio sera atualizado,

4.10. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.10.1.0 pagamento da Remuncragao sera feito da seguinte forma:

(i trimestralmente, a partir da Data de Emissiio e até o final do 12°
P
(décimo segundo) més, inclusive; e

(i)  mensalmente, em 48 (quarenta e oilo) pagamentos consecutivos a
partiv do 13° (décimo tercciro) més, inclusive, até a Data de
Vencimento das Debéntures.

4.10.1.1, Fara jus & Remuncracdo o titular de eada Debénture: (a)
que assim conste nos registros da Instituicdio Depositaria; ou (b)
com custodia na CETIP, em ambos os casos terd direilo ao
recebimento o titular de Debéntures que ao final do dia atil anterior
a data de cada pagamento for titular das Debéntures, nos termos
deste ilcm 4.10.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacio pecunifria prevista nesta Clausula 1V,




4.11.

serd utilizada, em substituigio, o (llimo valor divulgado para a Taxa DI,
até a data do caleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgGes
financeiras, tanto por parle da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacio poslerior da Taxa DI respectiva.

4.10.3. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias hteis contados da data csperada para a sua
apuracio e¢/ou divulgacao (o “Periodo de Auséneia da Taxa DI”), ou ainda,
no caso de extingdo da Taxa DI por imposi¢io legal on determinacio
judicial, o Agente Fiduciario dever4, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a
contar do cvento, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (a "AGD”)
(consoante o estipulado na Clausula VII desta Eseritura e nos termos do
Arligo 124 da Lei das S.A.), para a deliberagio, de comum acordo com a

Emissora — observada a regulamentacao aplicavel — do novo paramelro de
remuneracio a ser aplicado as Debéntures,

4.10.4. Caso nao haja acordo sobre o novo parimetro de remuneracio a ser
aplicado as Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em eireulacido, no prazo de 30
(trinta) dias corridos, contados da data da realizacio da respectiva AGD),
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao devida até a
dala do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a parliv da Dala de
Emissdo ou da data do daltimo pagamento da Remuneragio, conforme o
caso. Nesta alternativa, para caleulo da Remuneracio aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas, sera ulilizada a ltima Taxa DI divulgada
oficialinente.

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11,1. O Agente Fiduciario deverd declarar antccipadamente vencidas
todas as obrigagbes relativas as DebCnlures e exigira o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario de
cada Debénture em eirculacio, acrescido da Remuneracio, devida desde a
data da Emissao, ou da data de pagamenlo da Remuneracio anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do cfelivo pagamento, exclusive,
caleulada pro rata temporis, e demais encargos, independenlemente de
aviso, interpelacio ou notifica¢do judicial ou extrajudicial, na ocorréncia
de qualguer um dos seguintes eventos:



(i)

(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Garantidorzs, cde
qualquer obrigaciio pecuniaria referente as Debéntures, ndo sanado
em até 3 (lrés) dias (teis, contados da data do respeciivo
inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia efou pelas Garantidoras, de
qualquer obrigacio ndo pecuniaria referente as Debéntures, ndo
sanado em até 15 (quinze) dias corridos, contados da data do
recebimento pela Companhia de notificacio por eserito enviada pelo
Agente Fidueidrio a Companhia e as Garantidoras com relagio ao
respectivo inadimplemento;

(a) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer das
Garantidoras; (b) pedido de faléneia pela Companhia ef/ou por
quaisquer das Garanlidoras; (¢) pedido de faléncia da Companhia
¢/ou de quaisquer das Garanlidoras formulado por terceiro(s) e nao
elidido no prazo legal; (d) pedide de recuperacio judicial ou de
recuperaciio extrajudicial da Companhia c¢/ou de quaisquer das
Garantidoras, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (e) liquidacido, dissolucio ou extincio da Companhia
e/ou de quaisquer das Garantidoras;

inadimplemento  de  quaisquer obrigacGes pecuniarias da
Companhia ¢/ou de quaisquer de seus respectivos controladores
efou socicdades conlroladas ¢/ou coligadas (conjuntamente, as
“Afiliadas”) acima de RS 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais),
desde que tal inadimplemento nfio scja sanado em até 30 (trinta)
dias corridos, caso nfio exisla um prazo de cura pré-estabelecido

(“eross-default™);

transformacio da Companhia em socicdade limitada, nos termos
dos Arligos 220 a 222 da Lei das S.A,;

alleraciio, direta ou indireta, do conlrole acionirio da Companhia
efon de quaisquer das Garantidoras, sem aprovacio prévia dos
litulares das Debéntures, rveunidos cm AGD, entendendo-se por



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

controle as prerrogativas contempladas no Artigo 116 da Lei das S.A
("cwnership clause™);

implementacio, integracdo e/ou de outra forma, envolvimento Ja
Companhia em qualquer operacgio de reestruturacio socictiria,
incluindo, sem limitacio, cqualquer, fusio, cisio, ineorporacio,
exceto se realizada com socicdades integrantes do grupo da
Emissora;

alteracdo do objeto social previsto no estatuto social da Companhia
efou de quaisquer das Garantidoras que modifique
substancialmente as respectivas atividades praticadas na Data da
Emissao;

realizagio, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer participacio
estatutdria em lucros — exceto no que se refere ao dividendo minimo
obrigatorio exigido pela Lei das 8.A. efou legislaciio aplicavel — easo
a Companhia e/ou quaisquer das Garantidoras cstejam em situacio
de inadimplemento com relagio a qualquer obrigaciio pecuniaria ou
ndo pecuniaria referente 4s Debéntures;

comprovacio de que quaisquer declaraghes prestadas pela
Companhia e/ou por quaisquer das Garantidoras em qualquer dos
documentos relacionados & Oferta Restrita sdo falsas, incorretas ou
enganosas cm qualquer aspecto relevante;

nio apresentagao  pela Companhia  de  suas  respeclivas
demonstragocs financeiras aunditadas — compreendendo as
informagbes perlinentes  especificamente 4 Companhia e,
adicionalmente, informagtes consolidadas do respectivo grupo
economico —, claboradas de acordo com as Praticas Contibeis
Adotadas no Brasil (conforme definido abaixo);

caso a totalidade dos recursos liquidos correspondentes ao produlo
da alienacio do lole de terreno denominado "A", localizado no
Bairro do Guabirotuba, na Cidade de Curitiba, Listado do Paranai,
objeto da malricula de n° 27.532 do.4q° Cartério de Registro de
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(xiii)

destinacio na ordem abaixo indicada, em até 2 (trés) dias (tcis,
contados da data em que os respectivos recursos liquidos aufaridos
mediante a referida alienacao forem efetivamente disponibilizades 4
Companhia, mediante crédito em conla correnle de sua
titularidade:

(a) resgate antecipado (conforme definido abaixo) das NPCs
emitidas pela Companhia;

(b) Resgate Antecipado das Debénlures ¢f/ou amortizacio
antecipada do Valor Nominal Unitario das Debénlures — ou
do saldo do Valor Nominal Unitiario das Debéntures,
conforme aplicavel, ficando ressalvado, no entanto, que a
Imissora nao podera realizar qualquer Resgate Antccipado
e¢/ou amortizacao antecipada de Debéntures antes de a
totalidade das NPCs serem integralmente resgatadas ¢/ou
amorlizadas;

(¢)  pagamenlo antecipado e¢fou amortizacio antecipada de
quaisquer dividas manlidas pela Emissora ¢/ou quaisquer de
suas Afiliadas com os Coordenadores;

caso as operagdes denominadas “Energia Auxiliar” ("EA”) e
“Mecdnica e Transmissio de Poténcia” (“MTP”), desempenhadas
pelas  sociedades “Abadir Distribuidora e Importadora de
Rolamenlos ¢ Pegas Ltda.” (“Abadir™), “Maquigeral Indistria e
Coméreio de Maquinas Ltda.” (“Maquigeral™) e “Ballistella
Distribuidora ¢ Indastria de Pegcas e Equipamentos TLida.”
("Ballistella Pecas ¢ Equipamentos™), nao tenham sido desativadas

ou aliecnadas até¢ 31 de dezembro de 2009, salvo se ficar comprovada
4 recuperagdo econdmica das referidas operacies EA ¢ MTP,
mediante a verificacio, pela Emissora, de EBITDA Acumulado
(conforme definido abaixo) positivo da Abadir, da Maguigeral ¢ da
Ballistella Pegas ¢ LEquipamentos, e enguanto tais EBITDAs
Acumulados sc  mantiverem  positivos. A LEmissora devera
apresentar ao Agente Iiiduciario (a) relatdrio contendo memaoria de
calculo para acompanhamento dos limites e indices financeiros
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previstos neste item (xiii), o qual devera conter a abertura das
contas utilizadas na referida memdria de caleulo, assinado pelo(s)
administrador(es) da Abadir, da Maquigeral, da Battistella Pecas e
Lgquipamentos e da LEmissora, nos termos de seus respertives
documentos societarios — os quais se colocardo a disposiciio para
esclarecimentos eventualmente solicitados pelo Agente Fiduciario; e
{(b) os balancetes trimestrais nao auditados da Abadir, da
Maquigeral e da Battistella Pecas e Equipamentos, ficando
estabelecido para os fins deste item (xiii) que:

EBITDA = lucro ou prejuizo liquido da Abadir, da Maquigeral e da
Battistella Pecas e LEquipamentos, relativo aos dltimos 3 (trés)
meses, antes da contribuicio social sobre lucro liquido e imposta de
renda, equivaléncia patrimomial, resultados financeiros, depreciacan
e amortizacio; e

LEBRI'TDA Acumulado =

(a) até a data da divulgacio — pela Emissora ao Agente
Fiducidrio — das informacdes trimestrais da Abadir, da
Maquigeral e da Battistella Pecas e Equipamentos, rclalivas
ao 3" (terceiro) trimestre de 2010: soma dos EBITDAs da
Abadir, da Maquigeral e da Battistella Pegas e Equipamenlos
apurados desde 31 de dezembro de 2009 (inclusive) até a
data de verificacao, que ocorrera trimestralmente conforme
sejam apuradas/elaboradas as mais recentes demonstracoes
financeiras  trimestrais  ndo  auditadas da  Abadir, da
Maquigeral e da Battistella Pecas e Equipamentos; e

(b)  apdsadivulgacio — pela Emissora ao Agente Fiduciario — das
informacoes lrimestrais da Abadir, da Maquigeral e da
Battistella Pecas ¢ Equipamentos, relativas ao 49 (quarto)
trimestre de 2o010: soma dos EBITDAs da Abadir, da
Maguigeral ¢ da Battistella Pecas e Equipamentos apurados
nos iltimos 12 (doze) meses;

(xiv) ndo observincia pela Companhia, durante o Prazo de Vigéncia das

Debéntures, de gquaisquer das seguintes obrigacoes financeiras (os
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“Covenants Financeires”): o valor apurado da Divida Ligoeida

devera, em cada Verificagio, ser inferior a 110% (cento e dez por
cento) do saldo da Divida Liquida na Data Base, corrigido pein
indice de Correciio. Para os fins desle item (xiv) fira
estabelecido que:

(a)

(h)

(c)

Divida Liquida = Divida Brula deduzida de: (1) todos os
valores referentes a Operacdes de Vendor; (2) todos os
valores referentes a Operacoes do Porto; e (3) todos os
valores referentes aos saldos nas contas de caixa e aplicacfes
financeiras disponiveis no eonsolidado da Companhia, exceto
os valores referentes a Operagoes do Porto;

Data Base = 30 de setembro de 2000;

Verifica¢iio = cada data de verificacio da observincia pela
Companhia dos Covenants Financeiros, a scr realizada pelo
Agente Fiducidrio com base nos formulirios ITR
(Informactes  Trimestrais) e DFP  (Demonstracoes
linanceiras Padronizadas) divulgados pela Companhia,
ficando estabelecido que a dala da primeira verificacio serd
31 de dezembro de 2009 e que as verificacoes subseqiientes
deverao ser realizadas trimestralmente;

Os Covenanls Financeiros serdo: (1) apurados pela Lmissora,
com base nas informacoes trimesirais consolidadas da
Emissora, referentes aos trimestres a findar em 41 de marco,
30 de junho e 30 de sctembro e com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora, referentes aos
exercicios a findar em 31 de dezembro, claboradas em
conformidade com as Praticas Contabeis Adoladas no Brasil
(conforme definido abaixo) em vigor em 31 de dezembro de
2009; e (2) revisados trimestralmente pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, em conformidade
com as normas dc auditoria do Consclho TFederal de
Contabilidade - CFC cf/ou do Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil — IBRACON.

o,



(d)

(e)

(£

A primeira verificagio para fins deste item (xiv) ocorreri com
relacio as informacdes trimestrais consolidadas relalivas ao
trimestre a findar em 21 de dezembro de 2009 ¢ entdo scraoe
realizadas trimestralmente até o pagamento inlegral des
Debéntures.  Adicionalmente, a  Emissora  devera
disponibilizar ao Agente Fidueidrio, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados a partir da divulgacio ao
mercado das informagdes ou demonstragoes financeiras da
Iimissora, conforme o caso, os Covenanls Financeiros,
juntamente comn a respectiva memoria de caleulo e o relatério
de revisiao dos referidos Covenants Financeiros, a ser emitido
pelos auditores independentes conlratados pela Emissora,
podendo o Agente Fiducidrio solicilar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se  fizerem
necessarios.

Indice de Correciio = a Taxa DI acrescida de 6,5% a.a.
(seis virgula cinco por cento ao ano), base 252 (duzentos e
cinglienta ¢ dois) dias Gteis, caleulados de forma exponencial
e cumulaliva, pro rata temporis, por dias tteis decorridos,
desde a Data de Emissfio alé a Data de Vencimento;

Divida Bruta = com relagio & Companhia e em relacao a
qualquer periodo, sem duplicidade, a somatoria de (1) todos
os endividamentos da Companhia no quc diz respeito a
valores em dinheiro tomados em empréstimo de qualquer
instituicdo financeira (conjuntamente e indistintamente, os
“Empréstimos e Financiamentos™) de curto prazo da
Companhia; (2) debéntures, notas promissorias comerciais ¢
titulos emitidos no exterior de curto prazo emitidos pela
Companhia; (3) Empréstimos e Financiamentos de longo
prazo da Companhia; (4) debéntures, notas promissorias
comerciais ¢ titulos emitidos no exterior de longo prazo
emilidos  pela  Companhia; e (5) quaisquer lilulos
descontados contra pagamento da Companbhia;

Operacoes de Vendor = operacoes de vendor e¢/ou oulras
operagoes de financiamento de compra de veiculos ¢fou
I
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(xv)

pecas da Veiculos Pesados com risco de erédilo do forneeedor
(floor plan), desde que, em qualquer caso, cxclusivamente
relacionadas ao fornecedor Scania Latin America Lida.;

(g)  Operag¢oes do Porlo = operagoes pertinentes as sociedades
“Ttapnd  Terminais  Porludarios S.A" ¢ “Portinvest
Participacdes 8.A.", cujas respectivas informacoes financeiras
enconfram-se consolidadas nas informacoes financeiras da
Companhia;

Adicionalmente, lica desde ji estabelecido que a Companhia
podera contrair novas dividas com o intuito de empregar os
respectivos recursos caplados na amortizagio efou no
Resgate Antecipado das Debéntures ¢fou na amortizacao
e/ou no resgate antecipado das NPCs, nos lermos da presente
Escritura ou da cartula das NPCs, respectivamente, desde
que, em qualquer caso, a Companhia se reenquadre ao
percentual  estabelecido com relacio aos Covenanis
Iinanceiros definidos neste item (xiv), no prazo de alé 10
(clez) dias tteis, contados a partir da data em que se verificar
um desenguadramento, conforme aplicavel;

Para os fins da apuragao do valor da Divida Bruta,
conforme estabelecido acima, serfio levadas em consideracio
as informacbes constantes do balango consolidado da
Emissora na data de cada Verificacio.

se as garantias reais e/ou fidejussorias convencionadas para as
Debéntures nao forem devidamente efetivadas on lormalizadas pela
Emissora ef/ou pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura, da
Lscritura de llipoteca (conforme definido abaixo) e segundo os
dispositivos contratuais ou legais aplicaveis, ou se lais garantias, por
qualquer fato atinente ao seu objeto, tornarem-se indbeis,
improprias ou insuficientes para assegurar o pagamento de
quaisquer importincias devidas no admbito da Emissio de
Debéntures efou da Limissdo de NPCs, e desde que nio scjam
substituidas ou complementadas, quando solicitado pelos titulares
das Debéntures e/ou das NPCs. Para os fing'do presente item (xv):




(a)  as garantias reais hipolecarias cm primeiro grau deverao ser
efetivadas e/ou formalizadas e registradas nos compelentes
Cartérios de Registro Imobilidrio em até 45 (quarenta e
cinco) dias corridos, conlados a partir da Data de Emissao.

‘aso haja a formulagcdo de exigéncias por parle dos
competentes Cartorios de Registro Imobiliario para o registro
das garantias rcais hipotecarias, a Emissora contara com o
prazo adicional de até 10 (dez) dias corridos, conlados da
data em que tais exigéneias forem recebidas pela Emissora,
para o cumprimento  das  respectivas  exigéncias.
Adicionalmente, fica estabelecido que o prazo de 10 (dex)
dias mencionado no presente item poderid ou nfo ser
estendido, a exclusivo eritério dos litulares de Debéntures;

(b)  sem prejuizo do disposto no ilem (a) acima, caso, durante o
Prazo de Vigéncia das Debéntures, algpuma das hipdteses
deseritas no presente ilem (xv) seja verificada, o Agente
Fiduciario devera notificar a Emissora para que tal situagao
seja regularizada/sanada em até 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do recebimenlo de tal notificacio pela
Lmissora;

(xvi) ocorréncia das hipoteses mencionadas nos Artigos 333 ¢ 1.425 do
Cadigo Civil;

(xvii) a declaracao de vencimento antecipado das NPCs;

(xviil) sem prejuizo do disposto no item (xv) acima, se as garanlias reais
hipotecarias relativas aos ativos Cerro Azul, Rio dos Cedros I, Rio
dos Cedros II ¢ Rio dos Cedros [11 — indicados nos itens (1), (2), (3)
e (4) abaixo, respectivamente — e ao ativo Sociesc nao forem
devidamente cfctivadas ou formalizadas pela Emissora efou pelas
Garantidoras, nos termos desta LEscritura, da Eseritura de Hipoteca
(conforme definido abaixo) e segundo os dispositivos contratuais on
legais aplicaveis, obscrvado o disposto no item 4.5.1.1 acima. Para
os tins do presente item (xviii):



(a)

(b)

as garantias reais hipotecdrias em primeiro grau relativas aos
imaveis Cerro Azul, Rio dos Cedros 1, Rio dos Cedros 11, Rio
dos Cedros IIT ¢ Sociese devem ser protocoladas nos
competentes Cartorios de Registro Imobilidrio em até 9o
(movenla) dias corridos, contados a parliv da Data dae
Emissio;

sem prejuizo do disposto no item (a) acima, a qualquer
tempo duranle o prazo de até go (noventa) dias corridos,
conlados da Data de Emissio e em face da impossibilidade,
seja por qual motivo for, de se efelivar ¢/ou formalizar
tempestivamente as garantias reais hipotecirias em primeiro
grau relalivas aos imoéveis Cerro Azul, Rio dos Cedros I, Rio
dos Cedros TI, Rio dos Cedros TIT e Sociese, a Lmissora
poderd ou ndo ofcrecer novas garantias — quer scjam
garantias reais hipotecirias ou quaisquer outras modalidades
de garantia — ao Agente Viducidrio, o qual, atuando na
qualidade de agente de garanlia ¢ representando, portanto, a
comunh&o dos Debenturislas ¢ os titulares de NPCs, poderd
ou ndo aceitar as referidas novas garantias oferecidas pela
Emissora nos termos deste item (xviii) (b);

(1) o imdvel localizado no Municipio de Rio Negrinho,
Estado de Santa Catarina, objeto da matricula de n®
6.466 do Cartdrio de Registro de Rio Negrinho, Santa
Catarina (“Cerro Azul);

(2) o imavel localizado no Municipio de Rio dos Cedros,
listado de Santa Catarina, objeto da matricula de n®
9.009, do Cartério de Registro de Imoveis de Timbd,
Santa Catarina (“Rio dos Cedros I™);

(3) o imovel localizado no Municipio de Rio dos Cedros,
listado de Santa Catarina, objeto da transeri¢io n®
5.025 do Cartorio de Registro de Imoveis de Timbd,
Santa Catarina e das matriculas de n% 844 e 43.301
do Cartorio de Registro de Iméveis de Jaragud do Sul,
Santa Catarina (“Rio dos Cedros 117);



(4) o imovel localizado no Municipio de Rio dos Cedros,
Estado de Santa Catarina, objeto das matriculas de n's
1,002, 1.003 e 1.179 e das transcricoes de n"s 4.751,
4.755, 4.993, 5.024, 5.025 e 5.459 do Cartério de
Registro de Imdéveis de Timbd, Santa Catarina (“Rio
dos Cedros 111™).

Fica desde ja estabelecido que, para os fins deste item
(xviii) (b), a aceitacio on ndo do Agenle Fiduciario
com relagio a novas garanlias eventualmente
oferecidas pela Lmissora dependerd de deliberacio
dos titulares das Debéntures, devidamente rcunidos
em AGD, nos termos da Clausnla VIT abaixo,

4.11.2, Na ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos itens (i), (vi),
(wit), (vii), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do item 4.11.1 acima, em
até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos o Agente
Fiducidrio deverd convocar os lilulares das Debéntures para que se
reinam em AGD, que poderd, por deliberacio de tilulares de 9o0%
(noventa por cento) das Debéntures em ecireulacio, delerminar que o
Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures,
de acordo com as disposicoes da Clausula VII abaixo.

4.11.2.1, Para os fins do item 4.11.2 acima, na hipédtese (i) de nfo
instalacdo da AGD referida no item 4.11.2, em primeira e em
segunda convocacio, por falta de quorum, ou (ii) de nfo seor
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.11.2 acima pelo
quorum minimo de deliberagio, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no
item 4.11,1 acima,

4.11.5. Observadas as disposicocs do item 6.6.1 da Clausula VI abaixo, a
ocorréncia de quaisquer dos cventos indicados nos itens (1), (iii), (iv), (v),
(ix), (xvii) e (xviii) do item 4.11.1 acima resultardA no vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenluristas, bem como, independentemente de aviso ou



4.12.

4.13.

notificacao, judicial oun extrajudicial 4 Emissora.

4.11.4. Para fins do item 4.11.1 (i) acima, serda considerado como
decretacio de faléncia, recuperaciio judicial ou submissio avs credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperaciio cxtrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislacio que
venha a substiluir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias,
recuperagio judicial ¢ extrajudicial, conforme definido, em ambos os
casos, na Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,

Pagaminto NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12,1, Na ocorréncia do vencimento anlecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.11 acima, a Emissora obriga-sc a efetuar o pagamento do
saldo do Valor Garantido, em até 30 (lrinta) dias fteis, contados de
comunicagio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario A
LEmissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula
IX desta Escrilura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada ao
pagamento dos encargos moraldrios previstos no item 4.14.1 abaixo.

BIESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

4.13.1. A Emissora podera, a scu exclusivo critério e a qualquer tempo,
mediante deliberagao em Assembléia Geral da Lmissora, realizar o resgate
antecipado das Debé&ntures — quer seja da totalidade ou de parte das
Debéntures entdo em cireulacio —, relalivo a todos os Debenturistas, sem
distingdo e pro rata entre os titularcs das Debéntures (o “Resgate
Antecipado™). O Resgate Antecipado, conforme aplicavel, sera realizado de
acordo com as scguintes disposicoes:

(i) a Emissora realizara o Resgalc Antecipado por meio de
comunicagdio por escrito aos titulares das Debéntures a que sc
referir tal Resgate Antecipado, com, no minimo, 4 (quatro) dias
(iteis de antecedéncia da data definida para a liquidacio do Resgate
Anlecipado (a “Data da Liquidacio™);

(1) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate

Antecipado serda equivalente ao valor tetal do Valor Nominal



(1ii)

(iv)

Unitario, exclusivamente com relacio as Debéntures objeto ae 12l
Resgate Antecipado — ou saldo do Valor Nominal Unilario,
exclusivamente com relacio as Debéntures objelo de lal Resgae
Antecipado —, acrescido da Remuneraciio aplicavel exelusivamen'e
as Debéntures a que se referir tal Resgate Antecipado, caleulada pro
rata temporis até a Data da Liquidacao (o “Saldo Devedor”),

acrescido, ainda, de prémio de liquidacao antecipada equivalente a:

{a) 1% (um por cento), calculado sobre o Saldo Devedor na Data
da Liguidacido, caso o Resgate Antecipado ocorra em até 1
{(um) ano contado da Data de Emissao; ou

(b) 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento), caleulado
sobre o haldo Devedor na Data da Liquidacao, caso o Resgate
Antecipado vcorra entre o 19 (primeiro) ano e o 22 (segundo)
ano contados da Data de Emissao;

caso o Resgale Antecipado ocorra apos o decurso do 29 (segundo)
ano contado da Data de Fmissio, a Emissora deverd pagar aos
titulares das Debéntures o valor total do Valor Nominal Unitario,
exclusivamente com relacio as Debéntures objeto de tal Resgate
Antecipado — ou saldo do Valor Nominal Unitario, exclusivamente
com relacdo as Debéntures objeto de tal Resgate Antecipado —,
acrescido da Remuneraciao aplicavel exclusivamente as Debéntures
a que se referir tal Resgate Antecipado, devida até a Data de
Vencimento, descontada 4 taxa de mercado prevista para o prazo
remanescente a época do Resgate Anlecipado; e

caso as Debéntures eslgjam  custodiadas no SND, o Resgale
Antecipado obedecerd aos procedimentos delerminados pela
CETIP. Em consonfincia com o disposto neste ilem 4.13.1, a CETIP
devera ser notificada pela Emissora ¢ pelo Agente Fidueiario com
anteced@neia minima de 1 (um) dia G1il da Data de Tiquidacio,

4.13.1.1. A comunicagio de Resgale Anlecipado previsla no item

4.13.1 (i) acima devera contemplar, com relagio ao Resgate

Antecipado a que sc referir: (a) a dala de tal Resgate Antecipado; (b)

que o valor objcto de lal Resgale Antecipado correspondera ao
|

| —ah—



4.14.

4.15.

4.10.,

previsto no item 4.13.1 (ii) e/ou (iii) acima; (¢) o prémio aplicivel; o
(d) quaisquer outras informagfes necessarias a operacionalizaciio de
tal Resgate Antecipado.

4.13.2.As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora,

Muira £ JURos MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo imponlualidade no pagamenlo, pela Emissora, de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntlures, incluindo, sem
limitacdo, o pagamenlo da Remuneracio devida nos termos desta
Iiscritura, os débitos em atraso, vencidos e nfo pagos pela Emissora,
ficardo sujeitos a: (i) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em
atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efctivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial,

DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.15.1,8em  prejuizo do  disposlo no  item 4.14 acima, o© nfo
ecomparecimento do Debenturista para receber o valor eorrespondente a
qualquer das obrigagbcs pecunidrias devidas pela Emissora na data
prevista nesta Escritura ou ¢m comunicado publicado pela Emissora nesse
sentido, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito
a0 pagamento dos valores em atraso até a data do respectivo vencimento.

LocAL DE PAGAMENTO

4.16.1.0s pagamenlos a que fizerem jus as Debéntures serdo efeluados
pela Emissora em conformidade com os procedimentos da CETIP, no
mesmo dia do respectivo vencimento, conforme as Debéntures estejam
custodiadas junto & CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
junto a CETIP lerdio os seus pagamenlos realizados junto ao Banco
Mandatario, no mesmo dia do respectivo vencimento.



4.17.

4.18.

4.19.

4.20,

PROBROGACAD DUS PRAZOS

4.17.1. Considerar-sc-8o  automaticamente  prorrogados  os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacio pecuniaria prevista nesta
Liscritura, até o primeiro dia 0til subseqiicnte, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a
data dc pagamenlo coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo ou
feriado bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme
indicado no item 4.16 acima, ressalvados os easos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento coineidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.,

PURLICIDADE

4.18.1. Todos 0s atos e decisoes relevantes decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indirelamente, os
interesses dos titulares de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma
de "Aviso aos Debenluristas” no Didrio Oficial do Estado do Parand, Jornal
Industria & Comércio ¢ Jornal da Tarde, ulilizados pela Emissora para
cfetuar as publicagtes estabelecidas nos termos da Lei das S.A. e/ou pela
CVM.

EEPACTUACAD

4.19.1. As Debéntures nilo estario sujeitas 4 repactuacio,

IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1 Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de
imunidade ou isengfio tributdria, referido titular de Debéniures deveri
encaminhar a Instiluigio Depositaria e 4 Emissora, com anlecedéncia
minima de 10 (dez) dias Gteis da data prevista para reccbimento de valores
relativos as Debéntures, documentacio comprobaléria de tal imunidade
ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacio tributaria em vigor, como se nio
fosse imune ou gozasse de isenciio tributaria.



(i)

CrAusura Vv
OBrIGACOLS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(e)

(d)

dentro de, no maximo, 9o (noventa) dias corridos, contados do
[érmino de cada exereicio social; (1) copia de suas demonstracoes
financeiras completas, relativas ao respeclivo exercicio social,
acompanhadas de parecer de audilores independentes; (2)
declaracio do Diretor Financciro da Emissora atestando o
cumprimento integral das disposicoes previstas nesta Escritura;
hem como (3) copia de gualguer comunicagio feita pelos auditores
independentes & Emissora ou & sua respectiva administragao, e
respectivas resposlas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas/financas da Emissora;

no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados do término de
cada lrimestre de cada exercicio social, copia das demonstracbes
[inanceiras consolidadas, com revisio limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respeclivo trimestre, preparadas de
acordo com as Praticas Conlibeis Adotadas no Brasil (conforme
definido abaixo) e as normas de consolidacio emitidas pela CVM;

informacio a respeilo de qualquer dos eventos mencionados no
item 4.11 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo de o Agente Fiduciario poder declarar
antecipadamentc vencidas as obrigacoes relativas as Debéntures,
nos limites desta Escritura;

copia de suas informagdes periodicas e eventuais exigidas nos
termos da Instrugao CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993,
conforme alterada (“Instrucio CVM 202/93");

il



(e)  avisos aos titulares das Debé&ntures, fatos relevantes, bem como atas
de assembléias gerais e reunites do Conselho de Administracio que
deliberem a respeito de matérias relacionadas 4 Emissiio ¢ que, de
alguma forma, envolvam o inleresse dos titulares das Debéntures,
no prazo de ateé 10 (dez) dias Gteis contados da dala em que forem
publicados e/ou, caso nio lenham sido publicados, da data em que
forem realizados;

() informagées  sobre qualquer  descumprimento  de  quaisquer
clusulas, termos ou condicbes desta Escrilura, sem prejuizo do
dispusto no item (iv) abaixo;

(g) dentro de 5 (cinco) dias (teis, qualquer informacio que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agenle Fidueiério, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigaces nos lermos desta
Escrilura;

(h)  desde que seja do scu conhecimento, informacbes sobre qualquer
descumprimenlo ndo sanado, quer scja de natureza pecuniiria ou
nao, de quaisquer cliusulas, termos ou condicies contidos nesta
Eseritura, no prazo de alé 5 (cinco) dias 1iteis, contados da data do
descumprimento; e

(i) confirmar, por eserito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias (teis contados da respecliva solicitacio, que esld adimplente
com suas obrigagoes, nos termos estabelecidos nesta Fscritura.

(ii)  manter sempre alualizado o seu registro de companhia aberla perante a
CVM:

(iii) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda,
as informacoes que lhe forem solicitadas pela CVM e pela CETLP,
observada a legislagio aplicavel, devendo manter em adequado
funcionamento um drgao de atendimento ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos
Debenturistas na forma exigida pela CVM;



(iv)

(v)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposicies
aplicaveis a politica de divulgacio de informacdes da Fmissora aprovaaa
pelo respectivo Conselho de Administracio, sobre qualquer alteracio
substancial e adversa na sua condicao financeira, econdmica, comeicial,
operacional ou societiria ou nos scus negocios que na opiniao da
Emissora: (a) impossibilite ou dificulte de forma relevanle o cumprimento
de suas obrigactes decorrentes desta Escritura; (b) faga com que as suas
demonstragies ou informagdes financeiras nfo mais reflitam a sua real
condicio financeira; e/ou (c) implique o descumprimento pela Emissora
de quaisquer termos e condighes desla Fserilura;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicaveis em qualgquer jurisdicio na qual realize negocios ou
possua ativos;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ¢/ou com
esta Liscritura, sem prejuizo das demais disposicoes legais ¢
regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o prazo de vigéneia da Debénture, as suas
expensas, Banco Mandatario, Tnsliluicio Depositaria ¢ Agente Fiduciario;

manter sua contabilidade atualizada ¢ cfctuar os respectivos registros de
acordo com as praticas e os principios contabeis previstos da T.ci das S.A. ¢
os principios prescritos pela CVM (as “Praticas Contibeis Adoladas no
Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstractes financeiras a exame por
auditor(es) independente(s), registrado(s) na CVM e que gozem de boa
reputacao internacional;

conduzir todas as operacgoes com Afiliadas e/ou partes relacionadas, cm
valores de mercado e bases eqiiitativas;

aplicar os recursos obtidos na Emissao conforme determinado no item
3.4.1 da Clausula IIT desta Lscritura, bem como comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer ocorréncia que possa importar em madificacio da
utilizacio desses recursos;




(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(3evii)

5.2,

desde a efetivacio e/ou formalizacao das garantias — quer seja com relacio
as garantias reais hipotecdrias ou as fidejussorias — cnviar ao Agente
Fiduciério, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario ¢/ou sempre que
haja qualquer modificaciio das garantias prestadas no 4mbito da Emissio
— em até 10 (dez) dias ateis contados da solicitacio efou da
implementacio de cada modificacio nas garantias —, documentos que
evidenciem a correla cfou valida efetivacio c¢fou formalizacio das
garantias referidas no item 4.5 da Clausula IV acima durante todo o Prazo
de Vigéncia das Debéntures;

convocar AGD, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das
matérias que se relacionem direta ou indiretamente 4 presente Emissiio,
caso o Agente Fiduciirio nio o faca;

manter em vigor as aulorizagoes para celebrar esta Escritura e cumprir
lodas as obrigacoes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e
estatulrios necessarios para tanto;

obter do auditor independente e fornceer ao Agente Fiducidrio, dentro do
prazo de 30 (lrinta) dias apés a data de divulgacio ao mercado das
demonstragtes linanceiras trimestrais e anuais da Emissora, por meio dos
Formulédrios TTR ¢ DIP, relatério que cerlifique que a Emissora tem
observado os Covenanls Financeiros, conforme previsto no item 4.11.1
(xiv) (¢) acima, contendo, necessariamente, informacoes relativas: (a) As
contas utilizadas para o cdleulo dos indices financeiros referidos neste item
5.1 (xv}); ¢ (b) ao respectivo demonstrativo de caleulo;

enviar 4 CVM e & CETIP, na dala da primeira publicaciio de convocacio de
cada AGD, copia do respectivo edital de convoeacio e da proposta a ser
submetida a deliberacao dos titulares de Debéntures em tal ACD; e

enviar 4 CVM e a CETIP, no dia em que se realizar cada AGD, sumério das
deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de

tal AGD), copia da respectiva ata de AGD.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de lodas as despesas

razoavel ¢ comprovadamente incorridas para proteger os dircilos ¢ interesses dos

~ 42 {f
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titulares das Debénlures ¢fou para realizar seus respectivos créditos, inclusive
honorarios advocalicios ¢ outras despesas e custos comprovada e razoavelniie
incorridas em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenluristas
nos termos desta Fscritura.

5.2.1, As despesas a que se refere o ilem 5.2 acima compreenderio, entre
oulras, as scguintes:

(a)  publicacdo de relatérios, avisos, cditais e notificacéics conforme
previsto nesta Escritura, ¢ outros que vierem a ser exigidos pela
legislagio e/ou regulamentaciio aplicavel;

(b)  emissdo/obtencio de certiddes alualizadas dos distribuidores eiveis,
das Varas da Fazenda Pablica, Cartérios de Prolesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da IFazenda Pablica do foro da sede da Emissora e
também das localidades onde se siluam os iméveis objeto de
garantias reais hipolecarias outorgadas no dAmbito da Emissio, caso
tenham sido previamente solicitadas pelo Agente Fiducidrio 3
Emissora e ndo enlregucs pela Emissora ao Agente Fiduciario no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos, contados da data da respectiva
solicitacao;

()  despesas de viagem, alimentaciio ¢ transporte quando necessarias
ao desempenho de suas respectivas funcoes/atribuicoes, desde que,
se assim for possivel, previamente aprovadas pela Companhia;

(d) despesas com cspecialistas, tais como auditoria nas garantias e
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em face do vencimento
antecipado das Debéntures; e

(e}  eventuais levantamentos adicionais ¢ cspeciais ou periciais que
vierem a ser necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades
nas informacgoes pertinentes aos estritos interesses dos titulares das
Debéntures,

5.2.2. O crédito do Agente Viduciario, por despesas comprovadas e
razoavelmente incorridas para proteger dircitos e interesses ou realizar



créditos dos titulares das Debéntures, que nao tenha sido pago na forma
dos ilens 5.2 e 5.2.1 acima, seri acrescido a divida da Emissora e preferina
as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas de que lrala o item 5.2 acima sera
clfetuado em até 10 (dez) dias iteis da entrega 4 Fmissora dos documentos
comprobatérios das despesas efelivamente incorridas pelo  Agente
Fiduciario, necessarias a  prolegio dos  direilos dos litulares das
Debéntures.,

5.2.4 0O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Fmissora
no que s refere ao pagamento das despesas a que se refere o item 5.2
acima, solicilar ao Debenturista adiantamento para o pagamento de
despesas  razoaveis  com  pracedimenlos  legais,  judiciais  e/ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
0s inleresses dos titulares das Debéntures, despesas estas que deveriio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares das Debéntures, e
posteriormente, ressarcidas pela Iimissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas acoes propostas pelo Agente Fidueiario ou decorrentes de agoes conlra
gle propostas no exercicio de suas fungoes/atribuigoces, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos linanceiros, enquanto represenlanle dos
titulares das Debéntures; as eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serfio ignalmente
suporlados pelos titulares das Debéntures.

5.3, Sem prejuizo de outras obrigaches expressamente previstas na
regilamentaciio em vigor e nesta Escritura, a Emissora obriga-se, nos termos da
Instrucdo CVM 476/09, a:

(i)  preparar suas respectivas demonstracoes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade
com a Lei das 5.A. e com as regras emitidas pela CVM;

(i)  submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria por auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM e que goze(m) de boa reputacio
internacional;



(iii) divulgar suas demonslracies financeiras, acompanhadas de woias
explicativas e parecer de audilor(es) independente(s) registrado(s) ra
CVM e que goze(m) de boa reputagio internacional, em sua pigina na 1ece
mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento de cada cxcreicio social e encaminhar lais informacbes a
CLETIP na data da respectiva publicacao;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (1rés) anos;

(v)  observar as disposi¢gdes da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (a “Instrucio CVM 358/02), no que se refere a dever

de sigilo e vedacdcs A negociacio;

(vi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no Artigo 29 da Instrucio
CVM 358/02, e comunicar a ocorréneia de tal Fato Relevante
imediatamente aos Coordenadores e 4 CETIP; e

(vii) fornecer todas as informagGes solicitadas pela CVM c¢/ou pela CETIP.

5.4. Fica desde ja estabelecido que a Emissora e/ou a Mobasa e/ou a Flobasa
efou a BIC podera alienar quaisquer imodveis objeto das garantias reais
hipotecarias de que trata o item 4.5 acima — exceto pelo imédvel Socicse, de que
trata o itemq.11.1 (xii) acima -, desde que, tdo logo tais recursos liquidos
provenicntes de cada alienacdo relevante scjam efetivamente disponibilizados &
Emissora mediante crédito na respecliva conta corrente, 100% (cem por cento)
de tais recursos liquidos sejam destinados &: (i) amortizacio efou ao resgate
antecipado das NPCs; efou (ii) amortizacio c/ou ao Resgate Antecipado das
Debéntures, ficando estabelecido que, nesse caso, a amortizacio e/ou o Resgate
Anlecipado de Debéntures serd rvealizado somente apds a amorlizacio e/ou
resgale anlecipado da integralidade das NPCs,

5.4.1. A Emissora, o Agente Fiduciario ¢ os Coordenadores envidariio seus
melhores esforgos, dentro de suas respeclivas atribuictes, para aprovacio
¢ implementacio de eventuais eslruluras juridicas necessarias i alicnacio
dos imdveis objeto das garantias reais hipotecarias outorgadas nos termos



da Emissao, incluindo, sem limilaciio, a assinatura de cartas de conforto
(comfort lellers) ¢ o cslabelecimento de contas vinculadas (escrow
accounts), de modo a preservar niveis accitivels de cobertura de riseo,
avaliados scgundo os eritérios dos Coordenadores e a fim de viabilizar as
condicoes exigidas por eventuais adquirentes dos imodveis objeto de
garantias reais hipotecarias,

5.5. Desde a Data de Emissio até a Data de Vencimento, a Emissora devera
provideneciar a reavaliacio das garantias reais hipotecarias outorgadas no dmbito
da Lmissao, (1) até o altimo dia 0til do més seguinte ao més em que ocorrer o
decurso do prazo de 2 (dois) anos, a contar da Data de Emissao; e (ii)
anualmente, até o dia 30 de dezembro, apds o decurso do prazo de que trata o
item (i) acima, até a Data de Vencimento, pela empresa de avaliacao e consultoria
Setape - Servicos Téenicos de Avaliacio do Patriménio e Engenharia Ltda., ou
outra que venha a ser definida de comum acordo entre a Companbhia e os titulares
das Debéntures, reunidos em AGD, a [im de que seja apurado se o valor de venda
a mereado dos imoveis objelo das garanlias reais hipotecarias corresponde ao
valor representado pela soma do saldo do Valor Garantido e do saldo do valor
total da emissio de NPCs (individualmente, cada “Reavaliacio” ¢, em conjunto,
as “Reavaliacnes™):

(i) (a) em face da alienagao de imoéveis objeto de garantias reais hipotecarias,
nos termos descritos acima; efou (b) caso seja constatado, mediante a
consideracao; (1) da soma do Valor Garantido e do valor total da Emissao
de NPCs, com relagao ao perfodo que compreende a Data de Limissao até a
data da primeira Reavaliagio (a “Primeira Avaliacao™); ou (2) do valor
apurado em cada Reavaliaciio, a partir da Primeira Avaliacio, que o valor
de venda a mereado dos imaveis objelo das garantias reais hipotecarias é
superior ao valor representado pela soma do saldo do Valor Garantido e
do saldo do valor total da emissfio de NPCs, as garantias reais hipotecarias

excedentes serdo liberadas pelo Agente Fiducidrio mediante a verificacio
de tal resullado, desde que seja possivel ao Agente Fiducidrio segregar o(s)
imdvel(is) onerado(s) a ser(em) liberado(s) e manler o valor das garantias
hipotecdrias remanescentes em montante equivalente ao  valor
representado pela soma do saldo do Valor Garanlido ¢ do saldo do valor
total da emissio de NPCs; ou



(ii)

(a) em face da alienacio de imdveis objeto de garantias reais hipotecérias,
nos termos descritos acima; ¢/ou (b) caso seja conslatado, mediaute a
consideracio: (1) da soma do Valor Garantido e do valor lotal da emis=go
de NPCs, com relagdo a Primeira Avaliacio; ou (2) do valor apurado em
cada Reavaliagdo, a partiv da Primeira Avalia¢io, que o valor de venda a
mercado dos imdveis objcto das garantias reais hipolecdrias é inferior ao
valor representado pela soma do saldo do Valor Garantido e do salde do
valor total da emissio de NPCs, a Emissora deverd outorgar ao Agente
Fiduciario garantias reais hipotecarias complementares quando tal
resultado lenha sido verificado, em condighcs semelhantes as garantias
reais hipolecirias que garantem as obrigacies da Emissora no Ambito da
Emissao, a fim de complementar as garantias reais hipotecirias existentes
e garantir que o valor representado pela soma do saldo do Valor Garantido
e do saldo do valor total da emissdo de NPCs scja integralmente coberto
durante o Prazo de Vigéncia, desde que seja possivel ao Agente Fidueiario
segregar o(s) imavel(is) complementar(es) a ser(em) onerado(s) de modo a
restabelecer o valor das garanlias hipotecarias a um monlante cquivalente
ao valor representado pela soma do saldo do Valor Garantido e do saldo do
valor total da emissao de NPCs.

5.5.1. Para os fins dos itens (i) e (ii) acima, a verificacio da
correspondéncia entre o valor de venda a mercado dos iméveis objeto das
garanlias reais hipotecirias e o valor representado pela soma do saldo do
Valor (zarantido e do saldo do valor total da emissio de NPCs devera ser
feita pelo Agente Fiduciario: (i) a cada 6 (seis) meses, desde a Data de
Limissao até a Data de Vencimento, com base no valor da soma do saldo do
Valor Garantido e do saldo do valor lotal da emissio de NPCs, com relacio
& Primeira Avaliacio ou a Reavaliacio vigente, conforme o caso; efou (ii)
em ateé 30 (trinta) dias tteis, contados de cada amorlizaciio antecipada
¢/ou Resgate Antecipado de Debéniures e/ou amortizacio anlecipada e/ou
resgate antecipado de NPCs enscjado pela alienacio de alivos descrita
acima efou pela ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento
antecipado das Debéntures, de acordo com o item 4.11 acima, com base no
valor da soma do saldo do Valor Garantido e do salde do valor total da
emissdo de NPCs, com relacio 4 Primeira Avaliacio ou a Reavaliacio
vigente, conforme o caso.

W

A0



5.5.2. Para os fins do item (i) acima, caso o(s) imovel(is) onerado’s) a
ser(em) liberado(s) fagam parte de uma arca maior composta por iméveis
contiguos que, em razao de suas caracteristicas fisicas, constituam um todo
nao passivel de divisdo sem que haja perda de scu valor de avaliacio, cs
Coordenadores e o Agente Fiducidrio poderdo exigir on nfio que a
Emissora realize uma nova reavaliacio de imével(is) onerado(s) que
porventura estejam abrangidos por lal drea maior e que possam ler seu
valor afetado negativamente em razfio da alienaciio e/ou liberacio referida
acima, scm  prejuizo da periodicidade das Reavaliacbes, conforme
estabelecido no item 5.5 acima,

5.6. A alicnagio — quer seja pela Emissora, ou por quaisquer de suas
respectivas Afiliadas — de quaisquer ativos que ndo imdveis objeto das garantias
reais hipotecarias outorgadas no &mbito da Emissdo, podera ser implementada
consoante as seguintes disposicoes:

(1)  caso os recursos liquidos provenientes de eada alicnacfio relevante, nos
termos deste o item 5.6, sejam inferiores a R$ 50.000.000,00 (cingiienta
milhGes de reais), a Emissora efou quaisquer de suas Afiliadas poderio
aplicar ou nao, a seu exclusivo critério, tais recursos: (a) na amortizacao
¢/ou resgate das NPUs; e/ou (b) na amortizagio efou no Resgate
Antecipado das Debéntures; ou

(i1)  caso os recursos liquidos provenientes de cada alienacio relevante, nos
termos deste item 5.6, sejam  equivalentes ou superiores a R$
50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), 1 Emissora devera destinar
efou fazer com que quaisquer de suas respectivas Afiliadas viabilizem a
destinacdo de lais recursos para a amortizagio ¢/ou resgate de, no minimo,
50% (cingiienta por cento) do montante representado pela soma do saldo
do Valor Garantido e do saldo do valor total da emissiio de NPCs.

5.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.6 (ii) acima, na hipotese de os
recursos liquidos provenientes de alienacbes relevantes, nos termos do
item 5.6 (ii) acima, ndo serem suficientes a: (i) amorlizacio efou resgate
do percentual indicado no item (ii) acima, lais recursos deverao ser
aplicados integralmente na amortizacio e/ou resgate anlecipado das NPCs
e das Debéntures, ficando desde ja estabelecido que a amortizacao efou o
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Resgale Anteeipado de Debéntures podera ser rvealizado somente apor a
amorlizacio ¢/ou resgate antecipado da integralidade das NPCs.

5.6,2, Fica desde ji estabelecido e acordado pelas Partes e peles
Coordenadores que as disposigoes deste item 5.6 nio serdo aplicaveis ao
imovel Sociese.

5.7. Tica desde ji estabelecido que quaisquer Resgates Antecipados efou
amorlizagdes antecipadas de Debé&ntures somente poderdio ser feitos apds a
amortizagdo efou resgate antecipado da integralidade das NPCs, enquanto
quaisquer NPCs coexistirem com as Debéntures.

5.8. Adicionalmente, fica desde ja estabelecido que quaisquer pagamentos
relativos @ amortizacGes efou ao Resgate Antecipado de Debéntures deverdo ser
feitos pro rala entre os titulares das Debéntures.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARID

6.1, A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio, Pentagono
S.A. DTVM, acima qualificado, como agente fiduciario da Emissdo ¢ que, por
neste ato, aceita a respecliva nomeagao para, nos termos da Lei das S.A., das
demais disposigbes legais ¢ regulatorias aplicdveis e da presenle Eseritura,
representar — a qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses da comunhio
dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presenle Escritura, declara sob as penas
da lei, que:

(i)  aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicoes previstos na legislacio ¢ regulamentacao aplicivel e
nesta Escritura;

(i1)  conhece e aceita integralmente a presente Eseritura, todas as respeclivas
clausulas, termos e condicoes;




(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xi11)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escrilura ¢ a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeilos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;

a celebraciio desta Eseritura e o cumprimento das respectivas obrigacoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida
pelo Agenle Fiduciario;

nao esta sujeilo a qualquer impedimento legal, conforme Artign 66,
paragrafo terceiro, da Lei das S.A. e do Arligo 10 da Instrucio CVM n® 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme allerada (“Instrucio CVM 28/83")
para exercer a funcio ¢ as atribuiges que The siio conferidas;

nio se cncontra em nenhuma das siluagoes de conflito de interesse
previstas no Artigo 10 da Instrucio CVM 28/813;

¢ uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil:

0s respectivos representantes quc assinam esta Eserilira 1ém poderes
socielarios ¢f/ou delegados para assumir, cm seu nome, as obrigacies ora
estabelecidas ¢, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandalos em pleno vigor:

que esta Escritura constitui obrigacao legal, vilida ¢ vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condicoes;

verificou, com base nas informagtes contidas no item 2.5 acima, os limites
de emissio previstos no Arligo 60 da Lei das S.A.;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
plenamente suas funcoes ¢/ou atribuicoes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura; e
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(xiv) esld ciente da legislacdo e regulamentacio aplicivel as obrigactes ¢/ou
alribuicoes ora assumidas,

6.3. O Agente liduciario exercerd suas funcoes a partir da data de assinalura
desla Escritura, devendo permanceer no exercicio de suas funcées até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicio.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios
pelos deveres e atribuicfes que competem ao Agenle Fiducidrio, nos termos da
legislagdo e regulamentagfo aplicaveis e desta Fscritura, uma remuncracio que
compreendera o pagamenlo de parcelas anuais no valor de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais) cada uma, fieando desde ji estabelecido que a primeira sera devida 5
(cinco) dias apds a data de assinatura da presentle Escritura e as demais a cada
aniversario anual da data do primeiro pagamenlo (a “Remuneracio do Agente

6.4.1. Em caso de inadimplemento pela Emissora com relacio a qualquer
obrigaciio pecunidria da Emissora nos termos da presente Escritura, serd
devida ao Agente Viducirio uma remuneracio adicional equivalente a R$
350,00 (lrezentos e cingiienta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades, ficando desde ja estabelecido que tal remuneracio
adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) dias apds comprovacio da enlrega, pelo Agente Fiducidrio a
Emissora, de “relatério de horas” que indique o tempo despendido ¢ o
pessoal destacado pelo Agente Fiducidrio para: (i) assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociacio de suas condicoes, requerido
pela Emissora; efou (ii) comparccimento do Agente Iiducidrio em
reuniées formais com a Emissora ¢/ou Debenturistas ¢ em AGDs; efou (iii)
implementacio das conseqiienles decisdes tomadas pelos Debenturislas
em AGDs.

6.4.2, A Remuneracao do Agente Fiduciario nfio inclui as despesas com
publicagtes, notificagoes, transporte, alimentacio, viagens e estadias
necessarias ao exercicio da fungiio de Agente Fiducidrio no &mbito da
Emissdio, durante ou apés a implantagio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em sen nome, ou recmbolso, apds prévia aprovacio, se assim
possivel. Nao estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso




sejam necessarios, tais como auditoria efou fiscalizaciio, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora,

6.4.3. A Remuneracao do Agente liduciario serd acreseida dos seguintes
tributos: impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS ou outros);
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonle); PIS (Contribuicio ao
Programa de Integracio Social); COFINS (Contribuicio para
Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

0.4.4. As parcelas da Remuneragio do Agente Fiduciario, de acordo com o
item 6.4 acima serdo alualizadas pelo Indice Geral de Precos-Mereado,
caleulado pela Fundacio Getilio Vargas (“IGP-M/FGV”), ou, na falta do
IGP-M/FGV, ou ainda na impossibilidade de ulilizacio do 1GP-M/FGV,
pelo indice que vier a subslitui-lo, a partiv da data prevista para o
pagamento da primeira parcela, caleuladas pro-rata die, se necessério,

6.4.5. A Remuncragao do Agente Fiduciario sera devida ainda que apds a
Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora (ou
Garantidora, conforme aplicavel) apés a Data de Vencimento das
Debéntures.

6.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais e/ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os inlcresses dos Debenturistas deverdio scr
previamente aprovadas, se assim possivel, ¢ adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormenle, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a screm adiantadas pelos Debenturislas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciais de aghes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agies propostas contra o Agente Fiducidrio
no exercicio de suas atribuicdes no Ambito da Emissiio de Debéntures, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As cventuais despesas, depositos e cuslas
Judiciais decorrentes da sucumbéneia em acoes jud iciais serdao ignalmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a Rm_-:'lrnulleraqﬁn do Agcnte
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6.5.

Fiducidrio e as despesas razoaveis reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento da Remuneragio do Agente Fiduciario por um periodo
superior a 30 (trinta) dias da data de vencimento de cada parcela, d=
acordo com o ilem 6.4 acima, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.7. No caso dc inadimpléncia com relacio ao pagamento da
Remuneracao do Agenle Fiduciario pela Emissora incidiriio multa e juros

moratorios, conforme indicado no item 4.14 desta Eseritura.

Constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de

outros previstos na legislacio ¢ regulamentacio aplicaveis e nesta Escritura:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando,
no cxercicio de suas respectivas fungbes ¢ atribuictes, o cuidado e a
diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar a condiciio de
Agente Fiduciario na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse
ou de qualquer oulra modalidade de inaptidio;

conservar, em boa guarda, toda a eserituraciio, correspondéncia e demais
documentos e papéis relacionados ao exercicio de suas respeclivas funcoes
e alribuicoes;

verificar, no momento da aceitacio de suas respectivas [ ungoes e
atribuicoes, a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover perante os orgiaos e autoridades priblicas e/ou governamentais
compelentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Fseritura e
respeclivos  aditamentos mna  JUCEPAR, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipdlese em que a Emissora
deverd fornecer as informacgocs e documentos nceessrios aos referidos
regislios;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informacoes
e no fornecimento de documentos obrigatérios, alertando os Debenluristas
accrea de  eventuais omissOes ou  inverdades constantes de  taie
informacdes;

solicitar, quando julgar necessario ao ficl desempenho de suas respectivas
funcbes, cerliddes atualizadas dos distribnidores civeis  estaduais
(incluindo  faléneias, recuperacées judiciais ¢ execucoes  fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Piiblica do foro da sede da Emissora, das demais
comareas em (ue a Lmissora exerga suas atividades ¢ das localidades onde
se situem os iméveis objelo da garantias reais hipotecarias ollorgadas no
ambito da Emissdo, as quais deverdo ser apresentadas pela Emissora ao
Agente Fidueidrio em até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitacao
emitida pelo Agente Fiduciario 3 Emissora;

solicilar, guando considerar necessario e s expensas da Emissora,
audiloria extraordindria na Emissora:

convocar, quando necessirio, a AGD, mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (lrls) vezes, nos Orgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
cfetuar suas publicacoes;

comparecer 4 AGD, a fim de prestar as informacoes que The forem
soliciladas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos lermos do Arligo 68,
parigrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das S.A., relativos aos exercicios
socials da Lmissora, os quais deverdo conlter, ao menos, as segllintes
informacoes:

(a)  eventual omissdo ou incorregiio de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela  Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de informacoes
pela Emissora;
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(xii)

{(xiv)

(b)  alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da LEmissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de
capital da Emissora;

(d)  posicio da distribuigao ou colocaciio das Debéntures no mercado;

()  resgate, amortizacao e pagamenlo da Remuneracio e outros
pagamentos, bem como aquisicoes e vendas de Debéntures
efetuados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da
Limissao, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(g)  relacio dos bens e valores entregues 4 sua administraciio;

{h)  cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1)  declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissao;

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea acima aos Debenturistas,
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento de cada
exercicio social da Emissora. Cada relatorio deverd estar disponivel ao
menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) na sede do Agente
Fiducidrio ou, quando institui¢ao finaneeira, no local por esta indicado; ()
na CVM; (d) na CETTP; ¢ (¢) nas dependéncias do Coordenador Lider,
conforme indicado pelo Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que a
Emissora deva cfctuar suas publicactes, antincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra 4 disposicio nos locais indicados
no item anterior;



(xv)

(xvi)

(xvil)

(xviii)

(xix)

(xx)

06.6.

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus respeclivos
enderecos, mediante, inclusive, solicitacio de informacdes & Emissora, ao
Banco Mandatario, a4 Instituiciio Depositaria efon a CETIT,;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constanles desta Lseritura e
especialmente daquelas impositivas de obrigactes de fazer ¢ nio fazer da
limissora;

notificar os titulares das Debéntures — se possivel individualmente — no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis da ocorréncia do cvento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigaciies assumidas nesta
Eseritura, indicando o local ¢/ou os meios mediante os quais fornecera aos
interessados maiores informacoes. Comunicacio de igual teor devera ser
enviada 2 CVM e & CETIP, conforme aplicdvel;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacoes constantes de eventuais
propostas de modificacfes nas condicoes das Debéntures;

verificar os indices efou limites apurados pela Emissora — quer scjam
financeiros, quer de outra natureza, conforme o caso —, na periodicidadc
prevista e conforme previsto nesta Eseritura; e

tendo em visla o disposto no item 4.5.1.2, exercer — em nome e em
beneficio de cada um dos Dehenturistas — todos os direitos inerentes ao
exercicio e 4 manutengio da LEscritura de Hipoteca ¢ da garantia
hipotecaria nela constituida, bem como cumprir fielmenle a Escritura de
Hipoteea no interesse de todos os Debenturistas; empregando, para tanto,
o cuidado e a diligéneia que lodo homem ativo e probo costuma empregar
na administracio dos seus proprios bens.,

Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fidueiario lancara

mdo de quaisquer procedimentos, quer scjam judiciais ou extrajudiciais, em face

da Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos

Debenluristas na realizacAo de seus respectivos créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:
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(i) declarar antecipadamente vencidas as Dchéntures e cobrar o respectiva
Valor Nominal Unitdario efou saldo do Valor Nominal Unitario e
acessorios, observadas as condiges da presente Escritura;

(i1) requerer a faléncia da Fmissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza, nos termos da legislacio aplicavel, quando aplicavel;

(1i1)) tomar todas as providéncias nccessarias para a realizacio dos eréditos
Debenturistas; e

(iv) representar os Dchenluristas em processo de faléneia, recuperaciio
judicial, extrajudicial on similar, liquidagio, dissolucao e/ou extingio da
Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente sc cximira da responsabilidade pela
nao adocao das medidas contempladas nos itens (i) a (iii) acima se,
convocada qualquer AGD, esta assim o aulorizar por deliberacao da
unanimidade dos titulares de Debéntures entdo em circulacio, bastando,
porém a deliberacio por titulares de Debé&nlures que representem a
maioria das Debéntures entdo em circulagao presentes i respeetiva AGD,
quando tal hipolese se referir ao disposto no item (iv) acima.

6.7. O Agente Fiduciario exereerd suas fungoes a partir da data de assinatura
da presente Escritura até a Data de Vencimenlo, sua efetiva substituicio ou até
que todas as obrigacoes contempladas na presenle Eseritura sejam cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséneia ou impedimentos lempordrios, rentncia,
liquidacdo, dissolucao ou extingdo, ou gualquer oulro caso de vacineia na funcio
de agente fiduciario da Limissao, sera realizada uma AGI), em até 30 (trinta) dias
corridos, contados do evento que a determinar, para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Iiduciario — a ser substituido —, pela Emissora, por litulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures entdo em eirculaciio, ou pela CVM. Na
hipdtese de a convoeacao nao ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, caberd & Lmissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear um agente fiducidrio substituto provisério, enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da LEmissdo. A
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substituicao ndo implicard remuneragiio ao novo agente fiducidrio que scja
superior @ remuncragio avencada nesta Eseritura,

6.8.1. Na hipdtese de o Agenle Fiduciario nfo poder continuar a exercer as
suas respectivas fungdes por circunstincias supervenientes a esla
Escritura, devera o Agente Fiduciario comunicar imedialamente tal fato 3
Emissora ¢ aos Debenturistas, solicitando sua substituicio.

6.8.2. F facultado aos titulares das Debéntures, apos o encerramento do
prazo para a subscricio ¢ integralizaciio da totalidade das Debéntlures,
proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de scu
respectivo substituto, em AGD especialmente convocada para tal fim, nos
termos desta Eseritura.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciirio, o substituto
perceberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio, similar
em todos os respectivos termos ¢ condigdes, ficando estabelecido que a
primeira parcela de remuneracio devida ao substituto sera ealculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungies como
agente fiducidrio da Emissfo. A remuneracio poderd ser allerada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

6.8.4. Em qualquer hipétesc, a substitui¢io do Agente Fiduciario ficara
sujeita 4 comunicagdo prévia &4 CVM e 4 sua manifeslaciio acerca do
atendimenlo aos requisitos previstos no Artigo 99 da Tnstrucio CVM
28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores que versem a esse
respeito.

6.8.5. A substitui¢iio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera
ser objeto de adilamento a presente Escritura, que devera ser registrado na
JUCEPAR.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto devera, imedialamente apés
sua respectiva nomeacio, comunica-la aos Debenturistas em forma
de aviso, nos termos da Cliusula 1X abaixo,




6.8.5.2, O agente fiduciario substituto exercera suas funcoes a partir
da dala em que for celebrado o correspondente aditamento 3
presente Escritura, inclusive, alé¢ sua efetiva substiluiciio, a Data de
Vencimento, ou até que lodas as obrigacies contempladus na
presente Eseritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as

normas ¢ preceitos a este respeilo promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLIIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer lempo, reunir-se em AGD, nos
lermos do Artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberar sobre matérias de interesse
da comunhiio dos Debenturistas.

7-2. A AGD podera ser convacada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
titulares de Debénlures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures entio em circulacio, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para
asscmbléias gerais de acionislas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Dechenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM,

4. As AGDs serdao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.
b g
7.4.1. A convocagdo para a realizacio de AGD em segunda convocacio

devera ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéneia da data
marcada para a respectiva instalacio.

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislacio
aplicivel e nesta Escritura, serd considerada regular a AGD a que
comparccerem a totalidade dos titulares das Debéntures em eireulacio.
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7-5.  Nos termos do Artigo 71, Paragrafo 3°, da Lei das S.A., a AGD instalar-se-
4, em primeira convocacio, com a presenca de litulares de Debéntures que
representem, no minimo, melade das Debéntures entio em circulacio ¢, em
segunda convocacio, com qualquer niimero de Debenturistas.

7.6, Cada Debénture em circulacio conferira a scu respeetivo tilular o direito a
um voto nas AGDs, cujas deliberacoes, ressalvadas as excecOes previsias nesta
Escritura ou na legislaciio aplicavel, serfio tomadas por titulares de Debéntures
que representem a maioria das Debéntures em cireulagio, sendo admitida a
constituiciio de mandatarios dos titulares de Debéntures, Debenluristas ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7,6 acima, qualquer alteracio: (i)
no Prazo de Vigéncia das Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor
Nominal Unitario e/ou da Remuneracio: (iii) no parfmetro de cdleulo da
Remuneragio; (iv) nas hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures; (v) no quorum de deliberacao das AGDs; e/ou (v) ao item 4.11
acima dependcra de proposta nesse sentido elaborada e submetida
exclusivamente pela Emissora ao Agente Fiduciario e devers ser aprovada
por tilulares de Debénlures que representem, no minimo, 90% (noventa
por cenlo) das Debéntures em circulacio.

7.0.2. Toda e qualquer alteracio nas clausulas oy condi¢des estabelecidas
nesta Escritura, inclusive, mas sem limitacio, no que dix respeito a
definicdo da taxa/indice de referéncia substitulivo de que trata o ilem
4.10.6.2 desta Escritura, dependera da aprovacio de tilulares de
Debéntures que representem 9o% (noventa por cento) das Debéntures em
cireulagio, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria.

7.7 Para cfeito da constituicio do quorum de instalagiio e deliberacio a que se
refere esta Clausula VII, serfio consideradas como Debéntures em circulagio
aquelas Debéntures emilidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido
resgatadas ¢/ou liquidadas, devendo ser excluidas do niimero de tais Debéntures
quaisquer Debéntures detidas pela Emissora e mantidas em lesouraria, on por
suas respectivas Afiliadas, respectivos diretores of/ou conselheiros e respectivos
parentes alé segundo gran. Para efeito da verificagio do quorum de deliberaciio
nao serdo compulados os votos em branco, conforme o CH50.
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7.8, Serafacultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGDs para preslar aos titnlares
de Debéntures as informagdics que lhe forem solicitadas.

7.10. As deliberaces tomadas pelos Debenturistas em AGDs, no Ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Liscritura, serao
existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e, observados os termos da
presente Escritura, obrigardo a todos os titulares das Debénlures em circulacao,
independentemente de a totalidade dos Debenturistas ter comparecido s AGDs
em que lal seja possivel ou do voto proferide por cada Debenturista em cada
AGD.

CrAusuLa VIIT
DECIARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA I DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora declara ¢ garante a todos e quaisquer Debenturistas ¢ ao
Agente Fidueiario que, na dala da assinalura desta Escritura:

(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, conslituida e existente sob a
forma de companhia aberta, de acordo com as leis da Repuiblica I'ederaliva
do Brasil;

(i)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Eserilura e a cumprir suas
obrigages aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ societarios necessarios;

(i) os representantes legais da Emissora que assinam csta Eserilura tém
poderes societdrios efon delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legilimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(iv)  a celebracdo desla Escritura, a realizaciio da Emissiio e a colocacao das
Debéntures ndo  infringem  nenhuma  disposiciio legal, contrato ou
instrumento relevante para os negécios da Emissora dos quais a limissora



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

seja parte nem importara: (a) no vencimenlo antecipado de obrigaches
estabelecidas em quaisquer de tais contralos efou instrumentos; () 1a
reseisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (¢) na criacfo
de qualquer Gnus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora ¢/ou de suas
Afiliadas, exceto pelos imdveis objeto de garantias reais hipotecarias da
Mobasa, da I'lobasa e da BIC;

a Emissora, nesta dala, detém todas as autorizaces ¢ licencas (inclusive
ambicntais) relevantes nceessarias para o exercicio de suas atividades, as
quais se encontram validas e em pleno cfeito, exceto nas hipéteses ¢cm que
a falta de obtengdo ou de manutengio das referidas autorizacoes e licencas
ndo comprometa a capacidade operacional da Emissora;

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administralivas e
determinacoes dos drgios e autoridades puablicas e/ou governamentais,
autarquias efou tribunais, exceto aquelas que estio scndo contestadas
pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, ¢/ou aquelas cujo
descumprimento nfo possa afetar de maneira adversa relevante a
Lmissora;

as demonstragoes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2006, 2007 e 2008 representam corretamente a posicio palrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente claboradas
em conformidade com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil e refletem
corretamente os alivos, passivos e contingéneias da Emissora de forma
consolidada;

cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Fscritura,
incluindo, sem limilagéio a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a
Emissiio aos fins previstos no item 3.4 desta Lscritura;

concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢ apuracio da Taxa DI,
divulgada pela CETTP, e que a forma de calculo da Remuneracio das
Debéntures foi acordada por livre vontade enlre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da hoa-fé;

nao ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga
o Agente Fiduciario de exercer plenamente snas [iimt;ﬁes;




(xi)

(xii)

8.2,

esta Escritura, as garantias reais hipotecarias e fidejussorias constituem
obrigacdes legais, vélidas e vinculantes da Emissora ¢/ou das respectivas
Afiliadas, exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condi¢bes, com forca
de titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585 do Cadigo de
Processo Civil; e

nos lermos do Artigo 99 da Instrucio CVM 476/09, ndo realizard outra
oferta piblica de debéntures de sua emissio pelo prazo de, no minimo, 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que
tal nova oferta piblica scja submetida a registro na CVM.

Cada uma das Garantidoras declara e garante a todos ¢ quaisquer

Debenturistas e ao Agente Fiduciario que, na dala da assinatura desta Escritura:

)

(i)

(iii)

(iv)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Lscritura e a cumprir suas
respectivas obriga¢des aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e socictarios necessarios;

0s respeclivos representantes legais tém poderes cstatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome de tal Garantidora, as obrigacoes de
fianga e/ou de garanlia real hipoteciria estabelecidas no ambito da
Emissdo (conforme o caso) e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celchragio desta Lscritura, a realizacio da Emissio e a colocacio das
Debéntures nio infringem nenhuma disposiciio legal, contralo ou
instrumento relevante para os negdcios de tal Garantidora dos quais de tal
Garantidora s¢ja parte nem importara: (a) no vencimento antecipado de
obrigacdes cstabelecidas em quaisquer de tais contratos efon
instrumentos; ou (b) na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

tal Garantidora, nesta data, detém todas as autorizagoes e licencas
(inclusive ambientais) relevantes necessavias para o cxercicio de suus
respectivas atividades, as quais se cncontram validas ¢ em pleno efeitn,
exccto nas hipdteses em que a falta de obtenciio ou de manutengiao das
referidas autorizaghes e licencas ndo comprometa a capacidade
operacional de tal Garantidora;

tal Garanlidora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgios e auloridades piblicas ¢/ou governamentais,
autarquias efou tribunais, exccto aquelas que estio sendo contestadas
pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, e/ou aquelas cujo
descumprimento nfio possa afetar de maneira adversa relevante Lal
Garantidora;

as obrigages assumidas nesta Lscritura, inclnindo primordialmente
aquelas relativas as garantias reais hipotecarias e/ou fidejussarias,
conforme o caso, constituem, e cada documento a ser entregue nos termos
da presente Escritura constitui, obrigacio legalmente vilida, vinculante e
exigivel de tal Garantidora, conforme o caso, cxeqiiivel de acordo com seus
termos e condigoes, com lora de titulo executivo extrajudicial nos termos
do Arligo 585 do Cddigo de Processo Civil;

nao ha qualquer acio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérilo ou investigacio pendentc ou iminente envolvendo tal
Garantidora perante qualquer tribunal, érgio governamental ou
cimara/lribunal arbitral que possa impedir a outorga das garantias reais
hipotecarias e/ou fidejussérias por tal Garantidora, conforme aplicavel;

nao omiliu, ou omilird, qualquer fato, de qualquer naturesa, que scja de
seu conhccimento e que possa resullar em al leracao substancial na
situacdo econdmico-financeira ou juridica de tal Garantidora em prejuizo
dos Debenturistas;

cumprird, conforme aplicvel, todas as obrigactes assumidas nos termos
desta FEscritura; e

concordam integralmente com a forma de divulgaciio e apuracio da Taxa

DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de ¢ileulo da Remuneracio fol
I



g.1.

acordada por livre vontade da Emissora, em observiincia ao princinio Ja
boa-fé,

CrAusura IX
NOTIFICACOES E COMUNICACOES

Todos 0s documentos e comunicages, que deverfio ser scempre feitos por

eserito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicagoes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desty
Escritura, deverdo ser encaminhados para os seguinles enderecos:

(i)

(i1)

se para a Emissora:

BATTISTELLA ADMINISTRAGCAO 1 PARTICIPACOLS S.A.
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 555, 15° andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

Tel.: (41) 3250-2455
Fax: (41) 3250 2440
AL Marcos Andreetto Perillo

Email: marcos@battistella.com.br

se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS I VALORIS MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, conj. 514
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-45605

Fax: (21) 3385-4046

AL Mareclo da Costa Ribeiro

Email:  marcelo@pentagonolrustee.com.ly

¢/c para: trustec@pentagonotrustee.com.br



(iif)

(iv)

)

se para a Mobasa:

MoODO BATTISTELLA REFLORESTAMENTO 8.A. - MOBASA
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 555, 150 andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP B0.430-180, Curitiba - PR

Tel.: (41) 3250-2455
Ifax: (41) 3250 2440
At.: Marcos Andreetto Perillo

Email: marcos@bhattistella.com.br
se para a IFlobasa:

FLORESTAL BATTISTILLA S.A, - FLOBASA

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 555, 15% andar,

conjuntos 151 ¢ 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centrao,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

Tel.: (41) 3250-2455
Fax: (41) 3250 2440
At Marcos Andreetlo Perillo

Lmail: marcos@battistella,com.br

se para a Veiculos Pesados:

BATTISTELLA VEICULOS PESADOS LTDA,

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 555, 15° andar,

conjuntos 151 e 152, Fdificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

Tel.: (41) 3250-2455
Irax: (41) 3250 2440
At Marcos Andreetto Perillo

Lmail: marcos@hattistella.com.br

et



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

se para a BIC:

BATTISTELLA INDUSTRIA 11 COMERCIO LTDA.,

Alameda Dr, Carlos de Carvalho, n® 555, 15° andar,

conjuntos 151 ¢ 152, Edificio Engenheiro José J caquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

Tel.: (41) 3250-2455

Fax: (41) 3250 2440
At.: Marecos Andreetto Perillo
Email: marcos@battistella.com.br

sé para o Banco Mandatario:

BANCO ITAU S, A,
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9" andar
CEP 04344-902, Sio Paulo - SP

Tel,: (11) 5029-1905
Irax: (11) 5029-1920
At.: Sr. Luiz Loureiro

Lmail: luiz.loureiro@itau-unibanco.com.by

se para a Instituicio Depositaria;

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP 04538-132, Sio Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11} 5029-1905

Fax: (11) R029-1920

Emuail: luiz loureiro@itau-unibanco.com.br

se para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DI ATIVOS 1 DERIVATIVOS
Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar
CEP 01009-000, Sao Paulo - SP



(x)

Tel.: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3115-1564

Av, Repiblica do Chile, 230, 11° andar,
CEP 20031-170, Rio de Janciro - RJ

Tel.: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

s para os Coordenadores:

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nagiies Unidas, n® 14,171, Torre A, 18° andar,
CEP 04794-000, 8o Paulo - 8P

Tel.: (11) 5171-2612
Fax: {11) 5171-2656
At.: Roberto Roma

LEmail: roberto.roma@bancovotorantim,com.br

Banco ITAU BBA S.A.
Av, Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 4° andar,
CEP 04538-132, Sio Paulo - SP

Tel.: (11) 3708-2502
Fax: (11) 3708-2522
At.: Rogério Assaf Gongalves Freire

Email:  rgfreire@itaubba.com.br

HSBC BANK BrASIL S.A. - BANCO MULTIPLO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 - 4% andar,
CEP 01451-000, S0 Paulo - SP

Tel.: (11) 3847-5078

Fax: (11) 3847-0018

At Anlonio Marques de Oliveira Neto
LEmail: antonio.m.oliveira@hsbe.com.br




9.2.  As notificagdes e/ou comunicagdes referentes a esta liserilura serio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “avise de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob
protocolo, ou por telegrama nos endercgos acima, As comunicacées feitas por fac-
simile ou correio eletronico serfio consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio de indicativo de
recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
conflirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo scr
cncaminhados para os enderecos acima em alé 5 (cineo) dias tteis 4apos 0 cnvio
da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos cnderecos acima deverd ser comunicadsa i
outra Parle pela Parte que tiver seu endereco alterado.

9.4. A Parle que enviar a comunicacio, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido nos itens 9.1 ¢ 9.2 acima, nio scrd responsavel pelo seu nio
recebimento por qualquer outra Parte receptora em virtude da mudanca de
enderceo de tais Partes receploras e que niio sejam comunicadas as demais Partes
nos termos do item 9.3 acima,

9.5. As comunicaghes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas
nesta Escritura scrio consideradas plenamente coficazes se entregues a
empregado, preposto ou representante de qualquer das Partes.

CLAusurA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Ndo se presume a reniineia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direilo, faculdade ou remédio que caiba ao Agenle Fidueiario efou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obriga¢tes da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
renfincia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constiluira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora
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nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro imadimplemento ou
atraso,

10.2. A presente Eserilura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11
acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura venha a ser julgada ou, por
qualquer motivo, torne-se ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as
demais disposighes nio afetadas, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeilo.

10.4. Esta Lscritura constilui o finico e integral negéeio entre as Partes, com
relagiio ao negdeio nela previsto.

10.5. A presente Escritura, as Debénlures, as garantias reais hipotecirias e/ou
fidejussérias constituem e/ou constituirio, conforme aplicavel, litulos executivos
extrajudiciais, nos termos do Artigo 585, incisos I e T1, do Codigo de Processo
Civil, ¢ as obrigacoes 14 contidas estio sujeitas 4 execugio especifica, de acordo
com os Artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,

10.6. As Partes declaram, mitua ¢ expressamenle, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
conscienle e firme manifestagiio de vontade das Partes e em perfeita relacio de
equidade,

10.7.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura serfio computados de acordo
com a regra prescrita no Artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio
e incluido o do vencimento.

10.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e
scus evenluais Adilamentos, ¢ dos alos socictirios relacionados a esta Emissao,
na JUCEPAR, JUCLSC, Cartérios de Registro de Tilulos e Documentos
competentes, bem como daqueles registros, inscrighes  efou  averbacoes
necessarios a formalizagdo das garantias reais hipotecarias e/ou fidejussorias
scrao de responsabilidade exclusiva da Emissora.



CLAUusStUTA XI
Foro

111, Tica eleito o foro central da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que scja, para dirimir
(uaisquer questoes e/ou conflitos porventura oriundos desta Fscritura.

E, por cstarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presenle Escritura,
cm 6 (seis) vias de igual forma e teor ¢ para 0 mesmo fim, em conjunto com as
duas leslemunhas abaixo assinadas.

Curitiba, 17 de dezembro de 2009
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