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Pelo presente instrumento pa'rh"cu{ar,

() COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, sociedade por acbes com

. sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis

~ Antonio, n.° 3.142, CEP 01402-901, inscrita no CNPIMF sob n.0

47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora’); e -

(b) --PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

' LTDA,, sociedade com sede na Cidade do Rio deJaneiro, Estado do Rio de

' Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita

no CNPI/MF sob n.o 15.227.994/00{_31-50, neste ato representada na forma do

seu Contrato Sodlal, na qualidade de agente fiducidrio da presente emissao e

nela interveniente, representando a comunhgo dos titulares das debéntures.

da 72 emisstio de debéntures da Emissora (“Agente Fiducidrio”, sendo .a

Emissora e o Agente F“iduciérid‘ doravante denominados em conjuntc como
“Partes” e individual e indistintamente como “Parte™);

Resolvem, em regular forma de direfto, celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 7@ EmissSo de Deb@ntures Simples, N&o Conversivels em AcBes, da
Companhia Brasileira de Distribuicgio” (“Escritura_de Emiiss&o”, “728_Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), em observancia as seguintes cldusulas e condiges:

CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA AUTORIZACAO

"A presente Escritura de Emissdo é celébrada de acordo com a autorizacdo da reuniio
do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 8 de junho de 2009
("RCA"), nos termos-do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes™. B S
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2.1. Registro na Comrssao de Valores Mablllérles e na ANBID i

£ c o C

( l'.C [ (

( rc r(rr

2.1.1. A presente Emiss3o <&st¥ automaticamente o dispensada de registro de
distribuicdo plblica na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM™), nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM n.0 476, de 16 de janeirc de 2009, por se tratar de oferta
plblica com esforgos restritos de colocagdio (“Instrugdo CVM n.° 476" e “Qferta
Restrita”, respectivamente).

~an
AnA
-

2.1.2. A EmissGo néo serd registrada na Assocxagao Nacional dos Bancos de
Investlmento - ANBID por se tratar de oferta plblica com esforgos restitos de

colocagdo.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Public'agéo
dos Atos Socletarios : :

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (FJUCESP™)
nos termos da legislagdo em vigor, tendo sido publicada no, Diario Oficial’ do Estado
de Sado Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional, em 10 de ]unho de -

2009, ‘ k
2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A 'presente Escritura de Emissio e eventuais aditamentos seréo registrados na -
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por AcOes.

2.4. ileg'i‘stro para Distribuigio e Negociagdo

2.4.1. As Debéntures serfio registradas -para distribuicio no mercado primério e
negociacio no mercado secundério por meio do SDT -~ Médulo de Distribuigdo de
Titulos -("SDT"} e do SND -~ Mddulo Nacional de Debéntures {"SND"),

~ respectivamente, ambos adminisirados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo
‘Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociacbes Itqmdadas e as
Debéntures custodiadas na CEI'IP .

2.4.2. N&o obstante o descrito ho item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo \/

ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da >
" Instrugo CVM n.e 476/09 (“Investidor Quslificada”), depois de decorridos 90 '

(noventa) dias de sua subscricdo ‘ou aquisicBo por cada- Investldor Quallficado,
conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM n.° 476/09 '9\ Q/ 7
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CLAUSULA TERCEIRA & DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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A Emissgo sera realizada em uma séne tnica:. <

- n

3.2. Valor Total da Emissﬁo

O valor total da Emissdo serd de R$ 200.000. 000 00 (duzentos mllhoes de reals), na
Data de Emissao (conforme definldo abaixo).

3.3. Quantldede de Debentures
Serso emitidas 200 (duzentas) Debéntures.
3.4. Destinagéio de Recursos

Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para a aquisicdo de ~produtos agropecudrios junto a seus
fornecedores que sejam produtores rurais efou suas cooperativas listados no Anexo I
desta Escritura de Emissdo, em um prazo nfio superior a 5 (cinco) méses contados
da Data de Emissgo, para comercializagdo na rede de estabelecimentos da Emissora.

3.5. Nimero da Emisséo

A presente Escritura de Emiss8o representa a 72 (setima) emissdo de debéntures da
Emissora.

- 3.6. Banco Mandataria, Instituigio Depositaria e Agente Escriturador

O banco mandatario da Emissdo.e instituigdo depositdria ¢ agente escriturador das
Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S8o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o
0.2 60.746. 948/0001 12 (“Banco Mandatang’)

3.7 Ln_mte Legal

impostos-a-realizaglio de emissdes e ofertas plblicas de"debéntures previstos. no
’ artigo 60 da Lei das Sociedades por Agles, sendo que, na data de assinatura desta
mﬂtura de Emissdo, o capital social da Emissora era de R$ 4.691.092.176,78

O valor total da Emissdo, conforme disposto no item 3.2.‘ acima, atende aos limites & 7
3
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- (quatro bilhes, .seiscentos e noife:nta € Uln* nanhciés, noventa e dou; mil, cento e

setenta e sels reais e setenta & olti) a.entavos) e,, em 10 de junho de 2009, o valor
total de debéntures da espécie qu1rografana ‘detodas as emissdes da Emissora em
circulacdo adicionado ao valor, total da Emlssﬁo é -de R$ 1.000.510.684,24 (um
bilhdio, quinhentos e dez mil,” selscentanaa|temtd eczquatro reais e vinte e quatro
centavos). R

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacdo e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada 'exclusivamente a
Investidores Qualificados. em observéncia ao plano de distribuigdio previamente
acordado entre a Emissora € ¢ Coordenador Lider e confotme" estabelecido nesta -
Clausula Quarta. A Oferta Restrita seré realizada com a intermediagio do Banco Itall
BBA S.A., Instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de. distribuicdo de
valores mobllidrios com sede na Cidade de SHo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 4° andar (parte), inscrita no CNPI/MF sob
n.° 17.298.052/0001-30, neste ate representada na forma do seu Estatuto Social
(“Coordenador Lider"), sob regime de garantla ﬁrme de colocagao para a totalidade
das Debéntures,

4.1.2, Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, no dmbito da Oferta Restrita, (i)
somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores
Qualiﬁcados pelo Coordenador Lider; e (lf) as Debéntures somente ‘poderdo ser
adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Quahfcados, nos termos da
Instrugao CVM n.@ 476/09.

4.1.3. A colocagéo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos

. do SDT, administrado e operac:ona!uzado pela CETIP, e com o plano de d|strlbl.ugao

descrito nesta Clausula Quarta.

4.14. No ato de subscrigéo - integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragdo atestando estar dente de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; e (i) as Debé&ritures estfo sujeitas a resiriches de
negociagdo previstas na regulamentagso aplicdvel € nesta Escritura de Emiss3o.

4.1.5. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Quialificados iriteressados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta

‘Restrita, bem como ndo existirdo “reservas antecipadas, nem fixacdo de “lotes™

maximos ou mmimos, rndependentemente de ordem cronoldgica. @ ? P
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4.1.6. Nao serd .constituldo fundoch suSterEt‘afgéﬁ ‘de‘hqwclez ou fi rmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntuﬁeq Neo ser*e'l f irmado contrato de establllzagao
de prego das Debéntures no mercado secundario, -
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4.2. Data de Emiss&o das Defbeﬂtureg Gt |
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Para todos os efeitos legals, a data de emissdo das Debentures sera 15 de ]unho de
2009 (“Data de Emissdo™. .

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

- O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$

1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Valor Nominat Unitario”).

1 .

4.4, Forma, Conversibilidade e - Comprovacio de ' Titularidade das

" Debéntures

As Debéntures nfo serdo conversiveis em acies de emisssio da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdio de

cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures -

'serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Banco Bradesco -

‘S.A., Instituicdo financeira contratada para ser a instituigdo depositaria e agente
escriturador das Deb@ntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas no
SND, seré expedido pela CETIP exirato em nome dos titulares das Debentures, que
servira de comprovante de titularidade. '

4.5. Espécie

As Debéntures serfo da espécie quirografria, nos termos do artigo 58 da Lef das
Sociedades por AgGes.’ .

4,6. Prego de Subscrigio & Forma de Integralizag&io
4:6.1. As Debéntures serdo subscritas belo Valor Nominal Unitdfio acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de

sua efetiva subscngao e integralizacado.

. 4.6.2. As Deb&ntures serdio mtegrahzadas em moeda corrente nac;onal a vista, no

ato da subscrlgao & @
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4.7. Prazo de’ Vlgenma e Data cie“ Vent:!mmm‘ e
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As Debéntures terdo prazo v:genaa ‘de 720 fsetecentos e vinte) dias contados da
. Data de Emissao, vencendo—se, portanto, em 5 de junho de 2011 ("Data_de
Vencumento”) R T f RN
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4.8. Amortlzagao Programada
OValor Nominal Unitdrio serd amortizado em parcela (inica, na Data de Vencimento.
4.9, Remuneracio

4.9,1. As Debéntures fardo jus & acumulagéo de 119% (cento e dezenove por cento)
das'taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
denominada “Taxa DI Over Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP, no informativo didrio " disponivel em sua pdgina na internet
. {(http:/fwww.cetip.com.br) ("Taxa DI" e “Remuneracdo”, respectivamente). A
Remuneraggo serd calculada de forma exponencial e cumulatlva, pro rata temporis
_por:dias ttels decortidos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de *
Emissgo, até a Data de Vencimento ou Data de Vencimento Antecipado (conforme
abaixo definida), conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo: '

*J = VNex(FatorDI - i) |

ohde:

J Valor da Remuneragéo devido no final do Periodo de Capltahzagao,
calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento.

We ™ Valor Nominal Unitdrio da Debénture ho inicio do Perfodo de Capitalizaggo,
_ informado/calcutado com 6 (seis) casas decimajs, sem arredondamento.

- FatorDI  Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de -

inicio do Periodo de Capitalizagiic (inclusive), até a data de célculo da Remuneracgo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimals, com arredondamenl:o apurado da \j

seguinte forma: -+ . - _

R
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onde:
K ndmero de ordem de TD, variando de 1 {um) até npy.
fpr ndimero total de Taxas DI, sendo "ng" um nimero inteiro;
P corresponde a 119,00;
0L fator cia Taxa DI de ordem k, expressa ao-dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

oI, = Dl 41 |
100 -

~ onde:

DIy Taxa DI de ordem k divulgada pela CEI‘IP valida por 1 (um) dia utal

(overnight), utilizada com duas casas decimais;

Observlagﬁes:

(1) A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idén_ticb nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu-célculo.

(2) O fator resultante da expressdo [1-+(TDLxP/100)] é considerado com 16

.(dezessels) casas decimais sem arredondamento;

(3) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [ +(TDI,xP/100)], sendo que, a
cada fator didrlo acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas

decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por. diante até o ultumo_

considerado.

“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

C)] Uma vez 0S fatores estando -acumulados, considera-se o fator&sultante -

7

7

\!
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4.9.1.1. O periodo de capltahzagao :da Rernundragﬁo ("Perfodo de Capitalizagdo") é o
intervalo de tempo que se inicla biat Bata‘ e Err&rssao e termina na Data de

Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo deﬁn:da)

4.9.1.2, A Remunerac¢do sera paga em pareef;-: :unka ﬁa(Data de Venqmento ("Data
de Pagamento da Remuneragio™j, observado ‘6 dIspostG na Clausuia 4.11.5. no caso
de Vencimento Antecipado, . .o

4.8.1.3. Fardo jus a Remunéragéd, aqueles que sefam titu]are;s de Debéntures ao
final do dia atil imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneraggo.

4.9.2. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apurag&o da Remuneracgo,
seré aplicada na apuragdo de "TDI" & Gltima Taxa DI aplicivel que ‘estiver disponivel
na data de apuracdo da Remuneraggo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos titulares de
Debéntures, quando da divulgag8o da Taxa DI aplicavel.,

4.9.2.1. Na hipétese de extincgo, Iimitagéo efou néo divulgacdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio efou
divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdio da Taxa DI as Debéntures por
proubrgao legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo mémmo de 5 (cinco)
dias contados (i) do primelro dia em que a Taxa DI no tenha sido divulgada pelo
prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou {il) do primeiro dia em que a Taxa DI
ndo possa ser utilizada por proibicsio legal ou judicial, convocar ‘Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstds no artigo 124 da Lel das Sociedades por
Agles) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada & Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 efou regulamentagéio aplicavel, sobre o novo

parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberaciio desse
. .hovo par8metro de remuneracdo, para- cada dia do periodo em que ocorra a

auséncia de taxa para cdlcillo da Remuneragdo, seré utilizada a férmula estabelecida

na Cldusula 4,9.1 e para a apuracio de "TDI" serd utilizada a (itima Taxa DI
divulgada oficlalmente na apuragio da Remuheracdo, ndo sendo devidas \ quaisquer

- compensages entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da deliberagéo

do novo parametro de remuneragao para as Debéntures.

4.9.2.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacSo da Assembleia

Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.2.1. acima, referida Assembleia Geral
de Debenturistas nio serd realizada € a'Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacles prewstas

-~ nesta Escritura-de Emiss8o, sendo certo que até a data de divulgag&o da Taxa DI nos~

termos deste item 4.9.2. 2., para cada dia do periodo em que ocorfa a auséncia de

_laxa para célculo da RemuneracSo, sera utilizada a formula estabelecida na Cldusula

30 dg )

?
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4.9.1 e para a apuragdo de "TDL" e a Glima“Taxa Df divulgada oficialmente sera -

utilizada para o caleulo de quaisquer - obrlgagoes previstas nesta Escrltura de
Emissdo, SR FE
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4.9.3. Caso, na Assemble[a Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.2. ar:ima,
ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragao das Debéntures entre a

Emissora e titulares de Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dols tergos) das -

Debéntures em circulagiio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das

alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente .

Fiducidrio por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral. de. Debentunstas, qual a alternativa
escolhida: .

(a) - a Emissora devera resgatar a totaltdade das Debéntures em curculagao, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 _(sessenta) dias contados da data
da realizagfio da respectiva Assemblela Geral de Debenturistas. ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario acréscido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rats temporls
desde a Data de Emiss80. Neste caso, para cada dia do perfodo em que ocorra.

- @ auséncia de taxa para célculo da Remuneracdo, serd utllizada a férmula

. estabeledda na Cléusula 4.9.1 e para a apuragdo de "TDI" serd utilizada 3 -

ult!ma Taxa DI dzvulgada oficialmente para o calculo da Remuneragéo; ou

{(b) a Emissora devera amortlzar a totalldade das Debéntures em circulac_:éo, com
seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estabelecido "péla
Emissora, o gual ndo excederé a Data de Vencimento. Nesta hipStese, caso a
Emissora pretenda realizar a amortlzagao das Debéntures em mais de uma
data, a amortizag8io deverd ser realizada,de forma pro rata entre os titulares de
Debentures em circulacdo. Durante o cronograma estabelecido pela Emissora
para amortizagio das Debéntures e até a. amort:zagao integral das Debéntures
em circulagao, as Debéntures farfo jus'a nova remuneragao a ser definida

* pelos titulares de Debéntures e-a Emissora nos termos do item 4.9.2. acima.

4.10. Repactuagdo Programada

As Debéntures ndo serfio objeto de repactuacio programada.

-4,11. Venciménto Ahtecipado

4.11.1. O Agente Fi duclano podera declarar antecupadamente vencidas todas as
obrigacles relativas as Debéntures e exigir, mediante notificacgo, por escrito, o
imediato pagamento pela . Emissora do Valor Nominal Unitdrio ac escido da

\/
ﬁ
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Remuneracdo “aplicdvel, calculada pro rata témpaﬂs co‘rfForme “dlsposto no ltem
4.9.1, acima, a partir da Data de Emiss3o, mdependentemente de . qualguer aviso,
interpelagdo ou notificaggo judicial ou extr'jnd:- !qfl g Fmsssoﬁa, t:1ar ocorréncia de

l:'

qualquer das seguintes hipteses: efe et Tt T T ot
(a) liquidagdo, dissolugdo, pedido de auto-falléncia ou de faléncla ndo elidido rio

prazo legal, decretagio de faléncia ou de qualquer ﬁgura seme!hante gue venha a
ser criada por lei, da Emlssora,

{b) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer .
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagio judiclal do referido plano, ou ainda, ingresse, pela Emissora, em jufzo, _
de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concess&o pelo juiz competente;

(©) descumprimento, pela Emissora, de- qualquer obrigacio pecunidria
estabelecida riesta Escritura de Emiss&o; - ; .

(d) protestos de titulos contra a Emissora, qw= n&o sejam sanados ou dedlarados
ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias (teis, culo valor, individual ou em conjunto, :
seja superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhfies de reais), & exceclo do protesto
efetuado por erro ou ma-fé de. tercetro, desde que valldamente comprovado pela
Emissora no prazo fegal;

(e) Adescumprimento, ‘pela Emissora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de 15
(quinze) dias dteis contados da notificacdio, por escrito, encaminhada pelo Agente
Fiducidrio a Emissora neste sentido;

() descumlprimer'!to da obrigacgo de destinar os recursos captados por.meio das
‘Debéntures confon'ne estabelecido no item 3.4, desta Escritura de Emissgo;:

(1) madlmplemento de qualquer divida financeira em valor unitério ou agregado

Igual ou superior a R$ 30.060.000,00 (trmta milhBes de reais), ou seu contravalor em

outras moedas, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) :
dias utels contado do Inadlmp!emento . : f

(h) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida efou obriga¢do da
Emissora ou de qualquer de suas controladas que seja decorrente de empréstimos :/:
~bancaries efou de titulos de divida de responsabifidade da Emissora, em valor &I
unitario ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhides de reais), 1

Ou seu contravalor em outras moedas, salvo se a divida eu obrigagao fgﬁntestada
5605 | ?
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de boa-fe peifa Emissora e 0s documentos ° comprdbatonos’ da justificativa da
contestagsio da divida ou da obrigacio séjam encamlnhados a0 Agente Fiducidrio no
prazo de 10’ (dez) dias (teis contado a -partir: da deflaracio; de vencimento
antecipado, bem como seja obtida medida Judidél Gue SGsperida.a cobranca no
prazo de 5 (cinco) dias (teis contado a partir da declaragao de vencimento
. antecipado;

()  as declaragBes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o
' provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;

() ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora, em valor. unitdric ou agregado- superior a R$
30.000.000,0G (trinta milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no
prazo de até 15 (quinze) dias tteis contados da data estabelecida para o seu
cumpnmento, d :

{k) - dsdo, fusdo ou, ainda, incorporagéio da Emissora por outra companhia, sem a
prévia e expressa autorizacdio dos titulares de Deb&ntures, observado o quorum de
.deliberagdo estabeledido nesta Escritura de Emiss&o, exceto se a ciséo, fuso ou
_Incorporagdo atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedadés por Agles,
ou, ainda, transferéncia do controle acionario da Emissora’a terceiros, ressalvadas as
hipoteses de (f) transferéncia .de participagBes entre os atuais controladores da-
Emissora ou (i) transferéncia do controle direto ou indireto da Emissora para
sociedade integrante do setor geral de alimentos, sendo que, na hipotese deste
subitem (i), desde que a transferéncla do controle direto’ ou indireto. da Emissora
para sociedade integrante do setor geral de alimentos (x) ndo reduza a class:ﬁcagao
de risco atribuida 3s Debéntures (sating); e (y) ndo implique em concentragdo de
risco de qualquer titular de Debéntures em relacgo a Emissora superior aos limites
estabelecidos na legislacéio e regulamentagéio em vigor apliciveis aos titulares de
Debentures, conforme 0:caso; :

()] alteragé’o do objeto social da Emissora, de forma que a atividade principal da
.Em:ssora deixe de ser o comércio geral de alimentos; ’

(m) transformagao da Emlssora em sociedade limitada; e

" (1)  ndo manutencgo, enquanto houver Debéntures em cnrculagao, dos seguintes
indices e limites financeiros (“Indices e Limites Financeiros s"), 0s quais serdo
apurados no Ultimo dia de cada trimestre, tomando-se por base os Ultimos 12 (doze)

“meses-anteriores a respectiva data de apuragio; com base nas demonstragoes
financeiras consofidadas da Companhia, sendo que a primelra apuragio sers

.-\"'ﬁ"""——
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realizada a partir das demonstragies financeirds conselidadas da Companhia
relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2009:
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i) Divida Liquida Consolidada ndo superiorteo BatrimbniorLi

i) relacdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 3,25 (trés virgula vinte e cinco).

4,11.1.1. Para fins do disposto na alinea (n) da Cléusula 4.11.1. acima, entende-se
-por: (@) “Divida Liguida Consolidada” a divida total da Emissora (empréstimos e
financiamentos de curto e de longo prazo, incluindo debéntures e notas
promissérias), subtraida do valor das disponibilidades do caixa e do valor dos
créditos a receber oriundos de vendas com cartdes de crédito, vale-alimentagdo e
outros; e (b) “EBITDA Consolidado”, o lucro bruto deduzido de despesas com vendas
e das despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciacdo e amortizagdes, ao
longo dos Gltimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstragies
financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os principlos
contabeis geralmente aceitos no Brasil, - S L

4,11.2. Para os fins de que trata essa Escritura de EmissSo, “Data de Vendimento

Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos -eventos .

previstos nas alineas (a), (b) e () do item 4.11.1. acima, sera a data em que ocorrer
qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures,
independente de. notificagdo do Agente Fiducidrio nesse sentido, serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; (if) ocorrendo os eventos previstos nas
alineas (d), (&), (), (9), (h), (), (). (), (), (m) e (n) do item 4.11.1, acima, sera a
data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item

4.11.3. abaixo, .se tal Assembléla Geral aprovar o-vencimento antecipado das '

Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario-deverd comunicar eventual declaraggo do

-vencimento antecipado das Deb&htures @ Emissora no prazo méaximo de-2 (dols) dias

- Utels, de acordo com a Clausula Nona desta Escritura de Emisséo.

4,11.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas alineas (d), (e), (), (@),

th), (. ), (&, N, (m) e (n) do item 4.11.1. acima, 0 Agente Fiducidrio deverd
convocar, em até 2 (dois) dias {iteis contados da data em que for constatada a
ocorréncia do referido evento, Assembléla Geral .de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4, Caso a Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.3. acima

~.ndo delibere sobre a eventual declaragéio do. vencimento antecipado-das Debéntures -

ou ndo seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocagdo, 0

' srabgente Fiducidric' devera declarar.antecipadamente vencidas todas as-obrigacBes
/o) L '
ﬁ% ' . R 12
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decorrentes das Debéntures e exngfr o imediato pagarrfénto do Valor Nomlnal
Unitrio das Debéntures, acrescido da Remuneragao e outros encargos devidos até a

data do efetivo pagamento, a menos que tltul:ares e 'Dbtientuteb fue representem

pelo menos 75% (setenta e cinco por cento). das Debentﬂres e crrculagao optem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, hipbtese na qual nao havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.5. Em caso de declaracdo do vencumento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneraggo, caléulada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, trazido a valor
presente com base em taxa de mercado vigente na data do pagarhento antecipado.

-A taxa de mercado de que trata este item serd definida de comum acordo e boa &

entre a Emissora e os titulares de Debéntures, observado gue, em nenhuma
hipétese, a taxa de mercado definida podera resultar em receblmento pelos titulares
de Debéntures de valor inferior ao Valor Nominal Unitdrio da Debénture acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento,’ .

4.11.5.1. O pagamento dos valores mencionados no item 4.11.5. acima, bem como
de qualsquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emiss8o, serd realizado em até 15 (quinze) dias (teis contados da
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos
da Clausula Nona desta Escritura de EmissSo, sob pena dé, em ndo 6 fazendo, ficar
obrigada, "ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.13.

abaixo. No caso de realizagdio dos pagamentos citados através da CETIP, a CETIP '

devera ser comunicada com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia.

4.11.5.2. As Debéntures ob;eto do procedlmento descrito no item 4.11.5. acima
serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora,

-4.12. Resgate Antecipado

As Debéntures ndo estdo sujeitas a resgate antecipado.
4,13. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, incluindoe, sem limitag3o, o pagamento da Remuneragﬁo
devida nos termos. desta Escritura de Emissdo, os débitos em’ atraso vencidos € n&o
pagos pela Emissora, ficardo, desde 2 data da inadimpléncia ate a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, mdependentemente de aviso, notificaciio ou |§felagao

13
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‘ ’ € tr' € ¢ or o ¢ g, c ..
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, “irredutivel ‘€“ndo compensatéria, de
2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més,
ambpos incidentes sobré as quantias em atrasost ¢ g, foof s
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4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposte no item 4.13. acima, o n3o comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente '3 qualquer das obrigacies
pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado ‘pela Emissora, ndo Ithe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the assegurado,
todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serSo efetuados pela ‘Emissora

através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As
. Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto 4 CETIP terdo os seus pagamentos

realizados juntd ao Banco Mandatéric. ' :

4.16. Prorrogagsio dos Prazos

Considerar-se-fo automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacio pecuhiérja prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro
dia {til subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancério na Cidade de Sfo Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hiptese em que somente havera prorrogacsio quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4,17, Publ‘icidade

Todos os atos e decistes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envoiver, direta ou indiretamente, os irteresses dos titulares de
Debéntures, a critério razodvel da Emissora, em comum acordo com o Agente .
Fiducidrio, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no \/
Didrio Oficial do Estado de S50 Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edigdio nacional, -

. Utilizados pela ‘Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lel das

Sociedades por Agdes € pela CVM, , ‘ ; & |
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4.18. Imunidade Tributaria el et e T

Caso qualquer titular de Debéntures goze de talaum tpn :?ie trfufm;ia‘de ou iseng¢do
tributarla, referido titular de Debéntures deverg encaminhar 0 Bafico: Mandatano, no
praze minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista para recebimento do
pagamento referente as Debéntures,. documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou Isenggo tributdria, sob pena de ter descontado de seu pagamento 0s
valores devidos nos termos da legislaggo tributaria em v:gor

- 4,19, Aquisig@io Facultativa

, 4.19.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulaggo

por prego ndo superior ao Valor Nominal Unitirio nfo amortizade acrescido da
Remuneraco, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias Utels decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva aquisicio das Debéntures, observado 0 d:sposto no
paragrafo 22 do artigo 55 da Lei das Soczedades por AgOes.

4.19.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Cléusula acima iaoderéio

ser ‘canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para

negoclagdo no mercado, observada a regulamentagao em vagor

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
51.A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer o Agente Fiduciario:

(i) copia de suas demonstragoes f‘nancelras comp[etas relatwas ao respectivo
exercicio social ou copia de suas informagBes trimestrais relativas ao

respectivo trimestre, ambas acompanhadas-do -relatdrio da administragiio

e do parecer dos auditores independentes. As informagses referidas neste
Inciso deverdo ser acompanhadas de refatério demonstrando a apuragae
dos Indices e Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessatias 3
sua apuragdo, bem como de declaragfio do Diretor de Relagles com
Investidores da Emissora atestando o cumptimento das. disposicBes
constantes desta Escritura de Emissgio; ' '

(i) dentro de 10 (dez) dias Gteis, qualquer informacBio que, razoavelmente,

- venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario; a-fim de que este possa

cumprir as suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emiiie da

~
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(i) copias das mformagoes periddicas Qzeven..ua.q ‘prewstas na Instrugao CVM
n.¢ 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada (“Instrucdo CVM
n.° 202/93"} , ou normativo que venha a substitui-la, com a mesma

periodicidade prevista para o envio dessas informagdes & CVM;

(iv) na mesma data da publicagiio, as informagBes- veiculadas na forma
prevista no item 4.17. acima; :

(v) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reuniGes do conselho de administragio da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures,
NOS Mesmos prazos previstos na Instrugao CVM n.° 202/93 ou normativo
que venha a substitui-la, ou, se all ndo previstos, nd prazo de 5 {cinco)
dias (tels contados da date em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se n&o forem publicados, da.data em que forem realizados;

. (vi) desde que seja do seu conhecimento, 'informagﬁes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria .ou’ ndo, de
quaisquer cldusulas, termos ou condicBes desta Escritura de Emissdo, ho
prazo de até 5 {cnco).dias Uteis, contados da data do descumpnmento
sem prejuizo do disposto na alfnea (f) abaixo; : .

(vii) em até 10 (dez) dias Gteis da respectiva solicitag8o, qualquer informagdo
relevante para a Emissdo que the venha a ser razoavelmente solicitada;

(viii) em até 5 (cinco) dias (tels apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela-Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, 3 situaco financeira e
ao resultado das operagles da Emissora;

(ix) todos os demais documentos e informacBes que a Emissora, nos terrios e
condigdes previstos riesta Escntura de Emiss&o, se comprometeu a enviar
a0 Agente Fiduciario; e

(x) em até 30 (tnnta) dias do encerramento do prazo de 5 (cinco) meses-
contados da Data de Emissgo, declaracdo sobre a destinaggo dos recursos -
- -captados por meio da Emissfio nos termos da Cldusula~3.4, acima
acompanhada de relatério auditado da alocac8ic dos recursos_entre seus
fornecedores produtores rurals e cooperativas; & .
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submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de

auditoria independente registrada na C\J!‘fic PEoE 5-’. ERES
[ T Y
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manter sempre atualizado 0 seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus aclonistas e aos titulares de Debéntures as
demonstracfes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Socledades por Acdes; ’

A»\-q—-

manter, em adequado funcionamento, um &érgéo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras
autor[zadas para a prestaggo desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas

.para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se

relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de quéiqu_er ‘

evenito previsto no item 4.11. da Clausula Quarta desta Escritura de Emiss&o;

cumprir todas as determinagOes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

" documentos, prestando, ainda, as informagﬁes que ihé forem solicitadas;

nao realizar operagBes fora do seu objeto soclal, observadas as drspos:goes '

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar- imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualguer alteracio

substancial nas condigBes financeiras, econdiriicas, comercials, operacionais, -

regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagles
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faca com que
as demonstragfes ou informagBes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM
ndo mais reflitam a real condicgo econdmica’e ﬁnancelra da Emsssora,

manter seus bens e atIVOS dewdamente segurados  conforme préticas

ngdo praticar- qualque'r ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta

Escritura de Emisséo, com o contrato de distribuigiio pliblica das Debéntures a
- ser celebrado com-o-Coordenador Lider ou com qualquer outro documento -
- relacionado @ Oferta Restrita, em especial 0s que possamy direta ou

17
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indiretameénte, comprometer o pontual e integral cumpr:mento das obrigagoes
assumidas perante os titulares de Debentures,{ e
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salvo nos casos em que, de boa f& a Erisséra éstejz discutindo, a
aplicabilidade ' da lel, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicvels em qualquer jurisdicdo na qual reallze
negdcios ou possua ativos; :

‘manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario, 0 Agente Fiducidrio e o sistema de negociagdo

' no mercado secundario SND;

efetuar-o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser:necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de

| .qualquer quantia devida aos tltulares de Debéntures nos termos. desta Escritura

(0)

(p)

@

de Emlssao,

efetuar o recolhimento de qualsquer tributos ou contr[bmgoes gue incidam ou
venham a incidir sobre a Emussao e que sejam de responsabllldacle da-
Emissora;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circylagdio, .as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, no gue for aplicivel; e

contratar agéncia classificadora de risco (*Agéncia de Rating”) para atribuir
classificagio de risco as Debéntures, obrigando-se, a partir de referida
contragéio, a: (i) manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncla de Rating para que esta divuigue relatério com
periodicidade, no minimo, anual; (i) manter atualizada, pelo menos anualmente
e enquanto houver Debéntures em circulagdio, a classificacdio de risco que
venha a ser atribuida as Debéntures; (iii} divulgar ou permitir que a Agéncla de
Rating divulgue relatério ou stimula da classificacéio de risco das Debéntures e
suas respectivas atualizagdes, observada a regulamentaciio em vigor; (iv)
entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de dlassificacéio .de risco das
Debéntures no prazo de até 5 (cinco) dias fiteis contados da data de seu
‘recebimento; .e (v} comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias (teis,

qualquer alteragZo da classificagio de risco atribuida as Debéntures.&
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cima compreenderdo,
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5.2. As despesas a que se refere a alinea (rf) Hg itemi5

te

{a) publicagdo de relatdrios, "avisos e cnotﬁcagaessceconforme previsto nesta
Escritura de Emiss&o, e outras gue we’remu’a §er‘ exi (t;jiddsr peJa regulamentacdio
aphcavel cte

(b) extragéo de certidoes; ' .

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das

- fungBes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas

estaréo limitados aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relac8o aos
5eus proprios empregados, para suas viagens e hospedagem; ¢

{d) eventuais levantamentos adicionais & especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, desde que razoéveis, na hipdtese de ocorrerem omisstes efou
obscuridades relacionadas as informacgBes pertinentes aos estritos interesses
dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos
e Interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido
saldado na forma da alinea {(n) do item 5.1. acima, serd acrescido a divida da
Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento. :

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares
de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicirias
nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agBes intentadas
contra o Agente Fiducldrio no exercicio de suas funcBes ou, ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros enquanto representante dos titulares dé Debéntures.
As eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agbes judiclals serfio igualmente suportados pelos titulares de Debéntures, bem
COMo & remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao respectivo pagamento ou
reembolso, conforme o caso, por um periodo superior a 10 (dez) dias contados da

respectiva solicitagdo de pagamento ou reembolso,
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5.3. Sem prejuizo de outras obrlgagoes expregsanierite previstas Ra regulamentagao
em vigor € nesta Escritura ‘de Emissdo, &, Erhisséra 6brigatséa, nos termos da
Instrugdo CVM n.© 476: .

!‘ f f f'.' € 4

(@) preparar suas demonstragoes Fnancélrasc i;le Pﬁ'céi‘ran‘e‘entocae exercicio e, se
for o caso, demonstragtes consohdéda‘ﬁ ent conformiidade com a Lei das
Sociedades por A¢es e com as regras emitidas pela CYM;

_(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar-suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas

" e parecer de auditores independentes, em sue pagina na rede mundial de

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; :

{d) manter os documentos mencionados na alinea {¢) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigBes da Instrugdo CVM n.© 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrugdo CVM n.© 358"}, no que se refere a dever de sigilo e vedaghes a
negocia¢do;

. (f)  divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instruglo CVM
n.% 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante lmedlatamente ao

. Coordenador Lider; e

(g) fornecer todas as informagBes solicitadas pela CVM e pela CETIP.
. CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitul agente fiducidrio da Emissdo, a Pavarini
" Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, que, por meio
.deste ato, aceita a nomeag&o para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante a Emissord, os interesses da comunhao dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emiss3o, declara sob as
penas da lei, quer— -
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. {2) aceita a fungdo para a qual fol nomeado,cakstimindg Intégralmente os deveres e

atribuigbes previstos na legislagdo espacific & hestd Escritura de Emisséo;

(b} conhece e aceita integralmente esta Escritura de E
e condictes; £ <

s

$590
€
e
c
L4

tedas suas clausulas
[4 . [ : i -

ﬂnﬁm

r\-|-1-1

cc

Anﬁn

C
< 4 c
L L Ly ~ L ra

Y

c

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o ¢ a cumptir
. COM suas obrigagﬁe_s aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais € aque!es previstos no respectivo Contrato Social necessarios para tanto; -

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrlgagoes
aqui previstas ndo infringem qualquer abrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio; ’

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro,
© daleidas Soc:iedades por Agbes, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas
: no artigo 10 da Instrugiio da CVM n.° 28/83;

{g) ndo tem qualc-;uer igagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas -

fungbes;

(h) esta caente das disposicSes da Circular do Banco Central do Brasu! n.0 1.832,-de

3 de outubro de 1990; é

' () verificou a veracidade das inf_ormagﬁeé contidas nesta Escritura de Emissso.

" 6.3.0 Agente Fiduciario ekerceré,suas funges a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data
de Vencimento ou até sua efetiva substituigﬁo.

6.4, Serd devida pela Emlssora .80 Agente Flduciano, a titulo de honordrios’ pelos
deveres e atribuices que The competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo

aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, 2 (duas) parcelas anuais de R$ 12.000,00 .

{doze mll reals), sendo a primeira parcela devida no 5° (qumto) dia Gtil apds o envio
da Comunicaciio de Encerramento pelo Coordenador Lider 3 CVM e a segunda

parcela devida 12 (doze) meses ‘apls: 0 pagamento da primeira parcela

("Remuneracio do A ente Flducran o™,

6.4, 1 A remuneragao prevista acima serd devida até o vencimento, resgate ou
celamento das Debéntures e nesmo” "apds o seu vencumento, r&ate ou
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cancelamento na hipdtese de atuagto do Agerité Ridedrio ra‘cébranca de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures néo safiddds peld | Emissoﬁé.

6 4.2, As parcelas referentes a Remuneragao do Agente cF:duezianc;) serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumuiada do Indicé de cPEégosc g0 < Consumidor Amplo

'(IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro Gé Geografa e‘Estatnstﬁ.a ou, na sua falta,

pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio e até as dates de pagamento de cada parcela referente a
Remuneraco do Agente Fiduciario, calculadas pro-rata die.

6.4.3. Em caso de mota ho pagamento de qualquer guantia devida em decorréncia
da Remuneragdo do Agente Flduciario, os débitos em atraso ficardo- sujeitos a juros
de mora de 1% (um por.cento) ao més e muita de 2% (dois por cento).

6.4.4. As parcelas referentes 3 Remuneracdo do Agente Fiducidrio serio acrescidas
de (i) Imposio Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (i) Programa de
Integragdo Social (PIS); (ii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
Remuneragéio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, 'nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

{a) 'proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando,‘ no

exercicio da fungdo, o .cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na admlnlstragao dos seus préprios bens;

(b) . renunciar & fungdio na hipdtese de supervéniéncia de conflitos de inferes’se ou
de qualquer outra modalidade de inaptidgo; :

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionacdos com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceifar a funclo, a veracidade das informagBes
contidas nesta Escritura de Emissgo,- dlhgencaando para que sejam sanadas as
omissSes, falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

(&) promov‘er, Caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Eseritura de Emiss&o e

respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera

fornecer as informagBes e documentos necessarios ao referido registro; (,[
. A

&‘%%' . | . x . 22
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acompanhar a observancia da periodigidade, na: prestagiio das informagoes
.obrigatérias, alertando os titufares de Deoénéu?es acerea.:dé‘eventua;s omissoes

*ou inverdades constantes de tais mformagoes,

" (9)

()

(i

)

(k).

f(

solicitar, quando ]ulgar necessérlo 610 ﬂPI dasempemho ctﬁe suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuiddries “civeis: est’aduals (incluindo’ faléncias,
recuperagdes judiciais e execugbes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Piblica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Condiliagdo e Julgamento, das
Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica.do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades; : ,

solicitat, quando considerar necessdrio, auditoria extracrdinaria na Emissora, '

cujos custos dever&o ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessério, a Assemblela Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Grgdos de imprensa. nos
quais a Emissora deve efetuar suas publica¢des;

cdmparecer 4 Assemblela Geral - de Débentﬁristas, a fim de prestar as
informacgoes que he fo"rem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo
68, parégrafo primeiro, alinea (b), da Lei das Socledades por AgBes, relativos
aos ‘exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as

_segulntes Informagoes -

0] eventuai omlssao ou incorrecao de que tenha cohhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestac8io de informagBes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(i) comentdrios sobre as dembonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econ8micos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

{v) resgate, amortlzagao, repactuagdio e pagamentos de Remuneragao

realizados no periodo, bem como-repactuacdo, aquigigdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Em:ssora,

- 23
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(vi) acompanhamento da destinagde Hos=recur?3b's ~Capiados por meio da

" Emissdo; de acordo com 0s dade&oeatr de;.;e Jgﬂt& do¢ ‘administradores da
Emissora; : '

cr 3 I L

~ {vil} relacdo dos bens e valores entregﬁ.leéa sua Bammlﬁracaé

'-"-" «r [ o

- {viil) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta

0]

Escritura de Emissao;

(ix) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
agente fiducidrio da Emissgo; :

dispbnibilizar o relatério a quefse refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverad estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

() nasede da Emissora;

(i) na sede do.Agente Fiduéiério;

(m)

(m)

(0

(6)

{(iiy na CVvM;
(iv) na CETIP; e

(v} na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora

deva efetuar suas pubficagbes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures gue o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados -na
alinea anterior;

_manter atualizada a relagSo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,-
mediante, inclusive, selicitacdo ‘de .informagbes a Emissora, ao Banco

Mandatario e & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigagBes de fazer e ndo fazer;

‘notificar os titulares de Debé@ntures, se possivel individualmente, no prazo

"~ maximo de 5 {cinco) dias Uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer

inadimplemento pela Emissora de obrigagBes’ assumidas nesta Escritura de

-
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Emiss&o, *indicando © ‘local em que(férneﬂar&‘ aos’* mteressados maiores
informagoes. Comumcagao de igual teer dévéré cer‘ enwadu«‘a CVMe a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das mformagoes constantes de eventuais
propostas de modificagles nas condlgdes ‘das Deber‘tures,

Pl" (r [y L'e

(r) acompanhar, calcular & apurar 0s indices e Limites Financeiros, ‘na
periodicidade prevista nesta Escritura de Emiss&o. .

6.6. Sem prejuizo do disposto no item-4.11. acima; o Agente Fiducidrio usara de

‘quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials. contra a Emissora para a

proteciio e defesa dos Interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na
realizagio de seus créditos, devendo, ém caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Deb&ntures e cobrar seu principal e
acessérios, observadas as condiclies da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncla da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéio dos créditos dos

titulares de Debéntures; e

(d) repre_sentaf os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (b) e (¢} acima se, convocada a Assembléia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdio da unanimidade das
Debéntures-em circulagdo, bastando, porém, (i) a deliberacgo por Debenturistas que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

circulaciio quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (i) a

deliberacdo por D_ebenturistas que representem a maioria das Debéntures em
clrculag8o presentes '3 respectiva Assembléia Geral de Debenturistas quando tal
hipétese se referir ao disposto na alinea (d) acima. :

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fuhgﬁes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetlva substituicio ou até.que todas as -

obrigagOes contempladas na presente Escritura de Emiss@o sejam cumpridas.

~6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renlnda; liquidagdo,

dissolugé‘lo'ou extingdo, -ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente
uciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo dEﬁ (trinta) dias
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corridos contado do evento que a determinarg Assemb{ela Geral de Debentunstas
para a escolha do novo agente fiduciario da ]"‘il$S§0,, a qual°paciera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser SubStItUIdO, pela’ Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10%, (dez. pox cento} clas Debéntures em
dirculago, ou pela CVM. Na hipétese da cmnvnqagaom’éa ocgon'e raté 5 (cinco) dias
(teis antes do término do prazo acima citado,” caberd ‘3 Emissera efetud-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigBo n&o
implicard em remuneragdc ao novo agente f‘dUCIano superior a remuneragdo
avencada nesta Escritura de Emissao.

6.8.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funges por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss8o, deverd este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures,
solicitando sua substituigso, :

6.8.2. E facultado aos titulares de Debénturés, apos o encerramento do prazo para a
subscriciio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo. do

.Agente Fiducidtio e & indicagio de seu substituto, em Assemblela Geral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emissdo. . ;

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substitulcio do Agente Fiduciério, o substituto receberd

a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e..

condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragéo poderd ser alterada de comum acordo entre

2 Emissora e 0 agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela

' Assemblela Geral de Debenturistas.

-6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agerite Fidutiério ficard sujeita a

comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestagsio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 28/83 conforme O casp, e
eventuais normas postenores

6.8.5, A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devers ser objeto

de aditamento a Escritura de Emisséo, que deveré ser reglstrado na JUCESP Junto
com a presente.

-6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua- nomeagao,
comunlca -la aos titulares de Debentures em forma de aviso no;@mos do item 4.17.
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6.8.5.2. 0 agente fi duc:érlo substituto exercera ‘Sua‘f furigoes‘q rftdrttr da data em que
for celebrado o correspondente aditamento 3 Escritura de’ Emissdo, inclusive, até sua

- efetiva substituigdo ou até que todas ag otmgagoes contempiadas na presente
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Escritura de Emissdo sejam cumpridas.
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6.8.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigéo do Agente'FIduciério as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures podersio, a qualquer tempo, reunir-se em-Assembleia

Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim
de deliberatem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assemblela Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulaggo, ou pe!a CVM

7. 3 Aphcar-se-a a Assemb!eia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na |

Lei das Sociedades por AcBes a rESpelto das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assemblela Geral de Debenturistas cabera ao fitular de

Debéntures eleito pelos demals titulares de Debéntures presentes ou aquele que for

designado pela CVM.

7.4. As Assemb!ezas Gerals de Debenturistas serSio convocadas com antecedencna
minima de 15 (quinze) dlas.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (mto) dias apds a data marcada para a mstalagao da
Assembleia em prlme|ra convocagdo.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Socledades por AcBes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-8, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulaciio €, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

7.6. Cada Debénture em 'circulaga?'o_conferiré a seu titular o direlto @ um voto nas

“Assemblelas’ Gerais de Debenturistas, cujas deliberages; ressalVadas as excegles
-previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que
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representem a“maioria das Debéntures em <:nffc£1fag.3|{)g ééﬁdo’ ‘ad mltfda a constntun_c,ac

{.

-de mandatarios, titulares de Debentures oumoi : :(r S

Tr 1
!

' 7.6.1. Sem prejuizo do disposto no |tem 7.6. acima. qualquer alteragao (i) no prazo

de vigéncia das Debéntures . (Incluindo @ventual r:epartudg}m)" (i) na data de
pagamento do Valor Nominal Unitério acrescids da’ Rem’uneragaer‘ (iii) no parametro
de célculo-da Remuneragdo; (iv) no quorum de deliberaciio das Assembleias Gerais
de Debenturistas; (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado) -acima, devera ser
aprovada por titutares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debé&ntures em circulagao.

7.6.2. A rendncia a decla_ragao de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.11.4. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagdo de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulago. ' '

7.6.3. Toda e qualquer alteraciio nas cléusulas ou condicBes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive,. mas ndo se limitando, no que diz respeito a definigdo
da taxa substitutiva de que trata o item 4.9.3. desta Escritura de Emiss8o, dependerad
da aprovagiio de titulares de Deb&ntures que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulaggio, exceto se houver outro quarum especn" co
estabelecndo para a matéria, :

7.7. Para efeito da constituicio do quorum de instalacsio e deliberagdio a que se

refere esta Cléusula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em. circulagado -

aquelas Debéntures emiticas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas

efou liquidadas, devendo ser excluidas do niimero de tais Debé&ntures aquelas que a.

Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou'a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como’ respectlvos
d|retores ou conselheiros e respectivos parentes: até segundo grau.

:

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes Iegals da * Emissora. nas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

~7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas

para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1, A Emissora neste ato declara'e garante que: & e 4

P
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(@)

(b)

©

(@

(e)

®

NAO couvensivs:s EM Agéss, DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

1

é uma souedade por agoes. dewdamente: taré;a'f zaaa, cbhs’ﬁt;.uda e existente de
acordo com as leis brasileiras, com ceglétrb de éomoan!isla aberta de acordo

com as leis brasileiras e a regulamentagao da CVM aphcavels,

estd devidamente autorizada e obi?ve toca*‘~ ia'ﬂ ltrengaa e autonzagoes,
inclusive as societarlas, necessarias a°celebra<;ao desta Esciitura de Emissdo, 3
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui prewstas
tendo sido satisfeitos todos os requisitos Iega:s e estatutdrios necessarios para
tanto;

0s representantes legais que assinam ‘esta Escritura de Emiss@io t8m poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes [egitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; )

a celebragio desta Escritura de Emisséo e 0 cumprlmento de suas obrigacbes
previstas nesta Escritura de Emtssao, assim como a emissdo e a distribuigo
pablica das Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird

resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida-em .
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdio de qualquer Onus sobre

qualquer. ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (If) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a

Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iif) .

qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas relevantes eklgidas pelas

autoridades federms, estaduais e munic!pais para ¢ exercicio de suas

atividades, sendo todas elas vaildas,

a Emissora esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagBes dos Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis
a condugdo- de seus negdcios e gue sejam relevantes para a execucdo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em' vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resoluges do Conselho
‘Nacional do Meio Ambiente -— CONAMA -e nas demais legislacles e
regulam'entagﬁles ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a
execugdo das atividades da Emissora, adotando as medidas e agles preventivas
ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientals

‘decorrentes do exercicio das atividades descritas em & objeto social. A

29
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Emissora ‘estd obrigada ainda, a procedef 4 tddab: as: filigéncias exigidas -para

realizacdo de suas atividades, preservéndor 6 melp amibignte e atendendo as

determinacBes dos Org8os municipais, estaduais e federais que

-subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as.normas ambientais em -
- [

N & . 4 ~ - 4L

vigor; Ford note o r o
[ i’ . € t = S
£ [£3+ 1 ¢ [3 ic

(q) as demonstragbes financeiras e Informagles trimestrais da Emissora
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas eém conformidade com os principlos contabeis
geralmente aceltos no Brasil;

(h) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragbes financeiras e
informagBes trimestrais disponibilizadas & CVM e ao mercado, a Emissora ndo
tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo- judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou oufro tipo de investigagio
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso &
Emissora; '

(i) -asinformages e declaragdes contidas nesta Escritura de Emisséio em relagéo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(i) ndo omitiu ou omitira fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

: ]

{k} n8o héd qualquer ligagdo entre a Emissora € 0 Agente Fiducidrio que impega o

Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes; -

() cumprirda todas as obrigacBes assumidas nos termops desta Escritura de
Emissgo, incluindo, mas n&o.se limitando & obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos no item 3.4.
desta Escritura de Emisséo; '

(m) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, vélida, eficaz e \/
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes,
~ com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo
de Processo Civil Brasilelro; e ' -
_{n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigacio e ZZ .
/@“Sg%‘xpuragéo' da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da &5

B % N
RSV v
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Remunerdggo foi acordada por livre vontadé dat Ernisgofa, ‘éni ‘ebservancia ao
principio da boa—fe. . SRR p

CLAUSULA NONA — DAS NOTEIFICL‘-\CQES ¥

-~

I.'('f ¢
.f EC crrr c
C

9.1. Todos 05 documentos € as comunicagdes, "qué deverdo ser sen’spre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emisséo
deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderecos: :

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Distribuicdo
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.° 3.142
01401-001 - S&o Paulo-- SP '
. 'At.: Sr. Aymar Giglio
: (11) 3886-0580
-Fax (11) 3866-4491
E-mail: aymar@grupopaodeacucar.com: br

Para o Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar :
20050-005 - Rio de Janeiro - RJ -

At.: Srs. Catlos Alberto Bacha e Rinaldo Rabello Ferreira

: (21) 2507-1949 -

: Fax (21) 2507-1773 _ .
- E-mail: bacha@pavarini.com.br / rinaldo@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A. ,

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n®, Préd:o Amarelo, 2° andar _

.06029-900 - Osasco - SP

At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli . \/
(11) 3684-4522

- Fax: (11) 3684-5645 S }

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br &

9.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
/gac dg ptregues quando recebidas sob protocelo ou com “aviso de gecebimento” expedido %
¢ Qi

&
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pelos Correios sob protocolo, ou por telegz’ana ms:‘endcregos acima. As
comunicages feitas por fac-simile ou correio etetrénac@ serac: congderadas recebldas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maguina uhlw_ada peLo remetente) seguido de
confirmacgo verbal por telefone. Os respectivosrorrgmazs g[evera@ $er &ncaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gtels apés 6-€nvie da- fnensagem. A
mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver.seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da-presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que catba ac Agente Fiduciario
efou aos.-titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacBes da Emissora, prejudicara tdis direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como uma renlincla aos mesmos ou concorddncia com  tal

‘inadimplemento, nem constituird -novagdo ou modificagdo de quaisquer outras

obrigacBes assurnidas pela Emissora nesta Escritura de Emissgdo ou precedente no
tomnte a qualquer outro madlmplemento ou atraso. -

10.2. A presente Escritura:de Emissé’o é firmada em caréter irrevogdvel é irretratavel,

salvo na hipStese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda,-obrigando as Partes por si e seus sucessores. o

10.3. Caso qualquer das disposigies desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada
iiegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais dlsposu;oes ndo afetadas
por "tal julgamento, comprometendo-se€ as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efelto. .

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e-1I, do Cddigo de Processo Civil, e
as obrigagBes nela contidas estdo sujeitas & execuglio especifica, de acordo com o0s
artigos. 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, ‘

g,
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. CLAUSULA ONZE — DIO;FORO {**

Fica eleito o foro central da.Comarca de Séor Paﬂio, Estado ‘de Sdo Paulo, com -

[y

exclusao de gualquer outro, por mais privllegiado que se;a, @ara irieair as questoes

( £ r

porventura oriundas desta Escritura de Em:ssaoc fee B e

ce

Aanna
LL R
"

O S o
(!c l’c ( [ [ cc

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura’ de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiducidrio, em 2 (duas) vias de igual forma € teor € para o

mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sa0 Paulo, 10 de junho de 2009
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LISTA DE 'PRODUTORES 'RURAfS E COOPERATIVAS
A lista abaixo contempla alguns dos’ produtores mf&% e(ccroparauvas c-ﬂe atualmente
| fornecem produtos®para a Emissora e que seirdo ‘é]egw'els para @ comprovagao da
5 : destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme previsto no item
: 3.4. da Escritura de [Emissdo. Além dos citados abaixo, outros.produtores rurais
pessoas fisicas efou juridicas (desde que produtor rural sém qualquer outra
atividade), além de cooperativas que eventualmente n3o constem da fista efou
iniciem fornecimento para a Emissora também serdo elegfveis para fins do disposto

no item 3.4. da Escritura de Emiss3o.

| RELACAO DE ALGUNS PRODUTORES RURAIS

" C. VALE — COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
COAMO AGROINDUSTRIAL COOPERATIVA

. COCAMAR COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
COOP CENTRAL DE LATICINIOS DO EST DE SAO PAUL
COOP REG CAF GUAXUPE LTDA
COOPAVEL COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA DE MARANGUAPE LTDA
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA DE VARZEA ALEGRE
COOPERATIVA AGRO-PECUARIA DE BARRA MANSA [TDA
COOPERATIVA AGROPECUARIA LTDA DE UBERLANDIA -
COOPERATIVA CENTRAL DOS PRODUTQORES RURAIS MIN
COOPERATIVA CENTRAL MINFIRA DE LATICINIOS LTD
COOPERATIVA CENTRAL OESTE CATARINENSE
COOPERATIVA CENTRAL PRODUTORES DE ALGODAQ E A
COOPERATIVA DE LATICINIOS DE GUARATINGUETA
COOPERATIVA DE LATICINIOS DE SAQ JOSE DOS CAM
COOPERATIVA DOS AGRICULTORES DA REGIAQ DE ORL
COOPERATIVA DOS CAFEICULTORES DA ZONA DE TRES
COOPERATIVA DOS CAFEICULTORES E CITRICULTORES
COOPERATIVA DOS SUINOCULTORES DE ENCANTADO LT
COOPERATIVA JURITI

" COOPERATIVA MISTA DOS PRODUTORES DE LEITE DE

'COQPERATIVA SUL-RIOGRANDENSE DE LATICINIOS LT
COOPERATIVA VEILING HOLAMBRA - ~
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COOPERATIVA VINICOLA GARIBALDI- L"IjA‘ - R

COOPERFLORA - COOPERATIVA DOS FLORICULTORES

COPACOL - COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL,EONSOLAT e

r(’('rf[‘ €

FRIMESA COOPERATIVACENTRAL  © “«i. ¢ ¢ ="; ¢ f,

.DC BIOENERGIA S.A. e

NOVA AMERICA S.A. - AGROENERGIA

PERDIGAO AGROINDUSTRIAL S A

SADIA S.A.

SEARA ALIMENTOS SA

72 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Pamcuzar a’e Esc?ftura da 72 Erisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agoes,c a’a Companma Brasileira de
Distribuigdo, celebrado em 10-de junho de 2009
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Nome:  Deniela Sabfubés‘;;S
Ca rgo: Diretora de Re

com !nvestidores -

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

. Nome: ‘ "~ Nome:  Carlos Alberto 'B‘:\ga
CPF 961.101.807.00 ) Procurador
_ Diretor '
Testemunhas.
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