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PRIMETRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA FSriciE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
Unica, PARA DISTRIBUICAO PiiB1LICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA CAMARGO CORREA
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.

ENTRE

CAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO 8.A.,
na gualidade de emissora

PENTAGONO S/A DTVM,
na gualidade de agente fiducidrio

24 nrE pEZEMBRO DE 20110




PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE TSCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
D, DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS M ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, 1M
Sitrit UNICA, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA cOM FSFORCOS RESTRITOS, DA CAMARGO CORREA
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S. A,

Pelo presente instrumento particular, como cmissora,

(a) CAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., socicdade por agdes com sede na
Rua Funchal, n.° 160, Vila Olimpia, S&o Paulo, Capital, inscrita no CNPI/MT sob n.®
67.203.208/0001-89, neste ato rcpresentada na forma de seu Fstaluto Social (a “Lmissora” ou
HECDI;

e, como agenle fiducidrio representando a comunhfio dos titulares das debéntures da 1® emissio de
debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTunos ¥ VALORES MOBILIARIOS, instiluigio
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPIML sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste
alo representada na forma de seu estatuto social, representando a comunhiio dos debenturistas da
presente emissfio (“Agente Viduciario™);

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 17 de dezembro de 2009, a Imissora ¢ o Agente Fiducidrio, celebraram o
“Instrumento Particular de Uscritura da 1* FEmissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigio
Piblica Com Eslorgos Restritos, da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobilidrio §.A.”
(“Escritura de Emissfio™), a qual foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo (“JUCLSP™) em 22 de dezembro de 2009, sob o n° ED000479-0/000; e

(b) Em Reunifio do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 24 de dezembro
de 2010 foram deliberadas as alleragdes as Clausulas 1, 11L.2.2, 1V.4.1.4, IV.4.2.1, IV.4.3,
V.44, VI.6.1 e VI.6.2 da FEscritura de Lmissfo, as quais foram aprovadas em
Assembléia Geral de Debenturistas da Limissora, realizada em 24 de devembro de 2010;

RESOLVEM a LUmissora ¢ o Agente liducidrio, na melhor lorma de diveito, firmar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escrilura da 1" Emissfio de Debénturcs Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograliria, em Séric Unica, para Distribuiciio Piblica
com Eslorgos Restritos, da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A” (respectivamente,
__“Aditamento” e “Lmissfio”), que serd regido pelas scguintes clausulas e condigesn
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CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento ¢ celebrado de acordo com as deliberacies da Reunifio do Conselho de
Administragio da Companhia, realizada em 24 de dezembro de 2010 e da Assembléia Geral de
Debenturistas da Limissora, realizada em 24 de devembro de 2010,

CLAUSULA II
OBJETO

2.1. O presente Aditamento lem por objetivo alterar 0 Prazo ¢ a Data de Vencimento das Debénturcs
(conforme definido na Cldusula 4.1.4 da Escrilura de Limissdo), @ Remuncragio das Debéntures
(conforme definido na Clausula 4.2.1 da Escritura de Fmissiio). a Amorlizagio do Principal
(conforme definido na Clausula 4.3 da Escritura de FEmissdo), o Pagamento da Remuneragiio
(conforme definido na Clausula 4.4 da Lscritura de Emissdo), o Regate Anteecipado (conforme
definido na Clausula 6.1 da Fscritura de Lmissdo) € a Amortizagio Extraordindria (conforme
definido na Clausula 6.2 da Escritura de Emissio).

CLAUSULA II1
ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

3.1. Pelo presente Aditamento, resolvem as parles, em decorréncia das consideragdes acima
expostas, altcrar a Clausula I ¢ as Clausulas 11.2.2, IV.4.1.4, 1V4.2.1,IV4.3, V.44, V1.6.1 ¢ V1.6.2
da Escritura de Emissfio, as quais passaram a viger com as seguintes redagdcs:

SCLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de
Adminisiragdo da Emissora, realizada em 08 de dezembro de 2009, cuja ata foi devidamente
arguivada e publicada nos fermos da Clausula 2.2 abaivo, da Reunido do Conselho de
Administragdo da Fmissora, realizada em 24 de dezembro de 2010 (“RCAs”), e da Assembléia
Geral de Debenturistas da Emissora, realizada em 24 de dezembro de 2010 (“AGD 20107), cujas
atas serdo arguivadas e publicadas nos termos da Clausula 2.2 abaixe ™.

“2.2. Arquivamento e Publicacdo das Atas das RCAs e da AGD 2010

A atu (i) da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 08 de dezembro de
2009, foi registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (" JUCESP”) solno n" 467.340/09-
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2 e foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP™) e no Jornal “Valor
Econdmice”, edi¢do nacional, no edigio do dia 10 de dezembro de 2009; (ii) da Rewnido do
Conselho de Administragio du Emissora, realizada em 24 de dezembro de 2010, serd arquivada na
JUCESE e sera publicada no DOESP e no jornal “'Valor Econdmice”, edicio nacional; e (iii) e
AGD 2010 serd registrada na JUCESP e serd publicada no DOESP ¢ no Jornal "Valor
Econdmiico”, edigdo nacional, nos termos do artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (a “Lei dus Sociedades por A¢cies™)".

"4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vencimento de 06 (seis) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se em 23 de dezembro de 2015 (“Data de Vencimento "),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas nesta Eseritwra. Na Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liguidagdo das Debéntures que ainda extiverem em
circulagdo, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio, acreseido da Remmeracdo, de que trata o item

4.2 abaixo, calculada pro rata temporis, a partiv da data de pagamento da referida Remuneragdo
imediatamente anferior”

“4.2, Remuneracio

4.2.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remunercaiorios (“Juros Remuneratdrios”)
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depositos  Interfinanceiros DI, “over extra grupo” (“Taxa DI"), calculadas e dividgadas
diariamente pela CETIP, no informative didrio disponivel em sua pdgina na interne
(hitp:/hwww.cetip.com.br) capitalizada de um spread de 1,90% (um infeiro e nove décimos pontos
percentuais) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
titeis. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
tewmporis por dias titeis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrie ou Salde do Valor
Nominal Unitdrio, desde a data do Primeira Aditamenio ao strimento Particular de Escritura da
1" Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agies, da Espécie Quirografiiria, em Série
Unica, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos, da Camargo Corréa Desenvolvimento
Imobilidgrio S.A., celebrado enfre a Emissora e o Agente Iiducidrio, em 24 de dezembro de 2010
(“Primeivo _Aditamento _a_Escritwra_de Emissdo”) até a respectiva Data de Vencimento

(" Remuneragdo™)".

“4.3 Amortizacio do Principal

A amortizagdo serd realizada em 02 (duas) parcelay iguais e annais, ao final do 5° (quinto) ano e
ao final do 6° (sexto) ano, contados da Data de Emissdo:

Data de Amortizagdo | Percentual de Amartimcfin_
| 23 de dezembro de 2014 30,00%
23 de dezembro de 2015 30,00%




“4.4 Pagamento da Remuneragio

0 pagamenio da Remuncragdo serd realizade samcstralmente, a partir da Data de Emissio, sendo
o primeiro pagamento devido em 23 de junho de 2010 ¢ o ditimo em 23 de dezembro de 2015,

“6.1. Resgate Antecipado

A Emissora poderd resgatar antecipadamente as Debéntures, integralmente, mediante comunicagédo
escrila aos Debenturistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias dteis (“Comunicacdo de

Resgate"). () valor de resgate devido pela Lmissora serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescido de Remuneragdo (“Valor de Resgate Antecipado”), e

de um prémio sobre este Valor de Resgate Antecipado equivalente, a partir da data de assinatura do
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo, a: (i) 0,80% (vitenta centésimos por cento), caso o
resgate ocorra entre 24 de dezembro de 2010, inclusive, e 23 de dezembro de 2011, inclusive; (ii)
0,60% (sessenta centésimos por cento), caso o resgate ocorra entre 24 de dezembro de 2011,
inclusive, e 23 de dezembro de 2012, inclusive; (iii) 0,50% (cinquenta centésimos por cento), caso o
resgate ocorra enfre 24 de dezembro de 2012, inclusive ¢ 23 de dezembro de 2013, inclusive; (iv)
0,40% (quarenia centésimos por cenfo), caso o resgate vcorra entre 24 de dezembro de 2013,
inclusive ¢ 23 de dezembro de 2014, inclusive; e (v) 0,30% (trinta centésimos por cento) caso o
resgate ocorra a partir de 24 de dezembro de 2014, inclusive (respectivamente “Resgate
Antecipado™ e “Prémio”), desde que seus fitulares sejam notificados com 10 (dez) dias iiteis de

antecedéncia du data prevista para o resgate ¢ a CETIP, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias
titeis a sua realizacdo ",

“6.2, Amortizacio Extraordindria

A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagdo de forma parcial,
mediante o pagamento de parte do saldo ndo amortizado de seu valor nominal unitario, acrescido
de Remmeragdo (“'Valor de Amortizagdo Fxiraordindria”) calculada pro rata temporis, e de um
prémio a ser calewlado sobre o Valor de Amortizagdo Lxtraordindria, equivalente, a partir da daia
do Primeiro Aditamenio & Fxcritura de Emissdo, a: (i) 0,80% (oitenta centésimos por cento), caso a
amortizagdo extraordimdaria ocorra entre 24 de dezembro de 2010, inclusive, ¢ 23 de dezembro de
2001, inclusive; (if) 0,60% (sessenta cenlésimos por cenfo), caso a amortizacdo extraordindria
ocorra enfre 24 de dezembro de 2011, inclusive, ¢ 23 de dezembro de 2012, inclusive; (iii) 0,50%
(cinguenta centésimos por centn), caso a amorfizagdo extraordindria ocorra entre 24 de dezembro
de 2012, inclusive e 23 de dezembro de 2013, inclusive; (iv) 0,40% (quarenta centésimos por cento),
caso a amorlizagdo exiraordindria ocorra entre 24 de dezembro de 2013, inclusive e 23 de
dezembro de 2014, inclusive; e (v) 0,30% (irinta centésimos por cento) case a amorlizacdo
extraordindria ocorra a partiv de 24 de dezembro de 2014, inclusive, desde que seus titulares sejam
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notificados com 10 (dez) dias iteis de antecedéncia da data prevista para a amoriizagdo
extraordindria ¢ a CE1IF, com artezedincia minima de 2 (dois) dias titeis a sua realizagdo. Fica
estabelecido ainda um [imite mdximo de 99% (noventa e nove por cento), sobre o Valor Neminal
Unitdario para realizagdo da amortizagédo extraordindria,”

CLAUSULA 1V
REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

() presenle Aditamento, bem como as posteriores alleragdes da Liscritura de Fmissdio, scrio
registrados na JUCLSP, de acordo com o artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agécs.

CLAUSULA V
RATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Ratificam-se, neste ato, lodos os termos, cliusulas e condiges cstabelecidos na Lscritura de
Lmissdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento, sendo que uma versio
consolidada da Fscritura de Lmissfio, contemplando as alteragfies descritas na Clausula Terceira
acima, segue como Ancxo L.

CLAUSULA VI
DISPOSICORS TINAILS

6.1. Este Aditamento ¢ celchrado em cardler irrevogéavel ¢ irretraldvel, obrigando-sc a Emissora e o
Agente Fiduciario ao scu fiel, pontual e integral cumprimenlo por si ¢ por seus sucessores ¢

cessiondrios, a qualquer titulo,

6.2. Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos iniciados em letras maitsculas
agui ulilizados terfio o mesmo significado a eles atribuidos Escritura de Emisséio.

6.3. T'ica cleito o loro da Comarca de S#o Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as quest@es porventura oriundas deste Adilamento.

F por eslarem assim justas ¢ contraladas, firmam o presente Aditamento a Lmissora e o Agente
Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma ¢ tcor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com as 2

(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 24 de dezembro de 2010.

|restante da pdgina intencionalmente deivado em branco| /)
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ANEXO1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* fipissA0 DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA LSPECIE QUIROGRAFARIA, EM SErie UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA Com  ESFORCOS RESTRITOS, DA CAMARGO CORREA
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S, A,

Pelo presente instrumento, de um lado

CAMARGO CORREA DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., socicdade por agbes com sede
na Rua Tunchal, n.” 160, Vila Olimpia, Sdo Paulo, Capital, inscrita no CNPJ/MF sob n°
67.203.208/0001-89, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora™ ou
HCC]—}]’M);

¢, de outro lado

PENTAGONO S/A DTVM, institui¢do [inanceira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Sala 514, Bloco 04, inscrita no
CNPI/MF sob n® 17.343.682/0001-38, representando a comunhiio dos interesses dos titulares
das Debéntures da presenie emissdo (os “Debenturistas™), neste ato representada na forma de
scu Listatuto Social (o “Agente Fidueidrio™),

vém por esta & na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1% Emissfio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Lspéeic
Quirografiria, em Série Unica, para Distribuigiio Publica com Esforgos Resiritos, da Camargo
Corréa Desenvolvimento Imobilidrio S.A., (a “Escritura™), mediantc as scguintes clausulas e
condigdes:

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

A presente Liscritura ¢ firmada com base nas deliberages da Reunifio do Consclho de
Administragdo da Emissora, realizada em 08 de dezembro de 2009, cuja ata fol devidamente
arquivada e publicada nos termos da Clausula 2.2 abaixo, da Reunifo do Conselho de
Administrago da Emissora, realizada em 24 de dezembro de 2010 (“RCAs™), ¢ da
Asscmbléia Geral de Debenturistas da Emissora, realizada em 24 de dezembro de 2010
(“AGD 2010™), cujas atas scrfio arquivadas e publicadas nos termos da Clausula 2.2 abaixo.
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CLAUSULAII
REQUISITOS

A 1" emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis cm agdes, da cspéeie quirograldivia, em
série umica, pela Lmissora, para disiribuig@o piblica, com csforgos restritos, nos termos da
Instruciio da Comissie de Valores Mobilidrios (“CVM™) n.° 476, de 16 de janciro de 2009 (a
“Instrugdo CVM 476™) (“Emisséio” ou “Ofcrta™), serd realizada com observiincia dos seguintes
requisitos:

2,1.  Registro na CVM

A Emissio serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 estando, portanto,
automaticamenie dispensada do registro de distribuigio publica perante a CVM previamente a
sua distribuicio,

2.2,  Arquivamento e Publicaciio das Atas das RCAs ¢ da AGD 2010

A ata (i) da Reuniiv do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 08 de
dezembro de 2009, foi registrada na Junta Comercial do Listado de Sdo Paulo (“JUCESP™) sob
o n” 467.340/09-2 ¢ foi publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no
Jornal “Valor Lcondmico™, edigdo nacional, na edigdo do dia 10 de dezembro de 2009; (ii) da
Reunifio do Conselho de Administragio da Lmissora, realizada em 24 de dezembro de 2010,
serd arquivada na JUCESP e serd publicada no DOESP ¢ no jornal *Valor Econdmico™, edigio
nacional; e (i) da AGD 2010 serd registrada na JUCLSP ¢ scra publicada no DOESP e no
jornal *Valor Econdmico”, edigiio nacional, nos termos do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Agdes™).

2.3. Inserigio da Eseritura na JUCESP

Esta Escritura e seus evenluais aditamentos (“Aditamentos™) scrfio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no arligo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro para Colocaciio e Negociacgiio

24.1 As Debénlures (conlorme abaixo definido) serfio registradas para (a) distribuigiio
publica com csforgos restritos no mercado primdrio por meio do SDT — Médulo de
Distribuico de l'itulos (o “SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos ¢ Derivativos (“CLTIP™), sendo a distribuigdo liguidada através da
CETIP; e (b) negociaciio, caso a Emissora atenda ao disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM
476 e observado o disposto no ilem 2.4.2 abaixo, no mercado sccundario por meio do SND —
Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP
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(conlorme abaixo definido), sendo as negociagfes liquidadas e as Debéntures (conforme
abaixo delinido) custodiadas na CLVIP {conforme abaixo delinido).

2.4.2 N&o obstantc o descrilo no ilem 2.4.1 acima, as Debéntures (conforme abaixo definido)
somente poderfio ser ncgociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido)
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aguisigio das Debéntures
(conforme abaixo delinido) pelo Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da
Instrucio CVM 474,

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 4" do Listatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social as
seguintes alividades: (i) a incorporagfio, a compra ¢ a venda de imdveis; (1) a locagio e
administragiio de bens imdveis; (iii) a prestagfo de scrvigos dc consultoria em assuntos
relativos ao mercado imobilidrio; e (iv) a parlicipagio em outras socicdades na qualidade de
quotista ou acionista.

3.2, WNamero da Emissao

A presenic Escritura constitui a 1° Emissio de Debéntures (conforme abaixo definido) da
Limissora.

3.3,  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissfio € de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhécs de reais), a serem
distribuidos sob o regime de garantia firme, nos termos do item 3.5.3 abaixo.

3.4, Nuamero de Séries

3.4.1. A Emissfio serd realizada em série Gnica.

3.5. Colocaciio e Procedimento de Distribuicéio.

3.5.1  As Debéntures serfio objeto de distribuigfio pliblica com csforgos restritos, sob regime
de garantia [irme de subscrigio para a lolalidade das Debéntures, com a intermediagio do BB -
Banco de Investimento S.A. (“"BB-BI” ou “Coordenador Lider™), do Banco Bradesco BBI S.A.

(“Bradesco BBI”) ¢ do Banco Itatt BBA S.A. ("IBBA” e, em conjunto com o BB-BI, & com o
Dradesco BBI, os “Coordenadores™), conforme o “Instrumenio Particular de Contralo de




Coordenagio, Colocagio e Distribuigiio com Lsforgos Restritos de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agiies. da Espécie Quirograbiria, em Série Unica, em Repime de Garantia
Firme de Subscrigfo, di " Eraisséo da Camargo Corréa Desenvolvimento ITmobiliario S.AL”
celebrado em 10 de dezembro de 2009 (“Contrato de Colocagin™).

352 A Emissora nfio poderd realizar outra oferta publica de Debénturcs, com esforgos
restritos, por meio da Instrugiio CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data de encerramento da Lmissfo, a menos que a nova olerta seja submetida a registro na
CVM,

3.5.3 A garantia lirme de subscrigio, conlorme descrita no item 3.5.1 acima, sera prestada de
forma individual ¢ sem qualquer solidariedade entre os Coordenadores, da seguinte forma:

ST Garantia Firme Prestada
(em RS na Data de Emissio)
BB-131 B 200.000.000,00
Bradesco BBI 120.000.000,00
1BBA 80.000.000,00
Total o 400.000.000,00

3.54 O plano de distribuigio pablica com esforgos restritos scguird o procedimento descrito
na Instrugiio CVM 476 ("Plano de Distribuigiio™). Para tanto, os Coordenadores poderio
acessar até no maximo 50 (cingiienta) Investidores Qualificados (abaixo definido), scndo
possivel a subserigdo ou aguisiciio por, no maximo, 20 (vinle) Tnvestidores Qualificados
(abaixo definido), obscrvado ainda o prazo disposto no capuf, do arl. 9° da Instrugio CVM
476, caso a nova emissdo scja rcalizada com base na referida Instrucio.

3541 Nos termos da Instrugiio CVM 476 e para fins da Ofcrta descrita na prescnte
Escrilwa (i) todos os lundos de investimento serfo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados e (i) as pessoas
naturais ¢ juridicas mencionadas no ilem (iv) da cldusula 3.5.4.4 abaixo deverfio
subscrever ou adquirir, no ambito da Ofcorta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhiio de reais).

3.5.4.2 As Partes compromelem-se a ndo realizar a busca de mvestidores através de
lojas, escritérios ou cstabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizacfio de servigos
publicos de comunicagéio, como a imprensa, o radio, a televisfio ¢ paginas abertas ao
pablico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476.

3.5.43 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou lormecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, cxecto sc previamente acordado com os Coordenadores; e
(i1) informar aos Coordenadores até o dia 0til imediatamente subseqiiente a ocorrénecia
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de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifcstar scu interesse
na Oferta.

3.5.4.4 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de loles minimos ou méximos,
sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéneia da Emissora, organizarfio
plano de distribuigiio nos lermos da Instrugo CVM 476, tendo como pablico alvo
investidores qualificados, assim cntendidos como (i) instituiges financeiras; (i)
companhias scguradoras e sociedades de capitalizacio; (i) enlidades abertas ¢ fechadas
de previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo do disposto no item 3.5.4.1 alinca (ii)
acima, pessouas lisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) ¢ que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigiio dc investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores
de carteira ¢ consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em rclagfo a
scus reeursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unifio, pelos Estados, pelo Distrilo Federal ou por Municipios (os “lnvestidores

Qualificados™).

3.54.5 N#o scra constituido fundo de manutengio de liquidex e nfio serd firmado
contrato de estabilizacfio de precos com relagfo ds Debénturcs. Serfo atendidos os
clientes Investidores Qualilicados dos Coordenadores que desejarem  efetuar
investimentos nas Debénturcs, tendo cm vista a relagéo dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros investidores, fundos de investimenlo, e pessoas [Isicas ¢
juridicas, mesmo que nfo sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores
scjam considerados qualificados, conlorme Instrugiio CVM 476, ¢ atestem seus
conhecimentos e experiénecia em linangas ¢ negdcios suficicntes para avaliar a qualidade
e os riscos das Debénlures.

3.5.5 Os Coordenadores realizarfio a distribuigiio publica das Debéntures, sob o regime de
garantia lirme, valida até o dia 26 dc janeiro de 2010 ("Prazo de Distribuigdo™).

3.6.

Limite da Emissio

A Emissfio alende aos limiles previstos no artipo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, uma
ver, que o capital social da Lmissora, na data de assinalura desta Hseritura, ¢ de
R$540.188.796,37 (quinhentos e gquarenta milhdes, cenlo ¢ oitenta ¢ oito mil, setecentos e
noventa ¢ seis reais e trinta e sele centavos) ¢ o valor total da Lmissiio € de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) e nfio existe outra cmissfo em aberto.
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3.7. Banco Mandatirio e Eseriturador

O banco mandatario & banco escriturador da Emissio serd o Banco Bradesco 5.A, ("Banco
Mandaldrio”™ e “Banco Eserilurador™).

3.7.1 O Banco Liscriturador sera responsavel por efetuar a escrituraciio das Debénlures e o
Banco Mandatdrio por operacionalizar o pagamento ¢ a liguidagio da Remuneragio e
de quaisquer oulros valoves devidos pela Emissora relacionados ds Debénturcs.

3.8. Destinaciio dos Recursos

Os recursos serfio destinados ao refinanciamento de passivos financeiros e/ou pré-pagamento
de dividas da Emissora, ao seu capilal de giro e/ou investimentos,

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissfio: Para todos os fins ¢ cfeitos legais, a Data da Lmissdo das
Debéntures serd 23 de dezembro de 2009 (*Data de Emissfo™).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: Serd realizada a distribuicfio de debéntures Simples,
nio conversivels em agdes, nominalivas e escrilurais, sem cemissfio de cautelas ¢ certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures scrfio da espécie quirografaria.

4.1.4 Prazo ¢ Data de Vencimento: as Debéntures lerfio pravo de vencimenio de 06 (scis)
anos contados da Data de Emissio, vencendo-se em 23 de devembro de 2015 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas nesta Liscritura.
Na Dala de Vencimento, a Emissora sc obriga a proccder a liquidagfio das Debéntures que
ainda estiverem em circulagio, peclo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuncragiio, de que trata o item 4.2 abaixo, calculada pro rata temporis, a partiv da data de
pagamento da referida Remuneragio imediatamente anterior,

4.1.5 Valor Nominal Unitdrio: O wvalor nominal unitario das Debéntures serda de
R$1.000.000,00 (um milho de reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.6 Quantidadc de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures,
em série inica, colocadas sob o regime de garantia firme de subserigio.
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4.2,  Remuneracio

42.1 As Debéntures fario jus ao pagamento de juros remuneratérios. (“Juros
Remuneratérios™) correspondentes a 100% (cem por cento) da variagiio acumulada das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interlinanceiros DI, “over extra prupo” (*“I'axa DI”), calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no inlormativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (htip://www.celip.com.br) capitalizada de um spread de 1,90% (um inteiro e nove
décimos pontos perceniuais) expressa na forma pereentual ao ano, base 252 (durenlos e
cinquenta ¢ dois) dias nteis. Os Juros Remuneratérios serfio calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, desde a data do Primeiro Aditamento ao
Instrumento Parlicular de Escritura da 1* Lmisso de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
cm Agdcs, da Espécie Quirograliivia, em Série Unica, para Distribuigiio Piblica com Esforgos
Restritos, da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A., celebrado entre a Emissora e

Emissiin™) até a respectiva Data de Vencimento (“Remuneragiio™).

422 0 cidleulo da Remuneragdo obedecera a scguinte formula:

J =FNex (ff'mm'.ft.'rﬂ.\'— I}
onde:

J valor da Remuneragfio devida no final de cada Periodo dec Capitalizagio,
caleulado com 6 (scis) casas decimais sem arredondamento;

VNe  vulor nominal unitarie ou saldo do valor nominal unitdrio das Debéntures, no
infcio do Periodo de Capitalizagiio, informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

l‘ator Juros  Fator de juros compesto peloe parimetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
I'atorDl produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagfio, inclusive,

até a data dc caleulo cxclusive, caleulado com 8 (vilo) casas decimais, com
arredondamento, apurado da scpuinte forma:

Fator DI = ]‘[ (1+1D1,)

k-1

onde:
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n numero total de Taxas DI consideradas em cada Pericde de Capiralizacio,
sendo "n” um nimero inteiro;

TDIk ‘Taxa DI-Over, cxpressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas decimais com
arredondamento, apurado da scguinte l[orma;

1

DI, =[m‘~r- " 1)”2 ]
100

onde:

k o 1

Dlk  Taxa DI-Over divalgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma

or

FatorSpread = [M+l ~
100

onde:

spread  spread ou sobretaxa, ao ano, informado com 4 (qualro) casas
decimais;

DpP E o nimero de dias Gteis entre a Data de Fmissdo ou a data do
vencimento da Remuneragiio imediatamente anlerior, e a data atual,
sendo “DP” um nmimero inteiro;

O fator resultante da cxpressio (1 | TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fletua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 -+ TDIk), sendo que a cada fator dirio
acumulado, trunca-sc o resultado com 16 (devesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo lator didrio, ¢ assim por diante até o altimo considerado.

Uma vez os [atores estando acumulados, considera-sc o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da cxpressdo (FatorDI x VatorSpread) € considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéniico ntwnerm de ezsaz decimais
divulgado pela entidade responsivel pelo seu caleule.

423 Para fins de cileulo da Remuneragdo das Debénturcs, define-se “Periodo de
Capilalizagio™ como o intervalo de tempo que sc inicia na Data de Emissfio, inclusive, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do vencimento da Remuncragfio
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, ¢ termina na
data do préximo vencimento da Remuneragio, exclusive ou Data de Venclmento.

4.2.4 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa D] quando do pagamento de qualquer
obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura, scra utilizada na apuragio de "TDIK" a dltima
Taxa DI disponivel naquela data, nfo sendo devidas quaisquer compensagies linanceiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgaciio posterior da
Taxa DI aplicavel.

4.2.5 Na auséncia de apuragio efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
titeis contados da data esperada para apuragio cfou divulgagio ("Periodo de Auséncia de Taxa
DI") ou, ainda, na hipdtesc dc extingiio ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou
determinagiio judicial da Taxa DI, o Agenle Fiduciario deverd convocar Assembleia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes e na Clausula X abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagiio aplicdvel, o novo parimetro a scr aplicado, a qual deverd rellelir pardmetros
utilizados em operagiies similarcs cxistentes a época ("Taxa Substitutiva"). A AGD (conforme
abaixo delinido) sera realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
altimo dia do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposi¢io lcgal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagfio desse pardmetro serd
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagcs pecunidrias previstas na Escritura, ¢
para cada dia do perfodo em que ocorra a auséneia de taxas, a formula estabelecida no item
4.2.1.1 acima e pura a apuragio dc "I'DIK" scrd utilizada ¢ a Gllima Taxa DI divulgada
oficialmente nio sendo devidas quaisquer compensagiies entre a Emissora ¢ os titulares de
Debéntures, quando da deliberagéo do novo pardmetro de remuncragfio para as Debéntures,

426 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assemblcia de
Debenturistas, a relerida Assembleia de Debenturistas ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a
partir da dala de sua validade, voltard a ser utilizada para o céleulo dos juros remuneratorios
das Debéntures.

42.7 Caso ndio haju acordo sobrc a Taxa Substitutiva entre a Fmissora ¢ Dchenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulagiio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo
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de 10 (dez) dias, contados a partir da data da rcalizagdo da respectiva Assembleia de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida;

(a)

(b)

a Emissora deverd resgatar antccipadamenle e, consegiientemente, cancclar
antceipadamente a (otalidade das Debénturcs em eirculagfio, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagfio da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, ou saldo do seu valor nominal unitdrio, nos termos desta Liscritura,
acrescido da Remuneragfio devida até a dala do elelivo resgate e conseqiiente
cancclamento, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissfio das
Debéntures em questdo ou da Gltima data de vencimento da Remuneragiio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdleulo da Remuncragéo aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas ¢, consegiienlemente, canceladas, para cada dia
do Periodo de Auséncia de Taxa DI serd utilivada a fdrmula estabelecida no
item 4,2.1.1 acima e para a apuracdo dc "I'DIK" serd ulilizada a Gltima Taxa DI
divulgada olicialmente; ou

a Lmissora deverd apresentar cronograma dc amortizagio da totalidade das
Debéntures em  Circulagiio, relerido cronograma ¢ a taxa precisam ser
necessariamente aprovados em AGD, seguindo os quoruns aplicaveis,
conlome  definido no item 10.2.2 abaixo, nio excedendo o prazo de
vencimento lingl € 0 prazo médio de amortizagiio das Debéntures, Durante o
prazo de amottizagio das Debéntures pela Lmissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragiio continuard sendo aquela cstabelecida no item 4.4 a
seguir, obscrvado que, at¢ a amorfizagio inlegral das Debéntures scrd utilizada
a Taxa Substitutiva. Caso a laxa Substiluliva seja relerenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinglicnta ¢ dois) dias Oleis, essa laxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cingienla e dois) dias
nteis.

4.2.8 Farfio jus a Remuncracio, aqucles que sejam lilulares de Debéntures ao final do dia til
imedialamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragio,

4.3.  Amortizaciio do Principal

A amortizagio sera realizada em 02 (duas) parcclas iguats e anuais, ao final do 5° (quinto) ano
e a0 lmal do 6" (sexto) ano, contados da Data de Emissdo:

Data de Amortizacio | Percentual de Amortizagio
23 de dezembro de 2014 50.00%
23 de dezembro de 2015 S0 (1044

——




4.4, Pagamento da Remuneragiio

) pagamento da Remuneragio serd realizado scmestralmente, a partir da Data de Emissdo,
sendo o primeiro pagamento devido em 23 de junho de 2010 ¢ o Gltimo em 23 de dezembro de
2015.

4.5, Local de Pagamento

(s pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serfio cfetuados pela Emissora na data de
scu respeetivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CLTIP, para as Debénlures registradas no SNI); efou (ii) para os Dcbenturistas que nfio
estejam vineulados a esse sislema, por meio do Banco Mandaltdrio da presente Lmissio.

4,6, Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-fio prorrogados os prazos relerenles ao pagamento de qualquer obrigacio
prevista ¢ decorrente desta Escritura sc o vencimento coincidir com dia em que nfio houver
expediente comereial ou bancdrio na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, feriado
nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0§ casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CLTIP, hipilese em que somente
haverd prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

4.7. Enecargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeilos a multa moratéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e juros de mora caleulados desde a data de inadimplemento,
at¢ a data do cfetivo pagamenio, 4 taxa de 1% (um por cenlo) ao més, sobre o montantc assim
devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Dircitos aocs Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7, acima, o nfio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previslas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndio lhe dara dircito ao
recchimenio de remuneragiio e/ou encarpos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.
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4.9,  Preco e Forma de Subseri¢io ¢ Integralizacio

4.9.1 O preco de subscrigio das Debéntures serda o sca Valor Nominal Unitdrio. A
integralizacfio das Debénlures serd realizada a vista, na data de subscrigfio, cm mocda corrente
nacional pelo Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissio.

4.10. Repactuacio
Néao havera repactuagiio das Debéntures.

4,11, TPublicidade

Todos os atos e decisfes a serem lomados decorrentes desta lmissfo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente publicados nos
orgdos de imprensa nos quais a missora costuma efetuar suas publicacties, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores — infernet (www.cedi.com.hr).

4.12. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Fmissora nfio cmitird cerlilicados de Debéntures. Para todos os [ins de direito, a titularidade
das Debéntures scra comprovada pelo exiralo da conta de depésito emitido pelo Banco
Escriturador. Adicionalmente, quando as Debénlures estiverem custodiadas no SND, serd
cxpedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que serd reconhccido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

4,13, TImunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista poze de algum lipo de imunidade ou iscngio tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatario ¢ Banco Escriturador, no prazo minimo de 10 (dex)
dias utcis antes das dalas previstas de pagamento das Debénlures, documentacio
comprobatoria dessa imunidade ou isengfio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos lermos da legislagfo tributaria em vigor,

4.14.  Aquisigiio Facultativa

A Lmissora poderd, a qualquer lempo, adquiric Debénturcs em Circulagfio, observado o
disposto no pardgrafo 2 do artigo 55 da T.ei das Sociedades por Acfcs. As Debéntures
adquiridas pela Limissora poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Limissora, ou
ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigtes impostas pela Instrugio CVM
476. As Debéntlures adquiridas pela Emissora para permanéneia em lesouraria nos termos
deste item, sc ¢ quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragiio das demais
Debéntures em Circulaco.
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CLAUSULAYV
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

Quaisquer adilamentos a esta Liscritura deverfio ser firmados pela Fmissora e pelo Agente
Fiducidrio ¢ posteriormente arquivados na JUCESP,

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
PARCIAL

6.1,  Resgate Antecipado

A Lmissora poderda resgatar antccipadamente as Debéntures, integralmente, mediante
comunicagdio cscrita aos Debenturistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias utcis
("Comunicagiio de Resgale”). O valor de resgate devido pela Limissora serd equivalente ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitério nfio amortizado, acrescido de Remuneragiio (“Valor
de Resgale Antecipado™), ¢ de um prémio sobrec cste Valor de Respate Antecipado
cquivalente, a partir da data do Primeiro Aditamento & Useritura de Fmissfio, a: (i) 0,80%
(oitcnta centésimos por cento), caso o resgate ocorra entre 24 de dezembro de 2010, inclusive,
€ 23 de dezembro de 2011, inclusive; (ii) 0,60% (sessenta centésimos por cenlo), caso o
resgale ocorra entre 24 de devembro de 2011, inclusive, e 23 de dezembro de 2012, inclusive;
(iii) 0,50% (cinguenta centésimos por cenlo), caso o resgale ocorra entre 24 de dezembro de
2012, inclusive e 23 de dezembro de 2013, inclusive: (iv) 0.40% (quarenta centésimos por
cento), caso o resgale ocorra entre 24 de devembro de 2013, inclusive e 23 de dezembro de
2014, inclusive; ¢ (v) 0,30% (trinta centésimos por cento) caso o resgate ocorra a partir de 24
de dezembro dc 2014, inclusive (respectivamente “Resgate Antecipado™ ¢ “Prémio™), desde
que seus titulares scjam notilicados com 10 (dez) dias Gteis de antecedéncia da data prevista
para o resgate e a CLET1P, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Gteis a sua realizacio.

6.1.1 Na Comunicagfio de Resgate deverfio constar: (i) a data do Resgale Antecipado; (ii)
que o valor de resgale corresponderd ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido de: (a)
Remuneracio, calculada desde a data da emissfo ou a data do vencimento da Remuneragio
imediatamente anterior até a data do eletivo resgate; ¢ (b) o Prémio aplicavel c (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias & operacionalizagio do resgate antecipado,

0.2 Amortizacio Extraordindria:

A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Dehéntures em circulagiio de forma
parcial, mediante o pagamento de parte do saldo nfio amortizado de seu valor nominal unitério,
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acrescido de Remuncragio (“Valor de Amortizagio Extraordinaria™) calculada pre rata
temporis, € de um prémio a ser calculado sobre o Valor (e Amortizagio Extrsordindria,
equivalenle, a parlir da data do Primeiro Aditamento a4 Esciiora Ge Emissfio, a: (1) 0,80%
(oitenta centésimos por cento), caso a amorlizagio extraordindria ocorra entre 24 de dezembro
de 2010, inclusive, ¢ 23 de dezembro de 2011, inclusive; (ii) 0,60% (scssenta centésimos por
ccnto), caso a amortizagio extraordindria ocorra entre 24 de dezembro de 2011, inclusive, e 23
de dezembro de 2012, inclusive; (i1i) 0,50% (cinquenta ceniésimos por cento), caso a
amorlizagdo extraordindria ocorra entre 24 de derembro de 2012, inclusive e 23 de dezembro
de 2013, inclusive; (iv) 0,40% (quarcnta ccntésimos por cenlo), caso a amortizagio
cxtraordindria ocorra cntre 24 de dezembro de 2013, inclusive ¢ 23 de dezembro de 2014,
inclusive; ¢ (v) 0,30% (trinta centésimos por cento) caso a amortizagio extraordinaria ocorra a
partir de 24 de dezembro de 2014, inclusive, desde que seus Ululares sejam nolificados com 10
(dez) dias Uleis de anlecedéncia da dala prevista para a amorlizagio exiraordindria ¢ a CETIP,
com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Gteis a sua realizacfo. Fica cstabelecido ainda um
hmite maximo de 99% (noventa ¢ nove por cento), sobre o Valor Nominal Unitario para
realizacdo da amortizagfo extraordinaria.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. L facultado ao Agente TFiducidrio, declarar antecipadamente vencidas lodas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de imedialo o pagamento pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissfio, ou da data do Gltimo vencimento da Remuncragdo, até a data do scu efetivo
pagamento, e demais encargos devidos ¢ nfio pagos até a data do Vencimento Antecipado,
apurado na forma da lei, nas scpuintes hipoteses:

(a)  ndo pagamento de quaisquer obrigagtes pecunidrias, seja principal, juros ou demais
encargos pactuados nas Debénlures no prazo previsto nesta Escritura, desde que
qualguer inadimpléncia verilicada nfio seja sanada no prazo de 1 (um) dia util;

(b)  descumprimento, pela Limissora, de qualquer obrigagio nfio pecunidria relacionada as
Decbéntures, estabelecida nesta Escritura, incluindo agquelas elencadas na Clausula V1L
abaixo, nfo sanada no pravo de 30 (trinta) dias da comunicagio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agentc Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica ds
obrigagics para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de curag

(c)  decretagiio do vencimento anlecipado de qualquer operagiio financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos ¢ outras operagdes similares) ou de
mercado de capilais contratada pela Emissora ou por quaisquer sociedades direta ou

)
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(d)

()

(f)

(g)

(h)

(i)

indirctamente sujeitas ao seu controle exclusivo (ndo compartilhado), cujo valor
agregado supere R$10.000.000,00 (dez milhSes de 1eais);

Mudanga ou transferéneia, a qualquer titulo, do controle socictario da Emissora, dircta
ou indirctamente, de forma que seus atuais controlacores: (i) passem a possuir menos
de 50% (cingiienta por cento) mais | (uma) agéio do scu capital volanic; ou (ii) deixem
por qualquer motivo de exercer o scu controle societdrio elelivo, bem como se houver
incorporaghes, cistes, fusdes ou reorganizagdes socieldrias que resultem em alleragio
do controle socictatio efetivo da Fmissora, exceto sc houver prévia anuéneia dos
Dehenturistas na forma prevista nesta Escritura;

Sc a Imissora sofver protestos de titulo(s) com valor que de lorma individual ou
apregada sejam superiores a R$10.000.000,00 (de~ milhdies de reais), exceto se o
protesto for decorrente de erro ou ma-f€ de lerceiros, devidamente comprovados e
revogados em até 3 (trés) dias contados do eletivo protesto;

Sc a Emissora, ou qualquer socicdade dircta ou indirelamente por cla controlada,
requerer a sua recuperagio extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento
do processamento da rceuperagio ou de sua concessio pelo juiz competente ou ainda
se houver (i) a decretagiio de [(uléncia da Emissora c/ou de qualguer dc suas
controladas; (ii) pedido de aulofaléncia pela Lmissora e/ou por qualquer de suas
controladas; (iii) pedido de laléncia da Limissora e/ou de qualquer dc suas controladas
formulado por terceiros nfo clidido no prazo legal; ou (iv) liquidagiio, dissolugdo,
insolvéncia ou extingdo da Lmissora e/ou de qualquer de suas controladas;

Decisio judicial transitada em julgado contra a Limissora que imponha obrigagéo de
pagar valor ignal ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), c tal valor ndo
seja pago no prazo legal;

Ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de scquestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, tolalidade
ou parte substancial dos atives, propriedades, ou das ag@es do capital social da
Emissora;

Autuacdes pelos 6rgfos governamentais, de cardter liscal, ambiental ou de defesa da
concorréneia, entre outros, de valor individual ou apregado superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e para as quais nfio seja apresentada justificativa
dentro do prazo de 15 (quinze) dias, ou dentro do prazo estipulado pelo orgdo
governamental, em notilicagio neste sentido;

Transformacio da Emissora em socicdade limitada;
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(k)  casoa Emissora tenha seq objeto social alterado, desde que essa alteragio modifique
substancialmente as atividades atualmente dcwnvnlvidax, Sem o consenti:nenio prévio
dos Debenturi stas;

(1) Redugio de capital social da Emissora c/ou alleragdo do estatuto social da Emissora
SCM 0 consentimento prévip por escrito dos Debenturistas que implique a concessio de
direito de retivada aos acionistas da Emissora em montante que possa aletar, direta on
indirctamente, o cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas na Lmissgo:

(m)  Pagamento pela Lmissora de dividendos efou de Juros sobre capital Proprio, caso g
Lmissora esteja inadimplente com suas obrigacics Pecunidrias nos termos desta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minjmo obrigatério
PICVISLO no artigo 202 dy | €1 n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
¢ 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obri gatorios;

(n) A Lmissory lransfira ou por qualquer forma ceda oy prometa ceder a (erceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquirird e assumirg nos documenios
relativos 4 Emissgo, sem a Prévia anuéneia dos Debenturistas;

(0) Comprovagiio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no ambite da
Oferta provaram-se falsas, incorretas, incomplelas ou Chganosas em qualguer aspecto
relevante ng data cm que foram prestadas, nao Sanado no prazo de agé 30 (trinta) dias
contados da data de comunicagdo da referidy comprovacdo (a) pela Lmissory 40
Agente Fiducidrio, oy (b) pelo Agente Fiduciario & Emissora, o que ocorror primeiro,
salvo nos casos em que houver prazo cspecifico; ¢

(0)  Ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333, [ ¢ 1.425, 11 ¢ 111 do Codigo
Civil (Lei n® 10.406/02).

7.1.1  Os valores mencionados nas alinegs (¢), (g) ¢ (i) acima serdn regjustados oy corrigidos
pelo fndice Geral de Pregos de Mercadg - IGPM,

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos evenios indicados nas alfncas (a), (c), (o), (D), (&), (1), (),
(k), (D), (M) e () do item 7.1 acima dcarretard o vencimenlo antecipado automgtico das
Debéntures, independentemente de qualquer consuliy 40 respectivo delentor, desde que
respeitados os prazos cstabelecidos em cady uma das alineas do jtem 7.1, ficando o
veneimento condicionado a entrega (e notilicagdo nesse senlido, pelo Agente Fiducidrio a
Emissora,

7.3.  Na ocorréncia dos eventos previstos nas alincas (b), (d), (h), (0), ¢ (p) do item 7.]
acima, devers sor convocada, cm até (5 (cinco) dias titeis contados da data em que os titulares
das Debéntures (omarem conhecimento do evento, AGD (abaixo definido), para deliberar

sobre a declaragio do Vencimenio Antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
Pl |
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convocacio previsto na Clausula X abaixo e o quorum especifico estabelecido no item Toid
abaixo. A AGD (abaixo definido) prevista nesta Cliusula poderd também ser convocada pela
Emissora, ou na forma do item 10.] abaixo.

7.3.1 A AGD (abaixo definido) de que trata este item 7.3 poder4 optar, por deliberaciio de
Debenturistas que representem no minimo 75%, (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, conforme delinidas no item 1022 abaixo, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debénturcs, Lspecialmente em relag@io 4 alinea “(d)” do item 7.1 acima, o
quorum para que ndo scjam declaradas vencidas antecipadamente us Debéntures serd de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme definido no item 10.2.2 abaixo,

7.3.2 Na hip6iese (i) de nfo instalagfio da AGD (abaixo definido) mencionada no item 7.3
por falta de quorum, oy (i1) de ndo ser aprovado o excreicio da faculdade prevista no item
7.3.1 acima pelo quorum mfnimo de deliberagio, o Agenle Fiduciario devera declarar o
vencimento aniecipado das Debéntures nos termog indicados no item 7.1 acima.

7.3.3  Uma vez vencidas antecipadamente gs Debéntures, o Agente 7 iducidrio deverd enviar

imediatamente carta protocolada (a) & Lmissora, com copia & CETIP, ¢ (b) a0 Banco
Mandatério informando (al evento.,

7.3.4  Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate dag mesmas devera ser

cletuado em até 5 (cinco) dias titeis, a contar do protocolo da carty mencionada na Cliusula
7.3.3 acima na CETIP.

7.3.5 Caso a Emissora nio proceda ao respate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 7.3.4 acima, além dos Jupos Remuncratorios devidos, serdp acrescidos ao Valor
Nominal Unitario nio amortizado das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a
data de vencimento antecipado das Debéntures ate a data de seu efelivo Pagamento, conforme
Cliusula 4.7 acima.

7.3.6  No caso de um dos cventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cliusula 7.1
Vir a ocorrer, além da comunicaciio de que trata a Clausula 7.3.3 acima, no que diy respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizagio do pagamento de que trata a Clausula
7.3.5 acima ocorra através (a CETIP, a mesma deversd ser comunicada com, no minimo, (2
(dois) dias dec antecedéncia,

CLAUSULA vITI
OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA

8.1. A Fmissory assume as seguintes obripacdes:



(a)

(b)

(c)

(d)

(c)

()

(2)

(h)

(1)

Preparar, com o auxilio dos Coordenadores ¢ dos assessores legais contratados, os
documentos nccessdrios para g realizagfio da Emissio e ao registio e liguidagio das
Debénlurcs;

Sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura, nio distibuir dividendos ou juros sobre capital
proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades por Acdes, sem a
Prévia e expressa autorizagio por eserito dos Debenturistas;

Forneeer aos Coordenadores, em tempo habil, lodas as informagoes razoaveis, de
forma correta e completa, quc sejam necessdrias para a consumacio da Ofcrla das
Dchbéntures. A Cmissora sera responsavel pela suficiéneia ¢ veracidade das
informagdes fornecidas, obrigando-se a indenivar os Debenturistas ¢ os Coordenadores
por eventuais prejuizos diretos e  devidamente comprovados  decorrentes  de
impreeisdies, inveracidades ou omisses relativas a tais informagoes;

Manter conlratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ds suas expensas, o
Banco Mandatario e Banco Eseriturador, a CETIP ¢ o Agente Viduciario:

Manter seguros contratados conforme as praticas usualmente adotadas pelo mercado
que atua;

Observar as disposicdes da strugfio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme allerada (“Instruciio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedacdes a
negociagfio;

Divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocoréneia de fato
relevamte, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente a instituicdo intermediaria;

Aprescntar imediatamente a0 piblico as decistes lomadas pela Emissora com relagio a
scus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM:

Cumprir com todas as determinag@cs emanadas da CVM, com envio de documentos, se
for o caso prestando, ainda, todas as in lormagdes que lhes forem solicitadas por CVM

¢ pela CETIP;

Manter a sua contabilidade atualizada ¢ cletuar os respectivos registros de acordo com
0s principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

Preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Iej das Sociedades por
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Agdes, ¢ com as regras emitidas pela CVM:

(1) Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiias o exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(m)  Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parccer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de scu exercicio social e manter tajs
demonstragdies financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (rés) anos contados de sua disponibilizacio;

() cumprir, ecm scus aspectos rclevantes, o disposto na legislagiio em vigor pertinente 2
Politica Nacional do Meio Ambiente, s Resolugdies do Conama - Conselho Nacional
do Meio Ambicnte ¢ ds demais legislagdes ¢ regulamentagdes ambicntais supletivas,
adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias, destinadas g cvitar e corrigir
evenluais danos ambicntais apurados, decorrentes da atividade deserila em scu objelo
social, responsabilizando-se, (mica e exclusivamente, pela deslinagfio dos recursos
financeiros obtidos com a Emissfo;

(0) Comunicar ao Agente Fiducidrio e aos litulares de Debéntures e autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos oy siluagdes que sejam de seu conhecimento ¢ que
possam afetar negativamente sua habilidade de efctuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte;

(p)  Comunicar imediatamente a0s Coordenadores qualquer alteragdo relevante em sua
condigdo financeira, societaria cfoy operacional que possa afetar a decisdo, por parte
dos investidores de adquirir as Debéntures:

(q) Comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer evenios ou
situagdes que possam afetar negativamente o pontual cumprimento das obrigagcs
assumidas nos termos desta Fscritura;

(r) Nao divulgar ao piblico informagdes referentes a Lmissora, & Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentago aplicivel, incluindo, mas
ndo sc limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n.® 476 ¢ no artigo 48 da Instrugfio
CVM n.° 400; \

() Abster-sc de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, alé o envio da Comunicagiio
de Lncerramento, salvo nas hipéteses previstas no inciso 11 do artigo 48 da Instrugiio
CVM n,° 400;

(1) Abster-sc, até o cnvio da comunicagio de cncerramento & CVM, de (a) revelar
() &
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)

(v)

(w)

(x)

(v)

(%)

(aa)

(bb)

informagdes relativas & Lmissdo, exceto aquilo que lor necessario 3 consecugiio de seus
objetivos, adverlindo os destinatarios sobre o cardter reservado da infcrmagio
transmitida e (b) utilizar as informacdes referentes 4 Emissio, cxceto pera fins
estrilamente relacionados com a preparacio da Emissio;

Manter as Debéntures registradas para negociagiio no mercado secundério durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com 0s custos do referido registro: e

Manter-se adimplente com relagiio a todos os tributos, taxas ooy decorrentes da Oferta,
excelo aqueles objeto de contestagdo administrativa ou judicial,

Forneeer ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) dias ateis contados da
respectiva solicitagiio, qualquer informagdo relacionada com a prescnte Limissdo que
lhe venha a ser solicitada pelo Apente Fiducidrio;

Confirmar, por escrito, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias dleis contados
da respectiva solicitagiio, de que cstd adimplente com suas obrigagdcs, nos lermos
estabelecidos nesta Liseritura;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar 0s respectivos registros de acordo com
0s principios contabeis geralmente accitos no Brasil;

convocar, nos termos do Cliusula X desta Escrilura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Lmissiio caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

Exceto com relagiio aqueles Pagamentos que cstejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendus Federal, Estadual ou M unicipal; e

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessérias para proteger os dircilos ¢ interesses dos Debenturistas oy
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocalicios e outras despesas ¢ custos
incorridos em virlude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de
Dcbéntures,
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CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1.  Nomeacio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da Limissio objeto desta Escritura,
Pentigono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisdrios, qualificado no predmbulo
desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceitn a nomeagio para, nos
termos da lei e da presente Fscritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2,  Declaraciio

9.2.1 O Agente Fiducirio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

(@) nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3 da Lei das
Socicdades por Acdes, ¢ o artigo 10 da Instrugfio CVM n® 28 de 23 de novembro de
1983 (“Instrugio CVM 28™), para exercer a tungfio que lhe é conferida;

(b)  aceitar a fungdio que lhe é con ferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio cspecifica ¢ nesta Escritura;

(c) aceitar integralmentc a presente Fscritura, lodas as suas cliusulas o condigdcs;
(d)  ndo ter qualquer ligagio com u Lmissora que o impega de exercer suas fungoes;

(¢)  estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdies
aqui previstas, tendo sido satisleitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios
ara tanto;

(2)  ndo sc encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n.® 28 de 23 de novembro de 1983:

(h)  estar devidamente qualificado a cxercer as atividades de agente liducidrio, nos termos
da regulamentagiio aplicavel vigente;

(i) que esta Escrilura constitui uma obrigagiio legal, valida, vinculaliva e eficaz do Apente
Fiducidrio, exeqitvel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;
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(i) que a celebragfio desta Hseritura ¢ o cumprimento de suas obrigagGes agus previstas
néio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumidy pelo Agente Fiducidrio;

(k) que verilicou a veracidade das informagdes contidas aestu Pseris wa; ¢

1)) que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo
60 da Leci das Sociedades por Agbes, conlorme disposto no item 3.6 da presente
Escritura.

9.3.  Substituigiio

9.3.1 Nag hipéleses de austneia, impedimentos tempordrios, renlincia, intervengio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, laléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, a AGD scré
realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do cvento que a detcrminar
para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderit ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéio conforme definido no ilem 10.2.2 abaixo,
ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo niio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabers 4 Limissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagiio, sendo certo jque a
CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nfio se consumar o processo de cscolha
do novo Agente Fiducidrio. A remuncragéio do novo agente fiducidrio serd a mesma quc a do
Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

9.3.2  Na hipdlesc de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a excreer as suas [ungdes por
circunstincias supcrvenicniles a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

9.3.3 FE facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigiio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagdo de seu substituto, em
Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituigio do Agente Tiducidrio fica
sujcita & comunicagio prévia 4 CVM e & sua manilestagio acerca do atendimento 208
requisilos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983; ¢
cventuais normas postcriores,

9.3.4 A substiluigio do Agente Tiducidrio deverd ser objeto de aditamento a csty Lseritura,
devendo 0 mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o cxercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo permanceer no excreicio de suas
fungdes até a data de vencimento das Debénturcs ou ate sua eletiva substituiciio.
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9.3.6 Caso ocorra a eletiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 08 seus termos e condigdes,
sendo que a primcira parcela anual devida ao substituto serd vaiculada pro rata temporis, a
parlir da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente tiduciario, Tsia rennersgio
paderd ser alterada de comum acordo entre a Limissora ¢ 0 agente liducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

9.3.7  Aplicam-sc &s hipétescs de substi tuigiio do Agente Fiducidrio as normas c preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Fscritura,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agenie Fiducidrio:

(a) proleger os direttos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdio, o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus préprios negécios;

(b)  renunciar & fungio, na hipdtese de superveniéncia de conllitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de maptidéo;

(¢) conservar em boa puarda toda a escrituragdo, correspondéneia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar no momento de aceitar a lungdo, a veracidade das in formagdes contidas nesta
Iscritura, diligenciando para que scjam sanadas as omissocs, lalhas ou deleitos de que
s | '
tenha conhecimento:

() promover, nos competentes orgdos, caso a Fmissora ndo o faga, o registro desta
Lscritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irepularidades porventura
ncles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da Emissora
para que csta lhe lornega as indicagdes e documentos NCCessarios:

(1 acompanhar a observiincia da periodicidade na prestago das informagies obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de cventuais omissoes ou inverdades constantes de

tais informacécs;

(g)  emitir parccer sobre a suficiéneia dus informagdes constanles das propostas de
modificagdcs nas condigdes das Debéntures;
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(1
Q)

(k)

(D

solicitar, quando julgar necessdrio para o [iel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazends Publica. cartorios de
protesta, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoiia da Fazenda Pablica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Lmissora:

solicilar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ;

convocar, quando necessdrio, e ds cxpensas da Fmissora a AGD (abaixo definido)
mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa
referidos no item 4.11, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagiio constantes

da Lei das Sociedades por Acdies ¢ desta Escritura;

comparecer & AGD (abaixo definido) a fim de prestar as informagées que The forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Dehenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo
I°, alinea (b) da l.ei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informacdes:

L1} cventual omissiio ou incorregdo de que tenha conhecimento, conlida nas
informacdes divulgadas pela Emissora oy ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informacdes pela Emissora;

1.2)  alteragdes cstatutarias ocorridas no periodo;

L3)  comentirios sobre as demonstragdies contdbeis da Limissora enfocando 0s
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

4)  posigfio da distribui¢iio ou colocagdo das Debéntures no mereado:

L5)  resgate, amortizagdo, ¢ pagamento de remuneragdo das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures cfetuadas pela Emissora;

1.6)  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos Junto aos administradores da Fmissora;

1.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesie instrumento,
inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens do item 7.1; e

I.8)  declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a lungdo de Agentc
Fiducidrio,

0
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(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(s)

9.5.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(1)” aos Debenturistas no prazo maximo
de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio socidl da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

m,1}) nascdeda Emissora;

m.2)  no seu escritério ou, quando institui¢iio financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;

m4) na CETIP; e

m.5) no enderego das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
subscrigfio dus Debéntures,

publicar, nos érgfos da imprensa referidos no ilem 4.11, &s expensas da LEmissora,
antneio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposicio
nos locais indicados no inciso “m)"

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e scus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 LEmissora, ao Banco Mandatdrio e Banco Lseriturador, ¢ & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clgusulas constanles desta FEscritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer; e

notificar os Debenturistas, sc possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacies assumidas na presenie
Lscritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, Comunicagdo de i gual (eor deve ser enviada:

DaCVM; ¢
2) 4 CLETIP:

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1 e informar imediatamentc
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos; e

manter atualizado o cédleculo da Remuneragio das Debénturcs e divulgd-lo aos
Debenturistas ou & CETIP sempre quc solicitado.

Atribui¢des Fspecificas

/
/
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9.5.1 O Agentc Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajndiciais,
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comninhio dos Debenturistas ¢ da
realizagfio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Finissora:

(a) declarar, observadas as condigties da presente Liscritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar scu principal e acessorios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizaciio dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a laléncia da Emissora; e

(d)  representar os Dehenturistas cm processo de faléncia, recuperagiio judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Fmissora,

9.5.2 Observado o disposto no item 7.2, o Agentc Fiducidrio somente se cximird da
responsabilidade pela ndo adociio das medidas contempladas nas alineas 9.5.1(a), 9.5 A(b) e
9.5.1 (¢) do ilem 9.5.1, convocada a AGD (abaixo definido), esta assim o autorizar por
deliberagiio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagiio, conforme definido no
item 10.2.2 abaixo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titularcs das Debéntures em
circulagio, guando tal hipétese disser respeilo ao disposto na alinea 9.5, 1(d) do item 9.5.1.

9.6. Remuncraciio do Agente Fiducidrio

Pelo desempenho dos deveres ¢ alribuicdes que Ihe competem, nos termos da loi eda
Escritura, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢io que vier a substitui-lo nesta qualidade recebers
Uma remuncragio a ser paga da seguinte forma:

(@)  Parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5°
(quinto) dia util apds a data de assinatura desta Escritura e as demais a cada 12 (doze) meses
apos o pagamento da primeira parcela;

(b)  Parcelas mensais de R$1.000.00 (um mil reais) serfio devidas apos o vencimento das
debéntures, caso o Apente Fiducidrio ainda esteja aluando na cobranca de inadimpléncias nfio
sanadas pela Limissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a parcela
anual mencionada.

(©) As parcelas releridas acima serfio atualizadas anualmente pela variacio acumulada do
IGPM ou, na sua lalta, pelo Indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela referida na alinea (a) acima, até as datas de pagamento de
cada parccla, calculadas pro-rata die.



()  Lm caso dc mora no pagamento de qualquer quantia devida em decoriéucia desta
remuneragdo, os debitos em atraso licarfio sujcitos a juros de mora de 1% ao més ¢ mulls de
2%.

(¢)  As parcelas serdo acrescidas de (i) Tmposto Sobre Servigos de qualquer naturcza (I18S)
(ii) Programa de Integragio Social (PIS); (iif) Contribuigiio para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuncracio do Agente Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes
nis datas de cada pagamento.

(§3) Todas as despesas abaixo referidas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fidueisrio venha a incorrer para resgnardar os interesses dos
debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, postcriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.

(g)  Tais despesas a serem adiuntadas pelos Debenturistas, cotrespondem a depositos,
custas ¢ laxas judicidrias nas agies propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanlo represcntante
da comunhdio dos Debenturistas. Os honordrios de sucumbéneia em agoes judiciais seriio
igualmente suporiados pelos Debenturistas, a remuneracio do Agente Fiducidrio, na hipotese
de & Emissora permanccer em inadimpléncia com relagéio ao seu pagamento por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, serd suportada pelos debenturistas, assim como as despesas
reembolsdveis, podendo o Apente Fiduciario solicitar gavantia prévia aos debenturistas para
cobertura de risco de sucumbéneia,

(h)  Fm caso de inadimplemento linanceiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiducidrio uma remuncragio adicional equivalente a RS 350,00 (trezentos e cinquenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas § (cinco) dias apds comprovagio
da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de horas" i Lmissora, para assessoria aos
debenturistas em processo de renegociacio de suas condiges, requerido pela Emissora, bem
como para (i) comparecimenio em reunifes formais com Limissora c/ou debenturistas e
Assembleias Gerais de Debenturistas; e (i) implementagio das conseqiientes decisbes
tomadas pelos Debenturistas.

(i) As remuneragbes acima clencadas ndo incluem as despesas com publicagdes,
transporle, alimentagfio, viagens e cstadias ncecssérias ao exerclcio da lungfio de Agente
Fiducidrio, durante ou apés a implantagio do scrvigo, a serem cobertas pela Lmissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou recimbolso,
apos prévia aprovagio e devida comprovacdo. Nio estdo incluidas igualmente despesas com
especialistas, caso scjam necessdrios, lais como auditoria ¢/ou fiscalizagio, entre oulros, ou
assessoria legal 4 Emissora.

9.7.  Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas raxodveis ¢ usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
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créditos, desde que previamente comprovadas e, se assim possivel autorizadas pela Emissora.

9.7.2 O ressarcimenlo a quc sc relere este Clausula sera cfetuado, em 10 (dez) dias Gleis,
apos a realizagio da respectiva prestacio de contas 4 Emissora,

9.7.3  No caso de inadimplemento da Emissora, lodas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Dchenluristas deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. ‘l'ais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias de aglies propostas pelo Agente I'iducidrio ou decorrentes de acdics
intentadas contra cle no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas, As eventuais despesas,
depositos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuncragiio ¢ as despesas reembolséveis do
Agente Iiducidrio, na hipétese de a Emissora permanceer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéneia.

9.7.4  As despesas a que se refere csta Cldusula compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas
COm:

(a) publicagfio de relatérios, avisos ¢ notificagiies, conforme previsto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) cxtracdo de certidGes;

(c) locomogdics entre Estados da Federagio o respectivas hospedagens, guando necessarias
ao desempenho das lungdes;

(d)  cventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vicrem a ser
umpreseindiveis, sc ocorrerem omissfes efou obseuridades nas in formacdes pertinentes
aos cstritos interesses dos Debenturistas; e

(c) Despesas com carlordrios ¢ com correios necessirias ao desempenho da [ungdo de
Agente Fiducidrio.

9.7.5 O credito do Agente Iiducidrio por despesas razodveis ¢ usuais que tenham sido

comprovadas e, quando possivel, previamente autorizadas, para proteger dircitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma descrita nas

)
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Clausulas 9.7.1 ¢ 9.7.2 acima, serd acrescido 4 divida da Tmissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a cstas na ordem de pagamento,

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia (“AGD™), de acordo
com o disposto no artipo 71 da Lei das Sociedades por Agies, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse dos Debenturistas.

10.1. Convocacio

10.L.1 A AGD pode scr convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéio, conforme
definido no item 10.2,2, ou pela CVM.

10.1.2 Aplicar-se-a 4 Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na T.ei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

10.1.3 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéneia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio cxislentes, validas e cficares
perante a Emissora ¢ obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme
definido no item 10.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido 4 AGD ou do voto
proferido na respectiva AGD.

10.2.  Quorum de Instalacio

10.2.1 A AGD se instalard, em primeira convocagiio, com & presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagfio, conlorme definido no item
10.2.2 abaixo ¢, em sepunda convocagio, com qualquer quorum,

10.2.2 Para efeito da constituigho de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo elou
deliberacdo da AGD previstos nesta Fseritura, considera-se “Debéntures em Circulagfio” todas
as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas cm tesouraria pela Emissora e as de
titularidade dc empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou administradores da
FEmissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anleriormente mencionadas,

10.3. Mesa Diretora

™
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A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista clcito pelos titulares das Debéntures on aquele
que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1 Nas deliberagdes du AGD, a cada Debénture ecm Circulagfio caberd um voto, admitida a
constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou niio. Ixccto se de outra forma disposto nesta
Fscritura, alteragfies nos termos e condigdes desta Escritura deverfio ser aprovadas seja em
primeira convocagio da AGD ou em qualquer oulra subsegilente, por Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do tolal das Debéntures em
Circulacio,

10.4.2 Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar a (i) Remuneragio; (ii) Data
de Amortizagio ¢ suas caraclerislicas estabelecidas no item 4.3 acima; (i) Data de
Vencimento; (iv) quoruns de deliberagiio de AGD previstos neste item 10.4; ¢ (v) hipéteses de
veneimenlo antecipado, conforme previsto no item 7.1 acima, deverfio ser aprovadas, seja em
primeira convocaglio da AGD ou em qualquer outra subseqiiente, por Debenturistas que
representem no minimo 90% (noventa por cento) do total dus Debéntures em Circulagio. O
quorum previsto para alterar as hipéteses de vencimento antecipado, conforme item (v) deste
item 10.4.2, nfio guarda qualquer relagfio com o quorum para declaragio de vencimento
antecipado estabelecido no item 7.3.1 acima.

10.4.3 Nao estiio incluidos no quorum a gue se refere o ilem 10.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos cm outras cldusulas desta Escritura.

10.4.4 Toda e qualquer alteragio dos quoruns previstos nesta Fscritura dependera da
aprovagdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado,

10.4.5 Serd (acultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembléias gerals
de Debenturistas,

10.4.6 O Agente Tiducidrio devera comparecer is assembléias perais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X1
DECLARACOLS E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Lmissora declara ¢ garante que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a lorma de sociedade
andnima de capital aberto de acordo com as leis brasilciras e estd devidamente
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(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(z)

(h)

autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos podercs para deter, possuir ¢
operar seus bens;

a cclebragdo desta Escritura ¢ do Contrato de Colocsgo € o clanprimento de suas
respectivas obrigagdes ndo infringem nenhuma obrigacio relevante anteriormente
assumida;

csla Iscritura ¢ o Contrato de Colocagéo constituem obrigacio legal, valida, eficar e
vinculante, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigtes:

a celebragfio desta Escritura, do Contrato de Colocagiio ¢ a colocagiio das Debéntures
néo infringem disposicio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora scja
parte nem resultard cm (i) vencimento anlecipado de obrigaciio estabelecida em
quaisquer desses contratos oy instrumentos, (i) na rescisio de quaisquer desses
conlratos ou instrumentos, ou (iii) na criagiio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da FEmissora:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ o Contrato de Colocagiio ¢ a
cumprir com suas obrigaghes, ¢ obteve todas as licengas, autorizages e
consentimentos necessérios, inclusive, mas sem limitagio, aprovagies societdrias, &
emissio das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisilos legais ¢
estatutdrios necessarios para tanto:

as obrigages da Fmissora nos lermos desta Lscritura e o Contrato de Colocagio
constituem obrigactes diretas, incondicionais e nio subordinadas;

as operagiies ¢ propricdades da Emissora cumprem, em todos os aspectos relevanies,
com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; nfio hd quaisquer
circunstineias que possam razoavelmente cmbasar uma agfio ambicntal conira a
Emissora, nos lermos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ler um Efcito
Material Adverso;

a Emissora declarou e pagou todos os (ributos c contribuigies previdencidrias,
juntamente com todos os Juros ¢ penalidades quando apliciveis, outros que nio o
pagamento de (ribulos ¢ contribui¢Ses previdencidrias (i) cujo ndo pagamento ndo
acarrctaria um Efcito Material Adverso oy (ii) que estejam sendo contestados de boa-1g
pelos meios adequados e para os quais a Emissora, conforme o caso tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

a Emissora cumpre lodas as leis e regulamentos (rabalhistas e previdencidrios
apliciveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitacfio, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, priticas
trabalhistas cqilitativas, satde, scguranga, excelo na medida em que o descumprimento
dessas leis ¢ regulamentos no possa razoavelmenle resultar em um Efeito Material

Adverso; /,;I
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a Cmissora cumpre, em lodos os seus aspectos rclevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e delerminag@ies dos Orpios governamenis, autarguias ou
tribunais, que the sfo apliciveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou
possua ativos, (i) excelo com relagio aquelas que estdo sendo contéstadas pelos meios
lcgais ou administrativos apropriados ¢ de boa-1¢ ¢ (ii) excelo na medida em que o
descumprimento de tais leis, rcgulamentos, normas administrativas e determinag@es
ndo possa razoavelmente resultar cm um Eleito Material Adverso:

a Emissora, nesta data, (i) detém todas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambicniais)
relevantes ncecessdrias para o exercicio de suas atividades; (ii) estd observando e
cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, scu estatulo social ou quaisquer
obrigagies efou condigbes contidas em contratos, acordos, hipolecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, nolas promissorias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumenios dos quais seja partc ou possa cstar
obrigada, cxccto nos casos em que o descumprimento ou a violagio ou
inadimplemento referidos nfio possam razoavelmente acarrctar um Eleilo Material
Adverso; (iii) estd cumprindo, em todos os scus aspectos relevantes, com a legislagio
brasileira em vigor; e (iv) o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura e da emissfio das Debénturcs ndo resultard em violagdo de qualquer lei
aplicdvel, estatuto, regra, sentenga, regulamentacio, ordem, mandado, decreto judicial
ou decisdio de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

ndo ha ag¢bes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer naturcra, incluindo sem
limitagfio, civeis, trabalhistas, [iscais, previdenciarias contra a Emissora, que, de
acordo com o melhor conhecimento da Lmissora razoavelmente poderia, individual ou
conjuntamente, ler um Efeito Material Adverso;

a Imissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconheeida capacidade
financcira contra perdas e riscos e em valores que cstiio de acordo com a regifio
gcografica ¢ os negdcios em que estd enpajada; a Lmissora nfo tem qualquer razfio
para acredilar que nfo conseguird renovar os scguros existenles quando expirar a
coberlura ou obler cobertura conforme neecssério para dar continuidade aos scus
negdcios a um custo que néo resultaria razoavelmenle em Efeito Material Adverso;

a FEmissora mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagdes scjam cxccutadas de acordo com as
autorizagics gerais e especilicas da administragdo da Emissora; e (ii) as operagdes
scjam registradas conforme necessdrio para permitir a elaboracio das demonstragdes
financeiras de acordo com as priticas contibeis adoladas no Brasil e para manter
contabilidade dos ativos da Emissora;

a Emissora possui ¢ detém o titulo de lodas as putentes, dircitos de patente, marcas
comerciais, mareas de servigo, nomes e bandeiras conicreiais, dircitos autorais e obras
sob dircitos autorais, segredos comerciais e informagdes comerciais conflidenciais,
saftware ¢ outros direitos de propriedade intclectual similares necessdrios para
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(p)

(@)

(r)

(s)

()

(u)

v

capacili-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos relevanles, seus nepocios da
forma como sdo atualmente conduzidos, exceto onde a falla deste titulo nio possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

na Dala de Liquidagio e, imediatamente apds, a Emissora, apds ter cfetuado a
colocaghio das Debéntures, serd solvente, nos termos da legislagiio brasileira;

a Lmissora ndo omitiu do Agente Fiducidrio ¢ dos Coordenadores nenhum [ato, de
qualquer natureza, que scja de seu conhecimento e que possa razoavelniente resultar
cem Eleito Material Adverso;

lodas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas pela Emissora ao Agente
Fiducidrio ¢ aos Coordenadorcs anteriormente, ou concomitantemente, a presenie data,
para fins de andlise ¢ aprovagéo da emissfio das Debéntures, sfio corretas e verdadeiras
em todos os seus aspectos relevanles na data na qual referidas informacdes foram
prestadas e nio omitem qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas
informagdes (consideradas como um todo) ndio sejam enganosas em referido tempo i
luz das circunstdncias nas quais foram prestadas;

as demonstragtes [inunceiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 20006, 2007 ¢ 2008 ¢ 30 de junho de 2008 ¢ 2009 sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data em que loram preparadas;
refletem, de forma clara ¢ precisa, a posigfio linanceira ¢ patrimonial, os resultados,
operagdes e fluxes de caixa da Emissora no perfodo ¢ foram, auditadas, no caso das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2006, 2007 e 2008, tendo sido
emilidos parcceres sem ressalva pelos auditores independentes, ou revisadas, no caso
das demonsiragdes [inanceiras de 30 de junho de 2008 & 2009, pela Deloitte Touche
Tohmatsu Audilores Independentes;

as demonstrages financeiras da Tmissora acima referida foram elaboradas de acordo
com os principios contibeis geralmente aceilos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstrages
linanceiras mais recentes, ndo houve, no melhor entendimento da Emissora, nenhum
fato que pudesse razoavelmente causar um Lfcito Material Adverso 4 Emissora;

a Lmissora ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relaciio 4
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagiio a qualquer ato judicial (quer
por meio de citagiio ou notificagdio, penhora antes da decisfio, penhora cm garantia de
execugdo da decisiio judicial, quer de oulra forma) nos termos das leis da jurisdicio de
sud constituiglo, excelo com relagio aqueles bens que sio objcto de concessdes
governamentais e considerados de interesse publico;

todas as declaragbes ¢ parantias relacionadas & Emissora, que constam desta Escritura,
sdo, na dala dc assinatura desta DUscritura, verdadeiras, correlas consistenies e
suficientes em todos 0s seus aspectos materiais;
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11.2,

0s representantes legais que assinam esta Lscritura 18mi poderes esiututdrios efou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagtes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente oulorgados, estindo os
respectivos mandatos cm pleno vigor;

as obrigagdcs assumidas nesta Dscritura constituem obrigacdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condicdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil Brasileiro;

nio lem qualquer ligagdo com o Agenle Fiducidrio que impega o Agenle Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas fungdcs com relucfio a esta Bimissdo;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de excreer,
plenamente, suas fungfes, nos lermos da Lei das Sociedades por Ages e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumprird todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura;

tem plena ciéneia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta publica de debénlures de sua cmissfio dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da ofcrta, a menos que a nova
oferta scja submelida a registro na CVM; ¢

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragiio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma dc cédleulo da Remuneraciio foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao principio da boa-fé.

Para fins desta Clausula, “Eleito Material Adverso™ signilica qualquer circunstineia ou

fato, atual ou contingente, alleragiio ou efeito sobre a Emissora, que modifique adversamente a
condigdo ccondmica, linanceira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Limissora, de modo
a afctar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigages decorrentes desta Eseritura
¢ da emissio das Debéntures.

12.1.

CLAUSULA X11
DISPOSICOLS GERALS

Comunicacies

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos lermos desta Dscritura deverfio
ser encaminhadas para os scguintes enderegos:
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Para a Emissora;

Camargo Corréa Desenvolvimento Imobhilidrio S.A.
Rua Funchal, n.” 160, Vila Olimpia

CEP 04551-903, —S80 Paulo - SP

Tel: (+55 11)3841-4933

Fax: (+55 11)3841-5671

Al.: Sr. Leonardo de Paiva Rocha

F-mail: ri.cedi@camargocorrea.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
Av, das Ameéricas, 4200, bloco 04, Edificio Buenos Aires, sala 514
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (+5521) 3385-4565

Fax: (+5521) 3385-4046

At Sr. Marcelo da Costa Ribceiro

E-mail: marcelof@pentagonetrustec.com.br

cfe; trustec@pentagonolrustee.com.br

Para o Banco Mandatirio e Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custodia - DAC

Av, Yara, s/n®, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
Osasco — 5P

(6029-900

At.: Luis Claudio de Ireitas Coclho Pereira

Telefone: (11) 3684.4522

Fax: (11) 3684.5645

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para o Coordenador Lider:

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Scnador Dantas, 105, 36° andar

Rio de Janeiro, RJ

Telelone: (21) 3808-3625

IFax: (21) 3808-3239

Contato: Paulo Francisco Laranjeira Janior
e-mail: paulolaranjeirag@lbb.com.br

Para o Coordenador:

Banco Bradesco BBL S.A.
Avenida Paulista, 1,450, 8” andar
01310-917 S80 Paulo, SP
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Telefone: (11) 2178-4800

Lax: (11)2178-4880

Contato: Jodo Carlos Zani

e-mail: zani(@bradescobbi.com.br

Para o Coordenador:

Banco Itaii BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar

Sio Paulo, SP

Telelone: (11) 3708-8328 / 3708-8615

Fax: (11) 3708-2533

Contato: Laércio Jos¢ Boaventura / Caio Vigpiano

c-mail: |jboaventuraitaubba.com.br / cviggiano@itaubba.com.br

Para a CETIP

Rua Tibero Badaro, 425/24° andar
S3o Paulo, SP - CTEP 01009-000
Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

12:1:1 As comunicagdes serfio consideradas enlregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de reechimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou
por lelegrama nos enderegos acima, Os originais dos documentos enviados por lax deverfio
scr encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Gleis apds o envio da
NIENSAgCHL.

12.1.2. A mudanga de qualquer dos endercgos acima deverd scr comunicada & outra parte pela
parle que tiver seu enderego allerado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

12.1.3. Eventuais prejuizos decorrentes da nfo observéneia do disposto na Clausula 02 acima
serfio arcados pela parte inadimplente.

12.2. Renftincia

Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenluristas cm razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais dircitos, faculdades ou remédios, ou serd
mlerpretado como constiluindo uma rentineia aos mesmos ou concorddncia com lal
inadimplemento, nem constituitd novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigacies
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocantc a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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Caso qualquer das disposigGes desta Lscritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou inelicaz,
prevalecerdio lodas as demais disposigdes ndo aletadas por tal juigamento, comprome endi-se
as partes, cm boa-[€, a substituir a disposigio afctada por outra que. na meduda do possivel,
produza o mesmo eleilo.

12.3. Titulo Executivo

A presente HEserilura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
arligo 585, incisos T ¢ II do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estio
sujeilas 4 exceucio especifica, de acordo com os artigos 632 e sceuintes do Codigo dc
Processo Civil.

12.4. Custos dec Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Lscritura ¢ seus eventuais
adilamentos, ¢ dos atos societdrios relacionados & esta Emissdo, nos registros compelentes,
scriio de responsabilidade exclusiva da Lmissora.

12.5. Prazos

A niio ser que de oulra forma disposto nesla mesma Eseritura, os prazos cstabelecidos na
presente serdo computados de acordo com a regra prescrita no arligo 132 do Cédigo Civil,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

12.6. Lei Aplicivel

Esta Escritura € regida pelas T.eis da Republica Federativa do Brasil,

12.7. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado dc S#o Paulo, com renfincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Lstando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro} vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 24 de dezembro de 2010,
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