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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CPFL GERACAO DE ENERGIA
S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Campinas, Estado de S&o Paulo, a8 Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, parte,
Jardim Santana, CEP 13088-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.953.509/0001-
47, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("CPFL Geragdo",
"Emissora” ou "Companhia");

e, de outro lado,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, & Avenida Ayrton
Senna, n° 3.000, bloco 1, sala 317 CEP 22.775-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.749.264/0001-04, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiduciario”),

e, como interveniente,

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n.° 1.510, 14° andar, conjunto
1.402, inscrita no CNPJ/MF n.° 02.429.144/0001-93, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“CPFL Energia” ou “Garantidora™),

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular
de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribui¢io Piiblica, da CPFL Geragfo
de Energia S.A. (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente Escritura € firmada com base na deliberagio da Reunifio do Conselho de
Administragiio da Emissora realizada em 29 de maio de 2009 (“RCA™), na qual

foram deliberadas as condi¢des da Emissio, conforme disposto no artigo 59 da Lei
n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme % (“Let das Sociedades por

Acdes™).

\




2208 1589291

£z
1]

SAQ PAULO
C

LAUSULA IT 1134524 150609
REQUISITOS

A 2" emissdio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em séric TUnica, para distribuicdo publica pela Emissora
(respectivamente “Emissdo” e “Debéntures”) serd realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

A Emissdo serd registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM™) na
forma da Lei no 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das
Sociedades por Agdes, da Instrugio CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis. O registro da Oferta serd requerido por meio do
procedimento simplificado instituido pela Instrugio CVM n® 471, de 08 de agosto de
2008 (“Instrucdo CVM 4717), sendo a oferta previamente submetida 3 analise da
Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”) e da CVM, por meio
do convénio firmado entre a CVM e a ANBID.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estade de Sao Paulo e Publicacdo
das Atas de Reunides do Conselho de Administracio

A ata da RCA de 29 de maio de 2009, que deliberou a Emissfo, foi registrada na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) em 04 de junho de 2009, sob
o n°® 195.274/09-0, e foi publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, em
30 de maio de 2009; e (ii)} Correio Popular de Campinas, em 1° de junho de 2009. A
Remunera¢do a ser fixada em Procedimento de Bookbuilding sera ratificada em
Reunifio do Conselho de Administragfio, cuja ata serd arquivada na JUCESP e
publicada, posteriormente, no (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e (ii)
Correio Popular de Campinas, antes da concessio do Registro da Oferta, perante a
CVM, conforme o item 4.2.7 abaixo desta Escritura (em conjunto as “RCAs”).

2.3. Inscrig¢io da Escritura na JUCESP

Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.
/‘/
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2.4. Registro da Fianca da Garantidora 11 S45h 29 15 (U G
Em virtude da fianga a que se refere o item 3.10 da Clausula III abaixo, a ser
prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura serd
registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos nas Cidades
de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, Estado de Sio Paulo e Estado do Rio de Janeiro,
respectivamente, em até 10 dias uteis a contar da data de assinatura desta Escritura.
Apos tais registros a Emissora encaminhard ao Agente Fiduciério uma via original
devidamente registrada.

2.5. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento
A Emisséo das Debéntures serd submetida & andlise prévia da ANBID, e a Oferta

sera registrada na CVM nos termos da Instrugio CVM 471 ¢ do Codigo ANBID de
Regulagdo e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas (“Cédigo ANBID™).

2.6. Registro para Colocacfio e Negociaciio

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio e negociagéo
no mercado secundario: (1) no SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos, e no SND
— Modulo Nacional de Debéntures ("SND™), respectivamente, ambos administrados
¢ operacionalizados pela CETIP S.A. — Balc8o Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP;
e (ii) no DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos e no Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), ambos administrados e  operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia das
Debéntures, a liquidacdo financeira da Oferta ¢ a negociagio das Debéntures.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social: (i) a
prestacdo de servigo publico de geracdo de energia elétrica; (it) a comercializacio de
energia elétrica; (iii) a participagdo no capital social de outras sociedades, assim
como, de forma individual ou sob a forma de consércio de empreendimentos que
visem a exploracdo de energia, de tecnologias ou servigos, inclusive (a) em
empresas do setor energético ou a ela vinculado que distribuam, comercializem,
gerem ¢ operem usinas produtoras ¢ linhas de transmisséio de qualquer tipo de
energia, podendo promover fusdes, incorporagdes, cisdes, ou outras formas de
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associacdo de empresas, € {(b) em empresas do setor de saneamento ou a ele
vinculado podendo promover fusdes, incorporagdes, cisdes ou outras formas de
associac@io de empresas; (iv) a exploragdo de atividades e a prestacfio de servicos
derivados direta ou indiretamente da utilizag8o dos bens, direitos e tecnologias de
que ¢ detentora; (v) realizar estudos, projetos de construgdes de usinas produtoras e
de linhas de transmissdo; (vi) intermediar ou operacionalizar negdcios no Pafs ou no
Exterior; e (vii) prestar consultoria e assessoria de negdcio, inclusive para
importacdo e exportacdo de bens e servigos.

3.2, Nimero da Emissio
3.2.1 A presente Escritura constitui a 2% Emissdo de Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1 O valor total da Emissfio é de R$315.000.000,00 (trezentos e quinze mithdes
de reais) na Data de Emissfo, sendo passivel de aumento nos termos da
Clausula 3.6. abaixo.

3.4. Nuamero de Séries
3.4.1 A Emissdo serd realizada em uma Gnica série.
3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do ptblica, sob regime de garantia
firme de colocagfo para a totalidade das Debéntures (exceto com relagio as
Debéntures do Lote Suplementar e Debéntures Adicionais), com a
intermediacdio do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“HSBC”) e do Banco UBS Pactual S.A. (“UBS Pactual” ¢, em conjunto
com o HSBC, “Coordenadores”). Néo existirdo reservas antecipadas, nem
fixacdo de Jotes minimos ou maximos, sendo que os Coordenadores, com
expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizarfio plano de distribuigdo,
tendo como publico alvo fundos de investimento, fundos de pensdo,
administradores de recursos de terceiros, institui¢Ses autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e
de capitalizacdo e outros investidores considerados institucionais ou
qualificados, incluindo, mas ndo se limitando a pessoas fisicas, nos termos
do artigo 109 da Instrucio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, conforme definidas no contrato de distribui¢do celebrado pela
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Dist/rjbiiicﬁo”). As Debéntures
do Lote Suplementar e Debéntures Adicionais-scrdo objeto de distribuicéo
publica, sob o regime de melhores esforgos pélos Coordenadores.
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3.5.2 A distribuicio publica das Debéntures somente terd inicio apds o registro da
Emiss@o pela CVM, a publicagdo do antncio de inicio (“Anuncio de
Inicio”) e a disponibilizagdo para os investidores do Prospecto Definitivo
(“Prospecto Definitivo™), nos termos da Instrugdo CVM 400,

3.5.3 Os Coordenadores realizardo a distribuicdo piblica das Debéntures, sob o
regime de garantia firme, vélida até o dia 24 de agosto de 2009 (“Prazo de
Distribui¢&o™).

354 Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de inten¢des de investimento, nos termos
dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos para a
definigdo da quantidade de Debéntures e da respectiva taxa de
Remuneracio.

3.5.5 O investimento nas Debéntures nfo € adequado aos investidores que: (i) néo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéio ou que
ndo tenham acesso a consultoria especializada; e (i1) necessitem de liquidez
consideravel com relagfio aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo
de Debéntures no mercado secundario brasileiro ¢€ restrita.

3.6. Opcio de Lote Suplementar e de Lote Adicional

3.6.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério ¢ observado o limite
estabelecido pelo Artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, aumentar a
quantidade de Debéntures a serem distribuidas nos termos desta Escritura
em até 20% (vinte por cento) com relagdio A quantidade originalmente aqui
prevista, sem necessidade de novo pedido de registro & CVM, nos termos do
artigo 14 da Instrugio CVM 400 (“Opcio de Lote Adicional™).

3.6.2 Sem prejuizo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na
demanda pelas Debéntures, a Emissora outorga aos Coordenadores,
observado o limite estabelecido pelo Artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, a opgdo de aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas
nos termos desta Escritura em até 15% (quinze por cento) com relagdo 2
quantidade originalmente prevista nos termos desta Escritura, respeitadas as
mesmas condi¢cdes ¢ preco das Debéntures originalmente ofertadas ¢
observado o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), nos
termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400 (“Qp’gﬁo de Lote Suplementar™).
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Caso venham a ser emitidas Debéntures relatlvas ao Lote Suplementar e/ou
ao Lote Adicional, as mesmas serdo colocadas em regime de melhores

esforgos.

Limite da Emissio

A Emisso (incluindo eventual exercicio da Opg¢do de Lote Suplementar
e/ou do Lote Adicional de que trata a Clausula 3.6 acima) atende aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢bes, uma vez que o
capital social da Emissora na Data de Emissdo (conforme definida no 4.1.1
abaixo) era de R$1.039.618.046,59 (um bilhfio, trinta e nove milhdes,
seiscentos e dezoito mil, quarenta ¢ seis reais e cingiienta e nove centavos),
o valor total da 1* emissio de debéntures é de R$691.890.000,00 (seiscentos
¢ noventa um milhdes, oitocentos e noventa mil reais) na data de emissio e
o valor total da Emissfo ¢ de R$315.000.000,00 (trezentos ¢ quinze milhdes
de reais).

Banco Mandatario e Escriturador

O banco mandatario e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.
(*Banco Mandatario” ¢ “Banco Escriturador™).

Destinacdo dos Recursos

Os recursos oriundos da captacdo por meio da Emissdo de Debéntures sdo
destinados obrigatoriamente para (i) o resgate das notas promissorias
comerciais da 1* Emissfo da Emissora, registradas perante a CVM em 20 de
abril de 2009, no valor de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhSes de
reais); (ii) investimentos em Foz do Chapecd; (iii) pagamento de parcela
correspondente a R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) da 1°
emissdo de debéntures da Companhia, a qual foi distribuida privadamente; €
(iv) reforco do capital de giro da Emissora.

Garantia Fidejussoria

3.10.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora

presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se solidariamente como fiadora ¢ principal pagadora
pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura, nos
termos descritos a seguir.
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3.10.2 A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogivel ¢ irretratavel,
fiadora e principal pagadora do wvalor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emissfo, acrescido da
Remuneracdo e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas nfo
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido™).

3.10.3 O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e
oito) horas, contado a partir de comunicagio por escrito enviada pelo
Agente Fiduciario 4 Garantidora informando a falta de pagamento, na data
de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura, incluindo, mas nfio se limitando aos montantes
devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneracio ou
encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serfo realizados pela
Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.10.4 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
827, 830, 834, 833, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de
Janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”) e artigo 595, da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Civil”).

3.10.5 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item 3.10.

3.10.6 A presente flanga entrard em vigor na Data de Emissfo, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

3.10.7 A QGarantidora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

3.10.8 A fianca de que trata este item foi devidamente aprovada em Reunifo do
Conselho de Administracdo da Garantidora, conforme prevé o artigo 18,
alinea (u) do seu Estatuto Social, realizada em 27 de maio de 2009 cuja ata
serd arquivada na JUCESP e foi publicadd nos jornais Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e Valor Econdmico em 30 de maio de 2009 e 1° de
junho de 2009, respectivamente,
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3.10.9 A presente fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

3.10.10 A garantia fidejusséria concedida i emissdo de debéntures foi feita com
base nas informa¢les financeiras da Emissora e da Garantidora
contempladas no Prospecto Preliminar (“Prospecto Preliminar™) e no
Prospecto Definitivo (em conjunto com o Prospecto Preliminar,
“Prospectos”) divulgados ao mercado.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissfio: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de Emissdo das
Debéntures seré o dia 1° de julho de 2009 (“Data de Emiss#o™).

4.1.2  Conversibilidade, Tipo e Forma: simples, nfio conversiveis em agdes,
escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.

4.1.3  Espécie: As Debéntures serfo da espécie quirografaria.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de
2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, com vencimento em 1° de julho
2011 (*Data de Vencimento”). Na respectiva Data de Vencimento, a
Emissora se obriga a proceder a liquidagio das Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (conforme
definido na Clausula 4.1.5 desta Escritura), acrescido da remuneragio de
que trata a Clausula 4.2 abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da
ultima data de pagamento da referida remuneracio.

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.5.1 Atualizagdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures no
sera atualizado ou corrigido por qualquer indice ou taxa.

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfo emitidas 315.000 (trezentas ¢

quinze mil) Debéntures, totalizando R$315.000.000,00 (trezentos e quinze
milhdes de reais) na Data de Emissfie; podendo ser emitidas quantidade

N
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adicional de Debéntures, em razio do exercicio da Ope¢do de Lote Adicional
¢ do exercicio da Opgéio de Lote Suplementar descritas nos itens 3.6.1 e
3.6.2 da Clausula 3.6.

4.2. Remuneracio

421 A partir da Data de Emissfo, as Debéntures farfio jus a uma remuneragiio
(“Remuneracdo”) que contemplarid juros remuneratdrios incidentes sobre
seu Valor Nominal Unitrio. As Debéntures renderfo juros correspondentes
a um percentual da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”), expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinglienta e dois) dias tteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, a ser definido em
Procedimento de Bookbulding (conforme abaixo definido), observada a
remunera¢do maxima correspondente a 125,00% (cento e vinte e cinco por
cento) da Taxa DI. A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias uteis decorridos, desde a Data de
Emissdo ou a Gltima data de pagamento da remuneraciio, conforme o caso,
at¢ a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada periodo de capitalizagfo,
conforme definido no item 4.2.2 abaixo.

4.2.2 Férmula de Caleulo da Remuneragio. O calculo da Remuneragio obedecers &
seguinte férmula:

J=VNex (FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizag3o.

VNe - Valor nominal de emissio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de término do Periodo de
Capitalizacgo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI ‘“H(H’IDI i)




onde:

k — Namero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

Ge .77

n - Numero total de Taxas DI, sendo “n” um ntmero inteiro.
p —percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas casas decimais.

TDI;, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, =[ 2k 1
100

onde:

DI} - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

O fator resultante da expressio {1+TDIK x%} é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento.

[1+TDIkaJ
Efetua-se o produtério dos fatores dirios 100/ sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
rodutério “Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.
p ;

“Periodo de Capitalizagdo™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, inclusive, nos casos
dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragdo, exclusive, correspondente ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

423 Se, a qualquer tempo durante a vigéncia da Debénture, nio houver
divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a wltima Taxa DI disponivel, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os detentores das
Debéntures quando da divulgagdo posterior dg-Taxa DI que seria aplicavel.
Se¢ a ndo divulgacdo da Taxa DI for supefior ao prazo de 10 (dez) dias

E134526 15-06-u9
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consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto a definicio do
novo parametro de Remuneracio das Debéntures.

4.2.4 No caso de extingfo, auséncia de apuracio e/ou divulgagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgac#io, ou impossibilidade legal de aplicacdio as Debéntures da Taxa
DI, ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 10.1 desta
Escritura), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parmetro de Remuneragdo a ser aplicado.

4.2.5 Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracio entre a Emissora e o0s
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 10.2.2. desta
Escritura, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizaciio da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remunera¢8o devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data do
ultimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragfio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas,
sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.6 A Remuncragio serd definida em procedimento de coleta de intencdio de
investimento, conduzido pelos Coordenadores, para verificagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, observada a remunera¢do maxima correspondente a 125,00% (cento e
vinte e cinco por cento) da Taxa DI (“Procedimento de Bookbuilding™).

427 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado em reunido
do Consetho de Administragdo da Emissora cuja ata da reunifio serd
devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio
Oficial do Estado de S&o Paulo; (b) Correio Popular de Campinas e (c)
Valor Econ6mico (ii) objeto de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado
nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

4.3. Pagamento da Remuneracio
O pagamento da Remuneragdo serd feito semestralmente, contado da Data de

Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento de/vi.d"‘ciém 1° de janeiro de 2010 e
0s pagamentos subsequentes no dia 1° de janeirp-¢"1° de julho de cada ano ¢ o ltimo

pagamento na Data de Vencimento.
ﬂ @;



4.4. Amortizacio
A amortizacdo sera realizada integralmente na Data de Vencimento das Debéntures.
4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures sero efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX; ou (ii) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (iii)
para os titulares de Debéntures da Emissdo que nfo estejam vinculados a esses
sistemas, por meio do Banco Mandatario da presente Emissdo.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac8o por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
ao pagamento do preco de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia util subsegiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SHo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP ou pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA, hipotese em que somente
havera prorrogagéio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracfio, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio
sujeitos a (1) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante devido,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; e
(ii) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualsquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Egerifura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recébimento de remuneracdo e/ou

13



1
H

220 E 1589291

™ . o
SAGPAULD B R N . T
Saiahds =l 4134824815060y
encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subscricio e Integralizacio

A integralizaco sera realizada & vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente
nacional;

4.10. Preco de Subscricio

As Debéntures serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remunerac#o, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data de integralizagfo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura.

4.11. Repactuacio
Nio havera repactuacgfio das Debéntures.
4.12. Publicidade

Os atos societarios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente utilizados
pela Emissora, quais segjam: o (i) Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo; e (ii)
Correio Popular de Campinas. Ndo obstante, todas as publicacles, exceto atos
societarios, que tiverem relagdo com a Emissdo ou envolvam interesses dos
Debenturistas, deverfo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou
anuncios, no (1) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, (ii) Correio Popular de
Campinas e (iii) jornal Valor Econémico, edi¢do nacional, bem como na pagina da
Emissora na  rede  internacional de  computadores — @ infernet
(http://www.cpfl.com.br). Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do
anuncio de inicio de distribuigdo das Debéntures constara da pagina da Emissora na
internet, no endereco acima referido.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures, o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando
esses titulos estiverem depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na
Central Depositaria da BM&FBOVESPA, sera emitido, pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, extrato de custodia em nome do Debénturista.
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Néo sera constituido fundo de manutenciio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagfo de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencfo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Gtels antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributéria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser firmados pela Emissora, pela
Garantidora ¢ pelo Agente Fiduciario ¢ posteriormente arquivados na JUCESP e
registrados no competente Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos nas
Cidades de Sdo Paulo e Rio de Janeiro, Estado de S#o Paulo e Rio de Janeiro,
respectivamente, ¢ enviados & CVM.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado

Nio havera resgate antecipado facultativo.

6.2. Agquisi¢idoe Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacdo,
observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures

adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nes termos desta cliusula,
se ¢ quando recolocadas no mercado, farfio jus & meSma Remuneragio das demais

Debéntures em Circulagio.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nos itens 7.1.1 a 7.1.5 abaixo, os titulares das
Debéntures terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures ¢ de exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do altimo
pagamento da Remuneraciio, até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notifica¢io ou interpelagio judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora,
no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado,
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), salvo se no prazo
de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, (a) seja
validamente comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram
efetuado(s) por erro ou méa-fé de terceiros; (b} for/forem cancelado(s), ou
ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(b) pedido por parte da Emissora e/ou da Garantidora de qualquer plano de
recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
judicial do referido plano; ou se a Emissora e/ou a Garantidora ingressar em
juizo com requerimento de recuperagio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou, ainda, se a Emissora ¢/ou a Garantidora formular pedido de
autofaléncia;

(c) alteracdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora, sem prévia
aprovacdo dos titulares das Debéntures, excetuada a hipdtese de alteragio do
controle da Emissora ou da Garantidora desde que, apds a conclusio da
referida operagdo, a0 menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa
Energia S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil
- Previ, permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle da CPFL
Energia S.A. e da Emissora;

(d) liquidagdo, dissolugfo, extingdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou
da Garantidora;
//I"/”.A - e
(e) ndo pagamento, pela Emissora ou pela Garaptidora, das obrigagdes

pecuniarias devidas aos titulares de Debéntures,fido sanado no prazo de 02
(dois) dias 1teis, contados da data de vencimenito respectiva;

ﬁ % 1
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deliberacio de redugdo de capital social da Emissora e/ou da Garantidora
por seus respectivos acionistas, apos a data do registro da Emissdo perante a
CVM e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos titulares de
Debéntures, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Acdes;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso
a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagBes pecunidrias
referentes as Debéntures;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Garantidora,
caso a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias
referentes as Debéntures;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Garantidora e no devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Garantidora
00 prazo de 30 (trinta) dias corridos;

nio pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado,
de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora e/ou da Garantidora, no
mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), ressalvada a hipdtese de a
Emissora e/ou Garantidora, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral
cabivel, contestar e evitar a formalizagio do referido vencimento antecipado
ou inadimplemento em até 3 (trés) dias Gteis, sem que para tanto tenha que
garantir o juizo com peclinia ou outros bens em valor correspondente ao
montante acima destacado;

nido cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta mithdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da
data estipulada para pagamento;

transformacio da Emissora em sociedade limitada;

perda ou cassagdo, por qualquer motivo, da concessdo para exploracdo dos
servicos de geracdo de energia elétrica, de que a Emissora € titular nos
termos do Contrato de Concessdo para Geracdo de Energia Elétrica
n.° 15/97, celebrado pela Emissora e pela Unifio Federal em 20 de novembro
de 1997, desde que tal perda ou cassac@o ndg '6_]/8. revertida no prazo de 30
(trinta) dias contados de sua verificagéo;
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(n) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nio pecunidria
prevista nesta Escritura ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da
data do recebimento pela Emissora de aviso escrito que lhe for enviado por

qualquer dos titulares das Debéntures ou pelo Agente Fiduciario; e

(0) ndo observéncia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos
seguintes indices e limites financeiros, calculados com base nas informacdes
financeiras ndo-consolidadas (controladora) da Emissora dos 12 (doze)
ultimos meses, ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias apds a
divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora,
até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(1)  relagdo entre Divida Liguida da Emissora ¢ EBITDA da Emissora
menor ou igual a 3,5 (irés inteiros e cingiienta centésimos) vezes.
Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” o
endividamento oneroso total, menos as disponibilidades em caixa
e aplicacdes financeiras da Emissora. Estdo incluidas neste calculo
as posi¢des liquidas de derivativos. Estd excluida deste calculo
confissdo de divida junto a entidade de previdéncia privada, e
considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization) da Emissora, o lucro da Emissora
antes de juros, tributos, amortiza¢iio e depreciagfo no periodo de
12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre; e

(i1) relacdo entre EBITDA da Emissora ¢ Resultado Financeiro da
Emissora maior ou igual a 2,0 (dois inteiros) vezes. Para os fins
deste item ({ii), considera-se como “Resultado Financeiro” da
Emissora, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada trimestre, das quais deverdio ser excluidos,
para efeito da apuragcdio dos compromissos financeiros, os juros
sobre capital proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em
moédulo se for negativo e, ser for positivo, ndo sera considerado
para calculo. Estio excluidos deste calculo os juros efetivamente
desembolsados efou provisionados por conta de confissio de
divida junto & entidade de previdéncia privada, bem como
variagdes cambiais € monetarias sobre dividas e caixa, e por fim as
despesas oriundas de provisdes que ndo tiveram impacto no fluxo
de caixa da Emissora, mas apenas registro contabil.

-

7.1.1  Os valores mencionados nas alineas do item-7.1, (a), (j) e (k) acima nio
serdo reajustados ou corrigidos.




7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5
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A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (d), (¢), (i),
(I) e (m) acima acarretarA o vencimento antecipado automéatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo detentor,
ficando o vencimento condicionado & entrega de notificacdo nesse sentido,
pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos nas
alineas (a), (), (1), (g), (h), (§), (k), (n) e (o) do item 7.1. acima, devera ser
convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias tteis contados da
data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento,
Assembléia dos titulares das Debéntures, para deliberar sobre o eventual
Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembléia dos titulares das
Debéntures a que se refere este item deverd ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo
de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se
aplicavel.

Na Assembléia mencionada no item 7.1.2 acima, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Décima desta
Escritura, os titulares das Debéntures poderdo optar, por delibera¢io de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Na hipotese (i) de néo instalacfio da Assembléia dos titulares das Debéntures
mencionada no item 7.1.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.1.3 acima por titulares
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, o Agente Fiduciario deverd declarar o
Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5
(cinco) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures a4 Emissora por meio de carta protocolizada no endereco
constante da Clausula Décima Segunda desta Escritura, sob pena de, em néo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios

previstos no item 4.7. acima. /




OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obriga¢les previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

1) apos 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (i)
copia de suas demonstracSes financeiras completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis no site da
CVM, (ii) Demonstra¢des Financeiras completas da Garantidora
relativas ao exercicio social entdo encerrado para fins de
acompanhamento da garantia fidejusséria, caso nfo estejam
disponiveis no site da CVM;

(i)  apds 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do
exercicio social, (a) cdpia de suas informacgdes financeiras relativas
ao respectivo trimestre, caso nfo estejam disponiveis no site da
CVM; e (b) outras informagdes financeiras que sejam necessérias
para os calculos a que se refere o item 7.1. (0) desta Escritura;

(iii)  copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instruciio
CVM n° 202, de 06 de dezembro de 1993 (“Instrucio CVM 202”),
nos prazos ali previstos, caso nfo estejam disponiveis no sife da
CVM;

(iv) com a maior brevidade possivel, qualquer informag¢o relacionada
com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario;

(v)  confirmar, por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, de que esta adimplente
com suas obrigacgdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura; e

(vi) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Clausula Sétima acima, na mesma data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia;

(b) proceder a adequada publicidade de suas informacgdes econdmico-
financeiras, nos termos da Lei das Sociedades por&¢des;
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(c) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) convocat, nos termos do Clausula Décima desta Escritura, Assembléia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario
ndo o faga;

(e) cumprir todas as determinagSes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem
solicitadas por aquela autarquia ¢/ou pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA;

() submeter, na forma da lei, suas demonstra¢es financeiras a exame de
empresa de anditoria independente registrada junto 4 CVM;

(g) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM,
nos termos da Instrucio CVM 202;

(h) manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar
instituigOes autorizadas a prestar este servigo;

(1) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfo
substancial nas condi¢Ges (financeiras ou ouiras) ou nos negdcios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura
e das Debéntures;

) manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de
atuacdo da Emissora;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e esta
Escritura;

¢)] comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que importe em
modificacfio da utilizago dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.9
acima;

(m) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovacdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licencas,
concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogaciio ou cancelatento nfio possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obrigacGes ¥€lativas as Debéntures;
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(n) manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as
suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogacio ou
cancelamento nio possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

(0) exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou

Municipal;

(p) enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer
alteragdo substancial na natureza de seus negodcios, conforme conduzidos
nesta data;

(@ contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos

inerentes &s obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente
Fiducidrio, a Institui¢io Depositaria e os sistemas de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario (SND e BOVESPAFIX);

(@ contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, agéncias de rating que divulguem relatérios, com periodicidade
pelo menos anual, com a simula da classificagfio de risco das Debéntures;

(s) encaminhar a simula que trata a alinea “t”

na mesma data de sua divulgacgo;

acima para o Agente Fiduciario

{t) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 3.9 acima;

(u) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regrass régulamentos
¢ ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢gdo na qual r€alize negdcios ou

possua ativos;

= B,
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CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura,
GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM Ltda., qualificado no preAmbulo desta
Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfo para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhfo dos Debenturistas.

9.2, Declaracio

9.2.1 O Agente Fiduciirio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28 de 23 de
novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28™), para exercer a func¢do que lhe é
conferida;

(b) aceitar a funcfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribui¢des previstos na legislacido especifica e nesta Escritura;

(©) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e
condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impe¢a de exercer suas
funcgdes;

() estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

(0 estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(2) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

-

(h) estar devidamente qualificado a exercer as & ividades de agente fiduciério,
nos termos da regulamentacdo aplicavel yigente;
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(1) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os scus termos e condigdes;

()] que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

k) que verificou a existéncia da garantia fidejusséria prestada pela Garantidora
nos termos da Clausula 3.10 acima, tendo analisado os documentos
necessarios para sua validade e eficacia;

8] que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

(m) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme disposto na
Clausula 3.7 da presente Escritura.

9.3. Substituicio

9.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporéarios, renincia, morte,
intervengdo, liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacéncia, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (frinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio nfio ocorrer em até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora
efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e
8 (oito) dias para a segunda convocagfo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto nfo se consumar o processo de escolha
do novo Agente Fiducidrio. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a
mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6
abaixo.

9.3.2 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungles por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicéo.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciério e a
indicacfio de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para
esse fim. A substitui¢io do Agente Fiducjario fica sujeita & comunicagdo
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prévia & CVM e a sua manifestacio acerca "do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e em eventuais normas
posteriores.

A substitui¢do do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP,

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragiio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fun¢do com agente fiduciario. Esta remunera¢fio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora ¢ o0 agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribui¢Ses do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus proprios negdocios;

renunciar 3 funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informagOes

contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejamsanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

Z Sy
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promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora nfio o faca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas
de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na
Emissora, sendo que tal solicitacio devera ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgios de imprensa
referidos na Cléusula 4.12., respeitadas outras regras relacionadas &
publicagio constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ag¢es, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagSes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela
Emissora; e

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas n

2 S
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1.3) comentarios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

1.4} posigio da distribuigo ou colocagfio das Debéntures no mercado;

1.5) constituiclio e aplica¢Bes do fundo de amortizacio de debéntures,
quande for o caso;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

1.7) relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administracio;
1.8) cumprimento de outras obriga¢es assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto & manutencdo dos indices financeiros

previstos na Clausula 7.1;

1.9) declarag@io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢fo de
Agente Fiduciario; e

1.10) resgate, amortizac8o, conversdio, repactuacio e pagamentos de
Remuneragio realizados no perfodo, bem como aquisi¢Ges e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora,
(m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

m. 1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado;

m.3) na CVM;
m.4) na BM&FBOVESPA ¢ na CETIP; e

m.5) na sede da instituicdo intg ediaria lider responsavel pela
colocagdo das Debéntures.
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publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos na Clausula 4.12., anuncio
comunicando acs Debenturistas que o relatdrio se encontra & sua disposicio
nos locais indicados no inciso “m’™;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Escriturador, & Central
Depositaria da BM&FBOVESPA e 4 CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissfo de Debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por
Acdes;

verificar a regularidade da constituicho da garantia prestada pela
Garantidora, nos termos da Clausula 3.10 acima, observando a manutencio
de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nfio fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada;

s.1)aCVM; e

s.2) a BM&FBOVESPA, a Central Depositaria da BM&FBOVESPA ¢
a CETIP;

calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Clausula 7.1(0)
acima e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros; e

encaminhar & ANBID o relatério de avaliagio (rating) de riscos das
Debéntures objeto da atualizagfo, no prazo de até 05 (cinco) dias Gteis da
data de seu recebimento.

Atribui¢des Especificas

O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer proced1mentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a proteco e “defesa dos interesses da

2R
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comunhdo dos Debenturistas e da realizacfo de seus créditos, devendo em
caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigSes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos

créditos dos Debenturistas;
(c) requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervencio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adog¢do das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) da Clausula 9.5.1. se,
convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
delibera¢do da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagio,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 9.5.1.

Remuneracio do Agente Fiduciirio

Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneracfo a ser paga da seguinte forma:

(a) o valor de R$3.920,00 (trés mil, novecentos e vinte reais), devidos
20 (vinte) dias apés a data da assinatura desta Escritura, a titulo de
implantacéio da emisséo;

(b) o valor semestral de R$15.040,00 (quinze mil e quarenta reais),
devido o 1° (primeiro) pagamento na data de registro da emissdo
na CVM ou 20 (vinte) dias apo6s a assinatura desta Escritura, o que
por ultimo ocorrer, € os demais pagamentos a cada 6 (seis) meses a
contar da assinatura desta Escrifura, até o resgate total das
Debéntures;

(c) caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas
obrigacdes assumidas nesta Escritura;”_o valor semestral devido
descrito na letra (b) terdA o acréScimo do valor mensal de
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R$4.880,00 (quatro mil, oitocentos e oitenta reais) durante os
meses em que a Emissora permanecer nesta situagio;

caso seja realizada Assembléia de Debenturistas provocada por
situagdo de descumprimento de obrigagio pela Emissora ou por
sua solicitac8o, serd devido adicionalmente o valor de R$3.740,00
(tr€s mil, setecentos e quarenta reais) por Assembléia, devidos na
data da realizagdo da Assembléia;

caso seja incluida garantia, enhancement ou covenant adicional
aos descritos nesta Escritura serd devido adicionalmente o valor de
R$338,00 (irezentos ¢ trinta e oito reais) mensais por cada
garantia, enhancement ou covenant adicional que deva ser
verificado pelo Agente Fiducidrio em periodicidade trimestral,
semestral ou anual;

os valores previstos acima serfio atualizados anualmente pela
variagdo acumulada do IGPM/FGV a partir de 1° de junho de
2009;

as remuneracdes ndo incluem as eventuais despesas com
publicagBes, taxas, emolumentos, autenticacSes de documentos,
despachantes para obtengdo de certiddes, registros, copias
xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte, alimentagao,
viagens € hospedagens, entre outras, que se fizerem necessérias
para a prestacdo dos servicos pelo Agente Fiducidrio, a serem
cobertas pela Emissora;

as remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das
debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na
cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, e nio
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais
como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,
entre outros;

os valores serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciério (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL
€ outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributacio de lucro presumido nas
respectivas datas de pagamento; e

caso a totalidade das debéntures seja resgatada antecipadamente
sera devido, na data do resgate antecipado, o valor estabelecido na
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letra (b) acima.

i

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 15 (quinze)
dias 1teis, ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas 4 Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agBes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele no exercicio
de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo ¢ as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

As despesas a que se refere esta Cliusula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicac¢go de relatbrios, avisos e notificagBes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certides;

(¢} locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adiciendis e especiais ou periciais que
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vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha
sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.1 e 9.7.2 acima , sera
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

~ CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocacio

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na
Clausula 10.2.2, ou pela CVM.

A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de andncio
de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacfo aplicavel e desta Escritura.

As Assembléias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da
convocagdo, ressalvada a Assembléia Geral referida no item 7.1.2. A
Assembléia Geral de Debenturista em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalacio da Assembléia Geral de Debenturistas em primeira convocagio,
ressalvada a Assembléia Geral referida no item 7.1.2,

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembléia Geral de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo, indepéndentemente de terem
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comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio,
com a presen¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Cldusula 10.2.2 abaixo e,
em segunda convocagiio, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalaciio
e/ou deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Quorum de Deliberacio

10.3.1 Nas deliberagdes das assembléias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulacdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, todas
as deliberagbes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas
dependerfio de aprovagéio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagio.

10.3.2 Nio estfo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura; e
II. as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulacio; (a) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula
10.3.1 acima; (b) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura; ¢ (¢) da espécie das Debéntures.

10.3.3  As alteragles dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigoes

estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacio da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
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subseqliente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA XI

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTID ORA

11.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(2)

(b)

(@

(e)

®

(2

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as
obrigagdes nesta previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessrios para tanto;

a celebragfo desta Escritura e o cumprimento das obrigagtes aqui previstas
ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacfo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigacOes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos
e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro;

tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugéo
de seus negdcios;

as demonstracles financeiras da Emissora e da Garantidora representam
corretamente sua posi¢do financeira nas datas a que se referem e foram
devidamente claboradas em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil,;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
1nvestigacdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso & Emissora ou a Garantidora, além daqueles mencionados nas
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demonstragSes financeiras e informagOes trimestrais disponibilizadas pela
Emissora a CVM e ao mercado;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengio das suas condigdes
atuais de operagéo e funcionamento;

os documentos e informagles fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
materialmente corretos ¢ estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informag@es relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre a Emissora e no que se refere a garantia
prestada pela Garantidora, tendo sido disponibilizadas, informacdes sobre as
transacdes relevantes da Emissora e da Garantidora, bem como sobre os
direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

nfo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteragfio substancial adversa das
sitnagbes econdémico-financeiras ou juridicas sua e da Garantidora em
prejuizo dos investidores das Debéntures;

¢ uma sociedade por acles devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras.

ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagiio a esta Emiss3io;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares; e

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura.

11.2. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(a)

(b)

¢ uma sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia vélida e
em situagfo regular segundo as leis do Brasil;

esta Escritura constitui, ¢ cada documento a ser entregue nos termos da
presente Escritura constituird, obrigacéo legal, valida, vinculante e exigivel
da Garantidora, exeqiiivel de acordo com seus termos e.condigdes, exceto
que sua execugdo podera estar limitada €is relativas a faléncia,
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insolvéncia, recuperacdo, liquidacio ou leis similares afetando a execucio
de direitos de credores em geral;

a celebragdo da presente Escritura e a outorga da Fianga pela Garantidora
foram devidamente autorizadas pelos seus 6rgios societarios competentes €
ndo infringem (i) seu Estatuto Social;, ou (i) qualquer lei ou restrigio
contratual que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacio, licenca, ordem de,
ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio
regulatorio é exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas
obrigacdes nos termos da presente Escritura e da Fianga, ou para a
realizagdo da Emissio, exceto pelo registro da Escritura na JUCESP, nos
cartorios de registro de titulos e documentos competentes, da Emissdo na
CVM e na ANBID e o registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao
BOVESPAFIX, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de
subscri¢do das Debéntures;

a celebragfo da presente Escritura e a outorga da Fianga, nfio infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Garantidora seja parte, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus
ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por
aqueles ja existentes na presente data, ou (iii) rescisio de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2008, 2007 e 2006 ¢ as demonstracSes financeiras relativas aos
trimestres findos em 31 de marco de 2009 e 2008, apresentam de maneira
adequada a situaclio financeira da Garantidora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Garantidora referentes aos periodos encerrados
em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto
adverso relevante na situacfo financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operacdo envolvendo a Garantidora fora do
curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Garantidora, no
houve qualquer alteragiio no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Garantidora.

ndo ha qualquer agfio judicial, procedimentg inistrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente ou immfiente envolvendo Garantidora
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perante qualquer tribunal, 6rglo governamental ou arbitro, que possa
impedir a outorga da Fianca;

os represcntantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

as informac¢des sobre a Garantidora constantes dos Prospectos sio
suficientes para o conhecimento sobre os negdcios da Garantidora, sua
situagdo financeira ¢ dos riscos inerentes ao seu objeto social, entre outras
informacdes relevantes a tomada de decisdes dos investidores, na extens#io
exigida pela legislacio aplicavel; e

ndo omitiram, ou omitirdio, nenhum fato, de qualquer natureza, que scja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial na situagiio
econOmico-financeira ou juridica da Garantidora em prejuizo dos
Debenturistas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CPFL Geracio de Energia S.A.

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,3, parte - Jardim Santana
13088-900 - Campinas — S3o Paulo

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo

Diretor de RelagSes com Investidores

Tel.: (19) 3756-8700

Fax.: (19) 3756-8075

E-mail: ri@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Servicos Fiducidrios DTVM Ltda
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, bloco 1,-sala 317
22.775-003 - Barra da Tijuca, Rio dedaneiro — RJ
At.: Sr. Juarez Dias Costa




Tel.: (21) 2490-4305 / (21) 2112-4912
Fax: (21) 2490-3062
E-mail: gde@gdedtvm.com.br

Para o Banco Mandatério:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar
06029-900 — Osasco — SP

At.: Sr. José Donizetti de QOliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badard, 425/24° andar
Sdo Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Para a BM&FBOVESPA
Rua XV de Novembro, 275.
Sdo Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11) 3233-2222

Fax: (11) 3233-2061

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax
ou por telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por
fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Wteis
apos o envio da mensagem.,

12.2. Remincia

Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escrifura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renfincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modifica¢do de quaisquer outras obriga¢des asSumidas pela Emissora nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outperinadimplemento ou atraso.
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12.3. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura ¢ seus
eventuais aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a esta Emissfo, nos
registros competentes, serdo de responsabiltidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.5. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdio Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renfincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 18 de junho de 2009

CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particuldr de Escritura da 2° Emissdo de
Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, da CPFL Geragdo de Energia S.A.., celebrado em 18 de
Junho de 2009)
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