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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PGBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA

ENTRE

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA

EQUIPE S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
E

CPFL Energia S.A.

06 DE JULHO DE 2009
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA; CONI :ESFORGCS ¢ m:smrros PE COLOCAGAO, DA
- COMPANHIA JAGUARIDETAERGIA: ¢ ¢
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Pelo presente instrumento, de um lado

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA, sociedade por agBes com sede na
Cidade de Jaguariiina, Estado de S#o Paulo, 4 Rua Vigato n.° 1.620, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 53.859.112/0001-69, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Emissora” ou "Companhia");

e, de outro lado,

EQUIPE S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por ages com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Visconde de Pirajd n.® 430, salas 704 e 405, inscrita no CNPJ/MF
n.° 33.739.715/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o

13

‘Agente Fiducidrio™),
e, como interveniente,

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sido Paulo, na Rua Gomes‘de Carvalho n.° 1.510, 14° andar, conjunto
1.402, inscrita no CNPI/MF n.° 02.429. 144/0001-93, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“CPFL Energia” ou “Garantidora”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular
de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuicio Péblica, com Esforgos
Restritos de Colocagiio da Companhia Jaguari de Energia (a “Escritura”), mediante
as seguintes cldusulas e condi¢Ges:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base na deliberagio da Assembléia Geral
_Extraordindria da Emissora realizada em 1° de junho de 2009 ("AGE™), na qual

“foram deliberadas as condigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei
n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
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CLAUSULA i
. e REQUISITQS
- A 1° emissdo de ddnntb.rés su'h;ﬂes, ﬂab cnversiveis em acdes, da espécie
subordinada, em série dnica, para distribuigio piblica, com esforgos restritos de
colocagio pela Emissora (respectivamente “Emiss@o” e “Debéntures”) serd realizada
com observincia dos seguintes requisitos:

.e
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2.1. Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

A Emissio seri realizada nos_termos da Instrucio da Comissic de Valores
Mobilidrios (“CVM”™) n® 476 de 16 de janeiro de 2009 (“Instruciio CVM 476”) ¢ das
demais _disposicies legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sfic Paulo e Publicagiio das
Atas de Assembléias Gerais e Reunides do Conselho de Administragio

A AGE, que deliberou a Emissfio, foi registrada na Junta Comercial do Estado de
Sio Paulo, no dia 05 de junho de 2009, sob o n.° 195.744/09-3, e serd publicada no
(i) Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”} e (ii) jormal Valor
Econdmico, ambos em 02 de junho de 2009. A remuneragio a ser fixada em
Procedimento de Bookbuilding, seré ratificada em Assembléia Geral Extraordinéria,
cuja ata serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo; e (ii) jornal Valor Econdmico, conforme a Cldusula 3.4.3 abaixo desta
Escritura (em conjunto as “AGE’s”).

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissio na JUCESP

Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo arquivados na
_JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

24. Registro da Fianca da Garantidora

Em virtude da fianca a que se refere a Cldusula 3.9 abaixo, a ser prestada pela
Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo foi
apresentada para registro no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos nas Cidades de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro,.em até 10 dias tteis a contar da data de assinatura desta
Escritura. Ap6s tais registros a Emissora encaminhard ac Agente Fiducidrio uma via
original devidamente registrada.
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2.5. Registro para Colocacfio e Negociacd

2.5.1. As Debéntures’ sérjo sregdistradds para diktribuicio no mercado primdrio e

negociacio no mercada setuhddxio o SD'L *- M6dulo de Distribuicdo de Titulos, ¢

no SND - Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos
e Derivativos (“CETIP™), sendo as negociacbes liquidadas e as Debéntures
custodiadas pa CETIP.

2.5.2. Nao obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisigiio pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugio CYM 476.

CLAUSULA III B
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com seu Bstatuto Social, a Emisscra tem como objeto social: a
exploragio do servigo piblico de distribui¢io de energia elétrica. A Companhia
poders, ainda, quando previamente autorizada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, exercer as seguintes atividades (i) estudo, planejamento, projeto,
construgdio e operacdo de sistemas de produgfo, transformagdo, transporte €
armazenamento, distribuicio e comércio de energia, principalmente clétrica,
resultante do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as renoviveis,
incluindo a energia gerada a partir de usinas hidroeléiricas e termoelétricas,
diretamente ou indiretamente, através de sociedades das quais a Companhia
participe ou venha a participar; (ii) estudo, planejamento, projeto, construgéo e
operagfio de barragens de acumulagdo e outros empreendimentos, destinados ao
aproveitamento miltilplo das dguas; (iii) participagdo nos empreendimentos que
tenham por finalidade a inddstria de energia, principalmente a elétrica, ou o seu
comércio; {iv) estudo, elaboragio e execugio de planos e programas de
desenvolvimento econdmico em regides de interesse da Companhia seja diretamente
ou em colaboragic com outros Grgdos estatais ou particulares, bem como o
fornecimento de informagdes e assisténcia técnica para auxilio da iniciativa privada
ou estatal, que visem a implantag@o de atividades econmicas naquelas regides; (v)
estudo, projeto, execugéio de planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de
novas fontes de energia, principalmente as renovéveis, diretamente ou em
cooperagio com outras entidades; (vi) exercicio de outras atividades iiteis a
consecugio de seu objeto ou com ele relacionado, desde que tais atividades ndio
interfiram na atividade principal da Companhia; e (vii) participagio cm outras
sociedades, como sécia, acionista efou quotistas.
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- 3.2.1 A presente Esctiflua:céns\'!i;m a 1* Qgtsg@g‘ e Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1 O valor total da Emissdo € de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na

Data de Emiss3o.

34. Nimero de Séries e Rem eracio

f -

3.4.1 A Emissdo serd realizada em uma \nica série.

3.5. Colocacfio e Procedimento de Distribuicio
3.5.1 As Debéntures serfio objeto de distribui¢do piblica com esforcos restritos de
coloc b ime ntia_firme de liguidacdo para a_totalidade das

Debentures, com a intermediacio do HSBC Coretora de Titulos ¢ Valores

Mobiligrios S.A.

“Oferta” e “HSBC” ou Coordenador Lider”, respectivamente).

3.5.2 O plano de distribuichio seguird o procedimento descrito na Instrugic CVM
476 (“Plano de Distribuicio™). Para tanto, o Coordenador Lider poderdo acessar no
méaximo 50 (cingienta) investidores qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou
aquisi¢io por, no méximo, 20 (vinte) investidores qualificados.

3521

3.5.2.2

3.5.2.3.

Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta descrita na presente
Cléusula (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv)
do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada deverio subscrever ou adquirir, no mbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos piiblicos de comunicagéo, como a imprensa, o rddio, a
televisiio e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrugiio CVM 476.

A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da

Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores, e (ii) mformar aos Coordenador Lider até o dia ttil

"%
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imediatamente subseqiiente a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores qug venham g mapjfestar sey interesse na Oferta.
. * & 9 LA L] a o » 9

- 3.5.2.4. Néo existirdiol :resé:\;as :aﬁtd.cipad;aé p.s;n fixagio de lotes minimos ou
méximos, sendo que os Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia
da Emissora, organizard plano de distribui¢ao nos termos da Instrucio CVM
476, tendo como piblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucio
CVM 476.

»eovo
seovo
ose s
ssee
ety

3,5.2.5. N&o ser4 constituido fundo de manutengio de liquidez e nio serd firmado
contrato de estabilizagio de pregos com relagio &s Debéntures.

3.53.3 O _Coordenador Lider realizard a distribui¢io pdblica das Debéntures, sob o

regime de garantia firme, vélida até o dia 24 de agosto de 2009 (“Prazo de
Distribuigéo™).

354 Serd adotado o Procedimento de. Bookbuilding, organizado pelos
Coordenador Lider, por meio da coleta de inten¢des de investimento, nos termos dos
pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instruciio CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 4007), sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos para a defini¢io da taxa de Remuneracdo

_das Debéntures.
3.5.5 Para os fins do disposto no pardgrafo 2° do artigo 14 e no artigo 24 da
Instrugdao CVM 400, a Emissdo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas a critério da
Emissora ou do Coordenador Lider.
3.6. Limite da Emissdo
3.6.1 Nos termos de parfigrafo 4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
Emissdo das Debéntures da espécie subordinada nfic se aplicam os limites

estabelecidos no referido artigo.

3.7. _Banco Mandatdrio e Escriturador

3.7.1 O banco mandatério e escriturador da Emiss3o serd o Banco Bradesco S.A.
(“‘Banco Mandatdrio” e “Banco Escriturador™).
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3.8. Destinaciio dos Recursos
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3.8.1 Os recursos oriundds da 3:33)@950 pot fgio da Emissdo de Debéntures sio
. destinados obrigatoriafnantt, pard o rdsgate*das Notas Promissérias Comerciais da 1°
Emissdo da Emissora, registradas perante a CVM em 20 de abril de 2009.

3.9. Garantia Fidejussdria

3.9.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora
presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
obrigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos desta Escritura, nos termos descritos a seguir.

3.9.2 A Garantidora declara-se neste ato, em cardter imevogavel e irretrativel,
fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragio e dos encargos
moratérios aplicdveis, bem como das demais obrigagbes pecunidrias previstas nesta
Escritura, inclusive, mas nio limitado, Aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor
Garantido™).

3.9.3 O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazc de 48 (quarenta e
oito) horas, contado a partir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente
Fiduci4rio 2 Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos titulares das Debéntures
a titulo de principal, Remuneragio ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantdora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura.

3.94 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil™) e artigo 595, da Lei n.® 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil ).

3.9.5 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, 2 fianga objeto desta Cléusula 3.9.

3.9.6 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo vélida
em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.
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3.97 A Garantidora desde jd reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a datp-do.pagamento.integral do Valor Garantido.
- * . »

~ 4 9 . 8
o e 3 e o oe

~
»

LT
.
C e
3
.
.

398 A fianca de que trata-osta Glétsula foi devidamente aprovada em Reunifo do
Conselho de Administracio da Garantidora, conforme prevé o artigo 18, alinea (u)
do sen Estatuto Social, realizada em 27 de maio de 2009 cuja ata serd arquivada na
JUCESP e foi publicada nos jornais Di4rio Oficial do Estado de S&o Paulo ¢ Valor
Econdmico em 30 de maio de 2009 e 1° de junho de 2009, respectivamente.

3.99 A presente fianca poderi ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes for necessdrio até a integral liquidagiio do Valor Garantido.

3.9.10 A garantia fidejusséria concedida & emissio de debéntures foi feita com base
nas informagdes financeiras da Emissora ¢ da Garantidora disponibilizadas ao
Agente Fiducifrio.

CLAUSULA IV

CARACTER( ENTURES
4.1. Caracterfsticas Bésicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissfio das
Debéntures seréd o dia_1° de julbo de 2009 (“Data de Emissdo™).

4.12 Conversibilidade e Forma: simples, nfio conversiveis em agdes, escritirais e
nominativas, sem emissio de cautelas e certificados.

4.1.3 _Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada.

4.1.4 Prazo ¢ Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de
2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, com vencimento em 1° de julho 2011.
Na respectiva Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 2 liquidagdo das
Debéntures que ainda estiverem em circulagio, pelo seu Valor Nominal Unitdrio
(conforme definido na Cliusula 4.1.5 desta Escritura), acrescido da remuneragéo de
que trata a Cldusula 4.2 abaixo, calculada pre rata temporis, a partir da dlitima data
de pagamento da referida remuneragio.

4.1.5 Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominat Unitdrio™).
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4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas _1.000 (mih)
Debéntures, totalizando R$10.000.000,60 (dez milhdes de reais) na Data de
Emissfo. Coe s *

.o
Yy

4.2. _Remuneracio

4.2.1 A partir da_Data de Emissiio, as Debéntures farfio jus a uma remuneracio
(“Remunerag@o™) que contemplard juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitdrio. As Debéntures renderdio juros correspondentes a um percentual
da variacfio acumulada das taxas médias didrias dos.DI — Dep6ésitos Interfinanceiros
de um dia, extra-grupo (*Taxa DI'), expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, a ser defimido em Procedimento de Bookbulding (conforme abaixo
definido), observada a remuneracio mixima correspondente a 125,0% (cento e vinte
e cinco por cento) da Taxa DI. A Remuneragéo serd calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por dias tteis decorridos, desde a Data de Emissdo
ou a ultima data de pagamento da remuneragfo, conforme o caso, até a Data de
Vencimento e pagos ao final de cada perfodo de capitalizagdo, conforme definido na
Clausula 4.2.2 abaixo.

422 Férmula de Calculo da Remuneragfo, O cilculo da Remuneragio
obedecerd a seguinte férmula:

J=VNex(FatorDI-1) ~~

onde:

J - Valor unitdrio dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitaliza¢do. -

VNe - Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data dec
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até data de término do Periodo de
Capitalizagiio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

Fawor DI = ]'[(1 +TDI, X—-'LJ _
& 100

onde:

k - Niimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.
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n - Niimero total de Taxas DI, sendo “n” um ndmero inteiro. o
p —Percentual aplicado sobre a Taxa DI,.ﬁr.foiIﬁadé ci)m'&uas' c.:,isﬁsidecimais. ~

- ses o . es

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (eito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma: _ -

1

ot (2 471
100

onde:

DI - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia til (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais. —

O fator resultante da expressio [1+TDIk x%) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento. —

p

1+ 7Dk, x—)

Efetua-se o produt6rio dos fatores didrios ( 100, sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {(dezesseis) casas decimais,

aplicande-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado. |,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se ¢ fator resultante do
produtdrio “Fator DI” com 8 (cite) casas decimais, com arredondamento. -

“Periodo de Capitalizagio™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, nos casos
dos demais Perfodos de Capitalizag@o, e termina na data prevista do Pagamento da
Remuneragéo, conforme abaixo definido, exclusive, correspondente ao perfodo.
Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugfio de continuidade.

4.2.3 Se, a qualquer tempo durante a vigéncia da Debénture, ndo houver divulgagio
da Taxa DI, ser4 aplicada a dltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora ¢ os detentores das Debéntures quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgag@o da Taxa DI
for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens
abaixo quanto 2 definigéo do novo pardmetro de Remuneragio das Deb€ntures.

4.2.4 No caso de extingdo, auséncia de apuragiio efou divulgago por mais de 10

(dez) dias consecutivos apGs a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagéo, ou

impossibiﬁ%adpv\lega.l de aplicacio as Debéntures da Taxa DI, ou determinagio
‘%Ln,‘?{% 'sfs
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judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 20 (vinte} dias a contar do
evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistae (nemodo ¢ Prazos estipulados
na Cldusula Décima desta Escritura e no grifgo 1194, da Iielf dhs; Sociedades por
- Agdes), para a deliberagio, de comum aordo Corfied Emissdsd, do’novo parimetro
de Remuneragiio a ser aplicado.

42,5 Caso nfo haja acordo sobre a nova Remuneracio entre a Emissora ¢ o0s
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio, conforme definido na Cléusula 10.2.2 desta Escritura, a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rafa temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cdlculo da Remuneragio aplicdvel As Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.6 A Remuneraciio serd definida em procedimento de coleta de intencio de
_investimento, conduzido pelo Coordenador Lider, para verificagfo, junto aocs
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de jurcs,
observada a remuneraciio mdxima correspondente a 125% (cento e vinte e cinco por
cento) da Taxa DI (“Procedimento de Bookbuilding™).

4.2.7 O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i) ratificado em AGE da
Emissora cuja ata serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais
(a) Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo; e (b) jornal Valor Econdmico; e (ii)
objeto de aditamento da presente Escritura.

4.3. Pagamento da Remuneracio

431 O pagamento da Remuneragdo serd feito semestralmente, contado da Data de
Emissfo nos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 1° de janeiro de 2010 e os pagamentos subsequentes no dia 1°
de julho e 1° de janeiro de cada ano, e o tiltimo pagamento na Data de Vencimento

(“Pagamento da Remuneracdo™).

4.4. Amortizacio

4.4.1 A amortizacio serd realizada integralmente na Data de Vencimento das
Debéntures.
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4.5. Laocal de Pagamento

45.1 Os pagamentos a que fizerem jus ag Dgbéntgres gerio ?féuﬁq@os utilizande-se,

. conforme o caso: (i) os procedimentos:adotados *pélad CETIP, pata as debéntures
registradas no SND; ou (ii) para os titulares de Debéntures da Emissdo que ndo
estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatdrio da presents
Emissdo.

4.6. Prorrogacfio dos Prazos

4.6.1 Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacio por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
ao pagamento do prego de subscrigfo, até o 1° {primeiro) dia itil subseqiiente, s¢
vencimento coincidir com dia em que niio houver expediente comercial ou bancério
na Cidade de Jaguaritna, Estado de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da.
CETIP, hip6tese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ocu domingo.

4.7. Encargos Moratdérios

4.7.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio
sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o mountante devido,
independentemente de aviso, notificag@io ou interpelagfo judicial ou extrajudicial; e
(ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido ¢ ndo pago.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimes

4.8.1 O nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas pesta
Escritura, ou em comunicade publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de remuneragic e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.9, Forma de Subscri¢io ¢ Integralizacio

4.9.1 A integralizacfo serd realizada & vista, na data de subscrigio, em meeda
corrente nacional.
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4.10. Preco de Subscriciio

4.10.1 As Debéntures serfio subscritas g ‘infegraljzadgs 'pefofse'lﬁValor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracio, caleuldds pro ¥ala teripbris Hesde a Data de
Emissfo até a data de integraliza¢8o, de acordo com o disposto na Cléusula 4.2 desta
Escritura.

4.11. Repactuaciio
4.11.1 N&o haverd repactuacio das Deb€ntures,

4.12, Publicidade

4.12.1 Todos os atos ¢ decisGes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de
qualguer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no (i) Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo e (ii) jornal Valor Econbmico, edi¢do nacional, bem como na pdgina
da Emissora na rede internacional de computadores — insernet

(http:/f'www.cpfl.com.br/ri).

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1 A Emissora ndo emitird certificados de Debénturehima todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Banco Escriturador. _Adicionalmente, serd reconhecide como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato, expedido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando esses titulos estiverem depositados no SND.

4.14. Liguidez e Estabilizacio

4.14.1 Nao serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizago de preco para as Debgntures.

4.15. Imaunidade de Debenturistas

4.15.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10
(dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagio tributdria em vigor.

gLLeaol Bwrzz ) -
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_ CLAUSULAV
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA.,

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Esci‘mlra.devemo Ser fil‘u!lados pela Emissora,
pela Garantidora e pelo Agente Fiducidrio, ¢ posteriormente arquivados na JUCESP,
bem como registrados no competente Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos
nas Cidades de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, & na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA VI _
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado

Nio havera resgate antecipado facultativo.

6.2. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio,
observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Let das Sociedades por Agoes.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta cldusula,
se e guando recolocadas no mercado, farfo jus a mesma Remuneragio das demais
Debéntures em Circulacéo.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, QObservado o disposto nos itens 7.1.1 a 7.1.5 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures em circulagdo, acrescide da Remuneracio, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissfio, ou da data do ilimo pagamento da
Remuneragiio, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial ao tornar ciéncia da ocorréncia
das seguintes hipéteses:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora efou a
QGarantidora, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), salvo
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Loay S

Y88 vid
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se no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, (a)
seja validamente comprovade pela Emissqra gue ,o(s) protesto(s)
foi/foram efetuado(s} por errps qusméf¢ de térckilos; (b) for/forem
cancelado(s), ou ainda, (c) for§m ptestadas*gdrantids erp juizo;

pedido por parte da Emissora e/ou da Garantidora de qualquer planc de
recupera¢io judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora efou a
Garantidora ingressar em juizo com requerimento de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou, ainda, se a
Emissora efou a Garantidora formular pedido de autofaléncia;

alteragdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora, sem prévia
aprovago dos titulares das Debéntures, excetuada a hipétese de alteracio
do controle da Emissora ou da Garantidora desde que, apds a conclusfo
da referida operagdo, ac menos um dos seguinies acionistas: Camargo
Corréa Energia S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco
do Brasil - Previ, permanega, direta ou indiretamente, no bloco de
controle da CPFL Energia ¢ da Emissora;

liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora
e/ou da Garantidora;

nio pagamento, pela Emissora ou pela Garantidora, das obrigagdes
pecunidrias devidas aos titulares de Debéntures, nio sanado no praze de
02 (dois) dias dteis, contados da data de vencimento respectiva;

deliberagéio de redugfio de capital social da Emissora efou da Garantidora
por seus respectivos acionistas, apds a Data de Emiss3o e antes da Data
de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos titulares de Debéntures, nos
termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora
caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagGes pecunidrias
referentes as Debéntures;

pagamento de dividendos ou jures sobre capital préprio pela Garantidora,
caso a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigacGes
pecunidrias referentes s Debéntures;




Folder245Imaging - Pg.: 16

53859112000169
CPJR11
DEBENTURES
0057 - Escritura
12

Escritura
556859867
SPEMIS00057
208
PartSP31926

O]

()

@
(m)

()

(0

s 003 a3
- 3 s
3. .

LYY Yy
src o
asmon

YY)
o

. * » -

- & 23 -
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Garantidora e nfo dewdamentc ehdldo .pe]a Enussora e/ou pela
Garantidora no prazo de 30 (trmlaa) ﬂms qomgas 3

.

.
P
l.- I - ' - &
nio pagamento na data de vencimento original ou vencimento
antecipado, de quaisquer obrigacGes financeiras da Emissota e/ou da
Garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 {(cingiienta milhdes de reais),
ressalvada a hipStese de a Emissora e/ou Garantidora, por meio de
qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a
formaliza¢io do referido vencimento antecipado ou inadimplemento em
até 3 (trés) dias riteis, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com
pectinia ou outros bens em valor correspondente a0 montante acima
destacado;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias cornidos da
data estipulada para pagamento;

transformaggo da Emissora em sociedade limitada;

perda ou cassagéo, por qualquer motivo, da concessiio para exploragio
dos servicos de distribuicio de energia elétrica, de que a Companhia é
titular nos termos do Contrato de Concessdo para Distribuicio de Energia
Elétrica n.° 015/99 (“Contrato de Concessdo™), celebrado pela
Companhia e pela Unido Federal em 03 de fevereiro de 1999, desde que
tal perda ou cassagdo ndo seja revertido no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua verificagéo;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio ndo
pecuniiria prevista nesta Escritura ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento pela Emissora de aviso escrito que jhe
for enviado por qualquer dos titulares das Debéntures ou pelo Agente
Fiducidrio; e

ndo observincia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos
seguintes indices ¢ limites financeiros, calculados com base nas
informagdes financeiras ndo-consolidadas (controladora) da Emissora dos
12 (doze) niltimos meses, ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze)
dias ap6s a divulgagdo & CVM das respectivas demonstracbes financeiras
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da Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures: s e o ees  a
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- @) relacdo entre Divida Ll’gﬁ_ids ﬁa Blzﬂséora e:E‘iBL’fﬁA da Emissora
menor ol igual a 3,0 (irés inteiros) vezes. Para os fins deste item
(i), considera-se como “Divida Liquida” o endividamento oncroso
total, menos as disponibilidades em caixa e aplicagSes financeiras
da Emissora. Estfo incluidas neste célculo as posi¢Ses liquidas de
derivativos. Estd excluida deste cdlculo confissdo de divida junto a
entidade de previdéncia privada, e considera-se como “EBITDA”
(Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da
Emissora, 0 lucro da Emissora antes de juros, tributos, amortizacio
e depreciagic no perfodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada trimestre; e

100w
LTI

qea

(i) relacdio entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro da
Emissora maior ou igual a 2,25 (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos) vezes. Para os fins deste item (i1}, considera-se como
“Resultado Financeiro” da Emissora, a diferenca entre receitas
financeiras ¢ despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses
anteriores ao fechamento de cada trimestre, das quais deverfio ser
excluidos, para efeito da apuragio dos compromisses financeiros,
0s juros sobre capital préprio. O Resultado Financeiro serd
apurado em médulo se for negativo e, ser for positivo, ndo serd
considerado para calculo. Estdo excluidos deste calculo os juros
efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de
confissdo de divida junto 2 entidade de previdéncia privada, bem
como variagdes cambiais ¢ monetérias sobre dividas e caixa, ¢ por
fim as despesas oriundas de provises que nfo tiveram impacto no
fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro contdbil.

7.1.1 Os valores mencionados nas alineas da Cldusula 7.1, (a), (j) e (k) acima nao
serfio reajustados ou corrigidos.

7.1.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (d), (¢), (i),
(1) e (m) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respective detentor, ficando o
vencimento condicionado a enotrega de notificagio nesse sentido, pelo Agente
Fiducidrio 3 Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (D),
(), (h), (). (k). () e (o) da Cldusula 7.1 acima, deverd ser convocada, pelo Agente
Fiducifrio, em até 5 (cinco) dias teis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomar conhecimento do evento, Assembléia dos titulares das Debéntures, para
deliberar sobre o eventual Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembléia

BYINY §Z- Y18 3N
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dos titulares das Debéntures a que se refere este item dever4 ser realizada no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, a contar dg <lata+da peimsira coryocegio, ou no prazo
de 8 (oito) dias corridos, a contar da data.da s_bg..mQa Pquczsga.o,'stE aplicdvel.

7.1.3 Na Assembléia mencionada na Cldusula 7.1.2 acima, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula X desta Escritura, os
titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, por nféo

declarar antecipadamente vencidas as Deb€ntures.

7.1.4 Na hip6tese (i) de nfo instalagio da Assembléia dos titulares das Debéntures
mencionada na Cldusula 7.1.2 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 7.1.3 acima por titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio, o Agente Fiducifrio deverd declarar o Vencimento Antecipado das
Debéntures.

7.1.5 Em caso de declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
circulagdo, acrescide da Remuneragio calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséio, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante da Cldusula
Décima Segunda desta Escritura, sob pena de, em niio o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.7 acima.

_ CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obriga¢Qes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(@) fornecer ao Agente Fiducidrio:

i) ap6s 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, (1)
c6bpia de suas demonstragSes financeiras completas relatdvas ao
exercicio social entio encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, (ii) c6pia das Demonstragdes Financeiras
completas da Garantidora relativas ao exercicio social ent#o encerrado
para fins de acompanhamento da garantia fidejusséria;
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(ii) apds 45 (quarenta e cinco) dias o término de cada trimestre do
exercicio social, (a) c6pia de suas mformagees financeiras relativas ao
respectlvo trimestre; e (b) put:as mfo:m,agoes: fina.qqelras que sejam

. necessdrias para os cdlculds a quie st.fefere a'Claustla 7.1. (o) desta

Escritura;

(iii) com a maior brevidade possivel, qualguer informacao relacionada com
a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiducidrio;

(iv) confirmagfo, por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 {cinco)
dias iteis contados da respectiva solicitacfo, de que estd adimplente
com suas obrigagdes, nos termos estzbelecidos nesta Escritura; e

(v) informacbes a respeitoc da ocoméncia de qualquer dos eventios
indicados na Cldusula Sétima acima, na mesma data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia;

(b)  proceder & adequada publicidade de suas informagdes econémico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por AgGes;

(¢) manter a sua contabilidade atmalizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) convocar, nos termos de Clausula X desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emisso caso ¢ Agente Fiducidric
n#o o faga;

(e)  cumprir todas as determinacSes emanadas da CVM, se for o caso, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacgbes que the
forem solicitadas por aquela autarquia e/ou pela CETIP;

(¢3] atender de modo eficiente os Debenturistas;

(g) notificar imediatamente o Agente Fiducifrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negdcios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagtes decorrentes desta Escritura e
das Debéntures;

(h)  manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas no setor de energia
elétrica;

19
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ndo praticar qualquer ato em desacardo gomy«Seu estatuto social e esta
. P .
Escritura; R . I

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que imporie em
modificagdc da utilizagdo dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.8

acima;

LX Y Y
(LY

manter vélidas e regulares as licengas, concesses ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas,
concesses ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento nfo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para
a sua capacidade em honrar as obrigacGes relativas is Debéntures;

manter vilidas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as
suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogagio ou
cancelamento nic possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagGes
relativas ds Debéntures;

exceto com relagdo agueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquante as Debéntures estiverem em circulagiio, ndo efetuar qualquer
alteracio substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos
nesta data;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiducidrio, a Instituicio Depositiria e o sistema de negociagdo das
Debéntures no mercado secundério (SND);

contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, agéncias de rating que divulguem relat6rios, com periodicidade
pelo menos anual, com a stimula da classificago de risco das Debéntures;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Cldusula 3.8 acima;

3712 3N
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[¢9) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢do nz'l.c!ual.feal.izt.a L}eg_écios ou possua
ativos; R

: e .. * * L] *

.t

H :

o e

(s)  preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades Andnimas, e com as regras emitidas pela CVM;;

® observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e
vedagBes A negociagdo, bem como divulgar em sua pdgina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2°
da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio;

(u) submeter suas demonstragles financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(v)  divulgar suas demonstragGes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
¢ parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do
exercicio social; e

(w) manter os documentos mencionados no item (w) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura,
Equipe S.A Distribvidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificado no
preimbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio
dos Debenturistas.

9.2. Declaraciio

9.2.1 O Agente Fiducifrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

‘#’;1 :r
aLL£90
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(a)  nHo ter qualquer impedimento legal, confornr;e ar;i'go :56, pardgrafo 3° da Lei
das Sociedades por Ages, e 0 artigo 10 da,Ingtycao, CVM o° 28 de 23 de
novembro de 1983, para exercer a'fungag que fhe &'codfdriag

s = s » -
LXT Y « =

s
(b) aceitar a fungio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condi¢Bes;

(d) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Ceniral
do Brasil;

(€3] estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss#o e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(g) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983;

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentagao aplicivel vigente;

(i)  que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz
do Agente Fiducidrio, exegiifvel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

G) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(k) que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissdo; e

()] que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme disposto na Cldusula
3.6 da presente Escritura,
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- 9.3.1 Nas hipéteses de auséncia, imﬁedirﬁe‘!“ltoé.ieﬁlporé}iés. :ﬁamincia, morte,
intervengio, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia, serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (irinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual poder4 ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
po minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd i Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de
escolha do nove Agente Fiducidrio. A remuneragfio do novo agente fiducidrio serd a
mesma que a do Agente Fiducifirio, observado o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continnar a exercer as suas
fungSes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comumicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicéo.

9.33 L facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuico das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicagio de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.
A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita 2 sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de
novembro de 1983; e eventuais normas posteriores.

934 A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fun¢Ges na data da presente
Escritura cu de eventual aditamento relativo  substituicio, devendo permanecer no
exercicio de snas funces até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituigdo.

93.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio
com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comura acordo entre
a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas

1Y
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9.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substijuicip d
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da TYM.
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Agente Fiduciirio as pormas e
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94. Deveres

9.4.1 AlKm de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigGes do Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fung@o, ¢ cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administra¢io de seus préprios negécios;

(b)  renunciar  fungo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, comrespondéncia € demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungies;

(d) verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 0rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sapando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificard a administracic da Emissora para que esta lhe fornega as
indica¢des e documentos necessarios;

(f)  acompanhar a observncia da periodicidade na prestaciio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modifica¢Bes nas condi¢des das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;
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solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora,
sendo que tal solicitagio devegf sgr agompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realiZagad da raférida’auditbriaz

[ e e 8@
~ew a o

L4 L4 .
convocar, quando necessdrio, 2 Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (ir8s) vezes, nos Orgdos de imprensa
referidos na Cldusula 4.12, respeitadas outras regras relacionadas &
publicacio constantes da Lei das Sociedades por A¢Ses e desta Escritura;

comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ac¢bes, o qual deverd
conter, 20 menos, as seguintes informacgdes:

1.1) eventuzal omissdc ou incorregdc de que tenha conhecimento,
contida nas informacGes divuigadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestago de informac@es pela
Emissara,

1.2) alteragdes estatutirias ocorridas no periodo;

1.3) comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

1.4) posicio da distribuicio ou colocagdio das Debéntures no mercado;

1.5) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados através da
emissio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs
administradores da Emissora;

1.6) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto 3 manutencio dos indices financeiros
previstos na Clausula 7.1;

1.7) declaragéic sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiducidrio; e

1.8) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.
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disponibi]izar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
méximo de 04 {quatro) meses a cogtar ¢o en(;f:rramento do qxcrcwlo social da
Emissora, 20 menos nos seguintes'lécdis:

R
CX T I .

m.]1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quande institui¢io financeira, no local por
ela indicado;

m.3) na CVM;
m.4) na CETIP; e

m.5) na sede da instituicio intermedidria lider responsivel pela
colocagdo das Debéntures.

publicar, 3s expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa referidos na
Claysula 4.12, amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra 3 sua disposigio nos locais indicados no inciso “m”;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Escriturador e 2 CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por
Acdes;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nfio fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que formecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser
enviada:

r.1)aCVM;e
r.2) 2 CETIP;

calcular trimestralmente a manutenc3o dos indices financeiros previstos na
Cléusula 7.1(0) acima e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros.

NYONY 32-71€ N
Y1SIA vod ¥ny

91£4£901 ﬁmru




Folder245Imaging - Pg.: 27

53859112000169
CPJR11
DEBENTURES
0057 - Escritura
12

Escritura
556859867
SPEMIS00057
208
PartSP31926

9.5.

vesse
e0c0s
ess0n
cewe
. w

Atribuicbes Especificas e

« 5 a
. » e e e
. o e

L L
951 O Agente Fiducidrio uﬁlizaré::qWSque:: ﬁrocedixhcuiés judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhado dos Debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a)

(&)

(©
(D

declarar, aobservadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios;

tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo
ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

9.5.2 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nas alfneas (a) a (¢) da Cldusula 9.5.1 se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberaciio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagfio, bastando, porém, a
deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em circulagio, quando tal
hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da Cldusula 8.5.1.

9.6.

Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1 Sers devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, uma
remuneragio a ser paga da seguinte forma:

(a}

(b)

O valor semestral de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo devido o 1°
(primeiro) pagamento até o dia 10 de julho de 2009, e os demais pagamentos
a cada 180 (cento ¢ oitenta) dias a contar do pagamento anterior, até o resgate
total das Debéntures;

Caso seja inclufda garantia ou covenant adicional serd devido adicionalmente
o valor de 15 % (quinze por cento) do valor semestral por cada garantia ou
covenagnt adicional que deva ser verificado pelo agente fiducidrio;

27
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{c) Case a totalidade das Debéntures scja resgatada antecipadamente, serd
devido, na data do resgate amtecipado, o yalor da parcela semestral
estabelecido no item “a” acima, réfereftd aoisémesire subségliente;

-
°
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(d) Os valores previstos acima serio atualizados anualmente pela variagfo
acumulada do IGPM/FGYV a partir de 1° de julho de 2009.

9.6.2 Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou em caso de
reestruturagdo prévia das condigGes das debéntures, serd devido ao agente fiducidrio
uma remuneragio adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho adicional em sua sede ou fora dela dedicado pelos profissionais
designados pelo Agente Fiducidrio para (i) a assessoria acs Debenturistas e contato
com eles, (ii) o comparecimento em reunides com a Emissora, (iii) o
comparecimento em reunides com o0s debenturistas em assembléia geral, (iv) a
implementagdo das conseqiientes decisSes dos debenturistas ¢ da Emissora, a qual
deverd ser paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s a entrega de
relatério demonstrativo de tempo dedicado.

9.63 A Emissora realizard o pagamento da remuneracio em valor liquido, j&
deduzidos os tributos que venham a incidir na fonte sobre tal pagamento.

9.6.4 As remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiducidrio permane¢a atuando na cobran¢a de cumprimento de
obrigagdes da Emissora, € ndo incluem o pagamento de honordrios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

9.7. Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado, em 15 (quinze)
dias \iteis, apGs a realizagio da respectiva prestagio de contas 2 Emissora.

9.73 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o agente fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depGsitos, custas e taxas judicidrias de agBes propostas

Y 3Z-718 %
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pelo agente fiducidrio ou decorrentes de acdes mtentadas contra ele no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem preju.(zos ou .nscos Jfinanceiros, enquanto
representante da comunhio dos debentiigistis: Ag evepthaid despdsas, depGsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumb@ncid £m gbel judicitisferdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragico € as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanccer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a 15
(quinze) dias, podendo o agente fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4 As despesas a que se refere este Cldusula compreenderfo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagio de relatdrios, avisos ¢ notificages, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragdo de certidSes e despesas cartordrias e com correios quando
necessdrias ao desempenho da funcio de Agente Fiducidrio;

{¢) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que n#io tenha sido
saldado na forma descrita nas Cliusulas 9.7.1 ¢ 9.7.2 acima , serd acrescido & divida
da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento

) CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocaciio

10.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
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no minimo, das Debéntures em Circulagio, conforme definide na Clausula 10.2.2,
ou pela CVM. e e « e .

R T PR T

10.1.2 A convocaciio se dard mediante antincto .pub.liéa&o, peio"me;li)s 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetnar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de anfincio de convocagdo de
assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentacéio

aplicdvel e desta Escritura.

10.1.3 As Assembléias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagio.
A Assembléia Geral de Debenturista em segunda convocaglo somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (vito) dias apés a data marcada para a instalagio da
Assembléia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

10.1.4 As deliberages tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido na Cldusula 10.2.2 abaixo, independentemente de
terem comparecido 4 Assembléia ou do voto proferido na respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacio,
com a piesenga de Debenturistas que representem a metade, no mfnimo, das
Debéntures em Circulagiio, conforme definido na Cliusuia 10.2.2 abaixo e, em
segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio
efou deliberagiio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
consideram-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
administradores da Fmissora, incluindo, mas nic se limitando, pessoas direta ou
. indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Quorum de Deliberacio
10.3.1 Nas deliberages das assembléias gerais de Debenturistas, a cada Debénture

em circulagio caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatdrio, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a




Folder245Imaging - Pg.: 31

53859112000169
CPJR11
DEBENTURES
0057 - Escritura
12

Escritura
556859867
SPEMIS00057
208
PartSP31926

¢« wee oe
L °
°s .
. °
. a S
. s o sse o

serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas dependeriio de aprovagdo de
Debenturistas representando, no miningo, 2/3 (dois Jergos) das Debéntures em
Circulaggo. I PR R

10.3.2 Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Cl4usula 10.3.1 acima:

-
.

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio; e

II.  as alteragles, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas
representando, ne minimo, 90% (noventa por cente) das Debéntures
em circulagio (2) da Remuneragiio, exceto pelo disposto na Cldusula
4.2.5 acima; (b) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissfio; e (c) da espécie das Debéntures.

10.3.3 As alteragBes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Cldusula 10.3 deverio ser aprovadas, seja em primeira
convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
subseqiiente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulaggo.

3 CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. A Emissora declara e garante ac Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(2)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagbes nesta previstas, tendo, entfo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(b)  a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigages aqui previstas
ndo infringem qualquer disposigiio legal, contrato ou instrumento do qual seja
parte, nem resultario em () vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(c)  as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagBes legalmente
vilidas e vinculantes da Emissora, exegiifveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de tftulo executivo extrajudicial nos termos do artige
585 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro;
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. (d) tem todas as autoriza¢Ges e licengas (mcluswe amblentzus) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e,mugicipajs mlcvantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas ela§ v@daso LRI

.. -
N R

(e) estd cumprindo leis, regulamentos, normas admxmstratwas e determinacdes

dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugfo de

seus negocios;

()  as demonstragdes financeiras da Emissora ¢ da Garantidora representam
cometamente sua posigdo financeira nas datas a que se referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil;

(g) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, ingquérito ou outro tipo de investigacio
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso 2
Emissora ou & Garantidora, além daqueles mencionados nas demonstragdes
financeiras ¢ informages trimestrais disponibilizadas pela Garantidora i
CVM e ao mercado;

(h) manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessirios para assegurar 3 Emissora a manutengio das suas condigbes
atuais de operacio ¢ funcionamento;

(i) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sfo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
e incluem os documentos e informag@es relevantes para a tomada de decisdo
de investimento sobre a Emissora e no que se refere A garantia prestada pela
Garantidora, tendo sido disponibilizadas, informacdes sobre as transagdes
relevantes da Emissora e da Garantidora, bem como sobre os direitos e
obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

(j)  ndo omitiu ou omitiri nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das
situagdes econdmico-financeiras ou juridicas sua e da Garantidora em
prejuizo dos investidores das Debéntures;

(k) ¢ uma sociedade por ages devidemente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia fechada de acordo com as leis brasileiras.

[6)] nfio tem qualquer ligagic com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagfio a esta Emissdo;
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nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungGes, nos termos da Lel.das SDcxedades por Agdes e
demais normas aplicdveis, mclusnye mg.lla{nentm-es PR
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estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura.

11.2. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(a)

®

©

(d)

(e)

®

& uma sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia vélida ¢
em situagdo regular segundo as leis do Brasil;

esta Escritura constitui, ¢ cada documento a ser entregue nos termos da
presente Escritura constituird, obrigaggo legal, vélida, vinculante e exigivel da
Garantidora, exeqiiivel de acordo com seus termos e condigOes, exceto que
sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperacio, liquidagdo ou leis similares afetando a execugio de direitos de
credores em geral,

a celebraciio da presente Escritura e a outorga da Fianga foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgdos societdrios competentes e nio infringem (i) seu
Estatute Social; ou (ii) qualquer lei ou restrigio contratual que a vincule ou
afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ouw Orgéo
regulatério € exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas
obrigagdes nos termos da presente Escritura e da Fianga, ou para a realizacdo
da Emissio exceto pelo registro da Escritura na JUCESP e o regisiro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estardo em pleno vigor e efeito
em na data de liquidagéo;

a celebracio da presente BEscritura ¢ a outorga da Fianga, nfio infringem
qualguer contrato ou insttumento dos quais a Garantidora seja parte, nem ird
resultar em (i) vencimento antecipado de qualguer obrigagiio estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagéio de qualquer dpus ou
gravames sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por aqueles jd
existentes na presente data, (iii) na rescisdio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2008, 2007 ¢ 2006 ¢ as demonstragfes financeiras relativas aos

BYONY sZ-TE N .
VIS voavnd
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trimestres findos em 31 de margo de 2009 e 2008, apresentam de maneira

adequada a sitwagdo financeira.da Garagtidorg nas alpdidas datas e os

resultados operacionais da Garan(jéofa¥eféréntes’ao§ periodos encerrados em

N tais datas. Tais informacgdes findupcefras fognselabdgddas tle acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos perfodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, nio houve nenhum impacto adverso
relevante na sitnagio financeira e nos resultados operacionais em questiio,
nZo houve qualquer operaciio envolvendo a Garantidora fora do curso normal
de seus negécios, que seja relevante para a Garantidora, nio houve qualquer
alteragiio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Garantidora.

(g) nido hd qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacio pendente ou iminente envolvendo Garantidora
perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou 4rbitro, que possa impedir
a outorga da Fianga;

(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutérios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(i) nio omitin, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagéo
econdmico-financeira ou jurfdica da Garantidora em prejuizo dos
Debenturistas;

[6)] ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducifrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagao & outorga da
Fianga; e

(k) fornecera ao Agente Fiducidrio dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés
o término de cada exercicio social, cépia de suas demonstragSes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhada de parecer
dos auditores independentes, para fins de acompanhamenfc de garantia
fidejussoria.
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DISPOSICOES GERAIS, .. ...

* 12.1. Comunicacoes ::: ‘:.E 5 5 5. E.E ::.:

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Companhia Jaguari de Energia

Rua Vigato, n.° 1620 — 1° Andar, sala n® 01 - Jodo Aldo Nassif

CEP: 13820-000
Jaguaritina — S&o Paulo

At.:
Tel.:
Fax:

Sr. José Antonio de Almeida Filippo
(19) 3756-8704
(19) 3756-8777

E-mail: jfilippo@cpfl.com.br

Para Garantidora:
CPFL Energia S.A.

Rua Gomes de Carvalho 1.510, 14° andar, conjunto 1.402

04547-005, Séo Paulo - SP
At.; Sr. José Antonio de Almeida Filippo

Tel.:
Fax:

(19) 3756-8704
(19) 3756-8777

E-mail: jfilippo @cpfl.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
Equipe S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Rua Visconde de Pirajéd 430, salas 704 e 705
22410-002, Rio de Janeiro - R}

At.: Sra. Cristina O"Connor de Barros Barreto

Tel.:
Fax:

(21) 2123-7804
(21) 2123-7850

E-mail: mail: operacional@equipedistribuidora.com.br
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R Para o Banco Mandatério:
Banco Bradesco S.A. . e . eoa
Cidade de Deus, s/n., Prédio Amarelo V¢lhp,22° #nflar.” 5 3 '.:
L] L > 0 & LR

- 06029-900 — Osasco — SP ee % P et et
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Tel.: (11) 3684-3749
Fax: (11) 3684-2714
E-mail: 4010.doaizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badard, 425/24° andar
Sio Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax
ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
fax deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias dteis
apos o envio da mensagem.

12.2. Rentincia

Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escriture.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducirio e/ou aos Debenturistas
em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma remincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou
modificagio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus

eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissgo, nos

registros competentes, serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicivel

Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
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12.5. Foro

. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Faflp Hstidgele B8 Pjulo, para dirimir
- quaisquer diividas ou controvérsias hwiundhs Uestd Eschifura,®com remincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que
tarnbém o assinam.

Séo Paulo, 06 de julho de 2009

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA

Drom N

Nome:  jos¢ ANTONIO DEA. FILIPPO. Nome: WILSON P. FERRE]FIQ a.na e
" Cargo: Diretor Flnanceio Care6’ Woirator ~ Preside % .
EQUIPE S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - e
Fome: Gv’U‘ERi!EU Wi OCEw Nome:
. Cargo: Spettendectyy Cargo:
CPFL ENERGIA 5.A.
- r
Nome: ANTOMO DE A. FILIPPO Nome:
Car 202 ‘:)?»fg' vica-Presidente Financeiro C -

Testemunhas:

L AL £

Nome: A #0fe” (e 2 C.FApere Nome:
CPF: £70. ode J27-4Y CPF:
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