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ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DE ALIENAGAO FIDUCILARIA DE ACOES E CESSAOFID UCLARIA
DE DMREITOS CREDITORIOS DECORRENTES DE DWIDENDBS £ JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO,
pA ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A. E COM GARANTIA ADIGIONAL FIDEJUSSORIA
DA PRIMAV ECORODOVIAS S.A.

Por este instrumento particular:

(i) Ecorodovias Concessies e Servicos 5.A., sociedade por agdes com sede na Rodovia
dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares, CEP 09845-000, no Municipio de Sao Bernardo
do Campo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.873.873/0001-10, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Ecorodovias”™ ou “Emissora™);

(ii) Primav Ecorodovias 5.A., companhia aberta, com sede, foro e domicilio na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 11° andar, Itaim Bibi, na Cidade de S50 Paulo, Estado de Sio
Paulo, inserita no CNPJ/MF szob o n.® 04.149.454/0001-80, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Fiadora” ou “Primay™); e

(iii) Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade de
responsabilidade limitada credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua Sete
de Setembro, 99, 24° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.904/0001-50, (“Agente Fiduciirio™), representando a
comunhao dos debenturistas da 12 emissio de debéntures da Emissora (“Debenturistas™),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da 12 (primeira) Emissiio
Piiblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real de
Alienacio Fiducidria de Acgdes e Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios Decorrentes de
Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio, da Ecorodovias Concessdes e Servigos 5.A. e com
Garantia Adicional Fidejussoria da Primav Ecorodovias S.A. (“Escritura™), em até trés séries,
contendo as seguintes cliusulas e condigdes:

DA AUTORIZACAO
1 A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagies:

(i) Assembléia Geral Extraordinidria da Emissora, realizada em 26 de outubro de 2009
(“AGE"), na qual foi (a) deliberada a 12 emissio da Emissora de 600.000 (seiscentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real de alienacio
fiducidria de agdes e cessio fiducidria de direitos creditrios, e garantia adicional
fidejussoria da Fiadora, em até trés séries (“Emissdo” ou “Oferta”), com valor unitirio de
R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissfio, abaixo definida, perfazendo o mentante
total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Debéntures™); (b) deliberada a
prestacdo de garantias de cessfio fiducidria de direitos creditorios decorrentes de
dividendos e juros sobre capital proprio pela Emissora com relaciio i Oferta; (c) deliberada
a autorizacdo & Diretoria da Emissora para (1) efetivar a Emisso junto 4 entidades piiblicas
e privadas; (2) contratar o Banco [tad BBA S.A. ("Coordenador Lider™) e o Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Cogrdenadores™
para prucederem a mlﬂcaqﬁo piblica das Debéntures; e {3) formalizar os documentos

ecessdrios, incluindo mas ndo se limitando aos contratos aplicdveis, para efetivacio da
missdo; e (d) dElEgadn ao Conselho de ﬁdmmlstral;au da Emissora (* MEIDJSM )

inistracio da Fiadora ("RCA da Fiadora"), realizada em
oram deliberadas as condigbes da prestacio de garantias
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pela Fiadora no contexto da Emissfio, quais sejam: (a) concessiio da fianga pela Fiadora em
favor dos Debenturistas; (b) cessio fidugidria de direitos creditorigs; e (¢) a alienagio
fiducidria de 51% das agdes det:das:pela-F:@dura "o ‘Lapﬂal pn;lai tptal e inclusive no

capital votante da Emissora. ¢ % sun s L
L] L] LN ] LRl Ll -e
CAPITULO IT
Dos REQUISITOS
2 A Emissfo sera feita com a observiincia dos seguintes requisitos:

2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissfo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo (*JUCESP") sob o n® 429.895/00-4, em 05 de novembro de
2009, e foi publicada no Didrio Oficial do Estado de 580 Paulo e no jornal “Didrio de Noticias" e 11
de novembro de zoo09.

22 0Os atos societirios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presente Eseritura também serdo arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos encontra-se a
ata da RCA da Emissora que ira deliberar sobre a taxa de juros aplicdvel as Debéntures, apds a
realizagio do procedimento de coleta de intencbes de investimento (* Mﬂﬂ_ﬂ
Bookbuilding™), nos termos do artigo 44 da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios n® 400,
de 29 de dezembro de 2003 (*CVM" e “Instrucio CVM 400", respectivamente).

2.3. A ata da RCA da Fiadora que aprovou a assuncio de obrigaches decorrentes da fianga
prestada pela Fiadora, cessio fiduciaria de direitos creditorios e alienacio de acoes com relagio a
Emissdo foi devidamente arquivada na JUCESP, sob n® 429.486/09-1 em 05 de novembro de
20049, e foi publicada no Didrio Oficial do Estado de 580 Paulo e no jornal “Valor Econdmico”™ em 11
de novembro de 2o0049.

2.4. A presente Escritura e seus aditamentos deverao ser inscritos na JUCESP, de acordo com o
disposto no inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agies.

Regi Chmisidio de Vi Mobilidri
2.5, A Emissao serd registrada na CVM, na forma da Lei n* 6.385, de 7 de dezembro de 1976

(“Lei n® 6.385/76™) e da Lei das Sociedades por Ages, bem como das demais disposigies legais e
regulamentares pertinentes, especialmente a Instrugio CVM n® 400.

Mercados Primari 1ri

2.6. As Debéntures da presente Emissio serio registradas para distribuicio no mercado
primério e para negociagio no mercado secundario, respectivamente, (a) por meio do SDT -
Modulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT") e do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP 5.A. — Balciio Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo a distribui¢io e a negociagio liquidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos ("DDA") e do
Sistema BovespaFix (“BovespaFix™) (este dltimo ambiente de negociagfiio de ativos de renda fixa),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BMEFBOVESPA a
custodia e afliquidagao financeira da Emissdo e da negociagao das Debéntures.

onstituicag de Garantias Reai.

2.9. As ghrantias reais descntas na cldusula 3.7 e Capitulo VIII foram devidamente constituidas
através do legisgs icular De Alienagio Fiducidria De Ag¢bes e Cessdo
Fiducidria d¢ D ptentes de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio”
(“1 nment ded Acoes ¢ Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios™) nols)
competente(s)} CMH'[S mentos, bem como através da averbagio, conforme o
caso, da alienagd o f'd icidria de a Fo fiducidria de direitos creditérios no competente livro
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de registro de acdes de cada sociedade em que as agfes foram alienadas efou cujos direitos
creditérios foram cedidos fiduciariamente.
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As Debéntures desta Emissio terfio as seguintes caracteristicas e condigdes:
Valor Total
3.1 A presente Escritura representa a 1? emissdo de debéntures da Emissora. O valor total da
Emissiio é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissio, conforme
definida na Clausula 3.10 desta Escritura.
Valor Nominal Unitdrio

3.9, O wvalor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de

Emissio (“Valor Nominal Unitrio”).

- s )

niures e Numer I
3.3. A Emissio serd realizada em até trés séries (“Debéntures da 1? Série”, “Debéntures da 2*
Série” e “Debéntures da 32 Série”), a serem decididas em comum acordo entre Emissora e os

Coordenadores apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. O nimero de Debéntures a ser
alocado em cada uma das Séries serd definido em conjunto com os Coordenadores, de modo que
quaisquer das Séries poderdo vir a nio ser emitidas, sendo que qualquer decisdo pela manutengio
ou exclusio da 22 e 32 séries deverd ser vilida para ambas as séries conjuntamente. Além disso, a
quantidade de Debéntures da 22 Série a ser eventualmente emitida devera ser a mesma quantidade
de Debéntures da 32 Série, e vice-versa. Serfo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures.

Forma

3.4. As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emissio de certificados
representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador (conforme abaixo
definido). Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
custodiadas no SND, extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista. Para as Debéntures
depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custodia, em nome
do Debenturista, que seri igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures.

rsibilid
3.5. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.
Esndci
3.6. As Debéntures serio da espécie com garantia real de alienagio fiducidria de agdes detidas pela
Primav no capital social total e inclusive no capital votante da Emissora, cessio fiducidria de

direitos creditérios da Emissora e da Primav, bem como com garantia adicional fidejussoria da
Primav.

(i) da alienagio ﬁduclana de 51% (cingiienta e um por cento) das agdes detidas pela
Fi a NG, c3 geiabatal, e inclusive no capital votante da Emissora;
(ii) ai P Ogethilidade dos direitos creditorios devidos 4 Emissora e/ou

bH » provenientes das distribuigoes de dividendos, juros
ﬁquer outras distribui¢des, que venham a ser deciarados
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ou pagos pela Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A. — Ecovia ("Ecovia®),
pela Empresa Concessiondria de Rodovias do Syl S.A. - Ecogul (“Ecosul”) e pela
Rodovia das Cataratas S.A -—*]’:‘.;m.atarmgus EW ] 4 Emissora e/ou
Fiadora; A i ¢ 5 oo

(iii) da fianca da Fiadora, nos termos do Eumtuhﬂﬂﬁhmxu * s

imit Emissd

3.8. A Emissfio atende aos limites previstos na alinea “a”, pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes tendo em vista que o volume da Emissfo nio ultrapassa 80% do valor dos
bens gravados como garantia real na Emissio representada por alienacéo fiduciiria das agdes da
Emissora, conforme laudo de avaliagio preparado pela KPMG Corporate Finance Litda., datado de
26 de outubro de 2009,

R3% (milhdes)
Garantia real representada pela alienacio fiducidria das acoes 1.501
Valor da Emissio 600
Limite da Emissiio = 80% de R$ 1.501 1.201

Regim Ci acdo

3.9. Os Coordenadores se comprometem a estruturar, de forma nao solidiria, a Emissio em regime
de garantia firme de colocagio até o limite de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), nos
termos e proporgdes estabelecidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio de
Distribuigdo Piblica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real de Alienacio Fiducidria de Agdes e Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios, da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A. e com Garantia
Adicional Fidejussoria da Primav Ecorodovias S.A., a ser celebrado entre a Emissora, os

Coordenadores e a Fiadora ("Contrato de Distribuicio™).
D i Hiniied

3.10. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de novembro de
2009 (“Data de Emissdo™).

Local de Pagamento

3.11. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituigio responsavel pela
escrituracio das Debéntures para os Debenturistas que nfo estejam depositadas em custodia
vinculada & BM&BOVESPA e ao SND da CETIP.

Imunidade dos Debenturista

3.12. Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengiio tributiria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatério (conforme abaixo definido), no prazo minimo de 15
(quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isencio tributdria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislaco tributdria em vigor.

de S5io Paulo,

através da CETIRAW hte haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com sabayle,
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3.14. Ocorrendo atraso imputavel a Eml,ssnra ac pagan'ranm-ﬂe qual.que antia devida aos
Debenturistas, independente de gqualquer * a'ﬂser- notlﬁ::a:;au ou ﬂnterpg‘;:;ao judicial ou
Exh'a_]udlcml ficara a Emissora sujeita ao pagamento de mufta meratorizsde €8 (dois por cento) e
juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos ineidentes sobre os valores
em atraso devidamente acrescidos do Rendimento da 1 Série, Rendimento da 22 Série, efou
Rendimento da 32 Série (conforme definido nas cliusulas 4.5, 5.4, e 6.4, respectivamente, desta
Escritura) desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

Mora do Debenturista

3.15. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.14 acima, o niio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniirias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo relativo ao

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

Publicidad

3.16. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal “Valor
Econdmico”, edicio nacional, considerando que aqueles exigidos pela Lei das S.A. serfio feitos
também no DOESP e no jornal de cireulagio utilizado habitualmente pela Emissora e/ou Fiadora,
conforme o caso.

Destinagio dos Recursos

3.17. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados para (a) pagamento
de divida representada por notas promissorias comerciais da Emissora; e (b) capitalizacio da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto 5.A. — Ecopistas ("Ecopistas”), na
forma prevista no prospecto preliminar da Emissdo (“Prospecto Preliminar™) e a ser descrito no

prospecto definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitivo”, e em conjunto com o Prospecto
Preliminar, os “Prospectos”™).

Repactuagdo

3.18. As Debéntures nio estarfo sujeitas a repactuagio.

B Nficida e

3.19. O banco mandatério da Emissdo é o Banco Itai S A. (cuja denominacio foi alterada para Itai
Unibanco S.A., alteragio essa que esti em fase de homologagio pelo Banco Central do Brasil)
(“Banco Mandatirio™).

Agente Escriturador

3.20. O agente escriturador da Emisso é a Itad Corretora de Valores S.A. (“Agente

Oferta de Resgate Antecipado
3.21. Sem firejuizo do disposto na Cliusulas 4.16 e 5.17 abaixo, a Emissora poderd, a gualgquer
tempo, a [seu exclusivo ecritério, mediante deliberacio em Reuniio de seu Conselho de

Administragdo, realizar uma oferta de resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (da 12, 22

gries), enderegada aos Debenturistas (“Oferta de Resgate Antecipado™. A Oferta de

Resgate Anfecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

5 man&m%Las acerca da intenciio de realizar uma Oferta de
Resgate Ante ad A “ py e um edital, com antecedéncia minima de 20 (vinte)
1h 3 i "HE 'Ii"esgate Antecipado, e solicitard aos Debenturistas que

1
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indiquem sua inten¢io de aderir 4 Oferta de Resgate Antecipado, os quais deverfio se manifestar
com no minimo 4 (quatro) dias uteis de antecedenma da data definida para a liguidacio antecipada
{*Data da Liguidacio da Oferta de Resgate Ant ;*g ﬂ} H s . il

- LR .' I - - L] (N ]
(b) o edital da Oferta de Resgate Antempado devara indiear se a referida oferta é direcionada
aos Debenturistas da 12, 22 ou 32 Séries ou a todos, e deverd descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) a data da Oferta de Resgate Antecipado; e (b) o valor a
ser pago aps Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser composto pelo
(i) saldo do Valor Nominal para as Debéntures da 1 Série objeto do resgate, ou saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 2® e 3® séries objeto do resgate, ambos acrescidos da
Remuneracgio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior e conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e (ii)
os respectives prémios, se for o caso, que serfio pagos aos Debenturistas que aderirem & Oferta de
Resgate Antecipado;

(c) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
séries e o nimero de Debenturistas que tenham aderido 4 Oferta de Resgate Antecipado seja maior
do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entio o resgate serd feito
mediante sorteio, cujo procedimento serd definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo
comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado;

(d) na Data de Liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ird proceder a
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que as Debéntures serfo liguidadas em
uma iinica data;

(el caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguird os procedimentos da
CETIP. Para tal a CETIP deveri ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciirio com
antecedéncia minima de 1 (um) dia 1itil de sua realizaciio, para resgate antecipado total; e

(f) caso as Debéntures estejam custodiada na BMF&FBOVESPA, o evento seguird os
procedimentos da BMF&FBOVESPA. Para tal a BMF&FBOVESPA deverd ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia atil de sua realizagao.

3.21.1. As Debéntures resgatadas serio canceladas pela Emissora.

3.22. No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 1%, 22 ou 3? Séries, para as
Debéntures da 12, 22 e 32 Séries registradas no SND efou no BovespaFix, a operacionalizacgio do
resgate antecipado parcial sera realizada através de “operacio de compra e de venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado parcial
quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitagio dos Debenturistas, qualificagio,
sorteio, apuracio, definicio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do Ambito da CETIP efou da
BME&FBOVESPA. Fica definido que, caso a CETIP efou da BM&FBOVESPA venha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nio haverd a necessidade de ajuste 4
presente Eseritura ou qualquer outra formalidade.

3.23. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagiio, por preco nio
superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneragio da 12, 22 ou 3® Séries,
conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data de pagamento
imediatamente anterior da Remuneracio da 18, 22 pu 3 Séries, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, observando o disposto no pardgrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por
Acbes.

3.24. As|Debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas a qualquer momento,
permanecdr em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo, no
primeiro cpso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

3.25. As| Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando

recolucada | no E‘nuu nnﬂé &mmqﬂna remuneragio das demais Debéntures em mrcula-:;au
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4.1. O niimero de Debéntures da 12 Série-sera aeﬁnnij- d:e-umrcft:r comt a demanda pelas
Debéntures nos diferentes indices de remuneragiio, conforme apurados no Procedimento de
Bookbuilding e constard de um aditamento a esta Escritura.

Prazo e Data de Vencimento

4.2. 0 prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série serd de 42 (quarenta e dois) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2013 ("Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”).

riodicidad P e

4.3. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série serd amortizado em 5 (cinco) parcelas
iguais, conforme a tabela a seguir (" Amortizacio da 12 Série™):

Data da Amortizagio Percentual do Valor Nominal
Unitério das Debéntures a ser
Amortizado
15 de maio de 2011 20%
15 de novembro de 2011 20%
15 de maio de zo12 20%
15 de novembro de 2012 20%
15 de maio de 2013 20%
il neracd Debéntur a

Atualizagio
4.4. 0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 1? Série nio serd atualizado.
Remuneracdo da 1@ Série

4.5. A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 1* Série farfio jus a uma remuneracio
(“Remuneraciio da 1® Série” ou “Rendimento da 12 Série”) correspondente & variagio das taxas
médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI"),
calculadas e divulgadas pela CETIP (“CDI"), capitalizada de um spread equivalente a, no méximo,
2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, base 252
dias nfiteis, incidentes sobre o valor nominal total da Emissio da 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitirio da Debénture da 1 Série, a partir da Data da Emissio ou da data de pagamento da
remuneracido imediatamente anterior, conforme aplicivel, e paga semestralmente, conforme
definido na Cliusula 4.18 abaixo.

4.6. A Remuneracio da 12 Série serd apurada em Procedimento de Bookbuilding e constard de um
aditamento a esta Escritura de Emissio. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i)
ratificado em reunido do Conselho de Administracio da Emissora cuja ata da reunido sera
devidamente arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no
idrio de Noticias™; (i) objeto de aditamento desta Escritura; e (iii) divulgado nos termos
do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugio CVM 400.

4.7. As laxas médias didrias sio acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporik, até a data do efetive pagamento da Remuneragdo da 1? Série, conforme definido na




:: : -.‘ :l"l .1" E-:
M i g
» ¢ W B L . w
L3 L '-" :., s .
. L]
J =VNex (FatorJuros — 1) - 3 e e
:. L : » - & -:
onde: - . Foo TG
. s =

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamenta;

VNe = valor nominal de emissdo ou saldo do wvalor nominal da
debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamenio;

FatorJuros =  faotor de juros composto pelo FatorDI e FatorSpread , caleulado
com g9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI =

=  produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo

exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FaturDI=ﬁ[1+[TDIk )

k=l

onde:
k =  niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n
1o = numero total de Taxas DI, sendo "np” um mimero inteiro;
TDI: =  Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte
Sorma:
s
DI 152
I, = —k 4 i] -1
100
onde:
DI =  Taxa DI divulgada pela CETIF, utilizada com 2
(duas) casas decimais.
FatorSpfread =

sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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onde:
spread =  Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais;
n = nimero de dias titeis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a
prixima Data de Pagamento da Remuneracdo, sendo "n"
um nimero inteiro;

[1+(TDL, )]

O fator resultante da expressio
sem arredondamento.

& considerado com 16 (dezesseis) casas decimais

1+( TDI

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [ [ k )] , sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

“Periodo de Capitalizacio”™; significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizag3o, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizaciio, e termina na data prevista
do pagamento da Remuneracio, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede
o anterior sem solugio de continuidade.

4.9. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigio, na apuragiio de
TDIy a dltima taxa DI, divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 12 Série, quando da divulgagio posterior da Taxa
DIk que seria aplicavel.

4.10, Na auséncia de apuragio e/ou dwulga(;ao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias dteis
contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio ("Periodo de Auséncia da Taxa DI") ou,
ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacio judicial da
Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas da 1* Série (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ages e nesta Escritura),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicivel, o novo
parimetro a ser aplicado, a qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagbes similares
existentes & época (Taxa Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas da 1 Série sera
realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI ou da extingio ou inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DI o que
ocorrer primeiro. Até a deliberacio da Taxa Substitutiva, a dltima taxa DI, divulgada sera utilizada
na apura¢io do Fator Juros quando do célculo de quaisquer obrigagies previstas nesta Escritura de
Emissio, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando

4.11. Cas.o aT T,ﬂ[,wanhmumﬂw!llkyulgada antes da realizacio da Assembléia Geral de
i gﬂ bléia Geral de Debenturistas da 1* Série ndo serd mais

p@&ﬁﬁla‘ "le sua validade, voltard a ser utilizado para o cilculo dos

‘Débéntures | Série.
g3
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4.12. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Subshtplwa:pntre a&mssu;a e QEEEIEtu'hstas da 12 Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cificd foR cents) da:'s Debfnfuressda 12 Série em
circulagdo, a Emissora optard, por uma das allernativis a segmriestabemmdﬁ obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir
da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da 12 Série, qual a
alternativa escolhida:

{a) a Emissora deveri resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar a
totalidade das Debéntures da 12 Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas da 1* Série, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio
devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, caleulada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissio ou da Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a taxa DIy a ser utilizada para a
apuraciio de TDIx no cileulo da Remuneragio serd a diltima taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures
da 1® Série em circulaciio, nio excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures da 12 Série. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures
da 12 Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures da 1® Série serd utilizada uma taxa alternativa, que poderd ser a Taxa
Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que poderi ser a Taxa Substitutiva)
precisam ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas da 12
Série, seguindo os qudruns apliciveis mencionados no Capitulo XTI abaixo. Caso a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias 1teis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis.

4.13. O pagamento da Remuneracio da 1 Série seri feito semestralmente, a partir da Data de
Emissio, no dia 15, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15

de maio de 2010 e o dltimo pagamento em 15 de maio de 2013, na Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série, conforme tabela a seguir:

Pagamento da Remuneragio da 12
Série

15 de maio de 2010

15 de novembro de 2010
15 de maio de 2011

15 de novembro de 2011
15 de maio de 2012

15 de novembro de 2012
15 de maio de 2013

nte

4.14. A integralizacio das Debéntures da 12 Série serd 4 vista, em moeda corrente nacional, na data
de subserigio, conforme disposto na Clidusula 4.15 abaixo.

Preco e Prazo de Subscricdo

4.15. As Dbéntures da 12 Série serfo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido fle sua Remuneragio, calculada pro rata rempan's desde a Data de Emissio até a data de

do anuncio de inicio da Emissdo de Debéntures.
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4.16. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberacio em Reuniio de sen
Conselho de Admml,straqau ea partlr do 24 imes g contadgeda aja da, Eqigshp ("Data de Inicio do

-;@Ilzar'o reggate gnfechpfdo compulsério das
Debéntures da 1? Série, total ou parclalmente Enaegeqadg*awlsgbenw.stﬁﬂa 1? Série (“Resgate

Antecipado Compulsorio da 12 Série”). O flesgate Antecipado Compulsorio da 1* Série seri

operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicard os Debenturistas da 1% Série acerca do Resgate Antecipado
Compulsorio da 1# Série por meio da publicagio de um aviso sobre o Resgate Antecipado
Compulsorio, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a liquidagio

antecipada (“Data da Liquidacao do Resgate Antecipado Compulsério™);

(b) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsorio parcial das Debéntures da 12
Série, tal resgate ser feito mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, cujo procedimento
serd informado no aviso. Os Debenturistas da 12 Série sorteados serfo comunicados com no
minimo 5 {¢inco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado Compulsério;

(c) na Data de Liguidacio do Resgate Antecipado Compulsorio a Emissora ird proceder &
liquidagio do Resgate Antecipado Compulsorio da 12 Série, mediante o pagamento do Valor

Nominal Unitirio ndo amortizado, acrescido do rendimento aplicivel e acrescido também de um
prémio, conforme o seguinte cdleulo:

P=d/D * p,0075%(VNe +.J)

onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Compulsdorio da 1® Série, caleulado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Liquidacio do Resgate Antecipado
Compulsdrio e a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série;

D = quantidade de dias corridos entre a Data de Inicio do Resgate Antecipado Compulsédrio da 12
Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série;

J = valor dos juros devidos na Data de Liquidacio do Resgate Antecipado Compulsdrio, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNE = valor nominal de emissio ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liquidacio do
Resgate Antecipado Compulsdrio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

(d) caso as Debéntures da 1® Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os

procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente

Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia Gtil de sua realizagio para resgate antecipado
total;

as Debéntures da 1® Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento seguird os
tos da BM&FBovespa. Para tal a BM&FBovespa deveri ser notificada pela Emissora e
Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia dtil de sua realizacio.

realizada ra'n.rés de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado secundirio”, sendo que

todas as apas taﬁ ﬂg,_,ﬁrg@ﬂﬁm ate antecipado compulsério total ou parecial, de

habilitacdo das lﬁcat;iu sorteio, apuracio, definigio do rateio e de

validagdo das . r s72 Série a serem resgatadas por cada Debenturista

serdo realizaday . ETIP(WY definido que, caso a CETIP venha a implementar
g DEZ. 7008 LE 3
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putra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste 4

presente Escritura ou qualquer outra formalidades _-_ R R
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As Debéntures da 1* Série resgatadas serdo mnt&laals pe].agEnﬁs.ura . : = ,:
CapfTULO YV

DAs CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2° SERIE
uantid
5.1. O nimero de Debéntures da 2® Série serd definido de acordo com a demanda pelas Debéntures

nas diferentes taxas de remuneracio, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e
constard de um aditamento desta Escritura,

Prazo e Data de Vencimento

5.2. O prazo de vencimento das Debéntures da 2® Série serd de 66 (sessenta e seis) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2015, data em que serd pago o Valor
Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da 2? Série (conforme abaixo definide) ainda ndo

amortizado, juntamente com o valor da Remuneragiio da 22 Série (conforme definido abaixo) em
maoeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

5.3. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2® Série serd amortizado em trés

parcelas, conforme a tabela a seguir (" Amortizacio da 2@ Série™):
Data da Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures a ser Amortizado
15 de maio de 2013 33.3%
15 de maio de 2014 33.3%
15 de maio de 2015 33.4%
do e Ren il Debéntur 27 Séri

5.4. A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 2 Série fario jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagio da 2® Série (conforme definida abaixo) e pela Remuneraciio da 2* Série

(conforme definida abaixo) ("Rendimento da 22 Série™):
Atualizacdo da 29 Série

5.5. As Debéntures da 22 Série terdo o seu Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitério atualizado (“Atualizacio da 22 Série™), a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo apurado mensalmente e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 22
Série"), sendo o produto da Atualizacio da 22 Série incorporado ao Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da 2® Série automaticamente, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde:
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= valor nominal atuahza#bpajcufado;bm ﬁ'ﬂsm]ﬁhiﬂi ng:lmms sem

arredondamento; e

=  palor nominal total da ergﬁssau‘d'ﬂ 29 :STgrQa.qu saWd‘q phi'-::rr nominal
unitario da Debénture da 29 Série, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

Sforma:

L Nji: afuat
kst |\ NI,

onde:

g

numero total de nimeros-indices considerados na
atualizagdo, sendo n um nimero inteiro;

valor do mimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario do ativo. Apds a data de
aniversdario, valor do niimero-indice do més de atualizacio;
valor do nitmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
nitmero de dias titeis entre a Data de Emissdo ou tltima data
de aniversdrio imediatamente anterior e a data de cdleulo,
limitado ao nimero total de dias uteis de vigéncia do indice
de prego, sendo "dup” um niimero inteiro;

nitmere de dias idteis contidos entre a Data de Emissao ou
data de aniversdrio imediatamente anterior e a proxima
data de aniversdrio, sendo “dut” um nitmero inteiro.

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste 4 Escritura ou qualquer outra formalidade.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
Orgdo responsdvel por seu cdleulo;

ii. Considera-se data de aniversirio o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia atil
seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja dia atil;

iii. Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversirios consecutivas do ativo em questio;

: = NI 5 ; : it e
iv.0s fatores resultantes da expressao: il sao considerados com 8 (oito) casas decimais,

—
N}'* dut

sem arredondamento;

v. O produfério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

il
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5.6. Caso, se até a data de aniversirio, NI nao houver sido divulgado , deverd ser utilizado em
substituigiio a NIx na apuragio do Fator “C" wm mimero-indice projetado, calculado com base na
altima projecio disponivel, divulgada pela (ANBIMA - Msm.l&qﬁn ﬁalllmra das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“"ANBIM&"] C‘ng[g iddice B ;mg gﬂ;" e “Projecdc”) da

variacio percentual do IPCA, conforme férmufa a seguir; *** **"
NI, = NI, X(1+ projegao)

onde:

Nl : Numero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projegdio : variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacio.

(i) o Ntimero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido divalgado
o nimero-indice correspondente ao més de atuwalizacdo, nfio sendo, porém, devida nenhuma
compensacio entre a Emissora e os Debenturistas da 22 Série quando da divulgagio posterior do
IPCA que seria aplicivel; e

(ii) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagio, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsdvel por seu
cilculo/apuragio.

5.7. Na auséncia de apuragio efou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias tteis
contados da data esperada para apuracio e/ou divulgagio ("Peri Auséncia do IPCA") ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagio judicial do
IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas da 2® Série (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicdvel, o novo
parimetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagbes similares
existentes 4 época (Taxa Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas da 2® Série serd
realizada no prazo méiximo de 30 (trinta) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de
Auséncia do IPCA ou da extingio ou inaplicabilidade por imposiciio legal do IPCA o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacio desse parimetro serd utilizada, para o cdleulo do valor de quaisquer
obrigacbes pecuniirias previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA
divulgado.

5.8. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembléia Geral de Debenturistas
da 2@ Série, a referida Assembléia Geral de Debenturistas da 22 Série nio serd mais realizada, e o
IPCA a partir da data de sua validade, voltari a ser utilizada para o cileulo da Atualizacio da 22
Série.

5.9. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas da 22 Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 22 Série em
circulagio, a Emissora optard por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir
da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da 2% Série, qual a
alternativa escolhida:

(a) a(|Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqilentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures da 22 Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazolde 30 (trinta) dias contados da data da realizacao da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas da 2® Série, pelo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado nos termos desta
Escritpira, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate , calculada pro
rata femporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio
imedidtamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdleulo da Atualizagio da

2% Sérle seermm o fator “C" a iltima variagio disponivel do IPCA
divulgad] i ofi “"“ a8 Detipeados
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(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures
da 22 Série em circulagio, ndo excedendo,o prazo de vencimento final e o prazo médio de
amortizagio das Debéntures da 22 Sfrip. Durante & prazé de dmbrfizdgio das Debéntures
da 22 Série pela Emissora, a periodicldddd do pigambnto da Reniéneracio continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, dbservddo ghg, até & arhbrtizacdo integral das
Debéntures da 2?® Série serd utilizada uma taxa alternativa, que poderi ser a Taxa
Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva)
precisam ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas da 22
Série, seguindo os qubdruns apliciveis mencionados no Capitulo XI abaixo. Caso a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252
{duzentos e cingiienta e dois) dias fiteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias iteis.

Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizagiio da 29 Série

5.10. A Atualizacio das Debéntures da 22 Série seri paga juntamente com o Valor Nominal
Unitdrio, e na propor¢ao do Valor Nominal Unitdrio amortizado, exclusivamente (i) nas datas de
Amortizacao da 2® Série, conforme tabela abaixo; (ii) por ocasido de Oferta de Resgate Antecipado

que trata a cldusula 3.21 acima; e/ou (iii) por ocasifio do Resgate Antecipado Compulsério que trata
a clausula 5.17 abaixo.

Pagamento da Atualizagdo da 2@ Série
15 de maio de 2013
15 de maio de 2014
15 de maio de 2015

Remuneragdo da 22 Série

5.11. As Debéntures da 2® Série fardo jus a uma remuneragio (" eracio 28 Série”)
correspondente a um spread sobre o Valor Nominal Atualizado, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, que se iniciard com remunera¢io definida com base no cupom da NTN-B de
vencimento em maio de 2015, acrescida de um spread equivalente'ﬂ“, no méximo, 250 bps ao ano,
base 252 dias fteis, incidentes sobre o valor nominal total da Emissio da 22 Série ou saldo do Valor
MNominal Unitirio da Debénture da 22 Série, a partir da Data da Emissio ou da data de pagamento
da remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicivel, e pagos anualmente, conforme
definido na Cldusula 5.14 abaixo.

5.2, A Remuneracio da 2* Série, mencionada na Cliusula 5.1 acima, serd apurada em
Procedimento de Bookbuilding e constari de um aditamento a esta Escritura de Emissdo, O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado em reunifo do Conselho de
Administragio da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “Didrio de Noticias”; (ii) objeto de
aditamento desta Escritura; e (iii) divulgado nos termos do parigrafo 2° do artigo 23 da Instrugio
CVM 400.

5.13. O cileulo da Remuneracio da 22 Série obedecerd 4 seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,
J = valor dok Juros LABETRE R, gda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdp, caleu B imais sem arredondamento;
:L!L 'wrﬁirst -::'r'iI "r"nht; -Eqﬁ; 3 mm
VNa = Valor Npmindt Wraris enkaliza Debéntures da Segunda Série, calculado com 6
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(seis) casas decimais, sem arredondamento;
& W w [ ] -

Fator.Juros = fator de juros fixos, calculado otk ¢ (nove) ciisas d"ecimaiisic&:::iarrzdundamnm,

de acordo com a seguinte formula: . . e
0 cileulo dos juros obedecera a seguinte formula:

J=VNax (Famr.furas -1 ]

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, caleculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa =  palor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com g (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

(o
FatorJuros= [taﬁ + l] =
100

onde:

taxa =  taxva de juros fiva das Debéntures da 22 Série a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP =  nimero de dias iteis entre a Data de Pagamento de Remuneragdoe da 2% Série
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro;

Periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 29 Série

5.14. O pagamento da Remuneragao da 2 Série sera feito anualmente, a partir do 18° més a contar
da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneraciio
da 22 Série

15 de maio de 2011

15 de maio de 2012

15 de maio de 2013

15 de maio de 2014

15 de maio de 2015

egralizagio das Debéntures da 22 Série serd a vista, na data de subscrigio, em moeda
acional, conforme disposto na cldusula abaixo.
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5.16. As Debéntures da 2% Série serdo subscriths & integral&ada# pelo s#u Valar Nominal Unitario,
acrescido de sua Remuneragio e Atualizacio fefedlafla protrata tEmpdrid désde a Data de Emissio
até a data de integralizacio, de acordo com o tigpostd nas (J4uddas 5.5% 5.12 desta Eseritura.

- T Isri

5.17. A Emissora poderd, a seu exclusivo eritério, mediante deliberagio em Reuniio de seu

Cunseihu de Administracio, e a partir do 36° més contado da Data da Emissao (*Data de Inicio do

Resgate Antecipado da 22 Série”) realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 2@

Série, mta] ou parclalmente enderecada aos Debenturistas da 28 Série (“Resgate Antecipado

a "). O Resgate Antecipado da 22 Série implica obrigatoriamente no Resgate

Antecipado da 32 Série, abaixo definido, na mesma quantidade resgatada para as Debéntures da 2?2
Série. O Resgate Antecipado da 2® Série serd operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicard os Debenturistas da 2® Série acerca do Resgate Antecipado
Compulsério da 2® Série por meio da publicagio de um aviso sobre o Resgate Antecipado
Compulsério, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a liquidacdo
antecipada (“Data da Liquidaciio do Resgate Antecipado Compulsério”);

(b) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsorio parcial das Debéntures da 22
Série, tal resgate serd feito mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, cujo procedimento
serd informado no aviso. Os Debenturistas da 22 Série sorteados serfio comunicados com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;

(c) na Data da Liquidagio Antecipada do Resgate Compulsorio a Emissora ird proceder &
liguidagio do Resgate Antecipado Compulsorio da 2® Série, mediante o pagamento do Valor
MNominal Unitirio atualizado ndc amortizado, acrescido do rendimento aplicivel e acrescido
também de um prémio, conforme o seguinte cilculo:

P=4/D* 0,015 * (VNe + J)
onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Compulsério da 2® Série , calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Ligquidagao do Resgate Antecipado
Compulsério e a Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série;

D = quantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado da 2* Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série;

J = valor dos juros devidos na Data de Liquidagio do Resgate Antecipado Compulsdrio, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

WVNE = valor nominal de emissio ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liguidacgio do
Resgate Antecipado Compulsorio, informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

(d) caso as Debéntures da 2% Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 {(um) dia 1til de sua realizagio para resgate antecipado
total;

pso as Debéntures da 22 Série estejam custodiadas na BME&FBovespa, o evento seguira os
entos da BM&FBovespa. Para tal a BM&FBovespa devera ser notificada pela Emissora e
ehte Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia atil de sua realizagio.

le resgate antecipado parcial compulsério das Debéntures da 2® Série, para as Debéntures
drie registradas no SND, a operacionalizagio do resgate antecipado compulsério serd
realizadaptraveés de Bﬂm a mrgtwﬂn venda definitiva no mercado secundirio”, sendo que

g -r'---t.-.-- ihesgheagate ante:mpadn mmpuls&na r.utal ou parmal de
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validagio das quantidades de Debéntures da 2 Série a serem resgatadas por cada Debenturista
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Figa dgfinido que, caso a CETIP yenha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizar o zvEnfo parciil, nﬂ'u haverf d deckssidade de ajuste &

. w e

presente Escritura ou qualquer outra t'ormahda-:te kot . . H
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As Debéntures da 2® Série resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

6.1. O niimero de Debéntures da 32 Série serd definido de acordo com a demanda pelas Debéntures
nas diferentes taxas de remuneragiio, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e
constard de um aditamento desta Eseritura,

(PR L

6.2, 0 prazo de vencimento das Debéntures da 32 Série serd de 72 (setenta e dois) meses contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2015, data em que serd pago o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 3* Série (conforme abaixo definido) ainda
nio amortizado, juntamente com o valor da Remuneracio da 3 Série (conforme definido abaixo)
em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

6.3. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série serd amortizado em trés

parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 3® Série”):

Data da Amortizagao Percentual do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures a ser Amortizado
15 de novembro de 2013 33,33%
15 de novembro de 2014 33,33%
15 de novembro de 2015 33.34%
T T oo dos Datil lq 22 Séri

6.4. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 32 Série fardo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagio da 3® Série (conforme definida na Cldusula 6.5 abaixo) e pela
Remuneracdo da 3* Série (conforme definido na Cldusula 6.6 abaixo) (“Bendimento da 32 Série™):

Atualizacdo da 32 Série

6.5. As Debéntures da 32 Série terfio o seu Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal

Unitério atualizado (“Atualizacio da 3® Série™), a partir da Data de Emissiao, pelo IPCA ("Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 3® Série"), sendo o produto da Atualizagio da 32
Série incorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 32 Série automaticamente,
segundo a seguinte formula:

VNa =VNep C

onde:
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VNa = valor nominal atualizado,calgulado cam Ei {5&15} casas decimais, sem
arredondamento; e e

VNe = wvalor nominal total da elnifs®d fla 32 Sénﬁ ‘bu saiﬂudu {ri]ur nominal
unitirio da Debénture da*32 Sétie, iffotnddfo/calctiladd com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagies mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n = naimero total de nOmeros-indices considerados na
atualizagiio, sendo n um nimero inteiro;

Nix =  valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de

atualizagfio, caso a atualizaciio seja em data anterior ou na

propria data de aniversdric do ativo. Apds a data de

aniversdrio, valor do nimero-indice do IPCA do més de

atualizacio;

valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

nimero de dias tteis entre a Data de Emissio oun data de

aniversario imediatamente anterior e a data de calculo,

limitado ao niimero total de dias titeis de vigéncia do indice de

preco, sendo "dup” um niimero inteiro;

dut = niamero de dias iteis contidos entre a Data de Emissdo ou
data de aniversdrio imediatamente anterior e a proxima data
de aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

=9
=]

=
wn

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste 4 Escritura ou qualquer outra formalidade.

i. O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
6rgao responsavel por seu cilculo;

ii. Considera-se data de aniversirio o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia 1til
seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja dia util;

ii. Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversdrios consecutivas do ativo em questao;

NI
; 2 N, = : ; ol
iv. Os fatores resultantes da expressao: sio considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredonflamento;

v. O produfdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. OF resultados intermedidrios séo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

vi.0s valorks dos finais de semana ou feriados serfo iguais ao valor do dia util subsegiiente,

apropriandg o pm ratggdagllimadigni lapierior.
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6.6. Caso, se até a data de aniversirio, NI ndo houver sido divalgado , devera ser utilizado em
substitui¢do a NIx na apuragdo do Fator “C” um numero-igdice projetago, cglculado com base na
iltima projegdo disponivel, divulgada pela IMA - Assochaclio Bglslle:;ra_das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais [",ﬁﬂ]%gs"] (*Nimego-ipdice Pyoetade” e “Projecio”) da

variagio percentual do IPCA, conforme férmula a segnir: ==« #e# . ws
NI,, = NI,_, xX(1+ projegdo)

onde:

Nl : Namero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagio, caleulado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo : variacio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagiio.

(i) o Nimero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
o niimero-indice correspondente ao més de atualizacio, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensagio entre a Emissora e os Debenturistas da 22 Série quando da divulgagio posterior do
IPCA que seria aplicivel; e

(ii) o nimero-indice do IPCA, bem como as projegbes de sua variagio, deverfo ser utilizados
considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado pelo orgio responsdvel por seu
caleulo/apuracio,

6.7. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias dteis
contados da data esperada para apuragio efou divulgacio ("Periodo de Auséneia do IPCA") ou,
ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por dispoesigdo legal ou determinagio judicial do
IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas da 3® Série (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicdvel, o novo
parimetro a ser aplicado, o qual deverd refletir parimetros utilizados em operagoes similares
existentes 4 época (Taxa Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas da 32 Série seri
realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de
Auséneia do IPCA ou da extingiio ou inaplicabilidade por imposigdo legal do IPCA o que ocorrer
primeiro. Até a deliberagio desse parimetro serd utilizada, para o céleulo do valor de quaisquer
obrigaches pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA
divulgado.

6.8, Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembléia Geral de Debenturistas
da 32 Série, a referida Assembléia Geral de Debenturistas da 3* Série ndo serd mais realizada, e o
IPCA a partir da data de sua validade, voltard a ser utilizada para o caleulo da Atualizacioda 3®
Série.

6.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas da 3 Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 3* Série em
circulacio, a Emissora optard por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir
da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da 3* Série, qual a
alternativa escolhida:

(a) a,Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqilentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures da 32 Série, sem multa ou prémio de gualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de
Debenjturistas da 3@ Série, pelo seu Valor Nominal Unitirio atualizado nos termos desta
Escritpra, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata fpmporis, a partir da Data de Emissio ou da Data de Pagamento da Remuneracio
imedidtamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cilculo da Atualizacio da

serd utilizada II~Eﬁra cdleulo do fator “C" a filtima varia¢io disponivel IPCA divulgada
oficialmente; ou G250 FHALE" Tbuis
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da 32 Série em circulagio, nio excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de
amortizagio das Debéntures da 3* Sérje. Durante g prazo de amortizagio das Debéntures
da 3® Série pela Emissora, a pennd'lml‘rla e du mento da Remuperagdo continuard
sendo aquela estabelecida nesta E.Ecnl:l.!ra, que al.é-a pmortizacio integral das
Debéntures da 32 Série serd utilizada uma tam -ﬂ]’r:en,atlva- ques poderd ser a Taxa
Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva)
precisam ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas da 3
Série, seguindo os qudruns apliciveis mencionados no Capitulo XI abaixo. Caso a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias (teis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias ateis.

Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizagdo da 3% Série

6.10. A Atualizacio das Debéntures da 3® Série serd paga juntamente com o Valor Nominal
Unitario, e na proporgio do Valor Nominal Unitirio amortizado, exclusivamente (i) nas datas de
Amortizacdo da 32 Série, conforme tabela abaixo; (ii) por ocasido de Oferta de Resgate Antecipado
que trata a cldusula 3.21 acima; e/ou (iii) por ocasiio do Resgate Antecipado Compulsério que trata
a clausula 6.17 abaixo.

Pagamento da Atualizacio da 32 Série
15 de novembro de 2013
15 de novembro de 2014
15 de novembro de 2015

Remuneracgdo da 32 Série

6.11. As Debéntures da 32 Série fario jus a uma remuneragio (“Remuneracio da 3* Série”)
correspondente a um spread sobre o Valor Nominal Atualizado, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, que se iniciard com remuneragio definida com base no cupom da NTN-B de
vencimento em maio de 2015, acrescida de um spread equivalente a, no maximo, 250 bps ao ano,
base 252 dias iteis, incidentes sobre o valor nominal da Emissdo da 32 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio da Debénture da 32 Série, a partir da Data da Emissio ou da data de pagamento
da remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicivel, e pagos anualmente, conforme
definido na Clausula 6.14 abaixo.

6.12. A Remuneracio da 3® Série mencionada na Cliusula 6.11 acima seri apurada em
Procedimento de Bookbuilding e constard de um aditamento a esta Escritura de Emissdo. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i) ratificado em reuniio do Conselho de
Administragio da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “Didrio de Noticias”; (ii) objeto de
aditamento desta Eseritura; e (iii) divulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugio
CVM 400.

6.13. O célculo da Remuneracio da 32 Série obedecera a seguinte formula:

J = [VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VINa = Valor Naminal Ung
com 6 (seis) casas decim
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FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinta formula:
Ld - -

G R S S
@ F waw L] 5 - e
O cdlculo dos juros obedecerd & seguinf® fortuda: 1, t.e  "+™ «d’
J =VNax(FatorJuros — 1)
onde:

I = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculade com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = valor nominal arualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

be
taxa 252
FatorJuros=+ | | —+1
100
onde:
taxa = rtaxa de juros fixa das Debéntures da 3° Série a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4 (gquatre) casas
decimais;
bp = nimero de dias iiteis entre a Data de Pagamento de Remuneragdo da 3% Série

imediatamente anterior ¢ a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

Periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 3° Série

6.14. O pagamento da Remuneragio da 32 Série serd feito anualmente, a partir do 12° més a contar
da Data de Emissao, conforme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracio
da 32 Série

15 de novembro de 2010

15 de novembro de 2011

15 de novembro de 2012

15 de novembro de 2013

15 de novembro de 2014
15 de novembro de 2015
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6.16. As Debéntures da 3® Série serdo subscritas e mtegrahmdm'pe'lu sen Vahr MNominal Unitério,
acrescido de sua Remuneracio e Atualizacio, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissao
até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto nas Cliusulas 6.5 e 6.11 desta Escritura.

ntecipad lsirg

6.17. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante deliberagio em Reuniio de seun
Conselho de Administragio, e a partir do 36° més contado da Data da Emissio (“Data de Inicio do
Resgate Antecipado da 3* Série”) realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 32
Série, total ou parcialmente, enderegada aos Debenturistas da 3® Série (“Resgate Antecipado
Compulsorio da 32 Série”). O Resgate Antecipado da 32 Série implica obrigatoriamente no Resgate
Antecipado da 2® Série, na mesma quantidade resgatada para as Debéntures da 32 Série. O Resgate
Antecipado da 32 Série serd operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicard os Debenturistas da 3* Série acerca do Resgate Antecipado
Compulsério da 32 Série por meio da publicagio de um aviso sobre o Resgate Antecipado
Compulsdrio, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a liquidagio

antecipada (“Data da Liquidacdo do Resgate Antecipado Compulsério™);

(b} caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsério parcial das Debéntures da 32
Série, tal resgate serd feito mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, cujo procedimento
serd informado no aviso. Os Debenturistas da 32 Série sorteados serio comunicados com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;

(c) na Data da Liguida¢io Antecipada do Resgate Compulsorio a Emissora ird proceder a
liqguidacio do Resgate Antecipado Compulsorio da 3 Série, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitirio atualizado nfio amortizado, acrescidoe do rendimento aplicével e acrescido
também de um prémio, conforme o seguinte caleulo:

P=d/D* 0,015* (Vne + .J)
onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Compulsério da 32 Série , calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Liquidagio do Resgate Antecipado
Compulsério e a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série;

D = gquantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado da 32 Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da 32 Série;

J = valor dos juros devidos na Data de Liquidacio do Resgate Antecipado Compulsdrio, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNE = valor nominal de emissio ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liquidacio do
Resgate Antecipado Compulsdrio, informado/ealeulade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

(d) caso as Debéntures da 32 Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente

(e) caso ps Debéntures da 32 Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento seguird os
procedimentgs da BM&FBovespa. Para tal a BM&FBovespa devera ser notificada pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia 1til de sua realizacio.

da 3° Série rog s arope
realizada atravédide “operagq MPTE

thto d6™p ﬁé&g

’ - Wadafatima Pires oe (liveirs
R e AL e La ceicho Cergueirs Silve 23

1 UZEATﬁBEWEn | POR AUTERTIACAD RS 20

wg% SME M. TS




aasew

sasae

sssaae

LT
-

-

L
- @ w mee &g

habilitagdo dos Debenturistas da 3® Série, qualificagiio, sorteio, apuraciio, definicio do rateio e de
validagio das quantidades de Debéntures da 38 Série msserem res atada r cada Debenturista
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP, Flea definida qué ﬂasu i lﬂ'ﬁ[ venha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizarso lwéﬁﬁ:: pardial, a0 haue:ﬁ a mcesmdade de ajuste &
presente Escritura ou qualquer outra formalfdade.*  *** ***

As Debéntures da 3* Série resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

7.1, Até a amortizagio total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Agente
Fiducidrio de outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nos Prospectos;

(b) notificar o Agente Fidueidrio sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos negdcios
e operagoes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato que no entendimento da Emissora afete
ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigdo financeira da Emissora ou sua
capacidade de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias
iiteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga oun
evento,

(c) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagio em decisdo transitada em julgado
decorrente de processo judicial, que afete, de forma significativa, a Emissora, ou a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigacfes nos termos desta Eseritura, no prazo de até 2 (dois) dias iteis
contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo trinsito em julgado do
processo;

(d) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) dias (teis apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer (i) descumprimentos de obrigacies previstas nesta Escritura, ou (ii)
eventos de inadimplemento, assim entendidas as hipoteses de vencimento antecipado, conforme
definidas no Capitulo IX abaixo;

(e) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer assembléia geral
de Debenturistas pela Emissora; e

(f) manter vilidas todas as concessfes, autorizagdes e licencas (inclusive licengas ambientais)
necessarias a exploragio de seus negbcios e que possam impactar adversamente, de forma
significativa, a condugfo de seu negdcios, observado o disposto no Prospecto Preliminar e o que
constard no Prospecto Definitivo.

7.2, A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) encaminhar ao Agente Fiduciario, (i) no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados do
recebimento da notificacio pelo Agente Fiducidrio, sempre considerando o escopo da solicitacio,
informacdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciirio eventualmente
requerer, desde que tais informacdes sejam necessdrias 4 defesa dos direitos dos Debenturistas e
ressalvadas as informacoes de natureza estratégica efou confidencial para a Emissora; (ii) dentro
do prazo legalhente estabelecido, apds o término de cada exercicio social ou de cada trimestre
social, ou nasf datas de suas respectivas divulgacGes, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragoeq financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informacies
trimestrais relativas os respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatorio da administragao e
do parecer dod audltares independentes, acompanhado de relatério demonstrando a apura:;ao dos
indices financeirosgpreristasoneo@apitgdomX abaixo, explicitande as rubricas necessdrias a sua
apuraciio e de HecQTalagih ket on goes com Investidores atestando o cumprimento das
disposiges congtagtisinbata, :cc':pia das informagdes periddicas e eventuais exigidas
pelas normas da e previstos; e (iv) copia de qualquer correspondéncia
ou notificagio j ebida pela Emissora relacionada a um evento de
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(b) cumprir as determinacies emanadal &daiCVM, hntregando ﬂS- dncumentus solicitados e
prestando, ainda, as informacdes que lhe f:ireln §Eﬁc1tadas . ' ) : : . s :
{c) submeter, na forma da lei, suas demonstrages financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM;

{d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis;

(e) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

{f) cumprir com a obrigacio de (i) contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard &
Poors, Moody's ou Fitch, ou outra agéncia de rating de renome internacional, aceita por
Debenturistas representativos por pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
cada uma das séries em circulagio, que as substitua caso estas venham a deixar de existir, para
manter atualizado o relatorio de classificacio de risco das Debéntures, com periodicidade minima
de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora
de risco dé ampla divulgacio de tal classificaciio de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja
entregue ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificacio de risco, no prazo de 3 (trés) dias uteis
contados da data de disponibilizacio dos referidos relatorios: e (iii) comunicar em até 3 (trés) dias
titeis ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio da classificacio de risco das Debéntures;

(g) encaminhar imediatamente & CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pédgina da rede mundial
de computadores pertinente, o relatorio referido na alinea anterior;

(h) manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas as obrigaces
aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicdveis a
condugio de seus negdcios, exceto aguelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

(j) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e

orgao destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituigio financeira autorizada
para prestar esse servigo; e

(k) convocar, imediatamente, assembléia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fidueidrio nio o faga no prazo
aplicdvel.

7.3. A Emissora adicionalmente se obriga a: (a) nfo prestar quaisquer espécies de garantias
reais pela Emissora e suas Controladas (abaixo definidas), desde a Data de Emissio, sem prévio
consentimento dos Debenturistas, com excegio da prestagio de garantias is Controladas da
Emissora que sejam detentoras de concessfes rodoviirias ou aquelas garantias prestadas para
participagio em processos de aquisigio ou licitagio de concessdes rodovidrias; (b) nio prestar
quaisquer espécies de garantias pessoais, sem prévio consentimento dos Debenturistas, com
excegdo da presfacio de garantias pessoais s Controladas da Emissora que sejam detentoras de
concessdes rodgvidrias ou aquelas garantias prestadas para participas;io €M processos de aquisi¢do
ou licitacdo de foncessdes rodovidrias; (c) durante a vigéncia das Debéntures, nio permitir que as
agies da Condessiondria Ecovias dos Imigrantes (“Ecovias Imigrantes™ e a distribuigio de
dividendos, junos sobre capital proprio e quaisquer outras distribuigies que venham a ser
declaradas ou pagas pela Ecovias lrmgrantes assim como guaisquer ativos ou direitos da Ecovias
ad, Hizadnsnadigigpais as garantias prestadas e vigentes na Data de
de emissdes da propria Ecovias Imigrantes, da
ifkla Emissora, nio podendo assim ser oferecidos
e ndo as acima citadas.
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8.1 A Fiadora assume, em cariter irrevogével e irretratavel, a condicio de fiadora solidaria e

principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissiio, acrescido da Remuneragio da 12, 2® e 32 Séries, conforme o caso, e dos encargos
moratorios apliciveis, bem como das demais obrigagies pecuniirias acessorias previstas nesta
Eseritura, inclusive, mas nio limitado, Aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido™).

8.2. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) dias, contado a partir de
comunicaciio por escrito enviada pelo Agente Fiduciirio 4 Fiadora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Fiadora nos termos
desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nio se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragio ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura.

8.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de

exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do
Codigo Civil Brasileiro.

B.4. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga.

8.5. A presente fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo
vilida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

8.6. A Fiadora desde ji reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

8.7. A Fiadora declara que é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por ages, de acordo com as leis brasileiras; estd devidamente
autorizada e obteve todas as licengas e autorizacoes necessirias & outorga da fianga ora estabelecida
e ao cumprimento com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto; a fianga ora outorgada constitui uma obrigagio legal,
vilida e vinculativa da Fiadora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigfes; a celebragio
deste instrumento e a outorga da fianga aqui estabelecida nio infringem qualquer disposi¢io legal,
ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual a Fiadora
ou qualquer de seus controladores seja parte, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagio de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora ou de qualquer de seus controladores; ou
(iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e as obrigacfes aqui assumidas nio
serio afetadas por atos ou omisstes que possam exonera-la de suas obrigagoes ou afeti-la,
inclusive, porém nfo limitados, aos seguintes: a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os
Debenturistas e a Fiadora; b) qualquer novagio ou ndo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; ou c) qualguer limitacio ou incapacidade da Emissora, inclusive
sua faléncia, pedido de recuperacio extrajudicial ou judicial.

8.8. Nas hipoteses de ocorréncia, com relagio a Fiadora, de qualquer dos eventos a que se refere
ao Capitulo IX desta Escritura, o Agente Fiducidrio requererd a substituigio da fianga ora prestada,
que deverd ser r¢alizada no prazo de 15 (gquinze) dias corridos, contados da data do recebimento,
pela Emissora, d¢ notificagio solicitando a substituigio.

8.9. Na hipd
substituida por
Agente Fiducid
nacional equivalknte & d-r.-\ '
Latina e/ou Fitch Rati b +.Tﬁ__" :

a que se refere a Clausula 8.8 acima, a fianga da Fiadora somente podera ser
ang¢a banciria, outorgada em beneficio dos Debenturistas, rEpresentadnG pelo

b @ fimenceira que: (i) tenha clas.mﬁcal;an de risco em escala
acpanterida pela Standard & Poor’s, Moodys América
BA"¥ntre os bancos Santander, Itad-Unibanco, HSBC,
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BE, Caixa Econdmica Federal, Bradesco, e quaisquer outras instituir;ﬁes financeiras controladas por
estes.
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8.10. Exceto na hipitese de que trata a Cléilsﬂia'as; a::mta, afubstithidio &4 Fiadora estara sujeita
a prévia aprovacio dos Debenturistas. ses Baw . ee

8.11. Conforme indicado na Clausula 2.3 acima, a fianga de que trata esta Clausula foi devidamente
aprovada em RCA da Fiadora, nos termos do artigo 14, inciso VI, “a", do seu Estatuto Social,
realizada em 26 de outubro de 2zoog.

8.12. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessario até a integral liquidagio dos valores devidos em razio das Debéntures,

B.13. O Valor Garantido, conforme acima definido, serd também garantido através da alienacfio
fiducidria de 51% (cinquenta e um por cento) das acbes detidas pela Fiadora no capital social total, e
inclusive no capital votante da Emissora, bem como através da cessdo fiducidria da totalidade dos
direitos creditorios provenientes das distribuigdes de dividendos, juros sobre capital préoprio e
quaisquer outras distribuigtes que sejam devidos & Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, e que
venham a ser declarados ou pagos pela Ecovia, Ecosul e Ecocataratas, nos termos do Instrumento
de Alienacdo Fiducidria de AgSes e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios.

CAPITULO IX
VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigiri o imediato
pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures devidamente atualizado, acrescido da Remuneragio devida desde a Data de Emissiao
até a data do efetive pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacio ou notificacdo judicial ou extrajudicial (“Veneimento

Antecipado”):

a) (i) decretacio de faléneia da Emissora efou de quaisquer de suas atuais e futuras
controladas detentoras de concessdes rodovidrias (“Controladas™ e/ou da Fiadora; (ii)
pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas efou pela
Fiadora; (iii) pedido de faléncia da Emissora efou de quaisquer de suas Controladas
efou da Fiadora formulado por terceiros nido elidido no prazo legal; (iv) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou de quaisquer de
suas Controladas e/ou da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (v) liguidagéo, dissolugdo ou extingio da Emissora e/ou de quaisquer de
suas Controladas e/ou da Fiadora;

b) propositura, pela Emissora, ou pela Fiadora ou por quaisquer das Controladas, de plano
de recuperagio extrajudicial a qgualguer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida humu]uga:;,iu judicial do referido
plano ou ainda, ingresso, pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas, em
juizo, de requerimento de recuperat;au judicial, independentemente de defenmentu do

c) des

d) protektos de titulos contra a Emissora, ou a Fiadora, cujo valor, individual ou em

junto, se]a supermr a Rs$15.000.000,00 {qumze milhGes de reais) atualizado
it £, ..-_ e Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA (ou seu

3 mieie que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou
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comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) dias
iteis, contados da data em que, a Emissora,ou a Fiadora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia, 4 excegiio do proteéstd éfetnado’for brio ousnii-1€ e terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emlsstﬂ ou pela Fiddora IID ilmzhlegal
Ehg SE8

e) pagamentos aos acionistas da Emissora, ou Fiadora de dividendos, incluindo dividendos
a titulo de antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio,
quando a Emissora ou Fiadora estiver em mora com relagio as Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no Estatuto
Social da Emissora, ou da Fiadora;

f) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes nio-pecunidrias, que nio
sejam sanadas no prazo de 5 (cineo) dias qteis, contados de notificacio neste sentido;

£) a Emissora, ou a Fiadora ou quaisquer das Controladas inadimplir qualquer divida
financeira em valor unitirio ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissio, pela variagio
positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas), ou seu contravalor em outras
moedas, se tal inadimplemento nio for sanado no prazo de cura aplicavel a tal
pagamento, salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento:
(i) tiver a concordincia do credor correspondente ou, ainda (ii) estiver amparado por
decisio judicial vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas;

h) declaragiio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagio da Emissora,
ou Fiadora ou de quaisquer das Controladas, em valor unitirio ou agregado igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissio, pela variagio positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras
moedas), ou seu contravalor em outras moedas;

i) as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora e/ou Fiadora, e as obrigagdes da
Emissora efou Fiadora constantes desta Escritura, do Contrato de Distribuigio e do
Instrumento de Alienacio Fiduciiria de AcbBes e Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditérios (ambos, conjuntamente, “Contratos da Oferta”) forem descumpridas e/ou
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;

i a Emissora ou Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigages que respectivamente adquirird e assumird nos
documentos relativos s Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se
realizada nos termos do item *m" abaixo;

k) desapropriacio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade de gestio de seus negdcios, pela
Emissora, ou Fiadora ou por quaisquer das Controladas, desde que tal desapropriagio,
confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, de suas obrigagtes relativas ds Debéntures,
sendo que, no caso de incapacidade de gestio dos negdcios que afete substancialmente e
de forma adversa a capacidade de pagamento da Fiadora, deverd ser apresentada nova
garantia de fian¢a nos termos da cldusula 8.0 desta Escritura, em até 5 (cinco) dias

luteis;
1) nio cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial condenatéria transitada em
julgado contra a Emissora, ou Fiadora ou quaisquer das Controladas, em valor unitirio

regado superior a R%$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) atualizado
mente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio positiva do IPCA (ou seu
iyalente em outras moedas), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 5

m) isdd, fusdo ou ainda, inmrparagin da Emissnra ou de quaisquer das Controladas por

5 sejam vertidos para a Fiadora; (ii) seja realizada
t Debéntures; (iii) o valor dos ativos vertidos seja
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em montante inferior a 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido consolidado da
Emissora na época da cisdo; (iv) g Emissora ji seja controlgdoradireta da totalidade das
actes do capital social da Ecopijta); & (y) a cifio faolenvadvd a Echvias Imigrantes;
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n) cisdo, fusdo ou ainda, incorporadio da Fiaddrh! sérh®a prévia e®dxpressa autorizacio dos
Debenturistas, exceto no caso de uma cisio da Fiadora em que ecumulativamente, os
seguintes requisitos sejam atendidos: (i) todos os ativos cindidos sejam vertidos para a
Emissora ou para as Controladas da Emissora que sejam detentoras de concessdes
rodovidrias;

o) a Emissora ou quaisquer das Controladas criar ou permitir a existéncia de quaisquer
finus ou gravames sobre propriedade, receitas e ativos e qualquer forma de cessio ou
promessa de cessfo a terceiros sobre suas receitas ou recebiveis, no presente ou no
futuro, da Emissora ou de quaisquer das Controladas exceto: (i) penhores ou depdsitos
para garantir direitos e obrigagbes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, da
Fiadora ou de gquaisquer das Controladas, desde que liberados em 30 (trinta) dias da
data em que forem constituidos; (ii) 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou
receitas exigidos pelo Poder Concedente, nos termos dos Contratos de Concessio
celebrados pelas Controladas; (iii) 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou
receitas jd existentes na Data de Emissio das Debéntures; (iv) 6nus ou gravames sobre
as propriedades, ativos ou receitas para fins de constitui¢io de garantias para operagies
de captacdo de recursos da Emissora ou das Controladas; e (iv) prestagio de garantias
ou lastro para participagio em processos de aquisicio ou licitagio de concessoes
rodoviirias da Emissora e das Controladas;

)] as Controladas concederem miituos, empréstimos ou adiantamentos (“intercompany™)
para quaisquer sociedades que nio sejam a Emissora ou as Controladas;

q) ocorréncia de mudancga de controle aciondrio direto da Emissora, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas;

r) ocorréncia de alteragdo societiria que venha a resultar na exclusio, de forma direta ou
indireta, da Primav Construcdes e Comércio S.A. ef/ou da Impregilo International
Infrastructures N.V. do controle aciondrio da Companhia, exceto no caso em que a
referida troca de controle ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissao em
relagiio ao rating da mesma no momento imediatamente anterior ao da troca de
controle. Para efeitos desse item serfo considerados como vilidos os ratings da
Standard &Poor’s, Fitch ou a classificagio equivalente pela Moody's;

5) alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, ou quaisquer das
Controladas, realizada sem o prévio consentimento dos Debenturistas, exceto se tal
alteracio for determinada pelo Poder Concedente ou se tratar de modificagio pontual
que ndo resulte na mudanga da atividade prineipal da Emissora, ou de quaisquer das

Controladas;

t) transformacio da Emissora, ou Fiadora ou quaisquer das Controladas em sociedade
limitada;

u) rescisfo, término, término antecipado, perda, intervengiio pelo poder concedente tais

como encampacao, caducidade, ou anulacio de qualquer Contrato de Concessio
celebrado pelas Controladas (excetuada a Ecovias Imigrantes);

v) rescisfo, término, término antecipado, perda, intervengio pelo poder concedente tais
encampacgido, caducidade ou anulagio de qualguer Contrato de Concessdo
ado pela Ecovias Imigrantes;
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z) nio observincia aos seguintes Indices financkirok EQMM”}, todos a
serem apurados trimestralmente a partir de 31/12/2000, inclusive, com base nas
demonstracoes financeiras da Emissora e Fiadora, conforme o caso:

(i Referente & Fiadora (hase consolidada): menor ou igual 4 3,0 (obtido pela razio
entre Divida Liguida consolidada e EBITDA dos iltimos 12 meses
consolidado); g

(ii) Referente 4 Emissora (base consolidada): (1) menor ou igual & 2,75 (obtido pela
razio entre Divida Liguida consolidada e EBITDA dos idltimos 12 meses
consolidado); (2) maior ou igual 4 3,0 (obtido pela razio entre EBITDA e
Despesa Financeira Liquida dos tltimos 12 meses consolidado);

(iii) Referente 4 Emissora (base ndo-consolidada): Divida Liquida menor ou igual &
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

“Divida Liquida™ significa (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros provisionados e ndio pagos, notas promissorias (commercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes),
registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (b) diminuido pelos saldos de caixa e
aplicagtes financeiras registrados no ativo circulante.

“EBITDA": significa o lucro ou prejuizo operacional, antes da contribui¢io social e imposto de
renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciaciio e amortizacio, e excluindo as Receitas
Financeiras, e deverd ser calculado, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures, e com base nas
contas contibeis citadas na presente definigio e derivadas das demonstragbes preparadas de
acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil, vigentes na data da Emisséo.

“Despesa Financeira Liguida”: significa a diferenca entre as Despesas Financeiras e as Receitas
Financeiras, conforme definido abaixo:

“Despesas Financeiras™: despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a: (i) juros
relativos a dividas banedrias, (ii) juros incorridos a titulos e valores mobilidirios emitidos nos
mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional, (iii) despesa de variagio monetaria e
cambial de juros e principal das modalidades de divida referidas nos itens (i) e (ii) da presente
defini¢do, (iv) despesas financeiras relativas a miituos com partes relacionadas listados no passivo
da Emissora, bem como (v) despesas financeiras referentes a passivos de operacoes de derivativos;

“Receitas Financeiras™: receitas calculadas pelo regime de competéncia definidos como: (i) receitas

de aplicacbes financeiras (ii) receita de variacio monetdria e cambial de juros e prineipal sobre as
dividas bancérias, sobre o direito de outorga da concessio e sobre titulos e valores mobilidrios
emitidos nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional, (iii) receitas financeiras
relativas a miituos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora, bem como (iv) receitas
financeiras referentes a ativos de operagdes de derivativos.

9.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (¢), (e), (g), (h), (i),
(m), (n), (0), (p), (q), (s), (¥), (w), (x) e (y) da Cliusula 9.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automético das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio deveri declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do
que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas da Clausula
9.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias titeis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaragio do vencimento antecipado das debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas a que
se refere esta Clausula devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, a contar da
data da primeira fchnvocacio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagio, se agflicivel.

9.3.  Na Assgmbléia mw (sl a8 acima, que seré instalada de acordo com os
procedimentos e fjuprum PW dpfulo X Eekdska Escritura, os Debenturistas poderao optar,
cheid mgrogiahica, conld
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por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures de cada uma das séries em circplagio, por ndo dgelarar gntecjpadamente vencidas as
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9.4. Na hipatese (i) de ndo insta]ar;ﬁc: da Ass%mbl!i:a‘(}érdl de be‘i:rehturista.s mencionada na

Cldusula 9.2 acima por falta de quorum, ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 9.3 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures de cada uma das séries em circulacio, o Agente Fiduciirio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Q.5 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissiio, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 10 (dez) dias fteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora por meio de
carta protocolizada no enderego constante do Capitulo XIV desta Escritura, sob pena de, em nio o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Cliusula 3.14
acima.

CAPITULO X
Do AGENTE F1D
Nomegedo

10.1. A Emissora constitui e nomeia a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissido, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e desta Escritura, representar
perante a Emissora a comunhido dos Debenturistas.

10.2. O exercicio permanente da fungiio de Agente Fiduciario é privativo das pessoas indicadas no

artigo 7° da Instrugio CVM n? 28/83 de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio CVM 28™).
Substituicdo

10.3. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, renincia, intervencio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacfincia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em cireulacio, ou pela CVM.

10.4.  Se a convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Cliusula 9.2 acima
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio.

10.5. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembléia Geral de
Debenturistas qye o escolher, observado o disposto na Clausula 10.9 abaixo.

10.6. Na hipitpse de nio poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias [supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio.

10.7. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicio das Debéntures no
mercado, procgder & substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu substituto, em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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10.8. A substituiciio, em cariter permanente, do Agente Fidueciirio fiea sujeita & comunicagio
prévia & CVM e a sua manifesta¢do acerca dp atendimento aog requisjtos previstos no artigo 8° da

Instrugiio CVM 28, e eventuais normas prastenores oo i
] . a8 | [ ] " LI -l

10.9. O Agente Fiducidrio substituto fara jus-a mesma rciwrﬁaraqﬁu ﬁmr::ehida pelo anterior, caso a
Assembléia Geral de Debenturistas nio delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto ndo poderd, em hipotese alguma, receber remuneragio superior ao seu antecessor.

10.10. A substituigio do Agente Fiduciario devera ser operada por meio de aditamento a presente
Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCESP.

10.10. O Agente Fidueidrio entrard no exercicio de suas fungoes a partir da data da assinatura desta
Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for nomeado como

substituto para exercer a fungfio, devendo permanecer no exercicio de snas fungies até a sua efetiva
substituigio.

10.11. Aplicam-se 3s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

Deveres

10.12, Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente Escritura,
constituem deveres e atribuigtes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de seus
proprios negdeios,;

(b) renunciar 4 fungio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualguer
outra cireunstincia que lhe impega o exercicio da fungio;

(c) conservar em boa pguarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacgtes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e} promover, hos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscriciio desta Eseritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades constantes de tais
informacgdes;

4] emitir parecer sobre a suficiéncia das informacges constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

ih) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcfes, certiddes
atualizadas perante drgaos e entidades piblicas e oficios de registros pablicos;

(i) solicitar} quando considerar necessirio, e desde que permitido pela legislagio aplicdvel,
anditoria extragrdindria na Emissora;

8] convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas, através de andncio
publicado, pel¢ menos por trés vezes, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas
publicagfes;

(k) enviar & CVM, a BM&FEGVESPA e 4 CETIP, na data da primeira publicagio, copia do

tacio e da wgﬁ;ssemhléla Geral de Debenturistas;
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{m) enviar a CVM, a BM&FBDVESP!E o i GETIP 110 mcsmo' dra c’m Assembléia Geral de
Debenturistas, sumirio das deliberagies fomadas e, nmpram‘ de Ii}tdﬂﬂ dias, copia da ata da
Assembléia;

(n) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea “h”, da
Lei das Sociedades por Ages, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacdes: (i)
eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacfio obrigatoria de informagdes pela
Emissora; (ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; (iii) comentirios sobre as
demonstragies financeiras da Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a
estrutura de capital da Emissora; (iv) posicio da distribuigiio ou colocacio das Debéntures no
mercado; (v) resgate, amortizagio, conversdo, repactuagiio, aquisigio facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisighes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da
Emissio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(vii) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura; (viii) declaracio
acerca da suficiéneia e exeqiiibilidade das garantias das Debé&ntures; e (ix) declaragio sobre sua
aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducidrio;

(o) disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea anterior aos Debenturistas no
prazo méiximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:(i) na sede da Emissora; (ii) no local indicado pelo Agente Fiduciario;
(iii) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA e na CETIP; (v) na instituicio lider da colocagdo das
Debéntures, inclusive, na hipdtese de o prazo para a apresentacio do relatorio vencer antes do
encerramento do prazo maximo da distribuigiio primdria das Debéntures;

(p) publicar, 4s expensas da Emissora, no orgio da imprensa estabelecido na Clausula 3.16
desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua
disposicio nos locais indicados na alinea "o" acima;

(q) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, 4 instituigio depositaria, 8 CETIP e 4 BM&FBOVESPA;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(s) calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Cliausula 9.1 acima e convocar
Assemnbléia Geral de Debenturistas dentro do prazo estabelecido na Cldusula 9.2 na ocorréncia de
qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros;

([t} notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies assumidas na presente Esecritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada: (i) &4 CVM; (ii) 3 BM&FBOVESPA e (iii) 4 CETIP;

(u) fazer com que a Emissora cumpra a obrigacio prevista na alinea “f" acima bem como
encaminhar a CVM o relatério de avaliagiio (rafing) objeto de atualizacio ali previsto, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias da sua veiculacio;

V) verificar a gegularidade da constituigiio da alienagio fiducidria de acdes e cessio fiducidria
de direitos creditoffos, observando a manutengiio de sua suficiéncia e exeqiiibilidade, de acordo

AR es Eqbentures re:-,gatadas

S aua mﬁg
ng rl 3
eciNcas '= P mpraprifics, :n-!agrnlc::'-, i arlll:“rﬂil:

apresendsoe do que dou 14

r{lll

i o,
s [

L

33

LU RECERID FOR AUTENTRCAL
XU B NAVEMBAN, 183 . £ m'ﬂﬁuﬁj%ﬂg



ok &
3 4 & B = 5 @ L] v 4
B R LR ] L ] L
= & ¢ @ L] L L]
" g ® ®* ¥ F B . ¥
" w L] LR L L]

10.13. O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comynhdo dos Debentyristas e da realizagdo de

seus créditos, devendo, em caso de inadim}gl:a;ngntu da EEﬂSSI]I}: S
o - e .
(a) declarar, observadas as mndir;'ﬁ'ea desta Ese-itiwn, antecipsdamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;
() requerer a faléncia da Emissora, apds a inobserviincia desta altima de notificaciio que lhe

tenha sido encaminhada requerendo o comprimento da obrigacio em atraso, mediante a concessio
de prazo de, pelo menos, 5 dias; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,
intervencio ou liquidacio extrajudicial da Emissora, apds a inobserviincia desta dltima de
notificacio que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigagio em atraso,
mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 5 dias.

10.14. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas da Cliusula anterior se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar pelo quorum de aprovagio de Debenturistas que representem a unanimidade
das Debéntures de cada uma das séries em circulacio, bastando, porém, a deliberacao da maioria
das Debéntures de cada uma das séries em circulagio quando tal hipotese se referir ao disposto na
alinea “d"” da mesma Cldusula.

10.15. O Agente Fiducidrio prestard contas 4 Emissora das despesas necessirias A salvaguarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente, ressarcido pela Emissora.

10,16, O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da Clausula
10.15 acima, serd acreseido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

Remuneragdo

10.17. Serd devida ao Agente Fiducidrio ou 4 instituigio que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga em parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil
reais), sendo a primeira devida 5 dias apds a data de concessio ou dispensa de registro da oferta
pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios e as demais a cada aniversirio anual da data do
primeiro pagamento. e apds o vencimento das Debéntures, R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos
reais) por més, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Companhia e desde que tal pagamento nio incorra em duplicidade com a parcela
anual mencionada.

10.18. As parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagiio acumulada do IGPM
ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura da eseritura
de emissio, até as datas de pagamento de cada parcela, caleuladas pro-rata die.

10.19, As parcelas serfio acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (ii)
Programa de Integracdo Social (PIS); (iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuahdo-se o imposto de renda, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

10.20. O Agente Flducidrio serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que

comprovadamentg incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus créditos, no grazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios:
(a)

| publicagio de relatorios, editais de convocagdo, avisos e notificagies, conforme

|\ prefieiomestadiernd ke, fQutras que vierem a ser exigidas por regulamentos
| \ap]iss UGLAS € DUALIA! . Tanwidio
UTENT| #APhor - SIog DilpAados
CADI8 hpIaglANeg, same e oip ) CATLE
2D'RBANIANE dr U dgy fé 0 frigingl 3 mis

T = T
R T o5

34

B Crrgueira Silva

(R AUTENTAZACAD
WEMBR(T 193 . "-'k{l?:ﬁl]'ﬁ ;‘ﬁ

“ALUR RECERIDG P

HIp Aoy



& w @ ™ (XX} " E FE
L] £ L] L] L] [ ] L L L]
" & 8 o - " W
] L[] (] LJ L] L] (R ]
L L] L] [ L] L] L L] [ ]
- ] ' saE wa L]
(b) locomogies dentro e entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e

alimentagdes, quando :}ecesséria‘s ao desempenho das fungdes, desde que as
despesas sejam razoayems, comprevadas s 2 4 2

{c) extragio de certidoes ereventuais l'wantagﬂptuspdiciunais e especiais ou
periciais que vierem a ser imprescimdivels, sesocorrerem omissbes efou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

10.21. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma prevista na clausula acima
serd acrescido 4 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

10.22. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem,
também, os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
acBes propostas pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio
de sua funciio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéneia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas razodveis reembolsiveis do Agente Fiduciirio, na hipbtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
{trinta) dias, podendo o Agente Fiduciirio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

10.23. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorérios do Agente Fiducidrio pela Emissora
incidirao os Encargos Moratorios da cldusula 3.14 desta Escritura.

CariTULO X1

Da DE DEBENTURISTAS [ B

Convocacdo

11.1, Os Debenturistas da Primeira Série; os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da
3% Série poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, de acordo com o disposto no
artign 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

11.2. A Assembléia Geral de Debenturistas de cada uma das séries pode ser convocada pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulacio da respectiva série, ou pela CVM.

11.3. A convocagdo se dard mediante antineio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no orgio de
imprensa estabelecido na Cliusula 3.16 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de antincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acgdes, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura.

Ouorum de Instolacdo

11.4. A Assembléi

Geral de Debenturistas da respectiva série instalar-se-d4, em primeira
convocacio, com 4 presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em cirdulagio da respectiva série e, em segunda convocagdo, com qualquer guorum,
conforme previsto pa Lei das Sociedades por Agdes.

. | - - . -
11.5. Para os efeitod da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulagéio de cada uma das
séries todas as Delléntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora,

Fiadora ou detidas\por seus caydrolad thﬁ iﬁetos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem
COMmo por seus respedtiyos exe 1} A respectivos comjuges.
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11.6. A presidéncia da hssemblem-t}er;l de lhberrtunstas- darrespectwa série caberd ao
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11.7. Nas deliberagies da Assembléia Geral de Debenturistas da respectiva série, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou nio.

11.8. A reniincia 4 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures dependera de aprovagio de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio da respectiva série.

11.9. As alteracbes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, is datas de amortizagio de
principal, & reducio da Remuneracio aplicdvel 4s Debéntures, alteragio de prazos de vencimento e
pagamentos de principal e Remuneragao, alteracio nas condigbes de resgate antecipado, qualquer
modificagio na Cliusula de Vencimento Antecipado, alteragio dos termos e condigfes da Fianga ou
de quaisquer das garantias, dependerio de aprovagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo da respectiva série.

11.10. Toda e qualquer alteracdo nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura, dependera de
aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagiio da respectiva série, exceto se houver outro quorum especifico previsto
para a materia.

11.11. Toda e qualquer alteragfio dos quoruns previstos nesta Escritura dependera da aprovagio dos
Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

11.12. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia e da Fiadora nas
assembléias gerais de Debenturistas.

11.13. O Agente Fiduciario devera comparecer 4s assembléias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

11.14. Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes, sobre a assembléia geral de acionistas.

CaPITULO XT1
DECLARACOES E GARANTIAS

3 o [ ente Fiduci
12.1. O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura e a cumprir com suas obrigacdes aqgui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necesséirios para tanto;

(b) nio tem gualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da Lei
das Sociedades por ﬁqaes e demais normas apliciveis, inclusive regulamentares, para exercer a
funcio que lhe é conferj

(c) aceita a funcfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
(d) a celebracdq desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas ndo

(e) esta Escritufa cont§3R iahigag T@Was e vinculante do Agente Fiducidrio, exigiveis de
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f) & equiparado a uma instituigio financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras; g . . . .
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(g) 0s representantes legals que ssindrfijesta Ecrl.tﬁra dejEfnisddn tém poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu ndme, a4 obrfightoed bra esthbeletidas e, sendo mandatéirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) nio exerce a fun¢io de agente fiducidrio de debéntures de emissio da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo, exceto
com relacdo ds Debéntures da presente Emissio;

(i) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer, plenamente, suas
funcoes;

(j) verificou os limites de emissdo previstos no artigo 60 § 1° “a" da Lei das Sociedades por
Agoes;

(k) aceita integralmente todas as cliusulas e condigdes da Escritura; e

(1) esta ciente da regulamentagio aplicavel as Debéntures e 4 Emissdo, emanada da CVM, do

Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgiios competentes.

T T T

12.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.7 acima, a Emissora e a Fiadora declaram e garantem
ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) estio devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessirios
para tanto;

(b) a celebracdo desta Escritura, bem como a colocagdo das Debéntures nio infringem
qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora sejam parte,
nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora ou da Fiadora, exceto por aqueles ji existentes na presente data; ou (iii) rescisio
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(c) a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas nio
infringem qualquer obriga¢io anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fiadora;

(d) esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacoes da Emissora e da
Fiadora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

(e) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, e observadas
as disposiches legais e regulamentares pertinentes, todas as informacoes relevantes em relacio 4
Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente Emissio, necessirias para
que os investidores e seus consultores tenham condigies de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e da Fiadora, de sua condigdo financeira, lucros,
perdas, nio contendo declaracoes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas cireunstincias em que
essas declaracoes foram dadas;

(f) as declaragoes, informactes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emisgao em relagio 4 Emissora e 4 Fiadora sio verdadeiras;

EXe8 Fiadora que, nas respectivas datas dos Prospecto
" ",ﬂﬁ,‘gmmacuja omissido, no contexto dessa Emissio, faca com
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que alguma declaracio relevante do prospecto da Emissfo seja enganosa, incorreta ou inveridica;
as demonstragies financeiras da Emigsorp e da Eiadoga reprasentam corretamente a posigio
patrimonial e financeira da Emissdra} € da Fihflord & forhnd dedidamente elaboradas em
conformidade com as praticas cumal:[eﬂ aﬂbladas ho Bfasil, d.'e Iormi consistente com praticas
passadas; e

(i) as informaces finaneeiras da Emissora e da Fiadora, em todo os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as priticas contibeis adotadas no Brasil;

(i) a Emissora e a Fiadora estio cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos 6rgios governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis 4 condugiio de seus negdcios;

(k) exceto pelas contingéneias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo da
Emissfio, ndo ha qualquer ago judieial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora e da Fiadora, que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigiio financeira; e

1) nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares.

12.3. A Companhia obriga-se, de forma irrevogdvel e irretrativel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo
custas judiciais e honordrios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou incorregio de quaisquer das
suas declaragfes prestadas nos termos deste Capitulo XII.

CariTULO XTIT
TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

13.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisosl e II, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ji que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se 4z disposigies dos artigos 461, 632
e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

CAPITULO XTIV
COMUNICACOES

14.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5 (cinco) dias tteis apds
o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunicagies serfo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios
ou por telegrama, nos enderegos constantes da qualificagiio a seguir:

(a)

Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A

Endereqo: Av.Bligadeiro Faria Lima, n® 3goo, 11? andar, Itaim Bibi
At.: 5r.Roberto Koiti Nakagome

Telefone: (11) 3F709-4990

Fax: (11) 3709-4991  8SIA5ELA DE notas 4 e,
E-mail: robertolnaka
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(b)  ParaaFiadora:
5 . o 5 . = 7 ]

Primav Ecorodovias S.A. . . " i ¢
Endereco: Av.Brigadeiro Faria Lima, ri® 3913 ,.11“ amiar:l'ta:m lﬁ_ o
At.: Sr.Roberto Koiti Nakagome S

Telefone: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991
E-mail: roberto.nakagome@ecorodovias.com.br

(6)  PamoAgente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora da Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Enderego: Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1049

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

(d)  Para o Banco Mandatirio:

Banco Itat S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.? 707, 9© andar
Sdo Paulo — 5P

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

(e) Para o Agente Escri

Itai Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3400, 10° andar
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) s029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

(f) Para a CETIP:

CETIP §.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Repiblica do Chile, n.” 230, 11 andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badard, n.? 425, 24° andar, Sio Paulo, SP

Site: www.cetip.com. br

(g) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n.? 48, Sao Paulo, 5P

Rua XV de Novembro, n.® 275, Sio Paulo, SP

Site: www. bmibovespa.com.be

CAPITULO XV
DISPOSICOES GERAIS

15.1. Esta Escriturp é celebrada em cariter irrevogivel e irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualglier tit -{FFE'bﬁELiE “[g[ﬁﬁ DA CARITA
aUTEan:,";M;. 5t DJEPAIAY
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15.2. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
Nenhum atraso, omissio ou liberalidadg ng exercicip de gualques direito ou faculdade que caiba a
quaisquer das partes e/ou aos Debentfiritds am rat3o db dualqées ifadimplemento da outra parte
prejudicard o exercicio de tal direito puf fftijdade, Jou srd intérpretido como constituindo uma
rentincia ao mesmo ou concordincia® com *tal fh4lithplemenfo, figm constituird novacio ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pelas partes nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,

15.3. A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta Escritura
nio afetard as demais, que permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigacies aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidagiio ou
nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as partes desde ji se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigio 4 cldusula declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta
Escritura, de termos e condicoes vilidos que reflitam os termos e condigdes da clusula invalidada
ou nula, observados a intencao e o objetivo das partes quando da negociacdo da cldusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repitblica Federativa do Brasil.
15.5. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de 530 Paulo para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugio das obrigagies de pagamento

previstas nesta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S3o Paulo, 30 de novembro de 2009
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