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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO. DE. DEB.ENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE suaomrnaDA--EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS- * KESTRITOS DE
COLOCACAO, DA CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. - EPASA

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. — EPASA, sociedade por agdes com sede na
Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Engenheiro Antdnio Goes n.? 60, Conjunto
801-B, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.366.780/0001-41, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 13
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) MARCOS FURKIM NETTO, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula de identidade
RG n.° 3004340, inscrito no CPF/MF sob o n.° 090237128-20, com endereco comercial na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida 9 de Julho, 4.459 (“Agente Fiduciario™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, para Distribuigdo Plblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA” (respectivamente, “Escritura de Emissao”, “Emissao”
e “Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a aprovacdo da Assembléia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de novembro de 2009 ("AGE") na qual foram
deliberadas as condicBes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios!

(=1

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCO / / \ J )
3 CERTIFICO O REGISTRO EM: 30/11/2009
Wa, SOB N EDO000922000
Protocolo: 09/178922-2

Empresa:26 3 0001671 1 e A (e o [/

RICAS DA PARAIBA \ v
JOSE ARMANDO DUARTE RODRIGUES s \
SECRETARIO-GERAL !
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A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo da Comisséo de Vajoigst Mpbiligrios el
n.0 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476") e das demaie dispdsisaes degak. &
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e Publicacao da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco (“JUCEPE") e serd publicada no Diério Oficial do Estado de Pernambuco e no Jornal
Folha de Pernambuco.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEPE, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro para Colocacao
2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagao no
mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuicio de Titulos ("SDT"), e no SND — Médulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.
7.4.2. N3o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisigao pelo
investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emiss3o sera realizada em uma unica série ("Série”).

3.2. Valor Total da Emissao (
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O valor total da Emissdo sera de R$ 450.000.000,00 (quatrocentosse.:cifanleﬁté-miﬁoessde
reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”™). BT T Tet dww b Pes

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 450 (quatrocentos e cinquenta) Debéntures.

3.4. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados a realizagdo de investimentos nas
Usinas Termoelétricas UTE Termoparaiba e UTE Termonordeste ("Usinas”), sendo utilizados,

prioritariamente, para o pagamento de contratos de cédmbio vinculados a cartas de crédito
emitidas para aquisicdo de maquinas e equipamentos necessarios ao funcionamento das Usinas.

3.5. Limite da Emissdo

Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emissdo ndo estd sujeita aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes.

3.6. Nimero da Emissao
Esta Escritura de Emissdo representa a 12 emissdo publica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A.
(“Banco Mandatario” e “"Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.
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Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES «+v o0 ...
4.1. Colocacdo A Ll - S S

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagao
(“Oferta Restrita”), sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures,
com a intermediacdo do BB-Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider™).

4.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugao CVM 476 ("Planc de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no méximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emiss3o e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1° de novembro de
2009 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

43.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissdo, sera de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma e Conversibilidade
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4.4.1. As Debéntures serdao da forma nominativa, escritural, sem a eaﬂgsé.o .de. c.‘autela.e Ran
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4.4.2. N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas no SND —
Mddulo Nacional de Debéntures o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela
CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie subordinada e contardo com a garantia referida no item
4.16 abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneracdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a Data de Emissdo

até a data da efetiva integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP, conforme o caso.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 424 (quatrocentos e vinte e quatro) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de dezembro de 2010 ("Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

A amortizacdo das Debéntures sera realizada integralmente na Data de Vencimento das
Debéntures.

4.9. Remuneragao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.




el . . ® °
,‘. @ 9 LR ) e 9 9o @
¥ 2 . ¢ ® v ®
s o o . e s e
* o a8 * - s . & .
. . *se a_o . o

4.9.2. A remuneracdo das Debéntures contemplara juros remuneratonc:;,'a pa;tir dga respectiva
Data de Emissdo das Debéntures, equivalentes a 112,60% (cento e QO;e mtelros ‘e s!esﬁenta
centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias dlérlas ‘dos 'Deposstos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo” e “Taxa
DI”, respectivamente).

4.9.2.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore por
dias teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ndo amortizado desde a Data de
Emissdo das Debéntures até a respectiva Data de Vencimento ou até a data de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido).

4.9.2.2. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNex(FatorDI - 1)
onde:

7 - Valor unitario dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido).

Ve - Valor nominal de emiss3o ou o saldo devedor das Debéntures, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
de Capitalizagdo, inclusive, até a data do respectivo calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI :H[HTDI ><—P—)
kel 00

onde:

w.r,

k — Nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até "n”;

W

1 - NUimero total de Taxas DI, sendo “n” um ndmero inteiro.




P — percentual de 112,60 (cento e doze inteiros e sessenta centési&c&):aﬁ.licgd'ﬁ sobte & Taxa

DI, informado com duas casas decimais. ° e

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

TDI, :(?015 +1J252 -

onde:

DI - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

O fator resultante da expressao (l+TDIka] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento. 100

5 1+TDI, x P
Efetua-se o produtério dos fatores diarios ( k 100] , sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o (ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI"” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.2.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo ("Periodo de Capitalizacdo") é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss3o das
Debéntures, inclusive e termina na Data de Pagamento da Remunerac3o, exclusive.

4.9.2.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracdo, sera
aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.2.5. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias Uteis, em caso de extingdo da Taxa DI, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI
a taxa media dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia ("Taxa Selic").




4.9.2.6. Na impossibilidade de aplicagao da Taxa Selic, conforme refqndo ac&na §era :.hn\/bcada
pelo Agente Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos’ &&rmos da Qlsula Sétima
abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocacdo devera ser
encaminhado para publicagdo em até 2 (dois) dias (teis contados da data que o Agente
Fiducidrio tomar conhecimento do evento que der causa a referida convocagdo, para 0S
Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro de
remuneracdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

0 a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo devida até a
data da efetiva aquisicio, calculada pro rata tempore, a partir da Data de Emissao ou da
Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo, 0 que ocorrer primeiro. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

(i) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento das
Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela
Emissora (a) todos os Debenturistas receberdao o pagamento na mesma proporgao e (b)
a periodicidade do pagamento da Remuneragdo sera mantida, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo definida
pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembleia Geral de
Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remuneragdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada
de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

4.9.3. A Remuneracdo sera paga na Data de Vencimento, qual seja, 30 de dezembro de 2010.
(“Data de Pagamento da Remuneracdo”).
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4.9.3.1. Fardo jus a Remuneragao aqueles que sejam Debenturista éo |ria|'ﬁo dEa' l]ti{a.nte;ior a
cada Data de Pagamento da Remuneragao. .80t S wes s

4.10. Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e arquivados na JUCEPE.

4.12. Resgate Antecipado
4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate

antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“"Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado sera
operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagdo enderecada a totalidade dos Debenturistas
("Comunicacdo de Resgate Antecipado”), com antecedéncia de 10 (dez) dias uteis da
data prevista para o Resgate Antecipado, a qual devera descrever os termos e
condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial,
neste Ultimo caso informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas,
observando-se o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes; (b) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos
Debenturistas; e (c) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da
Remuneracdo devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado, calculada
nos termos do item 4.9 desta Escritura de Emissdo, ndo sendo devido pela Emissora
aos Debenturistas nenhum prémio em decorréncia do Resgate Antecipado ("Preco de

Resgate");

(iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto

no item 4.17 abaixo, sendo certo que todas as debentures objeto do resgate serao

liquidadas em uma Unica data; e (
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(iv) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND,"«5 ev nto* seguira - os
procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizacao,
para Resgate Antecipado total.

4.12.2. O eventual Resgate Antecipado parcial das Debéntures devera ser realizado, para as
Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
"operacdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas
desse processo, tanto do processo de Resgate Antecipado parcial quanto do processo de
Resgate Antecipado total, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
pela Emissora, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica desde ja estabelecido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento de Resgate
Antecipado parcial das Debéntures, ndo haverd a necessidade de qualquer aditamento a
presente Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade, estando os Debenturistas sujeitos
aos procedimentos estabelecidos pela CETIP a época do Resgate Antecipado.

4,12.3. A Emissora estard obrigada a realizar o Resgate Antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulacdo, caso celebre contratos de financiamento de longo prazo ("Resgate
Compulsério”). O Resgate Compulsério possuira valor equivalente aos desembolsos efetuados
sob os referidos contratos de financiamento e ocorrera em até 3 (trés) dias Uteis apos a data
dos desembolsos.

4.12.3.1. Os Debenturistas serdo comunicados do Resgate Compulsério na forma prevista na
alinea (i) do item 4.12.1 acima.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e de exigir
o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagao,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data
do Gltimo pagamento da Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial na ocorréncia
das seguintes hipoteses:

(i) pedido por parte da Emissora e/ou seus controladores diretos ou indiretos de qualquer
[\
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer cr’ecﬁ)r-oq cla$'e de -credores
independentemente de ter sido requerida ou obtida hompl'oga(;ao 3ud|t:ra| do referido
plano; ou se a Emissora e/ou seus controladores diretos ou indiretos ingressar(em) em
juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

liquidacdo, dissolugdo, extingdo, pedido de autofaléncia, requerimento de faléncia nao
elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de seus
controladores diretos ou indiretos e/ou controladas;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao;

indeferimento, por parte da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") e/ou
demais drgdos reguladores competentes, da aquisicdo do controle acionario da
Emissora pela CPFL Geracdo de Energia S.A.;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data
do recebimento pela Emissora de aviso escrito que Ihe for enviado por qualquer dos
titulares das Debéntures ou pelo Agente Fiduciario;

alteracdo do atual controle da Emissora, sem prévia aprovagdo dos titulares das
Debéntures, exceto se apds a referida alteracdo, sociedades do grupo econdmico
controlado pela CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia” e “Grupo CPFL", respectivamente)
permanecam com participacdo aciondria, direta ou indireta, de, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento).

ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacao
societaria que possa resultar na alteragdo da configuragdo societaria da Emissora,
exceto se apds a referida alteragdo, sociedades do Grupo CPFL permanegam com
participacdo acionaria, direta ou indireta, de, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento).

protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinglenta
milhdes de reais), salvo se no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido
protesto, (a) seja validamente comprovado pela Emissora g \o(s) protesto(s)
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (b):,foz,r/fbrgn"f c'gmceh&o(ﬁj, ou
ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo; i My e R m AL e
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deliberagdo de redugdo de capital social da Emissora por seus respectivos acionistas,
apés a Data de Emissdo e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

ndo pagamento na Data de Vencimento original ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigaces financeiras da Emissora, no mercado local ou internacional em
valor, individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de
reais), ressalvada a hipdtese de a Emissora, por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento antecipado
ou inadimplemento em até 3 (trés) dias uteis, sem que para tanto tenha que garantir
0 juizo com peclnia ou outros bens em valor correspondente ao montante acima
destacado;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;

transformacao da Emissora em sociedade limitada; e
ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou financeira

da Companhia ou de seus acionistas, ou ainda que possam causar prejuizo a imagem
do Coordenador lider no contexto da sociedade e do Sistema Financeiro Nacional.

4.13.1.1. Os valores mencionados nas alineas do item (viii), (x) e (xi) acima n3o serdo
reajustados ou corrigidos.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (ii), (iii), (vi), (vii), (viii)
(x), (xi), e (xii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo. Na ocorréncia dos eventos previstos
nas alineas (iv), (v), (ix) e (xiii) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a
convocagdo da Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de Vencimento Antecipado das



Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este |t’.'§n§ d_ev:érﬁ Ser réqﬁza:da no
prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar de sua convocagao. Ty e R

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura, os
titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de titulares que representem, a maioria
das Debéntures em circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4,13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a ndo instalagdo da referida
Assembleia de Debenturistas por falta de quorum, serd interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opcao dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de
que sdo titulares.

4,13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
(cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario por meio de carta protocolizada no enderego constante da
Cldusula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo (conforme definida no item 4.9
acima), ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a
razdo de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela

Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativg a0 atraso no
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recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridc&s
vencimento. .

4.16. Garantia

4.16.1. Os seguintes garantidores prestaram fianga em garantia do fiel e pontual pagamento
das Debéntures (“Fianca”): (i) a CPFL Energia, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, a8 Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,
inscrita no CNPJ/MF n.© 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social; (ii) a DC Energia e Participagdes S.A., sociedade por agGes com sede na Cidade de
Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Anténio de Goes, 60, Conjunto 401, inscrita no
CNPJ/MF n.0 09.275.381/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("DC
Energia”); (i) a Aruand Energia S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Goiania,
Estado de Goias, na Rodovia GO 080, Km 06, Sala 01, Vila Jardim Pompéia, inscrita no CNPJ/MF
n.0 04.866.167/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Aruand”) e
(iv) a OZ&M Incorporagdo, Participagdo Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco, na Avenida Engenheiro Domingos Ferreira, 4023, sala 1304-B, inscrita
no CNPJ/MF n.° 01.117.247/0001-55, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
("0Z&M" e, em conjunto com a CPFL Energia, DC Energia e Aruand, “Fiadores”).

4,16.2. A Fianca a que se refere esta clausula foi constituida por meio do Instrumento Particular
de Fianca, celebrado entre os Fiadores e o Agente Fiducidrio, em 24 de novembro de 2005
(“Instrumento de Fianca”), o qual devera ser registrado, em até 1 (um) dia atil anterior a data
de Liquidacdo Financeira das Debéntures, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das cidades de: (i) S30 Paulo, Estado de S&o Paulo; (ii) Recife, Estado de
Pernambuco; e (iii) Goiania, Estado de Goias.

4.16.3. Nos termos do Instrumento de Fianca, os Fiadores declaram-se, em carater irrevogavel
e irretratével, fiadores e principais pagadores do valor total da divida da Emissora representada
pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratdrios
aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”), nas
seguintes proporcdes: (i) 70% (setenta por cento) do Valor Garantido serd pago pela CPFL
Energia; (i) 24,52% (vinte e quatro inteiros e cinquenta e dois centésimos por cento) do Valor
Garantido sera pago pela DC Energia, (iii) 3,98% (trés inteiros e noventa e oito centésimos por
cento) do Valor Garantido sera pago pela pela Aruang; e (iv) 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) do Valor Garantido serd pago pela OZ&M. Nao ha qualquer solidariedade
entre os Fiadores em relacio ao pagamento da Fianga, sendo que nenhum dos Ei‘adores, em
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qualquer hipdtese, poderd ser demandado a pagar montante que ez<ceda o.ber@entl.qal 'dd yalor
Garantido por ele garantido, conforme descrito neste item e nos -te[nps' do Instrumergto de
Fianca.

4.16.4. Cada um dos Fiadores sera obrigado a pagar o montante equivalente ao respectivo
percentual do Valor Garantido nos termos do item 4.16.3 acima, no prazo de 1 (um) dia til,
contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Fiadores
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos
montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneracio ou encargos
de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e no Instrumento de Fianga.

4.16.5. No Instrumento de Fianga, os Fiadores expressamente renunciaram aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil e artigo 595, da Lei n.o 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil”).

4.16.6. Cada um dos Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga, na proporgdo dos respectivos valores pagos.

4.16.7. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessario até a integral liquidacdo do Valor Garantido.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a
CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicdo depositaria das Debéntures ou na
sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o
primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de So Paulo ou na Cidade de Recife, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
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CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagdo quando a datd de Jagam n'gc');ccﬁncidir
com feriado nacional, sabado ou domingo. E i H

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado de
Pernambuco e no Jornal Folha de Pernambuco, devendo a Emissora comunicar O Agente
Fiducirio da realizacdo da publicagéo, na mesma data de sua publicagao.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagao que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada;

(i) confirmar ao Agente Fiducidrio, quando solicitado, por meio de declaracao
firmada por Diretor devidamente eleito e com mandato vigente, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que estd
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura
de Emissao;

(i) na mesma data da publicagdo, as informac0es veiculadas na forma prevista
no item 4.19 acima;

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no terceiro dia util
apos sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados; e

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias uteis, contados da data
do descumprimento. (”
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(c) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

(d) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(e) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

(f) ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(g) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicdes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela

Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdao e das
Debéntures;

(h) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(i) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(j) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

(k) cumprir, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo ambiental em vigor que lhe seja
aplicavel, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio Eas atividades

r
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descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrlgada[ amcla A pcocedel'a tpdas
as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atiwdqdes,, p'reselvando o- Meio
ambiente e atendendo as determinacBes dos 6rgaos muhicipais, estaduals e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao;

(m)manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0

Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de
negociagdo no mercado secundario por meio do SND;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham

a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(o) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que

venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(p) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa

conducdo dos negocios da Emissora;

(q) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

(r)

demonstraces consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes,
e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

(s) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente

registrado na CVM;
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(t) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notps, exptlt:atWAS é
parecer dos auditores independentes, em sua paglna rSaorede myndlql' de

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento dd *éxercicio *”
social;

(u) fornecer todas as informagGes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

(v) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

(w)manter os documentos mencionados na alinea (t) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

(x) manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacdes necessarias ao
regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas, concessoes
ou aprovagOes cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndao possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade
em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (0) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pulblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estarao
limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para

suas viagens e hospedagem;
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(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fdyeigrit® &nt tasé®’
de vencimento antecipado das Debéntures; e . i :. . ’

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias nas ages propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, o Sr. Marcos Furkim Netto,
que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condigdes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de swag qbr;gagses ‘aqm

previstas ndo infringem qualquer obrigacao anterlormente dssimiucﬁa pe‘w‘o Agent\:
Fiduciario; . o e ess s ses

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo CVM
28");

(g9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissao;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes; e

(k) verificou, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM 28, a
regularidade da constituicdo da Fianca descrita no item 4.16, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a remuneracao anual de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), da qual
serdo deduzidos os impostos incidentes na fonte ("Remuneracdo do Agente Fiduciario™).

6.4.1. A Remuneracdo do Agente Fiducidario de que trata o item acima serda paga
trimestralmente a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou sera calculada pro
rata tempore nas hipdteses de Resgate Antecipado. s



constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario: ¢
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nestasE8crituira de’Em

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgbes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCEPE, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as
informacbes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcbes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitagdo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;



(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debeptqrisba,s,.tﬂedhwté"
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(k)
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Emissora deve efetuar suas publicagdes; T

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgles, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a. eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b. alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

c. comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

f. declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de agente
fiduciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisices e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; e

i. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.



(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos I}el:eutwfsta:'a'téid dia

30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponlvel ao menoq n,os:segOIhteS
locais: ©ores

a. na sede da Emissora;
b. na sede do Agente Fiduciario; e

c. na sede do Coordenador Lider.

(m)manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informacdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP;

(n) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacGes de fazer e ndo fazer;

(o) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas
de modificagBes nas condi¢des das Debéntures.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na
realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissao,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar. Na hipdtese da alinea
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(d), bastara a aprovacdo de Debenturistas representando a maioriag dps; Debéhtdre?-.erﬁ:'
Circulacao. s s 2 E . E' e e

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidacdo, dissolucdo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢do de agente fiducidrio da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada (i) pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, (ii)
pela Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou (iv) pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em
remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de EmissSo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto fara jus a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata tempore, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficarad sujeita a comunicacdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.




aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua npmegg;”ao,.coh?um&a'-lé:'
R :
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6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.,

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao
e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de
quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que |Ihe forem solicitadas.
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7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes serdao tomadas
pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11. As deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo
do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteracdo das
obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteragao das
obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteragdes nos
procedimentos apliciveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.12. Toda e qualquer alteracio nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissao
que n3o tiver quorum especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por agdes com registro de companhia fechada de acordo com as leis
brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve as licengas e autorizagbes necessarias, inclusive
as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) essenciais
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;
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(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poglereg estatw:é:lot;

(e)

(f)

(9)

(h)

e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora éstebeleoda; e, gendQ

LR

mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estan‘tlo ds r’espectlvos -

mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emissao e a emissao e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e
suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugdo de seus negacios, inclusive com o disposto na legislacdo ambiental em vigor
que |he seja aplicavel, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagGes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor.

a Demonstragdo Financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2008 representa
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquela data e foi devidamente
elaborada em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
reflete corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

cumprira todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluin-
do mas nao se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;
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(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de dlvdlgagao-e apguragaa da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo' da remtmeféﬁao das”"
Debéntures resulta da livre manifestacdao de vontade da Emissora;

(j) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhados para 0s
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. - EPASA
Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5

Cidade de Campinas

Tel.:(19) 3756-8019

Fax.:(19) 3756-8839

At.: Carlos Wilson Silva Ribeiro

E-mail: cwribeiro@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

MARCOS FURKIM NETTO

Avenida 9 de Julho, 4.459

Cidade de Sao Paulo

Tel.: (11) 3059-0559

Fax.:(11) 3884-7760

At.: Marcos Furkim Netto
E-mail:furkimnetto@furkimnetto.com.br

Para o Banco Mandatario:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n.0, Prédio Amarelo, 2° andar
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At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Tel.: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fax.: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) sequido de confirmacdo verbal
por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) dias (teis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagGes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.
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invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetatias por tdl julgamento,

comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento,

Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
0 Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto

com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. '

S&o Paulo, 24 de novembro de 2009.

CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. - EPASA

Nomé:  / Nome: l \ s
Cargo: /’Cﬂﬂos_ Wilson Silva Ribelro Cargo: MARCIO DEALMEIDA LIBANIO
/ Diretor Financeiro Financeiro - EPASA
EPASA
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ke JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCO
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