JUCESP PROTOCOLO
2.183.213/09-7

A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITUKRA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIM-
PLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARAN-
TIA FLUTUANTE, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA S.A. "0 ESTADO DE S. PAULO”

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) S.A. "0 ESTADO DE S. PAULQ", sociedade por agSes com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S8o Paulo, na Avenida Eng® Caetano Alvares, n.° 55, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.©
61.533.949/0001-41, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n® 35 300 044 266, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Emissora™);

Ay

e, como agente fiduciario representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 12 emis-
séo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institu-
icdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514, inscrita no CNPI/MF n.© 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

g, na qualidade de intervenientes garantidoras,

(c) 0.E.S.P. GRAFICA S.A., sociedade por acBes com sede na Cidade de S3o F‘au[o, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.? 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
52.648.318/0001-87, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("QESP Grafica”);

(d) OESP PARTICIPACOES S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de S&o Paulo, Es-
tado de S&o Paulo, na Avenida Eng® Caetano Alvares, n.® 55, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.619.798/0001-17, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("OESP Participa-

cbes™;

() OESP MIiDIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Av. Professor Celestino Bourroul, n.® 100, 4¢ andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.688.912/0001-23,-neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("OESP Midia"); e

(f) AGENCIA ESTADO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Professor Celestino Bourroul, n.® 68, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®




62.652.961/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agéncia Estado”

e, em conjunto com OESP Grafica, OESP Participacdes e OESP Midia, “Garantidoras™:

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritu-
ra de Emissdo de Debéntures Simpies, N&o Conversiveis em Acfies, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Flutuante, para Distribuigao PUblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da S.A.
"0 ESTADO DE S. PAULO” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissao” e “Debéntu-
res”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condices:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de novembro de 2009 ("AGE”) na gual foram
deliberadas as condigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404 de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. A prestacdo da Fianga (conforme abaixo definida) pela OESP Grafica e QESP Participactes
nos termos desta Escritura de Emiss3o foi devidamente autorizada, respectivamente, pela: (i) a
- Assembleia Geral Extraordinaria da OESP Gréfica, realizada em 25 de novembro de 2009, nos
termos e sob a forma estabelecida no Estatuto Social da OESP Gréfica; e (i) a Assembleia Geral
Extraordinaria da OESP ParticipagGes, realizada em 25 de novembro de 2009, nos termos e sob
a forma estabelecida no Estatuto Social da OESP Participagbes. As aprovages societarias men-
cionadas neste item serdo devidamente registradas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") e publicadas no Diario Oficial do Estado de S8o Paulo e no jornal “O Estado de S.
Paulo”.

1.3. A prestagdo da Fianga pela OESP Midia e Agéncia Estado, nos termos de seus respectivos
Contratos Sociais, independem de deliberagdo societdria especifica, bastando a assinatura da
presente Escritura de Emissao por seus respectivos Diretores Superintendentes para tornar-se
valida, vinculante e exequivel.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios




A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissdo serad realizada nos termos da Instrucio da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM
476") e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automati-
camente dispensada do registro de distribuicgo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
no 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Oferta Restrita”). N&o obstante, o Banco Bradesco BBI
S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador _Lider™),
enviard & CVM comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da
Instrugéo CVM 476, conforme modelo constante do seu anexo 1.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e Publicacdo da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na JUCESP e serd publicada no (i) Diario

Oficial do Estado de S&o Paulo e (ii) jornal "0 Estado de S. Paulo”.
2.3. Registro da Escritura de Emissio

A Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AgSes.

2.4. Registro da Fianca

Em virtude da Fianga a que se refere o item 4.16.1 desta Escritura de Emisséo, a ser prestada
pelas Garantidoras em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo sera regis-
trada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da (i) Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo; e da (ii) Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em até 15
(quinze) dias {teis a contar do registro da presente Escritura de Emiss3o na JUCESP. Uma via
original da presente Escritura de Emiss8o, devidamente registrada na JUCESP e nos competen-
tes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, devera ser entregue ao Agente Fiduciario em
até 10 (dez) dias apds (ltimo registro realizado.

2.5. Registro para Colocacio

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
- mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), e no SND — Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociacdes li-
quidadas e as Deb&ntures custodiadas na CETIP. '




2.5.2. N&o obstante o descrito no item 2.5,1 acima, as Debéntures somente poderdo ser nego-
ciadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de decorridos 90 (no-
venta) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisicdo por Investidores Qualificados, conforme dis-
posto no artigo 13 da Instrugao CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTER]'ZSTICAS DA EMISSAO
3.1, Ndmero de Séries
A Emissdo serd realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emiss&o sera de R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhes de reais) na Data de
Emissao (“Valor Total da Emiss&o™).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 85 (oitenta e cinco) Debéntures.
3.4. Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados exclusivamente da seguinte forma: (i)
aproximadamente 65,0% do Valor Total da Emisséo para o pagamento integral do saldo deve-
dor de obrigagdes financeiras nos termos do (a) Instrumento Particular de Contrato, celebrado
em 10 de dezembro de 2003, entre a Companhia, as Garantidoras, o Banco ABN AMRO Real
S.A., Banco BNL do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Safra S.A.,
Banco Sudameris S.A. e Unibanco — Uni&io de Bancos Brasileiros S.A.; e (b) Contrato de Emprés-
timo, celebrado em 20 de junho de 2002, entre a Companhia, Banco Bradesco S.A., Unibanco —
Unido de Bancos Brasileiros S.A., Banco Itall BBA S.A. e, na qualidade de intervenientes garanti-
“doras, OESP Grafica e OESP ParticipagBes, conforme aditado em 31 de janeiro de 2003 e em 10
* de dezembro de 2003; (ii) aproximadamente 25,0% do Valor Total da Emissao para o pagamen-
to integral do Instrumento Particular de Aditamento de Cédula de Crédito Bancario — Emprésti-
mo de Capital de Giro n® 2772313, celebrado em 22 de junho de 2009, entre a Companhia e o
Banco Bradesco S.A. e; (iii) o valor remanescente, apds o pagamento a que se referem os itens
(i) e (ii) acima, para reforgo do capital de giro.




3.5. Limite da Emissdo

3.5.1. Com base nas demonstragdes financeiras da Emissora para o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2008, a Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “b” da
Lei das Sociedades por Acbes para as emissdes de debéntures com garantia fiutuante, uma vez
que: (i) o valor contabil dos ativos totais da Emissora € de R$ 528.266 mil {(quinhentos e vinte e
oito milhGes e duzentos e sessenta e seis mil reais) (“Ativos Total™); (i) o saldo dos emprésti-
mos e financiamentos com garantias reais é de R$ 94.895 mil (noventa e quatro milhdes, oito-

centos e noventa e cinco mil reais) ("Empréstimos e Financiamentos com Garantia Real™); e (iii)

lor dos Ativos Total reduzido do valor dos Empréstimos e Financiamentos com Garantia Real.

0 Valor Total da Emissdo equivale a 19,6% {dezenove inteiros e seis décimos por cento) do va- )

3.5.2. A tabela baixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima:

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008 R$ (mil)
(exceto percen-
tual)

Ativo Total (A) 528.266
Empréstimos e Financiamentos com Garantia Real (B) 94,895
(A)—-(B) = (O 433.371
Valor Limite para Emiss3o de Debéntures com Garantia Flutuante 70%x (C) 303.358
Valor Total da Emissdo ("VIE") 85.000
(VTE/C) ¢100 = 19,6%

3.6. NOmero da Emissdo

Esta Escritura de Emiss&o representa a 12 emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco manda'tério e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A.,

instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, na Cidade de Deus s/n®, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.¢ 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.8, Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imu-




nidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores de-
vidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacdo e Plano de Distribuicdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuiggo pliblica com esforcos restritos de colocacso,
sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermedia-
&0 do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de Coordenador Lider, em conjunto com o Banco
Itat BBA S.A. e Banco Safra S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Planc de
Distribuico™}. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50 (cinguenta) Inves-
tidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por,
no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme abaixo definidos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdio investidores qualificados, assim definidos nos ter-
mos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, ob-
servado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ain-
da que se destinem a investidores n&o qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas conside-
radas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdtese.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordoe com os procedimentos do SDT, ad-
ministrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicdo descrito nesta Clausula
Quarta.

4.1.6. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assina-
ra declaragdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndio foi registrada perante a
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricGes de negociagdo previstas nesta Escritura de
Emissdo e na regulamentagéo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragao, manifestar
sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigGes.




4.1.7. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores acs Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como nao
existirdio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronoldgica. :

4.1.8. Nao serd constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures, Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntu-

ras no mercado secundario.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 10 de dezembro de 2009
("Data de Emissao™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures ("Valor Nominal Unitaric”), na Data de Emisséo,
serd de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera corrigido ou atualizado por qualquer
indice. '

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e ndo se-
rdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efei-
tos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo finan-
ceira responsavel pela escrituragéo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
- reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures depositadas no SND o extra-
to em nome dos titulares das Debéntures expedido pela CETIP.

- 4.5, Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante e contardo com garantias reais e
fidejussdrias adicionais, conforme item 4.16 abaixo. :




4.6. Preco e Forma de Subscricio e Integralizacao
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subs-
cricéo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP.

4.7.-Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos e vencerdo em 10 de dezembro de 2012
("Data de Vencimento™).

4.8. Amortizacdo Periodica e Extraordinaria

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) parcelas semes-
trais, iguais e consecutivas, da seguinte forma: (i) 20% (vinte por cento) em 10 de dezembro de
2010; (ii) 20% {vinte por cento) em 10 de junho de 2011; (iii) 20% (vinte por cento) em 10 de
dezembro de 2011; (iv) 20% (vinte por cento} em 10 de junho de 2012; e (v} 20% (vinte por
cento) em 10 de dezembro de 2012.

4.8.2. Nac obstante o disposto no item 4.8.1. acima, a Emissora podera realizar, a qualquer
tempo, amortizagdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortiza-
cao Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria devera ser precedida de notificacdo escrita ao
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias (teis a realizacdo do pagamento da

Amortizagao Extraordinaria ("Notificacdo da Amortizacdio Extraordinaria”).

4821 A Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) data indicada para o pa-
gamento da Amortizacdo Extraordinaria; e (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo e demais encargos devidos e néo pagos até a data
indicada para o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria. O Agente Fiduciario devera comuni-
car a CETIP da realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amotrtizac8o Extraordinaria.

4,8.2.2. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizade de acordo com o dis-
posto no item 4.17 abaixo, na data indicada na Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria, e de-
vera abranger todas as Debéntures em Circulagdo. Caso as Debéntures estejam custodiadas no
SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP.




4.9. Remuneracio

4.9.1. A remuneracdo das Debéntures contemplara juros remuneratorios, a partir da efetiva
subscricdo e integralizacdo das Debéntures ("Data de Liguidacdo™, correspondentes a acumula-
cado da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, ex-
pressa na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada
e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), capitalizada de uma sobretaxa de 3,40% (trés inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias (teis ("Remuneracdo”).

4.9.1.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore por
dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ndo amortizado desde a Data de
Liquidagdo ou da Uitima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e pagos ao fi-
nal de cada Periodo de Capitalizaggo, conforme definido abaixo.

4.9.1.2. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J =VNex (F atorJuros — 1)
onde:

J- Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredon-
- damento, devidos no final do Periodo de Capitalizag&o.

Ve - Valor nominal unitario de emissdo ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, in-
formado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fatoruros - fator de juros compostos pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, calcula-
do com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte for-
mula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread, onde:
- Fator DI - produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até

- a data do respectivo cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamen-
to, apurado da seguinte forma: :




n

Fator DI = [ [ {1+ TDI,)

k-1

onde:

k = numero de Taxas DI, variando de 1 até n.

wo . r

n — Ndmero total de Taxas DI, sendo “n” um numero inteiro.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arre-
dondamento, da seguinte forma:

1

DI, = (% + 1)252 -1
100

onde:

k=12, .., n;

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais. '

Fator Spread - sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredon-
damento, da seguinte forma:

DP

spread 1]252
100

FatorSpread = [

onde:

spread — sobretaxa correspondente a 3,4000 (trés inteiros e quatro mil décimos de milésimos).
DP — nimero de dias Uteis entre a Data de Liquidagéo, no caso do primeiro Periodo de Capitali-
- zagdo, ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais

periodos de capitalizacdo € a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Observacdes:

do Timlos & Decusenica ¢ 1




() a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulga-
do pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo;

(i) o fator resultante da expressio +{TDL)] & considerado com 16 (dezesseis) casas deci-
mais sem arredondamento; '

(i)  efetua-se o produtério dos fatores digrios 1 *{TPL)] sendo que, a cada fator didrio acu-
mulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuftante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9 (nove) ca-
sas decimais, com arredondamento,

4.9.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizacdo™) &, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Liquidag3o,
inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, exclusive e, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneragdo, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragdo, sera apli-
cada a ultima Taxa DI aplicvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quais-
quer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturis-
tas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.1.5. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo efou limitacdo da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco) dias Uteis, apds a data esperada para apuracdo efou divulgacdo e/ou em caso de ex-
tincdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacfo judicial da Taxa DI, serd convo-
cada pelo Agente Fiducidrio Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima
abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocagdo devera ser encaminha-
do para publicagdo em até 2 (dois) dias (teis contados da data que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento que der causa a referida convocagdo, para os Debenturistas delibera-
rem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de remuneracio das Debéntures,
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pardmetro este que deverd preservar o vaior real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo. Caso
nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragio entre a Emissora e De-
benturistas representando a maioria simples das Debéntures em Circulag8o, a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacdo, no prazo minimo de 30 (frinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em ou-
tro prazo que venha a ser definido em referida assembléia, palo seu Valor Nominal Unitario a-
crescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata tempore, a
partir da Data de Liquidacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracio, o que ocorrer
por Ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serSo canceladas pela Emissora.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada ‘
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada of/
cialmente. A

4.9.1.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizag8o da Assembleia Geral de De-
benturistas de que trata o item 4.9.1.5. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a da-
ta de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.9.1.6., a ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.9.2. A Remunerac¢do sera devida em: (i) 10 de dezembro de 2010; (i) 10 de junho de 2011;
(iii) 10 de dezembro de 2011; (iv) 10 de junho de 2012; e (v) 10 de dezembro de 2012 (cada

uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo™).

4.9.2.1. Fardo jus a Remunerag8o aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia (til
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo.

4.10. Repactuacdo

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora, pelas
Garantidoras e pelo Agente Fiduciario, posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos

competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.




4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. A Emissora poderg, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate ante-
cipado total, das Debéntures (“Resgate Antecipado™). O Resgate Antecipado sera operacionali-
zado da seguinte forma:

10)] por meio de comunicacio enviada ao Agente Fiduciario com antecedéncia de 7
(sete) dias (teis da data prevista para o Resgate Antecipado, que devera encaminha-la a
totalidade dos Debenturistas (“"Comunicacdo de Resgate Antecipado”) com antecedéncia
de 5 (cinco) dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado, a qual devera des-
crever os termos e condigBes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) que o resgate serd
total (b) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
(c) o Preco de Resgate (conforme abaixe definido; e (d) demais informagdes considera-
das relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equiva-
lente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da Remunera-
¢do devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do
item 4.9 desta Escritura de Emissdo, ndo sendo devido pela Emissora aos Debenturistas
nenhum prémio em decorréncia do Resgate Antecipado ("Preco de Resgate");

iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto
no item 4.17 abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serdo
liquidadas em uma Unica data; e

(iv)  caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguird os procedi-
mentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagao, para Res-
gate Antecipado total.

4.13. Vencimento Antecipado

4,13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, 0 Agente Fiducidrio poderé de-
clarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circu-
lagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata tempore, desde a Data de Liquidagdo ou
“da Ultima Data de Pagamento da Remunerag&o, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:




0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

pedido de recuperagdo judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extra-judicial, formulado pela Emis-
sora, pelas Garantidoras efou por qualguer de suas controladas;

pedido ou decretacdo de insolvéncia civil de acionistas controladores da Emissora que
detenham, individualmente ou em conjunto, no minimo, 8% (oito por cento) do capital
social da Emissora;

extingdo, liquidacao, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de falén-
cia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, das Garantidoras
efou de qualquer de suas controladas;

nao pagamento, pela Emissora ou por qualquer das Garantidoras, na data em que tal
pagamento tornar-se exigivel, de qualguer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debén-
tures,

ndo cumprimento pela Emissora ou por qualquer das Garantidoras de qualquer obriga-
¢do ndo-pecuniaria, nos termos desta Escritura de Emissdo, ndo sanada em um prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de recebimento de aviso escrito

" enviado pelo Agente Fiduciario;

redugdo de capital social da Emissora efou alteracdo do Estatuto Social da Emissora
que implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Emissora em mon-
tante que possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento das obrigagdes da E-
missora previstas na Emissdo;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, as Garantidoras e/ou contra suas con-
troladas cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez miihdes de
reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora, pelas Garantidoras efou por qualquer de
suas controladas conforme o caso, ou se for cancelado, em gualquer hipétese, no pra-
zo maximo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;

inadimplemento de quaisquer dividas da Emissora, em montante unitaric ou agregado
igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), em razdo de inadimple-
mento contratual, que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das

‘obrigagBes pecuniarias da Emissora decorrentes da Emissgo, salvo se a Emissora com-




provar, até o 5° {(quinto) dia Gtil imediatamente seguinte a data de sua ocorréncia,
que tal inadimplemento ndo ocorreu ou foi devidamente sanado pela Emissora;

(ix)  pagamento pela Emissora de dividendos efou de juros sobre capital proprio equivalen-
tes a mais de 25% do lucro liguido apurado no respectivo exercicio social;

(x)  transformacgdo do tipo societario da Emissora;

(xi)  se houver a incorporagdo, cisdo, fusdo, reorganizacdo societdria ou venda de partici-
pagdo societaria que acarrete em alterag@io do atual controle societario da Emissora | gf.
e/ou das Garantidores, exceto se apds a referida reorganizacdo societdria, os atuais /]
acionistas controladores da Emissora, direta ou indiretamente, permanecerem com o
controle acionario da Emissora e das Garantidores;

(xii) se as Garantias: (a) forem objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por ter-
ceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigagBes previstas na escritura de e-
missao e/ou nos contratos de constituicdo de garantias, desde que as Garantias ndo
sejam substituidas pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebi-
mento, pela Emissora, de notificacdo escrita neste sentido, enviada pelo Agente Fidu-
ciario; (b) forem anuladas; ou (d) de gualquer forma, deixarem de existir ou forem
rescindidas;

(xiii) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™);

(xiv) ndo pagamento, pela Emissora, de decisdo judicial transitada em julgado contra a E-
missora no prazo estabelecido;

(xv) ndo obtencdo do registro da Hipoteca no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de sua
pré-notacdo no cartdrio de registro de imdveis competente; '

(xvi) descumprimento de quaiscjuer obrigactes estabelecidas no Contrato de Cessdo Fiduci-
aria ou na Hipoteca durante todo o prazo da Emisséo;

(xvii} utilizagdo dos recursos captados com a Emissdo para propdsito distinto daqueles esta-
belecidos no item 3.4. desta Escritura de Emissao; -

(xviii) suspens3o da negociacdo ou do registro para negociacdo das Debéntures junto a CE-




{xix)

TIP-n&o sanado no prazo de 15 (quinze) dias utels; ou

ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, verificados
anualmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados com base nas informacées fi-
nanceiras consolidadas da Emissora, ao final de cada ano, em até 105 (cento e cinco)
dias corridos apds o encerramento do ano fiscal, até ‘o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures:

{(a) a Divida Ligquida maxima da Emissora ser superior a R$ 180.000.000,00 (cento e

oitenta mithdes de reais); e

(b) o quociente obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, apurado com base
nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, ser superior a 1,75 (um in-
teiro e setenta e cinco centésimos).

Onde:

a. considera-se como "“Divida Liquida” a somatdria da rubrica de empréstimos, finan-
ciamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante, mais a rubrica de
operacbes com derivativos do passivo circulante e ndo circulante, bem como qual-
quer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser cri-
ada, menos a rubrica de operagdes com derivativos do ativo circulante e ndo circu-
lante e menos a soma (i} da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a
caixa} com (ii) as aplicagdes financeiras em garantia (Circulante e ndo circulante} ,
com base em valores extraidos do balanco patrimonial consclidado da Emissora; e

b. considera-se como EBITDA o lucro operacional antes de juros, tributos, amortiza-
¢30 e depreciacdo ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas mais recentes demonstracdes financeiras da Emissora.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima, de-
verdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (vii), (viii) e (xix) do item acima ndo serfio reajus-

tados ou corrigidos anualmente.
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4,13.2. A ocorréncia de quaisquer dos evenivs indicadus rias alineas (i}, (i), (iv), (vii), (viii), (x),
(xii), (xiii), (ix), (xv), (xvii) e (xviii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na ocorréncia dos e-
ventos previstos nas alineas (ii), (v), (vi), (xvi), (xi}), (xiv) e (xix) do item 4.13.1 acima, o Agente
Fiducidrio devera publicar a convocagde. da Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48 (qua-
renta e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informa-
do por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de Venci-
mento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item de-
verd ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducia-
rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em ~
Circulagao, acrescido da Remuneracao calculada pro rata tempore, e de quaisquer outros valo-
res eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data
de Liquidagdo ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo paga-
mento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento anteci-
pado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora atra-
vés de carta protocolada no endereco constante da Cléusula Nona desta Escritura de Emissgo,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios
-previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.3.1. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o pagamento de que trata o item
4.13.3. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.14. Muita e Juros Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracdo (conforme definida no i-
tem 4.9 acima), ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujei-
tos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios a
razao de 1% (um por cento) ao més. '

4.15. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacBes pecuniarias devidas pela Emis-
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sora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou ém comunicado publicado pela Emisso-
ra, nao lhe dara direito ao recebimento de qualguer acréscimo relativo ao atraso no recebimen-
to, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissao, acres-
cido da Remuneragdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ac Agente Fi-
duciario ("Valor Garantido”) é garantido na forma disposta neste item,

4.16.1. Fianga das Garantidoras

4,16.1.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras prestam
fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca™), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-
se solidariamente como fiadoras e principais pagadoras pelo pagamento do Valor Garantido, nos
termos descritos a seguir.

4.16.1.2. As Garantidoras, solidaria e conjuntamente, declaram-se neste ato, em carater irrevo-
gavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras do Valor Garantido.

4.16.1.3. O Valor Garantido ser2 pago por qualquer das Garantidoras no prazo de 1 (um) dia u-
til, contado a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a qualquer das
Garantidoras informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando aos
montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos
de qualquer natureza, ou ainda aquelas devidas ao Agente Fiduciario. Os pagamentos serdo rea-
lizados por qualquer das Garantidoras fora do sistema da CETIP.

4.16.1.4. As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e facul-
dades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830, 834,
835, 836, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n® 5.869, de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil®).

4.16.1.5. Cada Garantidora sub-rogar-se-a4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
tQtaI ou parcialmente, a Fianca objeto deste item 4.16.1,




4.16.1.6. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emiss@o, permanecendo valida e vi-
gente em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.1.7. A Fianga de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada nos termos dos docu-
mentos constitutivos de cada uma das Garantidoras, conforme itens 1.2. e 1.3. acima.

4.16.1.8. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidacio do Valor Garantido.

4.16.1.9. A Fianga prestada nos termos deste item 4.16.1 vincula cada uma das Garantidoras,

bem como seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipdtese de qualquer reorganizacio /

societaria, cisdo, fusdo, incorporac3o, alienacio de controle, que ocorra com qualquer das Ga-
rantidoras, devendo estas, ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir prontamente a Fianca
prestada nos termos desta Escritura de Emissdo. Nesta hipdtese, a presente Escritura de Emis-
530 devera ser aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da(s) Garan-
tidora(s).

4.16.2. Cesséo Fiducidria

4.16.2.1. Como condicdo precedente a realizagdo da Oferta Restrita, a Emissora e as Garantido-
ras deverdo ceder fiduciariamente (“Cess8o Fiducidria”), em garantia do pagamento do Valor
Garantido, em nome do Agente Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas: (i) os recebiveis per-
- formados decorrentes de (a) vendas de espag¢o para antincios “classificados” em todas as publi-
cagles da Emissora e das Garantidoras; e/ou (b) venda de assinaturas de publicacbes da Emis-
sora e das Garantidoras; efou (c) prestagdo de servicos das Garantidoras; e/ou (d) vendas avul-
sas dos jornais “O Estado de S. Paulo” e/ou o “Jornal da Tarde”; efou (e) valores decorrentes de
‘multas, juros, encargos e comissdes devidas & Emissora e as Garantidoras ("Direitos Creditd-
rios™}; e (ii} todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Banco Bra-
desco S.A. ("Bradesco”™), referentes as contas de titularidade da Emissora mantidas no Bradesco,
e aos montantes nelas depositados ou a serem depositados, inclusive suas aplicagbes, em de-
“corréncia da cobranga dos Direitos Creditdrios, independente de onde se encontrem, inclusive
enguanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria (“Direito das Contas Vinculdas”
€, €m conjunto com os Direitos Creditdrios, “Créditos Cedidos Fiduciariamente™).

4,16.2.2. O valor minimo diario dos Créditos Cedidos Fiduciariamente deverﬁo'equivaler a R$.

30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no primeiro ano da Emissdo e R$ 20. OOO 000,00 {vinte
mithBes de reais) nos demais anos, até a Data de Vencimento.
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4.16.2.3. A Emissora e as Garantidoras deverdo formaiizar a Cessdo Fiduciaria por meio de um
Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito e Outras Aven-
cas, a ser celebrado entre a Emissora, as Garantidoras e o Agente Fiduciario e registrado nos
Cartorios de Titulos e Documentos da Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Cessdo Fiducidria”).

4.16.3. Hipoteca

4.16.3.1. A OESP Gréfica, também como condicdo precedente a realizacdo da Oferta Restrita,
constituira uma hipoteca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em

garantia do pagamento do Valor Garantido, sobre iméveis de sua propriedade localizado na A- '

venida Professor Celestino Bourroul, n.? 100, e na Avenida Engenheiro Caetano Alvares n.o 55,
ambos no Bairro do Lim&o, $S8o Paulo-SP (“Hipoteca”).

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora, no dia de seu
vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo esti-
verem custodiadas junto a CETIP ter8o os seus pagamentos realizados pela instituicdo deposita-
ria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o
primeiro dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalva-
dos os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que so-
mente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado
ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisBes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver in-
teresses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Didrio Oficial do Estado de S&o
Paulo e no jornal “O Estado de S. Paulo”, sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagdo da publicagdo, na mesma data de sua pu-
blicacdo. ' ‘




Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo de outras obrigacBes expressamente estabelecidas na legislagio aplicavel, a
Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(8} Fornecer ac Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

no prazo maximo de 90 {(noventa) dias cotridos apds o término de cada e-
xercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a)
cdpia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria,
independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (b) relatério da Emissora contendo memoria de calculo
para acompanhamento dos limites e indices financeiros previstos no item
4.13.1 (xix) desta Escritura de Emissdo, o qual deverd conter a abertura das
contas utilizadas na referida memdria de calculo, assinados pelo Diretor Fi-
nanceiro da Emissora, que se colocara a disposigao para esclarecimentos
eventualmente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualguer informacdo que, razo-

. avelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que

este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta'Escritura de Emis-
sao e da Instrugdo da CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada ("Instrucdo CVM 28™);

confirmar, quando solicitado, por meio de declaragéo firmada pelo Diretor
Financeiro, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 {cinco) dias Uteis contados
da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigacGes, nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

na mesma data da publicacado, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.19 acima; :

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
terceiro dia dtit apds sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;
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(vi) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pe-
cuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritu-
ra de Emiss&o, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento;

(vii) em até 5 (cinco) dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer cor- §'§
respondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora efou quaisquer 3
das Garantidoras que possa resultar em efeito relevante adverso aos negé-
cios, a situagao financeira e ao resultado das operacSes da Emissora e/ou
quaisquer das Garantidoras, ou ainda ao cumprimento das obrigagbes pre _
vistas na presente Escritura de Emisso efou no Contrato de Cessdo Fiduci- /
aria ou Hipoteca; e

(viii) todos os demais documentos e informagBes que a Emissora e/ou as Garan-
tidoras, nos termos e condicOes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeram a enviar ao Agente Fiduciario.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balan¢os a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e pa-
recer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computado-
res, dentro de (quatro) meses contados do encerramento de seu exercicio social e
manter tais demonstragSes financeiras em sua pagina na rede mundial de computa-
dores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibifizagdo, conforme
estabelecido pela Instrucdo CVM 476;

(d) atender, de forma eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituices fi-
nanceiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

(e) atender de forma eficiente as solicitacBes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
. deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;




(9)
(h)
(0

6)

(k)

)

(m)

(n)

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de do-
cumentos, prestando, ainda, as informag@es que |he forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicBes estatuta-
rias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre gualguer alteracdo nas condigdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos ,
negdcios da Emissora &/ou quaisquer das Garantidoras, bem como quaisquer eventos
ou situagdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de for-
ma justificada o cumprimento, pela Emissora efou quaisquer das Garantidoras, de
suas obrigagtes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (i) faca
com gue as demonstragBes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacBes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado;

a partir do momento em que Divida Liquida da Emissora ultrapassar R$ 150 mithdes, obser-
vado o disposto no item 4.13.1. (xix) acima, inclusive quanto a periodicidade de apuraco, e
observado ainda os objetos sociais da Companhia e das Garantidoras, destinar recursos cap-

‘tados por meio de qualquer tipo de instrumento divida (inclusive, mas ndo se limitando a mu-

tuos, debéntures e notas promissorias), exceto por aqueles celebrados com sociedades de
seu mesmo grupo econdmico, exclusivamente a (a) novos investimentos; ou (b) a Amortiza-
¢do Extraordinaria, Resgate Antecipado ou pagamento das Debéntures desta Emisséo;;

n&do praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os gue possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os titulares de
Debéntures; ' '
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(0)

(p)

(@)

(r)

(s)

(®

(w)

(V)

(w)

(x)

cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagSes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou pos-
sua ativos;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclu-
sive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negocia-
¢ao no mercado secundaric por meio do SND; )

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de De-
béntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emisso;

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizagdes relevantes para a boa
condugado dos negdcios da Emissora;

“manter em vigor as autorizacdes para celebrar esta Escritura de Emissdo e cumprir

com todas as obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e es-

tatutdrios necessarios para tanto;

observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A-
coes;

preparar demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades Andnimas,
€ com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposigdes da Instrucdo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002, confor-
me alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e vedagdes a nego-




y)

@

(aa)

(bb)

ciagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocor-
réncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 29 da Instrugdo CVM 358, co-
municando imediatamente aos Coordenadores;

nao divulgar ao pablico informacdes referentes & Emissora, & Emissdo, & Oferta Res-
trita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrugao CVM 400;

fornecer todas as informag8es que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e des-
de que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas nes-
ta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

notificar o Agente Fiduciario e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trin-
ta) dias corridos apds a ocorréncia do evento.

'5.1.1. A Emissora obriga-se a, em nome de todas suas controladas, existentes na presente data
- ou que venham a ser criadas, e até que o saldo devedor das Debéntures ndo seja integralmente
pago, observar as obrigagdes estabelecidas nos itens (i), {n) e (q) acima.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as se-

guintes:

(@) publicagio de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escri-

tura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pi-

blica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procu-
radoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora e também da localidade on-
de se situa o imdvel objeto da Hipoteca, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das funcdes

do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limita-




dos aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para suas via-
gens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justifi-
cadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacBes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Erhisséio, a Pentagono S.A. Distribuido-
ra de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhao dos titutares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss3o, declara que:

(@) conhece e aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os de-
veres e atribuigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b} aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condigbes;

(c) esta devidamente auforizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessérios para tanto;

(d) a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacBes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fi-
duciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Saciedades por AgGes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no ar-
tigo 10 da Instrucdo CVM 28;




(g) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.© 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo, especialmente, a regularidade da prestagdo da fianca pelas Garantido-
ras, conforme disposicdes de seus respectivos Estatutos Sociais e ou Contratos Soci-
ais, conforme o caso;

(i) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Acdes;

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art, 12 da Instrucio CVM 28, a regulari-
dade da constituicdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia
e exequibilidade; e

() gque os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém pode-
res estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora esta-
belecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, es-
tando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposicGes de seu respec-
tivo Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a quitacio de todas as obriga-
¢Oes previstas nesta Escritura de Emiss&o ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveres e atri-
bui¢des que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagio apliciveis e desta Escri-
tura de Emissdo, a seguinte remuneracao:

(a) Parcelas trimestrais de R$3.000,00 (trés mil reais), sendo o primeiro pagamento de-
vido no 5° (quinto) dia (til apds a Data de Liquidagdo, e os seguintes no mesmo dia
dos trimestres subsequentes; e

{b)  Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente Fiducia-
rio uma remuneragao adicional equivalente a R$ 350,00 (trezentos e cinquenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades, pagas 5 (cinco) dias apds a en-




(©)

(d)

@

trega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério ae horas" & Emissora, para assessoria aos
debenturistas em processo de renegociacdo de suas condicdes, requerido pela Emis-
sora, bem como para (i) comparecimento em reuniGes formais com a Emissora efou
debenturistas e Assembiéias Gerais de Debenturistas; e (ii) implementacéo das con-
sequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

A remuneragao supracitada ndo inclui as despesas com publicacdes, notificacdes,
transporte, alimentagdo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da funcdo de
Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovacgdo, se assim possivel. Ndo estdo incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria
efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal & Emissora;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos le-
gais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
0s interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas, se assim possi-
vel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lej,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas in-
cluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judiciarias nas agles propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de a-
¢Oes intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem pre-
juizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas.. As eventuais

‘despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais

serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas pa-
ra cobertura do risco de sucumbéncia; e

a parcela supra citada sera acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicio ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuigéo para ¢ Financiamento da Seguridade Social) € quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuan-
do-se o Imposto de Renda, na aliguota vigente na data de pagamento.




6.4.1. A remuneragac ao Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntu-
res, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias n&o sanadas
pela Emissora e/ou pelas Garantidoras.

6.5. Além de outros previstos em [ei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exer-
cicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma em-
pregar na administragdo dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fungéio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de/ R
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fa-
Ihas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, casc a Emissora ndo o faca, o registro (i} desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP; e (ii) desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Cessdo Fiduciaria nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos; e (i) da
Hipoteca no competente Cartdrio de Registro de Imdveis, hipétese em que a Emisso-
ra devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatd-
rias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverda-
des constantes de tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora, bem como das

- demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, e, também, da localida-
de de onde se situe o imdvel hipotecado, as quais deverdo ser apresentadas em até
20 (vinte) dias corridos da data de solicitacdo;




(h) solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, quando considerar
necessario, as expensas da Emissora, e desde gue justificada, auditoria extraordina-
ria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de De-
benturistas, mediante anlncio publicado, pelo menos trés vezes, nos drgdos de im-
prensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagGes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do para-
grafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios soci-
ais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

d.

eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informa-
¢oes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obriga-
tdria prestacdo de informacgBes pela Emissora;

alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, inclusive quanto a manutencgdo dos indices financeiros previstos no item

4.13.1. (xix) acima;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fidu-
ciario da Emisséo;

pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e ven-
das de Debéntures efetuadas pela Emissora;




h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-
sora; e

i. relagao dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.

() dispenibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures | §
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel ac menos nos |2
seguintes locais:

a. ha sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. naCvM;

d. na CETIP; e

e. na sede dos Coordenadores.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos ¢érgédos de imprensa identificados no item
4,19. desta Escritura de Emissdo, anuncio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e 3
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo, espe-
cialmente aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo ma-
ximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer ina-
dimplemento pela Emissora de obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emissao, in-
dicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagBes; comunica-
¢do de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;




(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Acbes;

(r) verificar a regularidade da constituicdo das garantias a que ser refere o item 4.16.
desta Escritura de Emissdo, bem como sua suficiéncia e sua exiquibilidade;

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgOes constantes de eventuais propostas 33‘
de modificaces nas condictes das Debéntures; g, -

(t) calcular anualmente a manutencdo dos indices financeiros previstos no item 4.13.1
(xix) acima e informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer des.
cumprimento dos referidos indices financeiros; '

(u) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia
de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razaéo
das obrigagGes pecuniarias devidas pela Emissora;

(v) calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, disponibilizando-o
aos fitulares das Debéntures e & Emissora, através do site
http://www.pentagonotrustee.com.br/; e '

(w)acompanhar com o Banco Mandatério em cada data de pagamento; o integral e pon-
tual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissao. :

6.6. O Agente Fiduciario usarad de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora e as Garantidoras para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares
das Debéntures e na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da E-
missora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acesso-
rios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou das Garantidoras;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéo dos créditos dos titulares
de Debéntures; e




(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao judicial
e extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo da Emissora efou das Garantidoras.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo, so-
mente se eximird da responsabilidade pela ndo adog8o das medidas contempladas nas alineas
(a) a (c) acima, se convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo
quorum de aprovacao de Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em
Circulagao (conforme abaixo definido). Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovagdo de titula-
res de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo de-
finido).

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagdo, dissolugéo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emiss3o, se-
ra realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emis-
sd0, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntu-
res em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneragdo ac novo Agen-
te Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissgo, devera este comunicar imediatamen-
te o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a subscrigdo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
- esse fim. '

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicSes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata fempore, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da Emissdo. Esta remunerag8o po-




derd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o0 agente fduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.© 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de adita-
mento a Escritura de Emissio, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O novo agente fiducidrio entrard no exercicio de suas fungles a partir de eventual adi-
tamento em que for nomeado como substituto para exercer a funcdio, devendo permanecer no
exercicio de suas funcBes até a efetiva substituicdo ou até a quitacdo integral das obrigacSes
previstas nesta Escritura de Emiss&o.

6.7.5.2 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem so-
bre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, conforme abaixo definido, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das So-
ciedades por Agles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presen-
¢a de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circula-
¢a0 e, em segunda convocacdo, com qualguer nimero.

[N




7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direitc a um vulc nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo efou deliberacdo a que se refere esta ]
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circu- - ﬁg
lacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam ﬁ o)

. . ™~
de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem 3501
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de gquorum  § g
de deliberagdo nao serdo computados, ainda, os votos em branco. ,33 .
7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais  §#

de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes gue |he forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos ti-
tulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as déliberagﬁes serdo tomadas
pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11. As seguintes deliberagBes relativas as caracteristicas das Debéntures dependerdo da a-
provagao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debén-
tures em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagao subsequente: (i) a Remuneracdo das Debéntures, (i) a data de pagamen-
to da Remuneracao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de a-
mortiza¢do do principal das Debéntures, (v) a substituicdo ou o reforco das garantias previstas
no item 4,16 acima; (vi) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 a-
cima, bem como eventual deliberagdo acerca da rendincia & declaragdo de vencimento antecipa-
do, (vii) modificagdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (viii)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ix) altera-
¢do das obrigacSes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (x) alteracdo das
obrigacbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (i) alteracbes nos proce-
dimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Séti-
ma.




7.12. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emis-
sao que ndo tiver quorum especifico dependera da aprovacio de Debenturistas que represen-
tem 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacgo.

7.13. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembléias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emis-
sdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulag8o, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto
proferido nas respectivas Assembléias Gerais de Debenturistas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias, in-
clusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, & emissdo das Debéntu-
res € ao cumprimento de suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) tendo em vista que a Emissora obterd autorizacGes expressas de credores que renunci-
- ando seu direito de vencer antecipadamente suas respectivas dividas ou de resilir seus
respectivos contratos com a Emissora, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, bem
como a constituigdo da Cessdo Fiduciaria e da Hipoteca, o cumprimento de suas obriga-
¢Oes previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e na Hipote-
ca, que nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emis-
sora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) |
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
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ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigaco estabelecida em qual-
quer destes contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ati-
VO ou bem da Emissora, ou (c) rescisdo de gualquer desses contratos ou instrumentos;




(i1} qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (efou suas cohtroladoras, su-
as controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e pro-
priedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e su-
as coligadas, diretas ou indiretas} ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora e as Garantidoras, conforme o caso, tem todas as autorizacBes e licencas (in-
clusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e munici-
pais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

- (f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
cBes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduc8o de seus
“negocios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica Naciona
do Meio Ambiente, as Resolucbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e
as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambi-
entais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacfes dos érgdos mu-
nicipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(9) as DemonstracBes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2006, 2007 &
2008 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da

“ Emissora de forma consolidada; '

(h) cumprira todas as obrigag8es assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluin-
- do mas nao se limitando a obrigag8o de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emiss&o;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracio das Debéntu-
res foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia
ao principio da boa-fé;




() néo hé qualquer figagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

(k) esta Escritura de Emiss&o, a Fianga e a Cessdo Fiducidria, constituem obrigacdo legal,
vélida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicBes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Pro-
cesso Civil Brasileiro;
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(I} tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, ndo poderd §¢
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) "
meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM; e

{m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagSo e apuracdo dé
Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragdo foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé.

8.2. As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) séo sociedades devidamente constituidas, com existéncia vélida e em situacdo regular
segundo as leis do Brasil;

(b) as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissgo, incluindo a Fianga, constituem, e
cada documento a ser enfregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constitui,
obrigacdo legalmente valida, vinculante e exigivel de cada Garantidora, exequivel de a-
cordo com seus termos e condiges, com forca de titulo executivo extrajudicial nos ter-
mos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execucdo pode-
ré estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperac3o, liquidacdo ou leis
similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral;

(c) a celebragdo da presente Escritura de Emiss&o e a outorga da Fianca foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgdos societarios competentes e ndo infringem (i) seu contrato
social ou estatuto social, conforme aplicavel; ou (i} qualquer lei ou restricdo contratual
gue as vincule ou afete; '

(d) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacio, licenca, ordem de, ou gualifi-
cacdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatorio € exigido para o




cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigagbes nos termos da presente Escritura de
Emissdo e da Fianga, ou para a realizagdo da Emissdo exceto pelo registro da presente
Escritura de Emissdo na JUCESP e nos Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
competentes e o registro das Deb&ntures junto ao SDT e ao SND, as quais estarfo em
pleno vigor e efeito na Data de Liquidacao;

{e) tendo em vista que a Emissora e as Garantidoras obterdo autorizagbes expressas de cre-

)

dores renunciando seu direito de vencer antecipadamente suas respectivas dividas ou de
resilir seus respectivos contratos com a Emissora e as Garantidoras, a celebracdo da pre-
sente Escritura de Emiss@o e a outorga da Fianca, ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento dos quais as Garantidoras sejam parte, nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou ins-
trumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem das *
Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data, (iii) na rescisdo de
quaisquer desses contratos ou instrumentos;

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou in-
vestigagdo pendente ou iminente envolvendo quaisquer Garantidoras perante qualquer
tribunal, érgdo governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianca;

(a) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, na condicdo de Garant-

doras, tém poderes para assumir, em nome de cada uma das Garantidoras, as obriga-
¢Oes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outor-
gados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) as DemonstragBes Financeiras das Garantidoras representam corretamente a posicdo fi-

Q)

0)

nanceira das Garantidoras naquela data e foram devidamente elaboradas em conformi-
dade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente
0s ativos, passivos e contingéncias das Garantidoras, responsabilizando-se as Garantido-
ras, solidariamente com a Emissora, pela veracidade, consisténcia e completude de tais
informacdes;

nao omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhe-
cimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situagdo econémico-financeira
ou juridica das Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas;

as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo ndo serdo afetadas por
atos ou omissdes que possam exonerd-la de suas obrigagBes ou afetaa, inclusive, po-




rém ndo limitados, aos seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os ti-
tulares das Debéntures e as Garantidoras; (ii) qualquer novacdo ou nao exercicio de
qualquer direito dos titulares das Debéntures contra a Emissora; ou (i) qualquer limita-
¢80 ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia, pedido de recuperacac extraju-
dicial ou judicial;

(k) ndo ¥m qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagao a outorga da Fianca;

() as informages e declara¢bes contidas nesta Escritura de Emisséo em relacdo as Garan-
tidoras e & Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes em todos os aspectos relevantes;

(m)que seja do conhecimento das Garantidoras, ndo ha qualquer ligagdo entre a Emisscrae  §{__~
o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes;

(n) cumprirdo todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

(o) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicactes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

-Para a Emissora:

S.A. "0 ESTADO DE S. PAULO”

Avenida Eng® Caetano Alvares, n.o 55

Séo Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-3620

Correio Eletrbnico: ricardo.dellappe@grupoestado.com.br
e ,




At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrbnico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S/A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Ameéricas, 4.200, bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro — R}

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para as Garantidoras:

0.E.S.P. GRAFICA S.A.

Avenida Professor Celestino Bourroul, n.0 100
Séo Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-3620

Correio EietrGnico: ricardo.dellappe@grupoestado.com.br
a ,

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrnico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br

~ OESP PARTICIPACOES S.A.

Avenida Eng® Caetano Alvares, n.° 55

Sdo Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

- Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-3620

Correio Eletronico: ricardo.dellappe@grupoestado.com.br
e

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145




Fac-simile: (11) 3856-2248
Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br

OESP Midia Ltda.

Av. Professor Celestino Bourroul, n.© 100

Sao Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-3620

Correio Eletrbnico: ricardo.dellape@grupoestado.com.br

e
At.: Diretora Juridica
Telefone: (11) 3856-2145 :
Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br

Agéncia Estado Ltda.

Av. Professor Celestino Bourroul, n.© 68

Sdo Paulo - SP

At.. Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-3620

- Correio Eletrénico: ricardo.dellappe@grupoestado.com.br
e

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A. :

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2¢ andar
06029-900 — Qsasco — SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fac-simile; (11) 3684-2714 ‘
Correio Eletrdnico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

9.2. As comunicagbes referentes & esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues




quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob pro-
tocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido
de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da'mensagem. A mudanca de qual-
quer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente & outra parte pela parte que
tiver seu enderego alterado, observado que a parte que ndo cumprir com esta obrigacdo sera
responsavel pelos prejuizos que der causa.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures em razdo
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma ren(incia aos mesmos ou concordancia com tal i-
nadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagfes assu-
midas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualguer outro ina-
dimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em cardter irrevogével e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obri-
gando as partes por si e seus sucessores.,

10.3. Caso qualquer das disposigcdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, in-
valida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicgo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas en-
cerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Co-
digo de Processo Civil,

10.5. Esta Escritura de Emissgo € regida pelas Leis da Repblica Federativa do Brasil.




10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o

do vencimento.

10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, na JUCESP e
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos Competentes, serdo de responsabilidade exclusiva

da Emissora. ﬁé

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de gualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questGes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo. ~

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiduciario e as Garantidoras, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 4 de dezembro de 2008.
S.A. "0 ESTADO DE S. PAULO”
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Nome:\SiIvio José Genesini Junior Nome: Ricardo do Valle Dellape
Cargo: Diretor Superintendente Cargo: Diretor Financeiro

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

. . . Q

el e
Nome: Lj1 AR > LOGOVTANOH Nome:
Cargo: PROGun POKA : ~ Cargo:




E, na qualidade de intervenientes garantidores,

O.E.S.P. GRAFICA S.A.

@‘ )~ Yoy //7,{,

S——
Nome:éilvio José Genesini Janior Nome: Ricardo do Valle Dellape
Cargo: Diretor Superintendente Cargo: Diretor Financeiro

OESP PARTICIPACOES S.A.

Nome: Silvio José Genesini?ﬂnior Nome; Ricardo do Valle Dellape

Cargo: Diretor Superintendente Cargo: Diretor Financeiro

OESP MIDIA LTDA.
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Nome:Silvio José Genesini Janior Nome: Ricardo do Valle Dellape
Cargo: Diretor Superintendente Cargo: Diretor Financeiro

AGENCIA ESTADO LTDA.
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< _
Nome: Silvio José Genesinl-3thior Nome: Ricardo do Valle Dellape
Cargo: Diretor Superintendente Cargo: Diretor Financeiro
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CISCO ROBERTO LONGO - OF. SUBSTITUTO
E£SCREVENTES AUTORIZADOS:

. JORGE MANUEL P. ALMEIDA LAERGIO DE FREITAS

EDER GOMES DA COSTA LUCIANO AUGUSTO DA SILVA
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