INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DIST RIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
COM GARANTIA FLUTUANTE DE MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA FLUTUANTE, DE MAKRO
ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA

Pelo presente instrumento particular,

(a) MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA, sociedade por a¢des com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Carlos Lisdegno Carlucci, 519 CEP

05536-900, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 47.427.653/0001-15, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

(b) Oliveira Trust DTVM S/A, sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n°® 500, Bloco 13 — Grupo 205, Condominio Downtown — Barra da
Tijuca, CEP 22.640-100, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 36.1 13.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiducirio da presente
emissdo e nela interveniente, representando a comunh@o dos titulares das debéntures da 1°
emissdo de debéntures da Emissora (“Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente
Fiducidrio doravante denominados em conjunto como “Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”);

Resolvem, em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 12
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Flutuante, de Makro
Atacadista Sociedade An6nima (“Escritura _de Emiss#o”, “I1* Emiss3o” e “Debéntures”,
respectivamente), em observéincia as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO
A presente Escritura de Emissdio & celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembléia Geral

Extraordinaria da Emissora realizada em 21 de agosto de 2009 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da
Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Socied&a;s por Ac¢des”).

"
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. Da dispensa de Registro na Comissédo de Valores Mobilidrios

2.1.1. A presente Emissfo est4 automaticamente dispensada de registro de distribui¢io publica na
Comiss@o de Valores Mobiliarios (“CVM?”), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.° 476, de

16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagio (“Instrugfio
CVM n.° 476” e “Oferta Restrita”, respectivamente).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicag¢do dos Atos
Societarios

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 23 de
setembro de 2009, sob n° 336.489/09-4, nos termos da legislagdo em vigor, tendo sido publicada no

Diério Oficial do Estado de S3o Paulo e no Jornal O Estado de S3o Paulo em 22 de setembro de
2009,

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A presente Escritura de Emiss3o ¢ eventuais aditamentos serfo registrados na JUCESP, nos termos
do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro para Distribuigiio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para distribuigio no mercado primério e negociagdo no
mercado secundério por meio do SDT — Médulo de Distribui¢8o de Titulos (“SDT”) e do SND —
Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balco Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo
as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2. Néo obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09

(“Investidor Qualificado™), depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigiio ou aquisigdo
por cada Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM n.° 476/09.

2.4.3. Nos termos de seu Estatuto Social, o objeto social da Companhia
comércio do tipo atacadista ou varejista, inclusive em consignagdo ou

onsiste na distribuigdo e
issdo, por conta prépria
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ou de terceiros, nacionais ou estrangeiros, de géneros alimenticios e ndo alimenticios, incluindo,
entre outros, especiarias, bebidas em geral e vinagres, medicamentos em geral e correlatos, produtos
de limpeza em geral e de toucador, méveis, tapetes, brinquedos, artigos eletro-eletrdnicos-
domésticos, artigos e equipamentos para escrit6rio, artigos téxteis, roupas, cal¢ados, instrumentos
musicais, acessérios para automéveis, discos, fitas magnéticas, utensilios para “camping” e artigos
de esporte e demais mercadorias e produtos industrializados em geral, podendo ainda, produzir,

fabricar, alugar, arrendar, vender, importar e exportar tais bens, adquirir bens iméveis e titulos de
qualquer espécie.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

A Emissio sera realizada em uma série nica.

3.2. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo ser4 de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures.

3.4. Destinacio de Recursos

Os recursos captddos por meio da Oferta Restrita serfio utilizados pela Emissora exclusivamente
para a aquisigdo de produtos agropecudrios junto a seus fornecedores que sejam produtores rurais,
suas cooperativas ou da agroindistria listados no Anexo I desta Escritura de Emissdo, bem como
outros produtores rurais, suas cooperativas ou fornecedores da agroindustria com os quais a
Emissora mantenha ou venha a manter relacionamento comercial, em um prazo n&o superior a 6
(seis) meses contados da Data de Emissdo, para comercializagdo na rede de estabelecimentos da
Emissora. O prazo de até 6 (5dis) meses para comprovagdo da destinagdo dos recursos oriundos da

Emisséo mencionado acimg podera ser prorrogado de comum acordo entre a Emissora e os titulares
das Debéntures.

ontana Guerini
grente Juridico

JUR_SP 9792190v3 157.279679




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
COM GARANTIA FLUTUANTE DE MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA

3.5. Nimero da Emissiao

A presente Escritura de Emisséo representa a 1* (Primeira) emiss3o ptblica com esforgos restritos
de debéntures da Emissora.

3.6. Banco Mandatario, Instituicio Depositaria

O banco mandatério da Emissdo e institui¢do depositaria das Debéntures é o Itad Corretora de
Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°61.194.353/0001-64 (“Banco Mandatario” e “Institui¢iio Depositaria™).

3.7. Limite Legal

O valor total da Emissdo, conforme disposto no item 3.2. acima, atende aos limites impostos a

realizagio de emissdes e ofertas publicas de debéntures previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des, conforme tabela abaixo:

Posi¢do em 31 de dezembro de 2008 RS (milhdes)
1* Emissdo de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 250
Total de Emissdes com Garantia Flutuante (B) (o qual ndo inclui a 1* Emissfo) 0
Ativo Total (C) 1.431
70% do Ativo Total (D) 1.001
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (E) 52
70% do Ativo Total - Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (F=D-E) 995.8
Total Disponivelpara Emissdes com Garantia Flutuante (F-B) 995.8

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagiio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados em observancia ao plano de distribuigio previamente acordado entre a Emissora e o
Coordenador Lider e conforme estabelecido nesta Clausula Quarta. A Oferta Restrita sera realizada
com a intermediagdo do Banco Itai BBA S.A., institui¢do financeiraNintegrante do sistema
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brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.°
17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Coordenador Lider™),
sob regime de garantia firme de colocag@o para a totalidade das Debéntures.

4.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador
Lider; e (ii) as Debéntures somente poderéo ser adquiridas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT,

administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuig8io descrito nesta Clausula
Quarta.

4.1.4. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndio foi registrada perante a CVM; e (ii)

as Debéntures estdo sujeitas a restrigSes de negociagio previstas na Instrugio CVM n.° 476/09 e
nesta Escritura de Emissdo.

4.1.5. Néo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no 4mbito da Oferta Restrita, bem como ndo

existirio reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronolégica.

4.1.6. Néo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de

liquidez para as Debéntures. No sera firmado contrato de estabilizag@io de prego das Debéntures no
mercado secundario.

4.2. Data de Emissiio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures ser 28 de setembro de 2009 (“Data
de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitrio das Debéntures, na Data d
de reais) (“Valor Nominal Unitario™).

issdo, sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
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4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures ndo serfio conversiveis em a¢bes de emissdo da Emissora. As Debéntures serio
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissfo de cautelas ou certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., instituigio financeira contratada para ser a instituigfo
depositaria das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas no SND, sera

expedido pela CETIP extrato em nome dos titulares das Debéntures, que servira de comprovante de
titularidade.

4.5. Espécie e Garantia

As Debéntures serdo emitidas com garantia flutuante, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.6. Preco de Subscrigio e Forma de Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data de sua efetiva subscrigdo e
integralizaggo.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo vigéncia de 361 (trezentos e sessenta e um) dias contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 24 de setembro de 2010 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizac¢io Programada

O Valor Nominal Unitério sera4 amortizado em parcela tinica, na Data de Vencimento.

4.9. Remuneragio

4.9.1. As Debeéntures fardio jus 4 acumulagio de 111% (cento e onze por cento) das taxas médias
diarias dos Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI Over
Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em su agina na internet
JUR_SP 9792190v3 157.279679 L fj
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(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e “Remuneracfo”, respectivamente). A Remuneragdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissio, até a Data de Vencimento ou Data de

Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida), conforme o caso, de acordo com a férmula
abaixo:

J = VNex(FatorDI -1)

onde:

J Valor da Remuneragfo devido no final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorDI  Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de inicio do Perfodo
de Capitalizagdo (inclusive), até a data de calculo da Remuneraggo (exclusive), calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy

FatoDI=] [[1+( TD]xP/100]
) k=1
onde:
k nimero de ordem de TDI,, variando de 1 (um) até np.
npr nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um numero inteiro;
P corresponde a 111,00;
TDI, fator da Taxa DI, expressa ao g alculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:
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1
DI 252
k41 -1
0

TDI, =
onde:

DI,  Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com duas
casas decimais;

Observagdes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(2) O fator resultante da expressio [1+( TDI, xP/100)] & considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

(3)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 +( TDI, xP/100)], sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diério, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(4)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.1.1. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizacfio") € o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissio, inclusive e termina na Data de Pagamento da
Remuneragéo (conforme abaixo definida), exclusive.

4.9.1.2. A Remuneragfio serd paga em parcela tnica na Data de Vencimento (“Data de Pagamento
da Remuneracfo”), observado o disposto na Clausula 4.11.5. no caso de Vencimento Antecipado.

4.9.1.3. Fardo jus a Remuneragdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures no dia ftil
imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remunerago.

4.9.2. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apuragdo da Remunerag#o, ser4 aplicada na
apuragdo de "TDI" a 0ltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel na data de apuragdio da
Remuneragéo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto poy‘ﬁ%)pe da Emissora
quanto por parte dos titulares de Debéntures, quando da divulgag@io da Taxa Dl/aplicivel.
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4.9.2.1. Na hipétese de extingfo, limitagio e/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdio ou no caso de
impossibilidade de aplicagdio da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia util em que a
Taxa DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentagfo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parimetro de
remuneragdo, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da
Remuneragfo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragéo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da
deliberagdo do novo parametro de remuneragéo para as Debéntures.

49.2.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.2.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio
sera realizada € a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgagdio da Taxa DI nos termos deste item 4.9.2.2., a ultima Taxa DI divulgada ser4 utilizada
para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.9.3. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.2.1. acima, nio haja
acordo sobre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e titulares de
Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfio, a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar ao Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a

partir da data da encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

(@ a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragfio devida até a data do.efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo. Neste caso a Taxa'DI\a ser utilizada
para o calculo da Remuneragdo serd a tltima Taxa DI disponivel; ou

/
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(b) aEmissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estabelecido pela Emissora, o qual ndo excedera a Data
de Vencimento. Nesta hipotese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo das
Debéntures em mais de uma data, a amortizagfio devera ser realizada de forma pro rata entre
os titulares de Debéntures em circulagfio. Durante o cronograma estabelecido pela Emissora
para amortizagdo das Debéntures e até a amortizagdo integral das Debéntures em circulaggo,

as Debéntures farfio jus a nova remuneracgio a ser definida pelos titulares de Debéntures e a
Emissora nos termos do item 4.9.2.1. acima.

4.10. Repactuaciio Programada

As Debéntures n#o serfo objeto de repactuagio programada.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. O Agente Fiduciario poderé declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas
as Debéntures e exigir, mediante notificagio, por escrito, o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis,
conforme disposto no item 4.9.1. acima, a partir da Data de Emissdo, independentemente de

qualquer aviso, interpelagiio ou notificagiio judicial ou extrajudicial 4 Emissora, na ocorréncia de
qualquer das seguintes hipéteses:

Q) Pedido, por parte da Emissora ou de quaisquer de suas empresas controladas ou coligadas
(“Afiliadas™), de qualquer plano de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
Judicial do referido plano; ou se a Emissora ou suas Afiliadas ingressarem em juizo com
requeritento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdio ou de sua concessio pelo juiz competente; ou se a
Emissora ou suas Afiliadas formularem pedido de autofaléncia; ou, ainda, se for
verificado estado de insolvéncia da Emissora ou de suas Afiliadas, incluindo acordo com
credores, nos termos das legislagdo aplicavel; ou ainda liquidag@o, pedido ou decretagfio
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou de suas Afiliadas e nio
devidamente elidido no prazo legal;

(i)  ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas aos
titulares das Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

(ii))  realizagio de redugfo do capital social da Emissora ou de suas Afiliadas apos a Data de

),
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Emissdo e antes da Data de Vencimento sem a prévia e expressa anuéncia dos titulares das
Debéntures;

(iv)  mudanga, transferéncia ou cesso, direta ou indireta, sem prévia anuéncia dos titulares das
Debéntures, do controle acionério/societario da Emissora ou de suas Afiliadas, tal como

definido no artigo 116 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des™);

(v)  alteragdo no objeto social da Emissora que modifique substancialmente as atividades por
ela praticadas na Data de Emissdo, exceto se tal alteragdo ou modificagdo for referente a
ampliagdo de seu objeto, mantida a preponderéncia das atividades existentes na Data de

Emissdo e/ou caso a referida alteragio seja requerida por lei, norma ou entidade
governamental ou administrativa

(vi)  pagamento, pela Emissora ou por suas Afiliadas, de dividendos, ressalvando o disposto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, ou juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participagdo em lucros, caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagdes
referentes as Debéntures;

(vii) alienagdo de ativos operacionais da Emissora ou de suas Afiliadas, ou caso sobre eles
forem constituidos dnus ou gravames de qualquer natureza, incluindo garantias ou
penhoras, em qualquer caso desde que tais ativos operacionais de forma individual ou
agregado, em uma mesma operago ou série de operagdes relacionadas, tenham valor
superior a R$ 50 milhdes e entendendo-se, para fins deste item, “ativos operacionais”
como sendo ativos utilizados pela Emissora ou por suas Afiliadas, direta ou indiretamente,
para a execugdo das atividades descritas em seus respectivos objetos sociais, exceto
quando ‘previamente aprovada pelos titulares das Debéntures. A presente declaragio ndo
abrange e ndo se aplica as garantias reais a serem outorgadas pela Companhia em favor do
BNDES, relacionadas a financiamentos contraidos juntamente & referida instituigéo,

durante o perfodo de até 1 (um) ano a contar da presente data e até o limite de R$ 250
milhdes;

(viii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ou suas Afiliadas, cujo valor individual ou
agregado devido e ndo pago ultrapasse R$ 50 milhdes, ou o equivalente em outras
moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, salvo se no prazo
méaximo de até 20 dias contados da data do respectivo protesto, tiversijdo comprovado,
pela Emissora, que (i) o protesto foi indevidamente efetuado, (Ai) for cancelado ou
sustado, ou ainda (iii) forem prestadas garantias em juizo;]
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(ix)  ndo pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, ou
vencimento antecipado de quaisquer obrigagSes financeiras da Emissora ou de suas
Afiliadas, decorrente de operagdes de captagiio de recursos realizada no mercado
financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 50 milhdes conforme corrigido monetariamente desde a emissio
das debéntures pelo IGP-M, ou equivalente em outras moedas, salvo se no prazo maximo
de 5 (cinco) dias uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que tal
vencimento antecipado ou inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela
Emissora, ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado ou inadimplemento
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(x) ndo-cumprimento de decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, ou contra qualquer Afiliada, em valor unitério ou agregado superior a R$ 10
milh3es, ou o equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a
Data de Emisséo, no prazo de até 20 dias corridos da data para pagamento, exceto se tal
sentenca tiver sua eficicia suspensa durante este prazo de cura de 20 dias corridos da data

para pagamento, com expediente forense, contado do trinsito em julgado e enquanto
assim permanecer;

(xi) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes,
alvarés e licengas necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ou por suas Afiliadas, desde que tal situago néo seja remediada pela Emissora

dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar do recebimento de notificagdo dos
Debenturistas nesse sentido;

(xii)  limitagdo das autorizagBes, concessSes, alvaris e licengas, necessérias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por suas Afiliadas, em qualquer
caso desde que tal limitagio afete de forma relevante o regular exercicio das atividades

desenvolvidas pela Emissora e desde que tal limitagio ndo seja revertida no prazo de 60
(sessenta) dias;

(xiii) transformagdo da Emissora nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xiv)  as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora constantes desta Escritura, conforme
abaixo definido, forem descumpridas e/ou provarem-se falsas, inforretas ou enganosas;

!
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(xv) falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagcdes pecunidrias pela
Emissora ou por suas Afiliadas, independentemente do valor, relativos a pagamentos a

serem feitos aos titulares das Debéntures ou sociedades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico;

(xvi) transferéncia pela Emissora, ou por qualquer forma, cessio ou promessa de cessdo a
terceiros, dos direitos ¢ obrigagdes adquiridas ou assumidas nesta Escritura, sem a prévia
anuéncia dos titulares das Debéntures;

(xvii) descumprimento da obriga¢io de destinar os recursos captados por meio das Debéntures
conforme estabelecido no item 3.4. desta Escritura de Emissfo, dentro do prazo méximo
de 6 (seis) meses a contar da Data da Emisso;

4.11.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissfo, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipétese dos eventos previstos nas alineas (1), (ii) e (iii) do
item 4.11.1. acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o
vencimento antecipado das Debéntures, independente de notificagio do Agente Fiducidrio nesse
sentido, serd declarado automaticamente pelo Agente Fiduciério; (ii) ocorrendo os eventos previstos
nas alineas (iv) a (xvii) do item 4.11.1. acima, seré a data em que se realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.11.3. abaixo, se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures, sendo que o Agente Fiduci4rio deverid comunicar eventual declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures 3 Emissora no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis, de
acordo com a Clausula Nona desta Escritura de Emissgo.

4.11.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas alineas (iv) a (xvii) do item 4.11.1.
acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois) dias Gteis contados da data em que
tomar ciéncia do teferido evento, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaragfo do vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4. Caso a Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.3. acima ndo exima o
Agente Fiduciario sobre eventual declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures ou n3o seja
instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacSes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio e
outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75%(setenta e cinco) das Debéntufas em circulagio optem por ndo declarar
o0 vencimento antecipado das obriga¢Ses decorrentes dds Debéntures, hip6tese na qual ndo havera
vencimento antecipado das Debéntures.
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4.11.5. Em caso de declaragéio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagio
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 15 (quinze) dias tteis contados da comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, nos termos da Clausula Nona desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios previstos no item 4.13. abaixo.

4.11.5.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.5. acima serio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12. Resgate Antecipado
As Debéntures nio estdo sujeitas a resgate antecipado.
4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, incluindo, sem limitac¢do, o
pagamento da Remuneragdo devida nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos ainda a, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii)

juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em
atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissio ou em
comunicado publicado pela Emiss @nﬁo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo

relativo ao atraso no recebimento, [sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
i
respectivo vencimento. | |
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4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto 2 CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto 4 CETIP terfo os seus pagamentos realizados junto 3 Instituigdo Depositaria.

4.16. Prorrogagiio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagfo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util subsequente, se o respectivo vencimento
coincidir com dia em que néo haja expediente comercial ou bancéario na Cidade de Sio Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser

realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorroga¢do quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no jornal “Estado de S&o Paulo” edigdo regional.

4.18. Imunidade Tributéiria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou iseng#o tributéria, referido
titular de Debéntures devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento do pagamento referente as Debéntures, documentagio
comprobatéria d4 referida imunidade ou isengfio tributéria, sob pena de ter descontado de seu
pagamento os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:
()  Dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, cépia

de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
. . . ~ o .
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos Auditores independentes.
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As informagdes referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de declaragdo do

Diretor Financeiro da Emissora, atestando o cumprimento das disposigBes constantes
desta Escritura de Emissdo;

(ii) dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informaggo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugio da CVM n. 28, de 23 de
novembro de 1983 (“Instruciio CVM n.° 28/83”);

(iii) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4.17. acima;

(iv) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembléias
gerais ¢ reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n.° 202/93 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo
previstos, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se nfio forem publicados, da data em que forem realizados;

(v) desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer descumprimento nio
sanado, de natureza pecunisria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias teis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo;

(vi) em até 10 (dez) dias (teis da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo relevante para
a Emiss@o que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(vii) em até 5 (cinco) dias tteis apés seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar em efeito relevante
adverso aos negécios, a situagdo financeira e ao resultado das operagdes da Emissora; e

(viii) todos os demais documentos e informagées que a Emissora, nos termos e condiges
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

(b) submeter, na forma da lei, suas conta
independente registrada na CVM;

balangos a exame por empresa de auditoria
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(c) manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os titulares
de Debéntures ou contratar instituigSes financeiras autorizadas para a prestagio desse Servico;

(d) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar

sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a Emissdo, caso o
Agente Fiduciario nfio o faga;

(¢) informar o Agente Fiduci4rio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.11. da Cléusula Quarta desta Escritura de Emissio;

(f)  cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM e que lhe forem aplicaveis, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(8) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

(h) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condig¢Bes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou
nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras publicadas
pela Emissora ndio mais reflitam a real condig4o econdmica e financeira da Emissora;

(i)  manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes;

() ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissdo, c6m o contrato de distribuigdo publica das Debéntures a ser celebrado com o
Coordenador Lider ou com qualquer outro documento relacionado 3 Oferta Restrita, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obriga¢des assumidas perante os titulares de Debéntures;

(k) salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, todas as leis, regras,

regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdiggo na qual realize negdcios ou possua
ativos;

(I)  manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntyfes, as suas expensas, o Banco
Mandatario, o Agente Fiduciario e a CETIP;

s
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(m) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducirio que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos

desta Escritura de Emiss&o e desde que haja ocorrido algum inadimplemento da Emissora que
motivasse a referida cobranga

(n) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(0) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja

Debéntures em circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo,
no que for aplicével; e

(p) em até 15 (quinze) dias do encerramento do prazo de 6 (seis) meses contados da Data de
Emissdo (ou de eventual prorrogagiio que venha a ser acordada com os titulares das
Debéntures), ou até a utilizagfo integral dos recursos, o que ocorrer primeiro, entregar aos
Debenturistas uma declaragfo sobre a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo
nos termos da Cléusula 3.4, acima acompanhada de relatério da alocagio dos recursos entre
seus fornecedores que sejam produtores rurais, suas cooperativas ou da agroindustria.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (n) do item 5.1. acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(@) publicago de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentago aplicavel;

(b) extragio de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das fungdes do Agente
Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estarfo limitados aqueles

usualmente incorridos pela Emissora em relagdo aos seus préprios empregados, para suas
viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem 3
desde que razodveis, na hip6tese de ocorrerem omissdes e/ou obscuridad
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures

er necessarios,
relacionadas as
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3.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido saldado na forma da alinea (m)

do item 5.1. acima, sera acrescido a divida da Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de
pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverdio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depbsitos, custas e
taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acOes intentadas
contra o Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragéo € as despesas reembolsaveis ch
Agente Fiduciario, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um periodo superior a 10 (dez) dias
contados da respectiva solicitagdo de pagamento ou reembolso.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476:

(a) preparar suas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢les e com
as regras emitidas pela CVM;

v

(b) submeter suas demonstragGes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

(¢)  divulgar suas demonstra¢Bes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de

auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro/de 2002 (“Instrucdo
CVM n.° 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes & negoci (;ao
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® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider; e

® fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP, observada a condigdo de
companhia fechada da Emissora.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust DTVM S/A,
acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente

Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora, os interesses da comunhio dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

(@) conhece e aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Bes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles previstos
nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(d) néo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por A¢des, para exercer a fungio que lhe & conferida;

(e) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo da CVM n.° 28/83;

(f)  ndo tem qualquer ligag8o com a Emissora que o impega de exercer giys fungdes;

Christina Fgntana Guerini
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(e) Os impostos vigentes 4 época do pagamento que incidirem sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario, tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF, serdio acrescidos a
remuneragéo proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos;

(D As parcelas da remuneracio referenciadas nos itens “a” e “b” acima serdo atualizadas,
pelo IGP-M, a partir da Data de Emisséo.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

©

(d)

(©

®

(8

JUR_SP 9792190v3 157.279679

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da

fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrag@o dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungGes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta

Escritura de Emiss#o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de Emiss3o e respectivos

aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos'necessarios ao referido registro;

acompanhar a observéincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,

alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

solicitar, quando julgar necesséario e desde que previamente aprovado pelos Debenturistas,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
Judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgame das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissqra, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga suas atividades;

ana Guerini
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(h) solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, quando considerar necessério

e mediante justificativa razoavel e fundamentada, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anfincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma prevista no item 4.17 acima;

() comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i)  eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alterages estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgafe, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de Remuneragio realizados no periodo,
bem como repactuacdo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;
(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;

(viii) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiduciario da
Emisséo;

(D)  disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima ads titilares de Debéntures até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

ontana Guerini
JUR_SP 9792190v3 157.279679 Getepte Juridico



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA COM ESFORGCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
COM GARANTIA FLUTUANTE DE MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA

(i) nasede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;
(iv) naCETIP; e

(v) nasede do Coordenador Lider;

(m) publicar, as expensas da Emissora, na forma do item 4.17, anincio comunicando aos titulares
de Debéntures que o relat6rio se encontra a disposigao nos locais indicados na alinea anterior;

(n) manter atualizada a relagfo dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes & Emissora, ao Banco Mandatério e 2 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas aquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5
(cinco) dias tteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que

fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser
enviada 8 CVM e 4 CETIP;

(@) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de eventuais propostas de
modificag8es nas condi¢des das Debéntures; e

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiducirio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protego e defesa dos interesses
da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condig¢8es da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel; !
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(c) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.1. Fica desde ja estabelecido que o Agente Fiduciério devera obter aprovagio prévia dos
Debenturistas para prosseguir com a solicitagdo ou publicagio de quaisquer informagdes ou
documentos de propriedade ou relativos & Emissora. Referida aprovagiio podera ser obtida por
qualquer meio escrito, incluindo, mas ndo se limitando, a mensagens de correio eletrdnico (e-mail).

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nido adogio das medidas
contempladas nas alineas (a) e (b) acima se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagio, bastando, porém,
(i) a deliberagdo por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (ii) a
deliberagdo por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circulaggo presentes a

respectiva Assembléia Geral de Debenturistas quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea
(b) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigages contempladas na presente
Escritura de Emissio sejam cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidago, dissolugdo ou
extingdo, ou qualjuer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisdrio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducisrio da Emiss#o.
A substituigdo ndio implicara em remuneragéio
avengada nesta Escritura de Emissdo.

ovo agente fiducidrio superior & remuneragéo

Christina kgtitana Guerini
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6.8.1. Na hipétese de ndio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando sua substituigdo.

6.8.2. E facultado aos titulares de Debeéntures, apos o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e a

indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducirio, o substituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto ser4 calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emisso. Esta remuneragdo podera ser

alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciério substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicago
prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n.° 28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.4. A substitui¢do do Agente Fiduciario em caréter permanente devera ser objeto de aditamento 2
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a presente.

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17. acima.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercer4 suas fung¢des a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento & Escritura de Emisséo, inclusive, até sua efetiva substituigdo ou até que
todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a\fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures. ‘

|
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7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures eleito
pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocag¢do somente podera ser realizada

em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagio da Assembleia em primeira
convocagdo.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ag¢les, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares de

Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer niimero.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegles previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a maioria das Debéntures em
circulag@o, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragfo (i) no prazo de vigéncia das
Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneraggo; (iii)
no pardmetro de célculo da Remuneragio; (iv) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada por titulares

de Debéntures que representem, no minimo,75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo.

7.6.2. A renuncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debénture /n\ci_gs termos do item
4.11.4. desta Escritura de Emissdo, dependersd da aprovagdo de titulaes de Debéntures que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures et circ lagdo.

m
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que representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto
se houver outro guorum especifico estabelecido para a matéria.

diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverad comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(@ & uma sociedade por ages de capital fechado devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras

s
(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as societdrias,
necessarias 3 celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao

cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessérios para tanto;

(c)  os representantes legajs que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutérios e/ou
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a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, assim como a emissio e a distribuicdo publica das Debéntures nio
infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato relevante da qual a Emissora seja parte ou pela
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdio estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c)
rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iti) qualquer ordem, decisiio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora ests cumprindo todas as leis, . regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de
seus negécios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, inclusive
com o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA e nas demais legisla¢des e
regulamentages ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a execugdo das
atividades da Emissora, adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora est4 obrigada ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizagfo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos érgios municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou r'egulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstragdes financeiras da Emissora reépresentam corretamente a posigio financeira da
Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragSes financeiras ou de outra forma
informados por escrito A totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, a Emissora
ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer/agdo judicial, procedimento administrativo

ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo| governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso 3 Emissora;
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(i) as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdio & Emissora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em
todos os aspectos relevantes;

() ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
alteragdo substancial adversa de sua situagfio econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Investidores Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

(k) que seja do conhecimento da Emissora, ndo h4 qualquer ligacdo entre a Emissora € o Agente
Fiduciério que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(I)  cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfo, incluindo,
mas ndo se limitando 4 obriga¢io de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita
exclusivamente para os fins descritos no item 3.4. desta Escritura de Emissdo;

(m) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por qualquer

das Partes nos termos desta Escritura de Emissio deverfio ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA
Rua Carlos Lisdegno Carlucci, 519, a
CEP 05536-900, S0 Paulo- SP /
At.:  Ronaldo de Andrade Junior

Tel: (011)3745.2819/2818 |
Fax: (011)3745.2762 f

Thristina Fontana Guerini
Gerette/ Juridico
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E-mail: randrade@makro.com.br - ¢/c claugusto@makro.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORES DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro

At.:  Gustavo Dezouzart

Tel.:  (21) 3514-0000

Fax: (21)3514-0099

E-mail: Gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatério e/ou Instituicio Depositaria:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar,
CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP

At.:  Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

E-mail: luiz.loureiro@jitau-unibanco.com.br

9.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativd (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo
verbal por telefone. Os respectivos originais deverso ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias Wteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima
devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou ao titulares de Debéntures em razio de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, p ejud'xicaré tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renincia afés mesmos ou concordancia com tal
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inadimplemento, nem constituird novago ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogével e irretratavel, salvo na

hipétese de ndio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposig&o afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emiss3o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo

sujeitas & execucdio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de S#o Paulo, Estado de S%o Paulo, com excluso de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o a Emissora e o

Agente Fiduciério, em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 24 de setembro de 2009

Christina FohYana Guerini Z

Gerepte Juridico
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Publica com Esforgbs |
Restritos de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, com Garahtia
Flutuante de Makro Atacadista S.A., celebrado em 24 de setembro de 2009

MAKRO ATACADISTA SOCIEDADE ANONIMA

e R NN 2

Nome:  ——mormaide-de-Antvade Jr. Nome:  Rubens

Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretoy/{ Presidente

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORE E VALORES MOBILIARIOS S/A

/N

. i 7]
Néme: %onio Amaro R. de O, & Silva

Cargo: Gerente

Testemunhas:

RG: 0.613.003 1 ' RG: 13.3z0. 255

CPF: (38.201-398 -1 CPF: ©83 234.228-]3
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ANEXO1

LISTA DE PRODUTORES RURAIS E COOPERATIVAS

A lista abaixo contempla alguns dos produtores rurais, cooperativas e fornecedores da agroindustria
que atualmente fornecem produtos para a Emissora e que serdo elegiveis para a comprovagio da
destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme previsto no item 3.4. da Escritura
de Emissdo. Além dos citados abaixo, outros produtores rurais pessoas fisicas e/ou juridicas (desde
que produtor rural sem qualquer outra atividade), além de cooperativas e fornecedores da
agroindustria que eventualmente no constem da lista e/ou iniciem fornecimento para a Emissora
também serdo elegiveis para fins do disposto no item 3.4. da Escritura de Emissdo.

PERDIGAO AGROINDUSTRIAL S.A,

SADIA S.A.

PARMALAT BRASIL S.A. IND. DE ALIMENTO

BERTIN S.A.

LATICINIOS BOM GOSTO LTDA.

SEARA ALIMENTOS S.A.

COOP CENTRAL OESTE CATARINENSE LTDA.

LATICS MORRINHOS IND COM LTDA.

ELEVA ALIMENTOS S.A.

FRANGO FORTE PRODUTOS AVICOLAS LTDA.

BUNGE ALIMENTOS S.A.

INDUSTRIA DE ALIMENTOS NILZA S.A.

CENTRO DIST HORTIMIX COM IM EX LTDA.

AVIPAL NORDESTE S.A.

NOVA AMERICA S.A. AGROENERGIA

CAMIL ALIMENTOS S.A.

J. MACEDO S.A.

JOSAPAR JOAQUIM OLIVEIRA S.A.

CLARION S.A. AGROINDUSTRIAL

MOINHO CRUZEIRO DO SUL S.A.

NOVA AMERICA S.A. COMERCIAL

MOINHO PAULISTA LTDA.

CORRECTA IND. COM. LTDA.

YOKI ALIMS S.A.

COOP AGRICOLA CONSOLATA — COPACOL

COSTA SUL PESCADOS LTDA.

BATAVIA S.A.

FRIG MARGEN LTDA.

SOUZA INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA.

USINA DE LATICINIOS JUSSARA S.A.

GOIASMINAS IND. DE LATIC. LTDA.

DANONE S.A.

BEM BRASIL ALIMENTOS LTDA.
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