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TAM LINHAS AEREAS S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Jurandir, 856, Hangar VII, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF

sob o n® 02.012.862/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e
doravante denominada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo , Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representado na forma de seu Contrato Social, nomeado neste instrumento, nos
termos da Lei n® 6.404/76, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a
comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente emissfio e doravante denominado
simplesmente “Agente Fiducidrio; e

na qualidade de interveniente garantidora,

TAM 8.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Jurandir, 856, Lote 4, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.832.635/0001-18, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Interveniente Garantidora”;

celebram a presente “Escritura Particular da 1* Emissio de Debéntures Simples, N#o
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo
Pablica com Esforcos Restritos de Coloca¢do, da TAM Linhas Aéreas S.A.”, doravante
denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condi¢fes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressGes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

mailsculas, no singular ou no plural, terfio o significado a eles atribuido no Anexo I desta @\
Escritura.

2. AUTORIZACAO
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2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagfo deliberada pela AGE.

3. DOSREQUISJ;]E’O}SHS

3.1 A Emissdo seré sealizada-com, 9bs‘§ryﬁ£1cia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamentki li'ilzbliiﬁ;ii da I:)'éiil;e;;agﬁo

3.1.11 A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCESP ¢ publicada no Diario

Oficial do Estado de Sdo Paulo € no jornal Valor Econémico, conforme o artigo 59 da Lei n°
6.404/76.

3.1.2 Inscricio da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, inciso II, da Lei n® 6.404/76.

313 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emissio estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicio na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n° 476/09, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de distribuiggo.

3.14 Registro na ANBID

3.14.1 A Emissdo ndo sera registrada na ANBID por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de distribuiggo.

3.1.5 Registro do Contrato de Garantia

3.1.5.1 O Contrato de Garantia, conforme mencionado no item 5.11 abaixo, sera

registrado no Cartdrio de Registro de Titulos € Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Séo Paulo.

4, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO '
4.1 Objeto Social da Emissora
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4.1.1 A Emissora tem por objeto: (i)a exploracio dos servigos de transporte aéreo
regular de passageiros, cargas ou fmalas= postaisﬁ,nnaneonfonnidade com a legislag@io vigente;
(ii) a exploragio de atividades tfomplemsn:,area de ,;crv1g:os de transporte aéreo por frete de
passageiros, cargas € malas postals, (i) p;ésiacao de servigos de manutengio, reparacio de
aeronaves, proprias ou de tercelgog, m@tom paﬁtes _pegas; (iv) prestagdo de servigos de
hangaragem de avides; (v) ipﬁ;:stag:ﬁ,o cte se"v:,gos* ~de atendimento de péatio e pista,
abastecimento de comissaria de bordo e hmpeza de aeronaves (vi) prestagdo de servigos de
engenharia, assisténcia técnica € demais atividades relacionadas a indistria aerondutica; (vii)
realizagio de instruco e treinamento, relacionados as atividades aeronduticas; (viii) analise e
desenvolvimento de programas e sistemas; (ix) compra e venda de pegas, acessorios €
equipamentos aeronduticos; e (x) desenvolvimento e execucio de outras atividades conexas,
correlatas ou complementares ao transporte aéreo, além das acima expressamente elencadas.

4.2 Numero da Emisséio

4.2.1 Esta ¢ a 1° (primeira) emiss#o de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

4.3.1 A Emissfo serd realizada em série unica.

4.4 Montante da Emissio

4.4.1 O montante total da emissdo serd de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais), na Data de Emisséo.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serfo emitidas 600 (seiscentas) Debénfures.

4.6 Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatério e a Institui¢do Depositaria sera o Banco Bradesco S.A.

4,7 Destinagéio dos Recursos @
471 Os recursos captados através da presente Emissdo serfio destinados para

reforgo de capital de giro da Emissora.
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4.8 Limite da Emisséo
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4.9 Registro para Distribuicéio e Negociacio

49.1 As Debéntures serfo registradas para distribui¢fio no mercado primario através
do modulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, com a distribui¢do e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

492 As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercado de balcdo
organizado e nfo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢éo pelo
investidor, nos termo dos artigos 13 e 14 da Instrucio CVM n° 476/09. Somente Investidores
Qualificados poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo tnico do
artigo 15 da Instrugdio CVM n® 476/09.

4.9.3 Sem prejuizo do disposto no item acima, as Debéntures serfio registradas para
negociagdo no mddulo SND, administrado e operacionalizado pela CETIP, observado o
cumprimento pela Emissora do disposto no item 7.1 (iii) abaixo.

4.10 Colocaciio e Procedimento de Distribuicio
4.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de

distribui¢do, sob o regime de garantia firme, com intermediagdo do BB-Banco de
Investimento S.A., instituiglio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, por meio do mddulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
destinadas exclusivamente & subscri¢dio por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,

observados o artigo 3° da Instrugiio CVM n° 476/09 e os termos e condi¢des do Contrato de
Colocagio,

4.10.2 A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada em até 90 (noventa) dias

contados da data de obtengfio do registro de distribvicdio no SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominalﬁquiz'qrg'oé:: gi: :S; ':;::

5.1.1.1 O valor nominal; uritirio-das-Debéatures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) na Data de Emiss?lo.,:: :ﬂ: :qf 4 :q" :”

5.1.2 Quantidade de Debéntures

5121 Serfio emitidas 600 (seiscentas) Debéntures.

5.1.3 Numero de Séries

5.1.3.1 A Emissfo serd em série unica.

5.14 Data de Emissdo

5.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 24 de
julho de 2009.

5.1.5 Prazo e Data de Vencimento

5.1.5.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 4 (quatro)

anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 24 de julho de 2013,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasido
do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissado
de cautelas ou certificados.

5.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigio Depositdria.
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Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, sera emitido
extrato em nome do titular das Dgbéntures pela CETIR.
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5.1.8 Conversibilidade e ti;)o T

5.1.8.1 As Debéntures Es;réc: §1nsplfes; :r:?xo i@.:;f’mize}?siveis em agdes da Emissora.

5.1.9 Espécie

5.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lein® 6.404/76.

5.2 Subscri¢do

5.2.1 Prazo de Subscricdo

52.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigio publica, conforme item 4.10.2 acima.
522 Prego de Subscrigdo

52.2.1 O preco de subscri¢io das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério,
acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data da efetiva subscri¢éo e integralizagéo.

5.3 Integralizacéio e Forma de Pagamento

53.1 As Debéntures serfo integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato
de subscricgo.

5.4 Direito de Preferéncia

54.1 Nio h4 direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

5.6 Remuneracio
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5.5 Atualizac¢ido do Valor Nominal Y
5.5.1 Nao havera atualizagdo do valor nominal das Debéntures.
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5.6.1.1 As Debéntures farao jus 20 pagamento de juros remuneratorios estabelecidos
com base na variagdo acumulade de 126;50% (cento e vinte e seis inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da Ta,m1 DI,:,ca]:culados dp Loﬁ*f.a exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias Uteis decomdos incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Debénture a partir da Data de Emissfo ou do inicio do uitimo Periodo de Capitalizagdo,
conforme o caso, e devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

56.1.2 Os Juros Remuneratorios serdo pagos mensalmente, no dia 24 ou no primeiro
dia ttil subsequente, conforme o caso, a partir de 24 de agosto de 2009.

5.6.1.3 Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorDI ~1), onde:

“I” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizago,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI, acrescido exponencialmente de um fator
percentual, da Data de Emissfo, ou do inicio do (ltimo Periodo de Capitalizagio, conforme o
caso, inclusive, até o final de cada Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

I
Fator DI = [1+TDI XLJ
H " 100

onde:

CG ”

corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagio das Debéntures,
sendo "n" um numero inteiro;

[T )

p” corresponde a 126,50 (cento e vinte e seis inteiros e cinquenta centésimos);
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" “TDI” corresponde 3 Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (cito) casas decimais, com
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arredondamento, da seguinte forraa; »

S B

onde: SR

“DI,” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnigh),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

5614 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

i) o fator resultante da expressdo [1 + TDI, x%] serd considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+TDIk x%], sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

fii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

iv) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo orgéo responsével pelo seu célculo.

5.6.1.5 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicfo, a
mesma taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DL

5.6.1.6 Na auséncia de apuragio e/ou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgacfio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposico legal ou determinagfio judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, de
comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado.

DI

Até a deliberacio desse
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pardmetro sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Escritura, a mesma taxa didria produzida-pela-tltimae Taxa- DI conhecida até a data da

deliberacdo da Assembleia Geral de Dehentyristas., 2 . 2 2°

223

5.6.1.7 Caso a Taxa DI venha & s¢r divulgada-antes da realizagfio da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida assembleia pdp serg mais reafizada;e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada paran o cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacdo.

5.6.1.8 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias

contados a partir da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual
a alternativa escolhida entre:.

i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulacio, no prazo de 30 (trinfa)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido
dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate e conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da dltima
data de pagamento ou capitalizagdio dos Juros Remuneratérios, conforme o caso.
Nesta hipbtese, para calculo dos Juros Remuneratdrios aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou

i) a Emissora resgatara antecipadamente, e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em Circulagéo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd a data de vencimento, e as amortizagbes originalmente programadas das
Debéntures previstas nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta definida por
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no
minimo, (a) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em primeira convocaggo; ou (b) a maioria dos presentes a
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Assembleia Geral de Debenturistas realizada em segunda convocagéo, € apresentada a
Emissora na referida Assembleia Geral- de--Bebenturistas, a qual devera refletir

parametros utilizados em operago;?,s: sﬁm;llares existerdes 4 época. Caso a respectiva

taxa substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cmquenta e dois)-dias -iteis, essa-taxa deverd ser ajustada de modo a

refletir a base de 252 (duzentos, € vinquenja e dois) dids éis utilizada pela Taxa DL

5.7 Repactuacio

571 N#o havera repactuagdo das Debéntures.

5.8 Amortizacio Programada

5.8.1 Apos o término do Periodo de Caréncia, o valor nominal das Debéntures sera

amortizado em 13 (treze) parcelas trimestrais e consecutivas, no 24° (vigésimo quarto) dia dos
meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 24 de
julho de 2010.

582 O célculo da amortizagtio obedecerd & seguinte férmula:

AMT = VNa x| %4
100

“AMT” corresponde ao valor unitario da amortizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

“VNa” corresponde ao saldo do Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

“taxa;” corresponde a 7,6923, na forma informada com 4 (quatro) casas decimais.

583 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ap6s a primeira amortizacdo seréd
apurado de acordo com a seguinte férmula:

VNr =VNa — AMT

“VNr” corresponde ao Valor Nominal Unitario remanescente apds a amortizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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“YNa” corresponde ao Valor Nominal unitirio imediatamente anterior ao pagamento da
titima amortizagio, calculado com 6 (seis) casas decispais, sem-arredondamento; e

nnnnn
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“AMT?” corresponde ao valor unitirio da dltima amortizagfo, calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento. SRR

59 Condigdes de Pagamel;€; R R

5.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nédo estarem
custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatario; ou (b) conforme o
caso, pela institui¢io financeira contratada para este fim,

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures
de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislac¢fo tributria em vigor.

5.9.2 Prorrogagdo dos Prazos

59.2.1 Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigac8io por quaisquer das partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagfo coincidir com dia em que nfio houver expediente
comercial ou bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
da respectiva obrigagfo coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.

593 Encargos Moratérios

5.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e néo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) 30 més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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pagamento, bem como de multa ndo compensatiria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdp ou interpelacde judicial ou extrajudicial.
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5.94 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
S S N
S . A T o "oA - ~ .
5.9.4.1 Sem prejuizo do disposte® mo, itern, 5.9.3.1 3gima,s o nfo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dara direito ao recebimento de remuneragio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo

ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os anfincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico, conforme estabelecido no artigo
289 da Lei n°® 6.404/76, observadas as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM n°® 476/09 em
relagdo & publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publica¢do na data da sua realizagdo.

5.11 Garantia Real

5.11.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigacGes pecuniérias, principais e
acessorias, assumidas nesta Escritura, a Emissora cedeu fiduciariamente em garantia, de

forma irrevogével e irretrativel, sujeitos aos termos, condi¢des e limites estabelecidos no
Contrato de Garantia:

1) todos os direitos creditdrios, presentes ou futuros, de titularidade da Emissora contra a
Visanet em decorréncia dos Contratos Visanet, referentes 4 venda de bens ¢ servigos
pela Emissora para pagamento por meio de cartio de crédito com bandeira “Visa”,
parcelado ou & vista, com ou sem a presenga do cartdo, liquidos de tarifas e comissGes
devidas pela Emissora & Visanet nos termos dos Contratos Visanet e vincendos até o

pagamento integral das Debéntures, de acordo com os termos, condigles e limitagdes
previstas no Contrato de Garantia;

i) o credito de titularidade da Emissora depositado no Banco do Brasil S.A. na conta de
depdsitos n° 92.437-8, mantida na agéncia 2.659-X, bloqueada em favor dos

e’ )
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Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em que os recursos decorrentes
do pagamento dos Créditos Visaret: deverdo: ser dﬂposltados e/ou transferidos por
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i) todos os valores ou bens recebidos-pela Emisgora-como forma de pagamento dos
direitos creditorios indicados na, 1tem 3. 1L1 (1§ acmafdewdamente onerados em favor
dos Debenturistas, de acordo com o Contrato de Garantia.

5.12 Garantia Adicional Fidejussoria

5.12.1 Adicionalmente, como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a
Interveniente Garantidora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos
os valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo.

5.12.2 A Interveniente Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das

Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura € em conformidade com o artigo 818 do
Codigo Civil.

5.12.3 O valor da fianga € limitado ao Valor Garantido.

5.12.4 O Valor Garantido serd pago pela Interveniente Garantidora imediatamente
apds notificacBo por escrito do Agente Fiducidrio & Interveniente Garantidora,
independentemente de qualquer pretenséo, agdo, disputa ou reclamagio que a Emissora venha
a ter ou exercer em relagio as suas obriga¢fes. Tal notificag8o deverd ser imediatamente
emitida pelo Agente Fiducidrio apos a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do
vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser realizado segundo os

procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugGes recebidas do Agente
Fiduciario.

5.12.5 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834,
8335, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil e 595 do Cédigo de Processo Civil.

5.12.6 Nenhuma objegéio ou oposi¢o da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigag¢Oes perante os Debenturistas.
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5.12.7 A Interveniente Garantido"asu}p-r@)gaa'nse-énnosdireitos dos Debenturistas caso
venha a honrar, total ou parc1almente,ﬂ "ﬁan;,a"objeto d,,es,,e :,uem até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada.
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5.12.8 A presente fianca entgaa;a er'l V:tgg)r"na Eata de; Emissdo das Debéntures ¢
permanecera vilida em todos os seus termos explrando 1ndependentemente de notificacio ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somente a

partir de tal data a Interveniente Garantidora estara desobrigada de efetuar qualquer
pagamento relativo a esta Escritura.

5.12.9 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisiciio Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em

Circulagdo, por prego ndo superior ao de seu Valor Nominal acrescido de Juros
Remuneratorios, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, farfo jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em

circulagio, observada a restricdo para negociagdo das Debéntures prevista no item 4.9.2
acima.

6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 As Debéntures poderdio ser resgatadas, a qualquer momento, a critério da
Emissora, por meio de envio ou de publicagio de comunicado aos Debenturistas com 10 (dez)
dias tteis de antecedéncia, informando (a) a data; (b) o volume ou nimero de Debéntures que
serdo resgatadas; e (c) qualquer outra informagio relevante aos Debenturistas. O resgate
antecipado podera ser total ou parcial pelo Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado acrescido
(i) dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
ultima data de pagamento de Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento
das Debéntures resgatadas; e (ii) de prémio de 0,75% (setenta e cinco centésimo por cento)
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incidente sobre o saldo do Valor Nominal nfio amortizado. As Debéntures resgatadas seréo
obrigatoriamente canceladas.
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6.2.2 Na hipétese de dehberac;ao de resgate antec1pado parcial, adotar-se-a o critério
de sorteio, a ser realizado na presenga 4o Agente Fiducidrio e eom divulgagio do resultado a
todos os Debenturistas por meio de comumc*"dq, JIICIUSIV‘S TG que concerne as regras do
sorteio, nos termos do artigo 55, §1°, da Lei n° 6.404/76. |

6.2.3 O resgate parcial, ¢caso ocorra, serd operacionalizado fora do dmbito da CETIP.
6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 Hipoteses de vencimento antecipado automatico

6.3.1.1 O Agente Fiducidrio declararda antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigagBes da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, dos Encargos
Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora

nos termos desta Escritura, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses:

1) apresentagio de pedido de (a) recuperagfo judicial ou extrajudicial ou (b) autofaléncia;
ou (c) decretagfio de faléncia, ou (d) ainda, de quaisquer procedimentos andlogos que
venham a ser criados por lei, requeridos pela ou decretados contra a Emissora;

ii) realizaco por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de seqliestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acOes do capital social da Emissora;

iit) ndo pagamento, pela Emissora, das amortizagdes programadas, dos Juros
Remuneratérios e de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas
respectivas datas de vencimento previstos nesta Escritura, nfio sanada no prazo de 2
(dois) dias tteis contados da respectiva data de vencimento;

iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura, com excecéo daquelas descritas no item (v) abaixo, néio sanada em 10 (dez)
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vi)

vii)

viii)

X)
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dias contados da data de recebimento de notificagio escrita do Agente Fiducidrio
nesse sentido,
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descumprimento, pela Emissora, de Elualciuer obriga(;%lo ndo-pecunidria prevista nesta
Escritura, nfio sanada no praze e 34 (trinta)-dias centados da data do recebimento de
notificagio escrita do Agente Eiducidrio nessg sentidg; " ~7
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protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora,
cujo valor unitario ou agregado seja de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), que nfo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiductério, salvo se (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (b) for cancelado,
ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judicidrio, garantias
em juizo;

inclusio da Emissora em qualquer cadastro de protegio ao crédito, que nfo seja
sanada ou declarada ilegitima no prazo de até 30 (trinta) dias, cujo valor, individual ou
em conjunto, do fato que resultou em sua inclusdo em referido cadastro de protegéo ao
crédito, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos ou concessdo de mora por parte do credor, ou vencimento
antecipado de quaisquer dividas e obriga¢Ses pecunidrias da Emissora, em valor
agregado superior 2 R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem a devida contestagéo
ou comprovagdo de cumprimento da obrigagdo considerada inadimplida; o valor
indicado neste item ser4 reajustado, pelo IGP-M, a partir da Data de Emiss#o;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensfio das autorizagBes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas subsidiarias, exceto se, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagio, cancelamento,
revogacdo ou suspensfo, a Emissora comprove a existéncia de provimento de
autoridade competente autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora
até a renovagfo ou obtencédo da referida licenga ou autorizagio;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data em
que foram prestadas, conforme aplicavel, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, no Contrato de
Garantia e nos demais documentos relacionados 3 Emisséo;




xi) uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judmrals transitadas em julgado em face

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

da Emissora, que resulte{(m) ou, pnssa,\rr) resultar, ,,,n:; ~conjunto ou isoladamente, em
obriga¢do de pagamento para a Emissora ou ﬁpja}a a Interveniente Garantidora de valor
unitario ou agregado superior a-R$10.000.009,00 (dez milhdes de reais) para as quais
a Emissora nfo tenha feito proylaaq p;ara”pqg@nento - " ~:

xii)  alienagio ou qualquer outra forma de disposi¢io, pela Emissora, de ativos
permanentes em montante igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
que possa comprovadamente, a critério do Agente Fiducidrio, afetar adversamente a
capacidade econdmico-financeira da Emissora, admitidos os casos de alienagio de
aeronaves, motores e/ou outros bens feitos no curso ordindrio das atividades da
Emissora desde que os recursos oriundos de tais vendas sejam investidos
exclusivamente no cumprimento do objeto social da Emissora, exceto se, dentro do
prazo de 30 (trinta) dias a contar do evento, a Emissora comprove que ndo sofreu

qualquer abalo & sua capacidade econdmico-financeira; ou

xiil)  término ou rescis#o, por qualquer motivo, do Contrato de Garantia, exceto se um novo
contrato de garantia, cujos termos e condigBes deverdo ser devidamente anuidos pelos
Debenturistas, seja celebrado no prazo méximo de 15 (quinze) dias tteis contados do
término ou rescisdo do contrato original.

6.3.2 Hipoteses de vencimento antecipado por meio de Assembléia Geral de
Debenturistas.
6.3.2.1 Tdo logo o Agente Fiducidrio tome ciéncia dos eventos listados abaixo,

convocard imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo de 15
(quinze) dias da data de convocagdo, para deliberar sobre a declaracio de vencimento
antecipado de todas as obrigagGes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios,
dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente

devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, em qualquer das seguintes hipoteses:

1) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social da Emissora e esta
Escritura que possam comprovadamente comprometer o pontual e integral

cumprimento das obriga¢Ges assumidas nesta Escritura;
5 L

ii) descumprimento da obrigagdo prevista no item 7.1 (iii) e (xv) abaixo;
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vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)
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ndo atendimento de refor¢o das garan*ia& Taai%prestadas aos Debenturistas pela
Emissora quando solicitado neio Agc;nte hdu,cmr’c? nos termos do Contrato de
Garantia;
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autuacdo pelos orgaos govemangn,,ms*du qarate,‘ f;scal; ambiental, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possa afetar s1gmﬁcat1vamente a capacidade

operacional, legal ou financeira da Emissora e de suas controladas ou coligadas, se
houver;

alteragdo do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora;

transformac¢io da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei n°® 6.404/76;

transferéncia, ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para este fim;

alteracdo do objeto social da Emissora, transcrito no item 4.1.1 acima, que
modifique substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

realizagio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, além do minimo
obrigatdrio, conforme disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76;

ndo renovagdo da concessdio dos servigos de transporte aéreo, ou renmovagdo em

condigdes menos favordveis e que possam impactar significativamente o fluxo de
caixa da companhia;

ndo renovacgio do contrato de licenciamento da marca “TAM”, ou sua renovagio em
condi¢des mais restritivas que as atualmente em vigor, que possam afetar a

capacidade operacional e/ou legal e/ou financeira da Emissora e de suas coligadas,
se houver;

descumprimento de qualquer obrigacio da Emissora no Contrato de Garantia nio
sanado no prazo de 10 (dez) dias uteis contatos do referido descumprimento, sem
prejuizo dos prazos previstos no Contrato de Garantia; ou




© xjii) cisio, fusfio, incorporagio ou qualquer forma de reorganizago societaria
envolvendo a Emissora que -pessca, -de--gualquer modo, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes dcﬁc})r}?ﬁtcﬁsﬂ desta Escrifura.
6.3.2.2 Apbs a realizagio da Assembleia Geral-de Debenturistas mencionada no item
6.3.2.1 acima, o Agente Fiducidrio declasaré antgcipadaments vefcidas todas as obrigagdes da
Emissora constantes desta Escritura e e;{igifé dela o imediato ﬁz;gamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescidos dos Juros Remuneratdrios
devidos até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, a menos que Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagiio optem por néo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.3.2.3 Na hipétese (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas,
mencionada anteriormente, por falta de quorum de instalago, ou (ii) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de deliberagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos indicados
nesta Escritura, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificag8o, pelo Agente

Fiducidrio & Emissora nesse sentido, observado o paragrafo inico do artigo 13 da Instrugio
CVM n° 28/83.

6.3.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deveré
enviar imediatamente carta protocolada (a) 2 Emissora, com cépia para CETIP, e (b) ao
Banco Mandatério.

6.3.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta
mencionada no item 6.3.3 acima.

6.3.5 Caso a Emissora néo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item 6.3.4 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serdo acrescidos ao Valor Nominal
atualizado das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
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1) fornecer ao Agente Fiducidrio os ssguintes.doctzmentos < informagdes:

a)

b)

d)
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dentro de, no maximo, 3 Etrésj meses hé.‘p-és o término de cada exercicio social,
(1) copia de suas demonstragbes ﬁganegiraﬂsgoangletas relativas ao respectivo
exercicio social encerradp,’ afompanhailas "-de parecer dos auditores
independentes, (2) declaragio dos administradores da Emissora de que est4 em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta Escritura; (3)
meméria de calculo demonstrativa do cumprimento da razio da garantia real,
bem como (4) coOpia de qualquer comunicagfio feita pelos auditores
independentes 4 Emissora, ou a sua administragdo e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagfo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitada, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente
por este contratado a suas expensas), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contébeis, bem como, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data da

solicitagBo, qualquer informagfo relevante para a presente Emissfo que lhe
venha a ser solicitada;

dentro de 5 (cinco) dias tteis apos sua realizagdo, notificagdo da convocagio de
qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cdpias de
todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data €
ordem do dia da assembleia a se realizar e de todas as reunides da Diretoria;

dentro de 5 (cinco) dias Gteis da data de seu envio aos Debenturistas, cdpia de
todas as cartas e comunicados enviados;

cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 5 (cinco) dias Uteis
apos o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou
reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;

o0s comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas

no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de vencimento;
[~




iif)
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g) informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima
imediatamente apds a sug ogorsénete; -~ 7~
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proceder a adequada publfcida&e dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n° 6.404476, promovendo » publicagdo das suas demonstraches
financeiras, nos termos exigidas pela legislagfp em-yigor, em especial pelo artigo 17
daInstrugdo CVM n° 476/09; ~

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instru¢io CVM n°
476/09, abaixo transcritas:

a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM,;

b) submeter suas demonstra¢bes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

€) observar as disposi¢Ges da Instrugdo CVM n° 358/02, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagio;

f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM n°358/02,
comunicando imediatamente a institui¢8o intermediaria lider da oferta; e

g) fornecer as informagGes solicitadas pela CVM.
enviar 2 CETIP (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores

previstas nas alineas (c) ¢ (d) do subitem (iii) acima, (b) documentos e informagGes
exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contadas do




recebimento de notificagio nesse sentido, assim como (c) atender integralmente as
demais obrigagSes previstas np €omynicade CETIP n° 028/09, de 2 de abril de 2009;
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v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contébeis geraimente aceitosn:o Brasily |
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vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss@o, nos termos
da clausula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

vil)  cumprir todas as determina¢Bes da CVM, com o envio de documentos ¢ prestando,
ainda, as informacdes que the forem solicitadas;

viii) manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢Ges financeiras autorizadas para a prestagio desse
Servigo,

ix)  n#o realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

X) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos;

xi)  notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgo
ou suspensdo das atividades da Emissora;

xil)  n#o pagar dividendos além do minimo obrigatdrio, conforme disposto no artigo 202 da
Lei n° 6.404/76;

xili} manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

xiv) efetuar ponfualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

xv)  manutengdo, durante todo prazo da Emissio e desde que haja Debéntures em
Circulagfo, da relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA igual ou inferior a 5,7
(cinco virgula sete), verificado trimestralmente, considerando no endividamento as

operagdes de leasing financeiro, de acordo com os critérios da Lei 11.638/07,
conforme alterada; e

i
)
)
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Xvi)

7.2

ii)
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arcar com todos os custos (1‘1 decprge;}tgs g dxs*nbmgao das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao ,seh ;,eg:lﬂrq va CETIP“ (11) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esﬂt;“Escntura, seus eventuais aditamentos € 0s
atos societarios da Emissorg; o (iii) pelag despesas com a contratagio de Agente

Fiduciario, Agente de Garantjag eBanco Mandatérior
A Interveniente Garantidora adicionalmente se obriga a:
fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhada de parecer dos auditores
independentes;

b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, exceto o ultimo trimestre, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo,
acompanhada de parecer dos auditores independentes;

c) informagbes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente
Garantidora, de quaisquer cldusulas, termos ou condigGes desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data em que
tomar conhecimento de tal descumprimento; e

d) dentro de 5 (cinco) dias, qualquer informagio que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contébeis;

pagar ou, de outra forma quitar, quando devidos, todas as suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas, comerciais e outras, exceto se comprovado que tais obrigagdes foram
exigidas por erro ou ma-fé, ou se tiverem sua exigibilidade suspensa por decisio
judicial ou se forem prestadas garantias em juizo quando discutidas judicialmente;

ndo realizar operagSes fora de seu objeto social, observadas as disposigSes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor; e




iv) cumprir, em todos os aspectcs,togas-as lets, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢o na qual yealiza nggocios G possua ativos.

anA L)

8. DO AGENTE FIDUCIARIQ:  -»» - -
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8.1 A Emissora constitui e nomeia Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. como agente fiduciario desta Emissdo, que expressamente aceita a
nomeacéo para, nos termos da legislacfio e da presentie Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.
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8.2 O Agente Fiducidrio declara:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da
Lei n° 6.404/76, € o artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28/83, para exercer a fun¢do que
The é conferida;

ii) aceitar a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes;

iv)  nfo ter qualquer ligagfio com a Emissora que ¢ impega de exercer suas fungdes;

V) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
¢ estatutarios necessarios para tanto;

vi)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83,;

vii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagfo aplicdvel vigente;

viii) que esta Escritura constitui obriga¢3o legal, véalida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigOes;

ix) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo infringe qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

Text_SP 24271274 6464744 24 S




X) que verificou a veracidade dasq:infoymaces contidas nesta Escritura; e
222237 AT
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Xi) ter verificado a regularidade da constitui¢io das garantias real e fidejussoria prestadas
aos Debenturistas, bem cemo o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengio de sua suficiéncia ¢ exegiitbilidade, 2 -2

8.2.1 A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporérios, renlincia, intervencéo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas

que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfio, ou pela
CVM.

8.3.1 Na hipétese da convocagdio nfo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 8.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.3.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.3 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

83.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigdo
das Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiduciario e a indicagfio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.3.5 A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagéo prévia 8 CVM
¢ a sua manifestagfo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo
CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto

de aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a
presente Escritura.
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8.3.7 O Agente Fiduciario entzard no exercieio de suas fungdes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de- eyentual g&ﬁamcnto relativo 4 sua substituigio,

A~

devendo permanecer no exercicio de suas func;oes até a sua efetiva substituigio ou
cumprimento de todas suas obnga@ees sob esta Es*ntura & aslegislagdo em vigor.

~ Y
~ L

-

‘4 oo~ '\ -~
-~

RO

a¥
l 32

8.3.8 Aplicam-se as hlpoteses de subst1tu1c; don Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
8.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribui¢bes do Agente Fiduciario:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracéo de seus préprios bens;

i) renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

i)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora nfo o faga, a inscri¢éo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da
Emissora para que esta lhe forneca as indicages e documentos necessarios;

vi) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas
de modificag¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;
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" viii)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)
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verificar a regularidade da constituigdo da garantia real e da garantia fidejussoria, bem
como o valor dos bens dados em-garantia, ebservando a manutengdo de sua suficiéncia

R L. T
¢ exeqiiibilidade; 2.1t L 5 A"
- - ~ .

examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, nos termos do
. N R . o s

Contrato de Garantia, manifestanco a sya gxpressa o justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragfo ou

depreciagio, nos termos do Contrato de Garantia;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabathistas e procuradoria da Fazenda Pidblica da localidade da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas
expensas, sendo que tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagiio da referida
auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora; ‘

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima.;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumério das deliberag¢Ses tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da
ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea b,
da Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestago de informagdes pela Emissora;

b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;
c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;




d)

g)

h)
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posigio da distribuigdo ou cologagio das-Pebéntures no mercado;
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amortizacio do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados re- periodo; bem cemo- aquisicBes e vendas de
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Debéntures efetuadas pela, E;niss:ora:; .
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acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administraggo; e

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura e
no Contrato de Garantia;

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciério;

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das debéntures
desta emissfo;

xvi}  colocar o relatdrio de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a)

b)

[ C)

d)

na sede da Emissora;

no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciério;

na CVM; e

na sede da instituigio intermediaria lider na hipétese de o prazo para a

apresentagio do relatorio vencer antes do encerramento do prazo de
distribuigio das Debéntures;

xvii) enviar comunicado aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados no item acima;
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Xviii)

Xix)

XX)

xx1)

Xx11)

XX1ii}

XXiv)

XXV)

8.5

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, & Instituicgo Depositasiae CETIP;
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coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;
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fiscalizar o cumprimento das clatzujas constaptes desta Escritura e do Contrato de
Garantia, especialmente daquelas que impSem obrigag:ﬁesﬂde fazer e de ndo fazer,

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 5 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais

esclarecimentos, Comunicagédo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e CETIP,

verificar a observéincia, pela Emissora, dos limites de emisséo previsto no artigo 60 da
Lei n® 6.404/76;

verificar a manuten¢io da regularidade, da suficiéncia e da exequibilidade das
garantias prestadas;

cumprir suas obrigagdes previstas no Contrato de Garantia; e

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou
depreciacfio, nos termos previsto no Contrato de Garantia.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecfio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i)

i)

declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas;

executar a garantia real e/ou a garantia fidejussoria, conforme o caso, aplicando o
produto no pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas;

tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

Ty
@ y
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iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial ¢ ou liquidagdo extrajudicial de Emissora e/ou da Interveniente

noA s A nAa b ]

Garantidora, se for o caso. 2o o noan
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8.6 O Agente Fiduci4rio somente se eximira~da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas no item 8.5 (i} {iil) agimg Se, corvoeada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar p(;r de;liberf;c;ﬁc; da unanimidade das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagdio da maioria das Debéntures em Circulagéio quando
tal hipétese se referir ao disposto no item 8.5 (iv) acima.

8.7 Sera devida ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
remuneragio trimestral de R$4.250,00 (quatro mil, duzentos e cinquenta reais), devida pelo

Emissor, sendo a primeira parcela devida em 24 de julho de 2009 e as demais parcelas no dia
24 dos trimestres subseqiientes.

8.7.1 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulag8o, o Agente Fiduciario fard jus somente 4 remuneragio calculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir & Emissora a
diferenca entre a remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

8.7.2 O pagamento da remuneragfio do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiduciério.

8.7.3 A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos do item 8.7 acima sera
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta,
pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

8.7.4 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, o substitufdo deverd repassar a parcela proporcional da remuneracfo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragfo até a data da efetiva substituicfio, ao agente fiduciario substituto,
como forma de remuneragdo dos servios a serem por ele prestados. O agente fiduciario
substituto fard jus 2 mesma remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, calculada

proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.8 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciirio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os~direitos g-intesesses dos Debenturistas ou para
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realizar seus créditos. T2 L .7 .
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8.8.1 O ressarcimento a que se refere o item &% acima sera efetvado imediatamente
. . . . ~ - ~ o~ ~. o L LI B T Y

apos a realizacfo da respectiva prestagio_ dg corfas;ad £raissora.s

8.8.2 No caso de inadimplemento da FEmissora, todas as despesas com

procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a

incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e

adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora.

8.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de ag¢des
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas.

8.8.4 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 30

(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.8.5 As despesas a que se refere o item 8.8 compreenderfio, inclusive, aquelas
incorridas com:

1) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

ii) extragdo de certiddes;

iii) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fungdes; e

Text_SP 2427127v4 6464/44 % 31 @ . p




iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes sleu -ebseuridades nas informagGes

A

pertinentes aos estritos interesses, dos.Debenturistas. = 7~

-~

8.8.6 O crédito do Agente Fiduesidrio-por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas yue ndo tzrha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e terd preféréﬁf:ia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do

disposto na presente Escritura e o disposto na Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de
acionistas.

93 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciério; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfo e, em segunda convocagio, com qualquer numero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

9.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture

cabera um voto. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alteragiio de prazos, da garantia real
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hipoteses de vencimento antecipado, que dependerfio da aprovagdio de 90% (noventa por
cento} das Debéntures em Circulaggo. »
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9.8.1 A alteragio dos quoruns" qﬁéliﬁ(ﬁiadSé' previstos na presente Escritura

- a A

dependeréo da aprovagio da totalidade das Debéntures em Circulagdo.
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10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora que:
i) esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

it) a celebragdo desta Escritura e o0 cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas nédo
infringem qualquer obrigaco anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

iii) esta Escritura constitui uma obriga¢fio legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢Ges;

1v) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;
V) sob as penas da lei, nfio ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo

66, §3°, da Lei 6.404/76, e o artigo 10 da InstrugBo CVM n° 28/83, para exercer a
fungéo que lhe é conferida;

vi) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

vii) aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas cliusulas e condigdes;
viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentago aplicdvel vigente; e

1x) verificou, no momento de aceitar a fung#o, a veracidade das informagoes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissées, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento.

/lel
/ B
! ‘
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11.

INTERVENIENTE GARANTIDORA

11.1

ii)

iii)

vi)

vii)
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DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
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A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério que:

L . )
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é sociedade por agSes devidament¢ constitdida, com’ existéncia vélida e em situago
regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escritérios de representagdo, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagbes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obriga¢Ses aqui previstas nido
infringem qualquer obrigacfo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebracdo da Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicéo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, excefo por aqueles ja existentes nesta data e
aqueles decorrentes do Contrato de Garantia; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrutnentos;

as declaragdes, informagles e fatos descritos no Material de Divulgagéo
disponibilizado aos investidores séo verdadeiros, consistentes e precisos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura ¢ das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto a inscrigio da
Escritura na JUCESP, registro do Contrato de Garantia nos cartérios de titulos e

documentos dos domicilios da Emissora e do Agente Fiduciario e o registro das
debéntures na CETIP;




Vviii} ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca a este de exercer,
plenamente, suas fungdes em relaglo a este Emisede; |
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ix) nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,

e

plenamente, suas fungSes; -nos-termos -da Lei n% 6.404/76 e demais normas

aplicaveis, inclusive regulameatares; - 2 -
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X) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;
X1) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e

determinagBes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugdo de seus negdcios;

xii} a situagdo econdmica, financeira e patrimonial em 30 de junho de 2009 da Emissora,
na data em que esta declaragdo ¢ feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa
que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia.

11.1.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.2 A Interveniente Garantidora declara e garante que:

1) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as

obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

i) a fianca ora outorgada constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante da
Interveniente Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

iv) a celebragio desta Escritura ¢ a outorga da fianga aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposicio legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em
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qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Iaterveniente--Garantidora ou de qualquer de seus
controladores; ou (iii) a resmsao de qu:alquﬁaf flessas”contratos ou instrumentos; e

V) a Interveniente Garantidora; sent*oladores—, 'controladas e coligadas estfio cumprindo
as leis, regulamentos, norma:s ad:m’*m;;stratwas e determmag:oes dos Orglos
governamentais, autarquias ou tnbunaw, aphcave1s a conduc;,ao de seus negocios.

12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

1) Para a Emissora:

TAM Linhas Aéreas S.A.

Avenida Jurandir, 856, Hangar VII, 3° Andar
Sdo Paulo — SP

04072-000

At.: Sr. Libano Miranda Barroso

Telefone: (11) 5582-8817

Fax: (11) 5582-8817

e-mail: libano.barroso@tam.com.br

ii) Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3900, 10° andar S8o Paulo - SP

04538-132

At.:Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 2172-2600

e-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

iii)  para a Interveniente Garantidora

TAM S.A. %
Avenida Jurandir, 856, Lote 4

Sdo Paulo — SP
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04072-000 -
At.: Sr. Libano Miranda Barroso
Telefone: (11) 5582-8817 -
" Fax: (11) 5582-8817
e-mail: libano.barroso@tam.com.br -~z - .~ -2
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iv) para o Banco Mandatério e Instltuig%o De;posnitén'a:
Banco Bradésco S.A.

Departamento de AgBes e Custodia - DAC

Av. Yara, s/h"’, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
Osasco — SP

06029-900

At.; Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11)3684.4522

Fax: (11) 3684.5645

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

V) para a CETIP:

CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badarg, 4235, 24° andar
Sédo Paulo — SP

01009-000

Telefone: (11} 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

@
\

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos

enderecos acima.
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12.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrSnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde gue sey, recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina ‘:ltlilz-ad"a peli) remet;;n»e) Os respectivos originais
deverio ser encaminhados para os endere(;os acima efil atés (cmco) dias uteis apds o envio da

mensagenn. Anm oA “ amm
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12.1.4 A mudanga de qualquer dos enderégos’ acim

-
-
-

39 bl
2302
IR b |
2123

~

devera ser comunicada a todas as

&,

partes pela Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados na
Cidade de Sdo Paulo. Quando a indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura néo
vier acompanhada da indicagdo de “dia wtil”, entende-se que o prazo € contato em dias
corridos.

12.3 N#o se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como

renlincia a0 mesmo, nem constituira novagdio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢ies ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢ces afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos

termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execu¢do especifica e se submetem as
disposicBes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.7 Esta Escritura € firmada em carater irrevogavel e irretratével, obrigando as
partes por si e seus sucessores.
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13.1 Fica eleito o Foro da C1dac;e 5d& Sﬁo Halllo Esmdo de S3o Paulo, para dirimir
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quaisquer duvidas ou controvérsias onundas desta Escntur”a gom rentincia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja. -

32

E por estarem assim justas e contratadas, as partes fifmam 2 piésente Escritura, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 17 de jultho de 2009,

TAM LINHAS AEREAS S.A.

Por:  jntonio RequidodeAlmeida  Por:

Cargo: Direter

PLANNER DISTRIBUIDORA DE TiTULLOS E VALORES

. M &L}v MOBILIARIOS .LTDA. C%,

Claudia Siola Cianfarani " Yodrioes
Cargo: " gg. 19,494.001-9 Cargo: ~Viviane HOWHg

For. Antonio Requiao.de Almelda

Cargo: Diretor

2.
RG ¢borah C. Benites Soares Nome: Fernomda M Calacie de Andrm
- RG. 26.177.546-7 SSP-SP RG:
CPF 303.073.498-61 @ 1650 885 5SP IMA

SOB-0-NUMERD

' 'sééhﬂzhr':im:} -
ED000430-3/000 : o?*'
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ANEXO1I
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Este Anexo I é parte integrante da Escritu?raZP?zr?icul&r da 1 EntissGo de Debéntures Simples,

AR

Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos da Calocacqo, dg TAM Linhas Aéreas S.A.,
firmada entre TAM Linhas Aéreas S.4: ﬂP;'armex brustee D:ytﬁbmdora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. e TAM S.4."em 17 de julﬁo de 2009.

Agente Fiduciario

ANBID

AGE

Assembléia Geral ou Assembléia

Geral de Debenturistas

Banco Mandatério

CETIP

CNPI/MF

Codigo Civil
Cddigo de Processo Civil

Contrato de Colocagéo
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GLOSSARIO

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Associagio Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID.

Assembleia geral extraordindria da Emissora realizada
em 16 de julho de 2009 que deliberou sobre a Emisséo.

Assembléia geral de Debenturistas.

Banco Bradesco S.A..

CETIP S.A. ~ Balcio Organizado de Ativos ¢
Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973. g

Instrumento Particular de Colocagdo com Esforgos
Restritos de Debéntures Simples, da Espécie com
Garantia Real, Ndo Conversiveis em Ag¢des, Sob Regime
de Garantia Firme de Subscrigiio, em Série Unica, da 1?
Emissfo Pablica da TAM Linhas Aéreas S.A., celebrado



Contrato de Garantia

Contratos Visanet

CVM
Data de Emiss#o
Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagdo

Debenturistas

Divida Financeira Liquida

EBITDA

Text_SP 24271274 6464144

entre BB-Banco de Investimento S.A. e a Emissora.
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Ingtrmqexgto Partlcularndenbessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios ¢ Oufras Avengas firmado entre a Emissora e
o-Agepte Fiduciario e.reglstrado em cartorio de titulos ¢
documentos da < 1da<fesﬂde$ao Paulo,

Contrato de Afiliagdo ao Sistema Visanet, incluindo seus
anexos e aditivos firmados pela Emissora.

Comissdo de Valores Mobilidrios.
24 de julho de 2009.
24 de julho de 2013.

As 600 (seiscentas) debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, da 1 emisséo da
TAM Linhas Aéreas S.A.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores e empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; e (c¢) administradores da
Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.

Titulares das Debéntures.

Saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo da Emissora, incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios
representativos de divida, subtraidos os valores em caixa
e em aplica¢Bes financeiras.

Somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de renda
e contribuigfo social, das despesas de depreciagio e




Emissao
Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

IGP-M

Instituigdo Depositaria

Instrugio CVM n° 28/83

Instrugdo CVM n°® 358/02

Instrugdo CVM n° 476/09

Interveniente Garantidora

Investidores Qualificados
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amortizacio, de outras receitas e despesas liquidas ndo
operacxonals, &... dosﬂ,,luqros (perdas) resultantes de
equwalenma pammomm a"purados periodicamente pela

Hen ~

Ermssora

L -
~

1* E 'Q‘%"OQd% débenﬂlﬁas da Emissora.

] 2l fe) ¥l

TAM Linhas Aéreas S.A.

Encargos moratérios previsto no item 5.9.3.1 desta
Escritura.

A presente Escritura Particular da 1* Emissfo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuigio Publica com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da TAM Linhas Aéreas S.A.

indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundaggio Getllio Vargas.

Banco Bradesco S.A.

Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugiio CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

TAM S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Jurandir,

856, Lote 4, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.832.635/0001-18.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado que (i) todos os fundos de



JUCESP

Juros Remuneratorios

Lei n® 6.404/76

Material de Divulgagio

Periodo de Capitalizagio
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investimento serao considerados  investidores
quahﬁcados mesmo quq se destinem a 1nvest1dores nio-
mencwnadas no’ mcxso IV do artigo 109 da Instrugfo
CVM n° 409/04 devetao &ubscrever no Ambito da oferta

~ A

publwa daq Debentuye w’/‘albres mobilidrios no montante
minimio de R$1 .OO0.0UO,UO (um milhdo de reais).

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP.

Juros correspondentes a variagiio acumulada de 126,50%
(cento e vinte e seis inteiros e cinquenta centésimos por
cenio) da Taxa DI incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture a partir da Data de Emissédo
ou do inicio do ultimo Periodo de Capitalizagdo,
conforme o caso, e devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo. O célculo dos Juros Remuneratérios sera
regido pelo disposto no item 5.6.1.3 desta Escritura.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Material de Divulgaco referente & Distribuigdo Publica
Com Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, Com Garantia
Real da 1* Emissdo da TAM Linhas Aéreas S.A.

O intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss3o,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizago,
ou na data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na
data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratérios correspondente ao periodo, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. O pagamento dos Juros
Remuneratoérios serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizagfio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura.

¥



Periodo de Caréncia

SDT

SND

Taxas DI

Valor Garantido

Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitario

Visanet
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Periado de 9 (I‘LQ\LCS) meses, inclusive, contados a partir
da Data fle~ Emis"sﬁo Em,,que ndo havera amortizagio do
Valor Nommal Umtano ‘das Debéntures,

T - q n-;o.

A A

Medulo de~ [Iismbumao ée Titulos.

-

Modulo Nacional de Debéntures

Taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP no informativo didrio, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Valor total das obrigagBes inerentes & Emissdo
garantidos pela Interveniente Garantidora que inclui: (1)
o Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos encargos moratorios, calculados
nos termos desta Escritura, bem como (ii) todos os
acessorios ao principal, inclusive as despesas judiciais e
verbas indenizatorias, quando houver.

O valor nominal unitirio de cada Debénture, de
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), na Data de
Emisséo.

Companbhia Brasileira de Meios de Pagamento.



