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ESCRITURA DA 3" EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM
PREFERENCIA (QUIROGRAFARIA), EM SERIE UNICA, DA ULTRAPAR
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1. ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Av. Brig. Luis Anténio, 1.343, 9° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 33.256.439/0001-39, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante denominada “Emissora”); e

ii. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. a Avenida das Américas
n.° 4.200 - Bloco 4 - Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38.
representando os debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente
emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominada “Agente Fiducidrio™), vém por esta e na melhor forma de
direito firmar a presente ESCRITURA DA 3* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA ESPECIE
SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA (QUIROGRAFARIA). EM SERIE
UNICA. DA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. (doravante denominada
“Escritura”). contendo as seguintes clausulas e condigoes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Emissao foi autorizada na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 13 de maio de 2009, nos termos do Artigo 59. § 1°. da Lei n°
6.404/76. conforme alterada (“Lei das S.A.”). na qual foi aprovada a realizacdo da
presente Emissdo ("RCA™).

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A 3" emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie sem garantia
nem preferéncia (quirografaria). em série unica, (doravante denominada “Emissio™). para
distribui¢do nos termos da Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo
CVM n°476"). seré feita com observancia dos seguintes Tequisitos:
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2.1. Arquivamento e Publica¢ido da Delibera¢io

A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissdo serd arquivada na Junta Comercial

do Estado de Sao Paulo e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
Valor Econémico.

2.2, Inscricao da Escritura

A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo, conforme disposto no artigo 62 da Lei das S.A.

2.3. Registro na CVM e na ANBID

A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM"). tendo em vista que a colocagdo das Debéntures junto aos
investidores sera feita por meio da utilizagdo de esforcos restritos, nos termos do Art. 6°
da Instru¢do CVM n°® 476. A Emissdo serd, se for o caso, registrada na Associacdo
Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID (“ANBID™), nos termos do Cddigo de
Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios (“Cadigo ANBID™).

2.4. Registro para Colocacdo e Negocia¢io

24.1. As Debéntures da Emissdo (“Debéntures”™) serdo registradas (a) para distribuicdo
no mercado primario por meio do SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT™).
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e
Derivativos ("CETIP"). sendo as Debéntures custodiadas e a subscri¢do liquidada pela
CETIP e (b) para negociacdo. no mercado secundario por meio (i) do SND — Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP. sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) do Sistema
BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores. Mercadorias e Futuros ("BOVESPA"), sendo as negociacdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC™).

2.4.2. Os Debenturistas que subscreverem as Debéntures ndo poderdo negocia-las no

mercado secundario, ou junto a terceiros, pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da sua

subscri¢ao ou aquisi¢do, conforme disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM n° 476.
CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condicdes:

3.1. Numero da Emissio

A presente Escritura constitui a 3* Emissdo de Debéntures da Emissora.



3.2 Montante Total da Emissio

O valor da Emissdo ¢ de até RS 1.200.000.000.00 (um bilhdo e duzentos milhdes de
reais) na data de Emissao.

3.3. Preco de Subscriciao

O preco de subscrigdo das Debéntures serda o seu valor nominal unitario, acrescido da
Remunerac¢do. conforme definida nesta Escritura, calculado pro rata temporis desde a
data de Emissdo até a data da efetiva subscricio (“Preco de Subscricio™). A
integralizacdo sera a vista. no ato da subscri¢éo.

3.4. Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em série inica (“Série Unica™).
3.5 Colocacio

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, exclusivamente junto a investidores
qualificados (conforme definido no artigo 2°. da Instrugdo CVM n° 476). sob o regime de
garantia firme, com intermediagdo de institui¢Ges financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Para fins da Instrugdo CVM n° 476. sdo considerados investidores qualificados aqueles
referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.

As Debéntures somente poderdo ser ofertadas a, no maximo, 50 (cinquenta) investidores
qualificados, e subscritas ou adquiridas por. no maximo 20, (vinte) investidores
qualificados.

3.6 Limite de Emissao

3.6.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das S.A.. uma vez que o
capital social da Emissora é de R$ 3.696.772.957.32 (trés bilhdes, seiscentos e noventa e
seis milhdes. setecentos e setenta e dois mil, novecentos e cinqiienta e sete reais e trinta e
dois centavos).

3.7 Banco Mandatario e Banco Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e banco escriturador das Debéntures da Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A. (“"Banco Mandatario™).
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3.8 Destina¢do dos Recursos

3.8.1 Os recursos obtidos pela Emissora com a presente emissdo serdo destinados ao
pagamento das 120 (cento e vinte) Notas Promissorias de emissio da Emissora e que
estao no mercado, sob o registro na CVM (CVM/SRE/RNP/2008/042), em série unica.,
com valor nominal unitario de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), perfazendo o
total de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

3.9. Objeto Social da Emissora

3.9.1 De acordo com o Art. 3° do seu Estatuto Social, o objeto social da Emissora
compreende a aplicacdo de capitais proprios no comércio, na indistria e na agricultura e

em empresas de prestacdo de servigos, mediante a subscrigdo ou aquisi¢io de agdes ou
quotas de sociedades.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissdo das
Debéntures sera a data da primeira subscrigdo e efetiva integralizagio das Debéntures.

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: Simples, ndo conversiveis em acdes e
escriturais.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantias nem preferéncia
(quirografarias).

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: Para todos os efeitos legais. as Debéntures terdo
prazo de vencimento de 1080 (mil e oitenta) dias. a contar da Data da Emissdo (“Data de

Vencimento™).

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serda de R$
1.000.000.00 (um milhédo de reais) na Data de Emissio.

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 1.200 (mil e duzentas)
Debéntures.

4.2. Remuneracio
4.2.1 Atualizacio

O valor nominal ndo sera atualizado.
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4.2.2. Juros

As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que contemplard juros remuneratorios, a
partir da Data de Emissdo, incidentes sobre o valor nominal unitario ndo amortizado da
Debénture, a serem pagos ao final de cada periodo de capitalizagdo (“Periodo de
Capitalizacdo™). de acordo com a formula abaixo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures
sera correspondente a variagdo acumulada das taxas médias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de 01 (um) dia. “extra grupo™ (“Taxa DI"), expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP. no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://'www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de um spread de 3.00% ao ano.
base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Gteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI". sendo a
Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto. referidos como “Remuneragio™).
A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal nido amortizado das Debéntures
desde a Data de Emissdo, ou da data de vencimento do tltimo Periodo de Capitalizagio.
conforme o caso. até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula a seguir:

J =VNex(FatorJuros —1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada periodo de capitalizagdo.
calculado com 6 (seis) casas decimais. sem arredondamento;

Vne = Valor nominal unitario da Debénture no inicio do periodo de capitalizacio.
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais. com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = Produtorio das taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo. inclusive, até a data de calculo exclusive. calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

n

Fator DI = l—l(l +TDI, )
k-1

onde:

n = Numero total de taxas DI Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo. sendo

n'" um numero inteiro:
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I'Dli = Taxa DI Over. expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

TDI, :(%+ IJ:S: -1
100 .onde:k=1,2,....n

DIy~ Taxa DI Over divulgada pela CETIP. utilizada com 2 (duas) casas decimais:

dk = Nuamero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over.
sendo "dk " um namero inteiro;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento, conforme formula abaixo:

DrP
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252
FatorSpread = [ww l]

l 100

Spread = spread ou sobretaxa de 3,00% ao ano;

Onde

n = numero de dias lteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.
sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de dias ateis entre 0 Gltimo e o proximo evento, sendo DT um nimero
inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o tltimo evento e a data atual. sendo DP um numero
nteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy). sendo que a cada fator diario
acumulado. frunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais. aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados. considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 )
(oito) casas decimais, com arredondamento. &



A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
data da emissdo. no caso do primeiro. ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior. no caso dos demais, e termina na data prevista do pagamento de
Juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos periodos de capitalizagio serdo
devidos anualmente, sendo o primeiro pagamento no primeiro aniversario anual da data
de emissdo e os demais nos respectivos aniversarios anuais, até a data de vencimento.

4.2.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituicao.
a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do spread. se
houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior
da Taxa DI respectiva.

4.2.4. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 20
(vinte) dias apos esta data. ou. ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢io legal. o
Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir., de
comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parametro sera utilizada. para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta
clausula. a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida. acrescida do
spread. até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

4.3 Amortizagao

As Debéntures da presente Emissdo serdo amortizadas em uma Unica parcela na data de
vencimento final das Debéntures.

4.4 Pagamento da Remuneracio

Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures deverdo ser pagos anualmente, sendo
0 primeiro pagamento no primeiro aniversario anual da data de emissdo e os demais nos
respectivos aniversarios anuais. até a data de vencimento, inclusive.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento utilizando-se os procedimentos adotados (i) pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND: ou (ii) pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPAFIX: ou (iii) para os titulares de Debéntures que ndo estejam vinculados a
esses sistemas. por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente Emissao.
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4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores
a serem pagos. quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo. ou quando ocorrer algum problema operacional envolvendo os sistemas
operados pelas camaras de compensagéo e de liquidagéo.

4.7. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures. os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratdria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.
independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.8 Decadéncia dos Direitos de Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora. ndo lhe dara
o direito ao recebimento de remuneragéo e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.9 Prazo, Forma de Integralizacdo e Subscricio

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal unitario acrescido da
Remuneracao. calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
subscrigdo. As Debéntures deverdo ser integralizadas a vista em moeda corrente nacional.
no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos. contado da data desta Escritura.

4.10 Repactuacao
Nao havera repactuagao das Debéntures.
4.11. Publicidade

Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados. na forma de avisos. no jomal Valor Econdmico. no boletim oficial da bolsa
de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures e através da rede mundial de computadores da Emissora
(Www.ultrapar.com.br), devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente
Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagio.



4.12. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Escriturador. Adicionalimente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures. o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes
titulos estiverem depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd
emitido, pela CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista. que igualmente
servira como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.13 Liquidez e Estabilizacio

Néo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

4.14. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria. este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributdria. sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

§.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na Junta Comercial de Sdo Paulo.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1 A Emissora podera. a qualquer tempo. adquirir Debéntures em circulagdo. por prego
nao superior ao seu valor nominal unitario acrescido da Remuneracao calculado pro rata
temporis, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55. da Lei das S.A.. O
Conselho de Administragdo da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento. a
qualquer momento. das Debéntures que porventura se encontrarem em tesouraria.

6.2 A Emissora podera, a qualquer tempo, mediante prévia comunicacdo em no minimo
48 (quarenta e oito) horas antes da data de resgate, resgatar. antecipadamente. total ou
parcialmente. as Debéntures em circulagdo (“Resgate Antecipado™). observado o
pagamento dos seguintes prémios de resgate. incidente sobre o valor de resgate (valor
atualizado até a data de resgate):
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% (um por cento), se a comunicacdo para solicitagdo de Resgate Antecipado
ocorrer at€ 360 dias (inclusive) da data de subscri¢do das Debéntures:

* (.75% (setenta e cinco centésimos por cento), se a comunica¢do para solicitacao
de Resgate Antecipado ocorrer no periodo compreendido entre 360 dias
(exclusive) e 720 dias (inclusive) da data de subscricdao das Debéntures:

e 0.50% (cinqiienta centésimos por cento), se a comunicacdo para solicitacdo de
Resgate Antecipado ocorrer no periodo compreendido entre 720 dias (exclusive) e
900 dias (inclusive) da data de subscri¢cdo das Debéntures; e

e 0.25% (vinte e cinco centésimos por cento), se a comunicagdo para solicitagao de
Resgate Antecipado ocorrer apds 900 dias (exclusive) da data de subscricdo das
Debéntures.

6.2.1 Na hipotese de resgate antecipado parcial, 0 mesmo devera ser realizado (i) para as
Debéntures registradas na CBLC, conforme os procedimentos adotados pela CBLC. e (ii)
para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP.
através de “Operacdo de compra e venda definitiva no mercado secundario™ sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas. qualificagdo.
sorteio, apuracdo, defini¢do do rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturistas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido
que. caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado

Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta Emissdo.
acarretando, observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento. pela Emissora, do valor nominal unitario de cada Debénture, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da tltima data
de pagamento da Remuneracdo. conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) mudanca do controle acionario direto ou indireto da Emissora:

(b) apresentacdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou
pelos seus acionistas controladores diretos ou indiretos a qualquer credor ou classe de

credores. independentemente de ter sido obtida a homologacio judicial ou o deferimento
do processamento ou a sua concessdo:



(c) liquidacao. dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de seus acionistas
controladores diretos ou indiretos e controladas:

(d) apresentagdo de pedido de auto-faléncia da Emissora; e

(e) nao pagamento do principal e/ou da remuneracio devida as Debéntures nas
respectivas datas de vencimento.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (b), (c). (d) e (e) do
item 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente

de qualquer aviso ou notificacdo. observado o pardgrafo unico do artigo 13 da Instrucio
CVM n®28.

7.3 Quando da ocorréncia do evento indicado no subitem (a) do item 7.1. acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos. Assembléia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures. observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula X abaixo.

7.3.1 Na hipotese de (i) ndo convocacdo da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 7.3: ou (ii) ndo instala¢do da Assembléia de Debenturistas mencionada no item 7.3.
por falta de quorum, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos do item 7.1. acima.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, até o pagamento integral
das Debéntures, a Emissora obriga-se. ainda, a:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e. se for o caso.
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as
regras emitidas pela CVM:

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM:

(¢) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social:

(d) manter os documentos mencionados na letra “c” acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos:



(e) observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacdo (“Instru¢do CVM n® 358");

(f) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo n° 358;

(g) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(h) notificar seus acionistas controladores (conforme definidos no artigo 116 da Lei
das S.A.), do fato de que os mesmos serdo responsaveis. juntamente com a
propria Emissora e seus administradores, pelo cumprimento das obrigacdes
previstas nesta clausula: e

(i) fornecerao Agente Fiduciario:

9.1 Nomeacio

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

apos o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras completas
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado.

preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e da Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucdo CVM n® 28");

copia das informagdes perioddicas e eventuais pertinentes a Instrugao
CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrucdo CVM n.°
2027), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informacgdes a CVM: e

as informagoes financeiras e informacgdes sobre os atos societarios
da Emissora necessarios para a elaboragdo do relatério mencionado
na letra “g” da Clausula 9.4 da presente Escritura.

CLAUSULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura.
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. qualificada no preambulo



desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagédo para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas.

9.2 Declaracao

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara. sob as
penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das S.A.
¢ 0 artigo 10 da Instrucdo da CVM n° 28, para exercer a fungdo que The é conferida:

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura:

(c) aceitar integralmente a presente Escritura. todas as suas cldusulas e condigdes:
(d) ndo ter qualquer liga¢do com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes:

(e) estar ciente da circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil:

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagcdes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n.° 28:

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario. nos termos
da regulamentacao aplicavel vigente;

(1) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des:

(1) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario:

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura: e.

(1) que verificou a observancia, pela escritura, dos limites de emissdo previstos no artigo
00 da Lei das S.A.. conforme disposto no item 3.7 da presente Escritura.

9.3 Substituicdo

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios. rentncia. intervengao.
liquidacao judicial ou extrajudicial. faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia. sera



realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias. contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario. a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido.
pela Emissora, por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
Circulagdo. ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao. sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto ndo
s¢ consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo
Agente Fiduciario sera determinada, observado o disposto no item 9.3.7 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicao
das Debéntures. proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indica¢do de seu
substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do
Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicag¢do prévia a Emissora ¢ a manifestacio da
CVM acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢io CVM n.°
28, eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituicido do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura.

9.3.5. Em caso de rentncia do Agente Fiduciario. este devera permanecer no exercicio de
suas fung¢oes até sua efetiva substituicdo.

9.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicdo.

9.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigoes. sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente
fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
Agente Fiduciario substituto. como forma de remuneragdo aos servigos por ele prestados.

9.4 Deveres

Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario;
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando. no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao de seus proprios negocios:

(b) renunciar a fung@o, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao:

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, comespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fun¢des:

(d) verificar no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(e) convocar. quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio,
constantes da Lei das S.A. e desta Escritura;

(f) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas:

(¢) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68. §1°, alinea
"b". da Lei das S.A., o qual devera conter, a0 menos, as informagdes abaixo relacionadas:

(1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda. o inadimplemento ou atraso na
prestacdo obrigatoria de informacdes pela Emissora:

(2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:

(3) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora:

(4) posi¢ao da distribui¢ao ou colocagdo das Debéntures no mercado:;

(5) aquisicdo facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora:

(6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora:

(7) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(8) declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario: e
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(9) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao.

(h) disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea "g" acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. a0 menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;

(2) no seu escritorio, ou quando institui¢do financeira, no local por ela indicado:

(3)na CVM;

(4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures: e

(5) na sede da instituicdo intermedidria lider responsavel pela colocacdo das
Debéntures:

(i) publicar, nos orgaos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes.
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados na alinea "h";

(j) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive.
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e 8 CETIP;

(k) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura. especialmente
daquelas impositivas de obriga¢oes de fazer e de ndo fazer; e

(1) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagcdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

(1)aCVM:e

(2) a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures.

(m) monitorar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1 da Clausula VII acima e

informar imediatamente aos Debenturistas a ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos;

(n) promover nos competentes 6rgados, caso a Emissora ndo o faca. o registro de eventuais
aditamentos a esta Escritura: e



(0) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias.

9.5 Atribuicdes Especificas

9.5.1 Em caso de qualquer inadimplemento, o Agente Fiduciario utilizard quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos devendo. para tanto:

(a) declarar. observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios:

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, se assim necessario e cabivel; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recupera¢do judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.6 Remuneragio

9.6.1. Sera devido ao Agente Fiducidrio ou a instituicio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte
forma:

(a) parcelas trimestrais de R$4.660,00 (quatro mil, seiscentos e sessenta reais). A
primeira parcela devera ser paga no 5° dia util apds a data de Emissdo e as seguintes no
mesmo dia dos trimestres subseqlientes:

(b) o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranc¢a da remuneracdo a Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que. se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento. pela Emissora. de
referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades:

(¢) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 350.00 (trezentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a atividades. pagas 5 (cinco) dias apos
comprovagdo da entrega. pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. para
assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacdo de suas condigdes, requerido
pela Emissora, bem como para (i) comparecimento em reunides formais com Emissora
¢'ou Debenturistas e Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii) implementacido das
consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas;
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(d) as remuneracOes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

(e) as remuneracdes nao incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagao,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario. durante ou
apOs a implantagdo do servico. a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovacdo. Nado estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora:

(f) as parcelas citadas nos itens “a” e “¢™ supra, serdo reajustadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utiliza¢do. pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento.
calculadas “pro-rata die”, se necessario;

(g) em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais.
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e. posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros. depositos. custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas. depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbeéncia;

(h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo. os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
a0 mes, sem prejuizo da atualizacdo monetaria; e,

(i) as remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: impostos sobre servigos de
qualquer natureza (ISS ou outros)., IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), Cofins, e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remunera¢do do Agente Fiduciario. nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.
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9.7 Despesas

9.7.1. A Emissora, e. conforme aplicavel, os Debenturistas, ressarcira-(d0) o Agente
Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele tenha comprovadamente incorrido.
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos,
desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas a Emissora.

9.7.2. O ressarcimento. a que se refere este item. serd efetuado em até 7 (sete) dias uteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas e necessérias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

(a) publicacdo de relatorios. avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:

(b) extracao de certiddes;

(c) locomocoes entre Estados, e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das func¢des;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.4. O credito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas. que ndo tenham sido saldados na
forma do item 9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures. preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.5. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga
por meio de agdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados. a Emissora
devera pagar. em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
relativos as Debéntures. honorarios advocaticios € outras despesas e custas incorridas
devido a tal cobranca.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-d o disposto no artigo 71 da Lei das S.A.



10.1. Convocacio

10.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo.
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes. nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes. respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 15 (quinze) dias. contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A
Assembléia Geral de Debenturista em segunda convocagdo somente podera ser realizada
em. no minimo. 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembléia Geral
de Debenturistas em primeira convocagao.

10.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal. observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacao, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido
na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

10.1.5. Independentemente dos procedimentos acima dispostos. sera considerada regular

a Assembléia Geral dos Debenturistas em que comparece a totalidade dos titulares dos
Debenturistas.

10.2. Quérum de Instalacio

10.2.1. A Assembléia se instalard, em primeira convoca¢do. com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio.
conforme definido na Clausula 10.2.2 abaixo e, em segunda convocag¢do. com qualquer
quorum.

10.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, consideram-se Debéntures em Circulagdo
todas as Debeéntures subscritas. excluidas aquelas de propriedade do acionista
controlador, de diretores. de conselheiros de administracdo, as mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora. direta ou
indiretamente ("Debéntures em Circulagdo™).

10.3. Mesa diretora

A presidéncia da Assembléia cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM. O papel de secretario da assembléia serd do
Agente Fiduciario. estando este encarregado da redagdo da ata da Assembléia.



10.4. Quérum de Deliberaciao

10.4.1. Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta
Escritura. as altera¢des nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissido
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo, observado que altera¢des na
Remuneracdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagdo, Resgate ou
Amortizac¢do das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura
deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacéo.

CLAUSULA XI-DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura da Escritura,
que:

(a) € uma sociedade andnima devidamente organizada. constituida e existente sob a
forma de sociedade anonima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, e a celebragdo desta Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte:

(c) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; e,

(d) esta Escritura e as obrigag¢Oes aqui previstas constituem obrigacdes da Emissora.
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicacoes

As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio. desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados ate cinco dias uteis apds o envio da mensagem: se feitas por
correspondencia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama. nos
enderecos constantes da qualificacdo a seguir:



Para a Emissora:

Ultrapar Participacdes S.A.

Av. Brig. Luis Antonio. 1343, 9° Andar CEP: 01317-001
At. André Covre

Telefone: 55 11 3177 6695

Fac-simile: 55 11 3177 6107

E-mail: andre.covre(@ ultra.com.br

¢/c: Sandra Lopez Gorbe

Telefone: 55 11 3177 6614
Fac-simile: 55 11 3177 6107
E-mail: sandra.gorbe(« ultra.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S'A DTVM

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RI

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax-simile: (21) 3385-4046

E-mail: marcelota pentagonotrustee.com.br/pentagono(a pentagonotrustee.com.br

Para a instituicio responsivel pelos servicos de Banco Mandatario e Instituicio
Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° Andar

Osasco - SP

CEP 06029-900

At.: St. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

E-mail: bradescocustodiala bradesco.com.br/4010.donizettitw bradesco.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badaro. 425 — 24° Andar
Sdo Paulo. SP CEP 01009-000

Tel: 3111-1400

Fax: 3111-1563

Para a CBLC:

Rua XV de Novembro, 275
Sao Paulo. SP CEP 01013-001
Tel: 32332178 / 2261



12.2. Renuncia

Nado se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso. omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como constituindo uma renGncia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento. nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3 Irrevogabilidade

Esta Escritura € finnada em cardter irrevogavel e imretratavel, obrigando a Emissora. 0
Agente Fiduciario, a Garantidora e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4 Independéncia

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada invalida ou ineficaz.
prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento.
comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiducidrio, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que. na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Titulo Executivo

A Presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 385, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil. e as obriga¢des nelas
encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica. de acordo com os artigos 632 e seguintes
do Codigo de Processo Civil.

12.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo dirimir quaisquer
controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugdo das obrigagdes de pagamento
aqui previstas, com renuncia a qualquer outro. por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes. certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma.

Sdo Paulo. 20 de maio de 2009
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