ESCRITURA DA QUARTA EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONYERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA VIVO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(i) Vivo Participagdes S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo. na Avenida Roque Petroni Jr., 1464, 6° andar, inscrita
no CNPI/MF sob o n°® 02.558.074/0001-73, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”™ ou “Companhia™); e

(ii}  Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
instituigdio financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 4 — Grupo 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJMF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
("Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos debenturistas da 4* emissio
de debéntures da Emissora (“Debenturistas™),

vem por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Quarta Einissio
Publica de Debéntures Simples, Nao-Conversivels em Agoes, da espécie Quirograféria, da
Vivo Participagbes S.A. (“Escritura” e “Debéntures”, respectivamente), contendo as
seguintes clausulas e condigdes:

DA AUTORIZACAOD
l.I. A Escritura € firmada com base nas seguintes autorizagdes:

1.2, Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 4 de setembro de
2N, na qual foram deliberadas as condigdes constantes do § 1° do artigo 59 da Lei n.°
6404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("RCA" e “Lei das S.A.",
respectivamente). salvo com relagfio a taxa de juros aplicdvel as Debéntures, conforme
definido abaixo, que serd ratificada por meio de nova Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora ap6s a realizagdo do procedimento de coleta de intengdes de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), nos termos do artigo 44 da Instrucio da
Comissio de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“CVM” e “Instrucio
CVM " 400", respectivamente), bem como autorizou a Diretoria da Emissora a contratar
mstituigoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para proceder a
colocagdo publica das Debéntures e executar demais atos necessarios.




Dos REQUESITOS

A quarta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, sob o regime de
garantia firme para a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas, € observados os
limites impostos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio de Distribuicdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria,
Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagfio, da 4* Emissdo da Vivo Participagdes S.A.
"Contrato de Distribuigdo™), da espécie quirografiria, em até trés séries, da Emissora
("Enussio™) serd feita com a observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacio das Deliberacgoes Societirias

2.1.1. A ata de RCA que deliberou sobre a presente Emissao foi devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) em 8 de setembro de 2009, sob
n.” 352.818/09-8, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor
Economico™. edig@o nactonal, em 18 de setembro de 2009.

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presenie Bscritura também serdo arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
encontra-se a ata da Reunido do Conselho de Administragio que ratificard a taxa de juros
aphcivel as Debéntures, nos termos do item 1.2 acima.

2.2.  Inscri¢do da Escritura

A bscritura e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o di Sposto
noinciso 1T do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3.  Registro para Distribui¢do nos Mercados Primario ¢ Secundario

As Debentures da presente Emissdo serfio registradas para distribuicdio no mercado
primirio e para negociagdo no mercado secunddrio, (a) por meio do SDT — Mdédulo de
Distribuigio de Titulos e do SND — Médulo Nacional de Debéntures, respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balc@o Organizado de Ativos
¢ Denivauvos ("CETIP”), sendo a distribuigiio e a negociagdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos ¢ do
BOVESPAFIX (este dltimo ambiente de negociagdo de ativos de renda fixa).
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custédia e a liquidagdo financeira da Oferta (conforme definido
abaixo) ¢ da negociagdo das Debéntures.




2.4.  Registro na CVM

As Debentures serfo objeto de distribuicio pablica registrada perante a CVM, na forma da
Lei n” 6,385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lein.” 6.385/76™), da Lei das
S.A.. da Instrugio da CVM 400, e demais disposigdes legais, regulamentares e auto-
regulatorias aplicdveis (*Oferta’™). O registro da Oferta serd requerido por meio do
Procedimento Simplificado instituido pela Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2009
{"Instrucdo CVM 471™), sendo a Oferta previamente submetida 4 andlise da Associagio
Nacienal dos Bancos de Investimento - ANBID (“ANBID”) e da CVM, por meio do
convénio firmado entre CVM e ANBID, e em observéncia ao disposto no “Cédigo ANBID

de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pdblicas de Aquisicdo de Valores
Maobiliarios™.

2.5.  Objeto Social da Emissora

Nos termos de seu Estatuto Social. constitui objeto social da Emissora: (i) exercer o
controle de sociedades exploradoras do servigo mével celular, servico mével pessoal e
outras modalidades de servigos de telecomunicagdes em geral, na conformidade das
concessoes, autorizagdes e permissdes que lhes forem outorgadas; (ii} promover, através de
sociedades  controladas ou  coligadas, a expansdo e implantagdo de servigos de
telecomunicacdes. nas respectivas areas de concessoes, autorizagdes e permissdes que lhes
forem outorgadas: (iii) promover, realizar ou orientar a captacio, em fontes internas e
externas. de recursos a serem aplicados pela Emissora ou pelas suas controladas; (iv)
promover e estimular atividades de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do
setor de telecomunicagdes; (v) executar, através de sociedades controladas ou coligadas,
servigos téenicos especializados, relativos a drea de telecomunicagdes; (vi) promover,
cstimular, realizar e coordenar, através de suas sociedades controladas ou coligadas, a
formagao e o treinamento do pessoal necessério ao setor de telecomunicagdes; (vii) realizar
ow promover importagdes de bens e servigos para as suas sociedades controladas e
coligadas: (viii) exercer outras atividades afins ou correlatas a0 seu objeto social; (ix)
participar do capital de outras sociedades; e (x) comercializar equipamentos ¢ materials
necessarios ou dteis & exploragio de servigos de telecomunicagdes.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSA0 COMUNS AS TRES SERIES

As Debéntures desta Emissao terfio as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.L.Nimero da Emisséo e Valor Total

A presente Escritura representa a 4° (quarta) emissdo de debéntures da Emissora. O valor
total da Emissao é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo. conforme definido no item 3.8 abaixo, observado que tal montante pode ser

aumentado em virtude do exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais e/ou da Opgéio de
[Lote Suplementar, conforme definidas nas Clausulas 3.3.1 e 3.3.2 desta Escritura.



3.2.Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures sers de RS 1.000,00 (um mil reais) na Data de
Emissao (*Valor Nominal Unitirio™).

3.3.Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries serd decidida em comum
acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Em razio da demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding: (a) a Emissora poderi, a seu critério, com a concordéancia
do Coordenador Lider, optar por ndo emitir quaisquer das séries de Debéntures: e/ou,
conforme o caso. (b) a quantidade de Debéntures objeto da Oferta poderd ser aumentada

em atd 35% (trinta e cinco por cento), nos termos do artigo 14, § 2°, e do artigo 24 da
Instrugao CVM n® 400703,

331, A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada, exclusivamente na data da
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider, em até 20% (vinte por cento) com relagio a
quaniidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugio CVM n® 400 ("Opgéo de Debéntures Adicionais™). Serd mantido
pre¢o dnico para a subscricio das Debéntures Adicionais.

A.3.2 A Emissora concederd ao Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Lider”), uma opcio
para distribuicido de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo a
quantidade de Debéntures originalmente oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar™). a
ser exercida pelo Coordenador Lider, apoOs consulta e concordincia prévia da Emissora, na
data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a
cxcesso de demanda que vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding para apuracdo de taxa final, nas mesmas condicdes e preco das Debéntures

iniciaimente ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n® 400 (“Opcio de Lote
Suplementar™).

33.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para a emissio de

Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opcoes
sejam exercidas.

3.4.Forma

As Debentures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissio de cagtelas ou
certificados representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de dep&sito emitido pelo Agente
Escriturador (conforme definido no item 3.16.2. abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido



como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP. em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem depositadas no SND. Para as
Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA,
extrato de custddia, em nome do Debenturista. que serd tgualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

3.5.Conversibilidade

As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes.
3.6.FEspécie

As Debentures serdo da espécie quirografaria.
3.7.Limite de Emissdo

A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das S.A., tendo em vista que

nido excede o valor do capital social da Emissora, considerando inclusive as debéntures
atualmente em circulagio.

1.8.Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de outubro de
2009 ("Data de Emissio™).

3.9.Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de
Seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos. e da
BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares

das Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia vinculada 2 CETIP ou
BM&BOVESPA,

3.9.1. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isepgéo tr.ibutz’ma,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias ant~es
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter d'escontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.



3.10.  Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-20 automaticamente prorrogados até o primeiro dia dtil subsegiiente, sem
acrescimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial
ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional. sdbado ou
domingo.

3.11. Encargos Moratérios

Ocorrendo atraso imputdvel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
ttulares  das Debéntures, incluindo, sem limitagdo o pagamento da Remuneracio
tconforme definido abaixo), os débitos em atraso e nao pagos pela Emissora, independente
de gualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficario sujeitos 2
multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por
cento) a0 més, ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de
madimplemento até a data do seu efetivo pagamento,

3.12. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.11. acima, o nio comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

3.13.  Publicidade

Todos os atos e decisBes que vierem, de quaisquer forma, a envolver os interesses dos
Debenturistas serdio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal “Valor
Econdmico”, edigdo nacional, e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo.

3.14. Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
fertas por fac-simile ou correio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data de seu
envio. desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela muquina  utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
cacaminhados até 5 (cinco) dias dteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicages serfio consideradas entregues quando recebidas sob



protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Corretos ou por telegrama, nos
eindereqos constantes da qualificacgo a seguir:

i) Para a Emissora:

Vive Participacies S.A.

Avenida Rogue Petroni Jr., 1464, 6° andar
Sdo Paulo — SP

AL Sr. Luis André Blanco

Tel (113 7420-1185

Fax: (119 7420-2250

E-mail: luis blanco@ vivo.com.br

(h) Para 0 Agente Fiducisrio:

Pentagono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n® 4.200, Sala 514 - Bloco 04

Rio de Janeiro — RJ, 22640-102

At Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Tel: (2113385-4572

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: marcelo @pentagonotrustee.com.br/pentagono @pentagonotrustee.com.br

{C) Para o Banco Mandatario:
Banco Itag S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar
Sao Paulo — SP

AL: Sr. Luiz Loureiro

Tel: (113 3029-1905

Fax: (111 5029-1920

E-mail: luiz. loureiro@itau.com.br

(d) Para o Agente Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 10° andar
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: {11y 5029-1905

Fax: (11)5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

(e) Para a CETIP:

CETIP 5.A. ~ Balcioe Organizado de Ativos e Derivativos
Avemida Repablica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro. RJ
Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar, Sao Paulo. SP

Siter v own cetp.com br

Pl



(1 Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Antonio Prado. n.° 48, Sdo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.° 275, Sao Paulo, SP

Siter v boyvespa com.br

3.15. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Oferta serdo destinados para (a) pagamento integral do
valor de principal da divida representada pela 6° (sexta) emissio de notas promissorias
comercials da Emissora, no valor total de R$ 500.000.000.00 (quinhentos milhdes de
reals). bem como os juros estimados em aproximadamente R$ 15.000.000,00 {quinze
milhdes de reais): e (b) reforgo de capital de giro da Emissora, conforme detalhadamente
deserito no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar’™) e a ser descrito no
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™, e em conjunto com o Prospecto
Pretiminar, os “Prospectos’™).

3.16. Banco Mandatario e Escriturador

3.16.1. O banco mandatdrio da Emissio é o Banco [tad S.A.. instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de

Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar, inscrita no CNPY/MF sob n.° 60.701.190/0001-04
(" Banco Mandatério™).

3.16.2. A instituicdo depositdria e agente escriturador das Debéntures é a Itau Corretora de
Valores S AL, institeicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo. na Aventda Brigadeiro Faria Lima, n.® 3400, 10° andar, inscrita no CNP}/MF sob n.°
61194 353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

3.17. Prazo e Data de Vencimento

O prazu de vencimento das Debéntures de todas as séries serd de 10 (dez) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019 ("Data de

remuneragido das Debéntures da 1° série serdo repactuadas em 15 de outubro de 2012, as
condigoes de remuneracdo das Debéntures da 2° série serdio repactuadas em 15 de outubro
de 2013 ¢ as condigdes de remunerag@o das Debéntures da 3 série serdo repactuadas em
15 de outubro de 2014.

3.18. Regime de Colocacio

O Coordenador Lider se compromete a estruturar a Emissdo em regime de garantia firme
de colocacdo para a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas, observados os

o



ltmites prescritos no Contrato de Distribuigio a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider da Emissdo.

As Debentures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente emitidas
serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1° SERIE
4.1. Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série”) serd
definido a critério da Emissora, em comum acordo com o Coordenador Lider. apds

verificagao da demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneracio, conforme
apurades no Procedimento de Bookbuilding.

4.2. Repactuacio das Debéntures da 1° Série

4.2.1. Ax Debéntures da 1* Série fardo jus & Remuneragio da 1* Série (conforme definido
i clansula 4.4.2 abaixo) durante o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de
Emissio ("Primeiro Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 1* Série™), ou seja, até 15
de outubro de 2012 (“Data da Repactuaciio das Debéntures da 1* Série™), quando ocorrerd
a repactuacdo das Debéntures da 1" Série e passario a vigorar novas taxas de juros
remuneratorios sobre as Debéntures da 1° Série (“Repactuacdo das Debéntures da [*
Scric . As novas condigdes de remuneracao das Debéntures da 1* Série, que vigorardo por
periodo a ser determinado na Data da Repactuagiio das Debéntures da 1* Série (“Segundo
Periodo de Capitaljzagdo das Debéntures da 1* Série™), serde deliberadas e aprovadas em
Reunido de Conselho de Administrac8o da Emissora a ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias antes da Data da Repactuagio das Debéntures da I* Série, e deverio ser
comunicadas aos titulares de Debéntures da {* Série 10 (dez) dias antes da Data da
Repactuacio das Debéntures da 1* Série. Os titulares de Debéntures da 1* Série que nio
aceitarem as condigdes de Repactuagdo das Debéntures da 1* Série fixadas pela Emissora
poderdo solicitar a recompra, pela Emissora, de Debéntures da 1* Série de sua titularidade
alé 5 {cinco) dias antes da Data da Repactuacio das Debéntures da 1* Série, hipétese em
que a Emissora terd a obrigagiio de recomprar a totalidade das Debéntures da 1* série cuja
recompra tenha sido solicitada pelos respectivos titulares, mediante pagamento do Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio da 1° Série, calculada pro rata temporis
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragio da 1* Série (conforme definido abaixo)
até a data da efetiva aquisicdio. As Debéntures da 1* Série recompradas pela Emissora nos
termos descritos acima poderdo ser canceladas ou mantidas em tesouraria pela Emissora
para posterior revenda. Os titulares de Debéntures da 1* Série que ndo manifestarem sua
vontade em até 5 (cinco) dias antes da Data de Repactuacio das Debéntures da 1* Série
terdo sua aceitagdo presumida, de modo que suas Debéntures da 1% Série ndo serdo
recompradas pela Emissora e sobre elas passaro a incidir os juros remuneratSrios
repactuados.
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sejam aprovadas por titulares de Debéntures da 1* Série cujo montante total seja igual ou
supertor a R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série em circulagio em até 30
ttrinta) dias contados da Data da Repactuagiio das Debéntures da 1* Série, sendo que o
resgate deverd ocorrer em uma mesma data para todas as Debéntures da 12 série. mediante
deliberacio do Consetho de Administragio e publicagfio de “Aviso aos Debenturistas” com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. O resgate acima referido sera realizado pela
Emissora mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio da
I* S¢ne. calculada pro rata temporis desde a (ltima Data de Pagamento da Remuneragio
da 1* Série até a data do efetivo resgate. Nio serd devido, pela Emissora, qualquer valor
referente a prémio ou bénus sobre o valor a ser resgatado nos termos descritos acima.

4.3. Pagamento do Valor Nominal
O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série sera devido na Data de Vencimento.

4.4. Atualizacio e Remuneracio das Debéntures da 1* Série (“Rendimento da 1°
Série™)

4.4.1. Atualizagio da 1” Série
() Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série nio serd atualizado.

4.4.2. Remuneragao da 1* Série

44.2.1 A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 1* Série fario jus a seguinte
Fe Muneragao:

44.2.2. As Debéntures da 1 Série fardo jus a uma remuneragdo equivalente & acumulacio
de. no maximo. 110% (cento e dez por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominadas “Taxa DI Over Extra Grupo”,
expressa na forma percentual ao ano. base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pédgina na
internct  ¢hitp://www.cetip.com.br) (“Remuneragio da 17 Séri¢” ¢ “Taxa DI
respectivamente), calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
iteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1? Série,_a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragio da 1% Sére
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, conforme definido na férmula do item 4.4.2.5 abaixo, observado que a taxa
final aplicdvel para cdlculo da Remuneragfo da 1* Série serd apurada no Procedimento de
Bookbuilding.

4.4.2.3. A Remuneragdo da 1* Série mencionada no item 4.4.2.2 acima serd apurada em
Procedimento de Bookbuilding ¢ constard de um aditamento a esta Escritura.
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4.4.2.4 As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o

critrio pro rata temporis, até a Data de Pagamento da Remuneracdo 1* Série, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

+.4.2.5. 0 cdlculo da Remuneragio da 1° Série obedecera i seguinte férmula:
1= VNex{FatorDI -1}

ondde

A Valor wnitdrio dos juros remuneratdrios. calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondumento.
devidoy no tinal do Periodo de Capitalizagdo.

VNe - Valornominal de emissio, informado/calealado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamenio,
Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicudo, da data de inicio do Periodo de
Cupitadizag do. inclusive, até data de término do Perioda de Capitalizagdo, exclusive, calculado com &8 (oito)
cusas devimais, com arrepdamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = HLI +TDI, XTSF))

ondy

A - Numere de ordem da Taxa DI, varigndeo de | (um}) até n,
a - Nomevo ot de Taxas DI sendo “n™ wm ndmero inteiro.

poo o pereentiwal aplicado sobre o Taxa D, informade com duas casas decimais, o ser definido em
Procedimento de Bookbuilding.

IDN - Taxa DI de ordem k. expressa ao dia, colculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
du seguinte forma:

1

"DIL e

15 IR e S [ gy
Lno

e

T

Dt Tusg DI divalgada pela CETIP, vdlida por | (um) dig dul (overnight), wiilizada com 2 (duas} casas
decineeis.

(1+TD!kxi
100

O futor resaliante da expressao J é considerado com 16 (dezesseis) casas decimaiy sem

arvedondamento.

(1+ DI, ><1L]

Eletua-se o produtdrio dos fatores didrios . sendo que a cada fator didrio acwmulade.
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traicd-se o resultado com 16 tdezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo Jator didirio, e assim por
diante wie e iltime considerade.

Lma ves ov futores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com &
o casas deconats, com arredondamento,

“Periudo de Capitalizagao™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo. inclusive. no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo. ou na date previsia do pagamento da Remuneragéo
inediviomente aiterior, fnclusive, nos casos dos denais Periodos de Capitalizagdo, e terming nu dara
previsia do pagamento  da Remuneragdo, exclusive, correspondente a0 perfodo. Cuda Periodo de
Capiializacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.4.2.6. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, seté utilizada, em sua substitui¢io,
& mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

+.4.2.7 Na auséncia de apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias lteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacio ("Periodo de Ausénecia
de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI como forma de remuneragdo das Debéntures, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembleia de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. ¢ nesta Escritura), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado, a
yual deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva da 1° Série"). A Assembleia de Debenturistas serd realizada no prazo miximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do dltime dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou
da extingdo ou inaplicabilidade por imposigao legal ou determinacio judicial da Taxa DI, o
que ocorrer primeiro. Até a deliberacio desse parametro serd utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI divulgada.

4.4.2.8 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia de
Debenturistas. a referida Assembleia de Debenturistas ndo serd mais realizada, € a Taxa
DI a partir de sua divulgagio, voltard a ser utilizada para o calculo dos Juros
remuneratonos das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

+.4.2.9 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 1* Série entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao, a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da 1* Série, sem multa ou prémio de qualquer
nmatureza. no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta Escritura,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate e consegiiente
cancelamento. calculada pro rata temporis. a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data
de Pagamento da Remuneragio da 1* Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para

(D



caleulo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas. serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada.

+.4.2.10. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd (i) ratificado em reunido do
Conselho de Administragiio da Emissora cuja ata da reunido serd devidamente arquivada
mi JUCESP ¢ publicada nos jornais (2) Didrio Oficial do Estado do Estado de S#o Paulo e
tb) Jornal Valor Econémico, edigdo nacional: (it) objeto de aditamento da Escritura; e (jii)
divuigado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugiio CVM 400.

442,11, O pagamento da Remuneracio da 1* Série serd feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, no dia 15, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de abril de 2010 (“Datas de Pagamento da Remuneracio da 1 Série™).

4.5. Integralizacao

A integralizacdo das Debéntures da 1* Série serd 2 vista, na data de subscrigdo, em moeda
corrente nacional.

4.6. Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberagio pefo Conselho de Administragdo. oferta de resgate antecipado das Debéntures
da 1* Série. enderegada a todos os Debenturistas da 1° Série sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da 1° Série igualdade de condigdes para aceitar o
resgate das Debéntures da 1* Série por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debentures da 17 Série™). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série serd
operacionalizada da seguinte forma:

i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série por
mete de publicagao de anincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 3.13. desta
Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série™). o qual
deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da 1" Série, incluindo: (i) se a oferta e resgate serd da totalidade das Debéntures da 1 Série
OU se a mesma serd parcial e, neste caso, o procedimento para aquisicdo parcial serd
mediante sorteio: (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (i) forma de manifestag:;io
do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série:
(v) a data efetiva para o resgate das Debéntures da 1* Série e pagamento aos
Debenturistas: e (v) demais informacdes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas;

(1) Apos a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntu_res da
I Série. os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se mamfestﬁar
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série.
Ao final deste prazo, a Emissora terd 3 (tr8s) dias Uteis para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série;

I
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(1) a Emissora, poderd condicionar o Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série a
aceitacdo deste por um percentual minimo de Debenturistas da 1* Série, a ser por ela
detinido quando da realizacio da Oferta de Resgate Antecipado da 1* Série. Tal percentual

deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 1®
Sdrie; ¢

{ivl o valor a ser pagoe aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures
da 1* Série serd equivalente a0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série.
acrescido (1) da Remuneragio da 1* Série devida até a data de Resgate Antecipado das
Debéntures da 1 Série, calculada nos termos do item 4.4.2 desta Escritura; e (ii) de
cventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas da 1* Série. a exclusivo
criterio da Emissora, o qual néo podera ser negativo.

+6.20 As Debéntures da 1° Série resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceiadas pela Emissora.

4.6.3. O pagamento das Debéntures da 1° Série resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sers feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP e BOVESPAFIX, para as Debéntures registradas no SND ou DDA.
respectivamente. conforme as Debéntures da 1* Série estejam custodiadas na CETIP efou
na BM&FBOVESPA, e/ ou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures
da 1" Série que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA .

4.6.4. No caso de resgate antecipado das Debéntures da 1* Série, para as Debéntures da |1°
Serte  registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a
operacionalizacio do resgate antecipado serd realizada através de “operacio de compra e
de venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas de habilitagio dos
Debenturistas da 1* Série, qualificacdo, sorteio, apuragdo, definicio do rateio e de
validagdo das quantidades de Debéntures da 1° Série a serem resgatadas por cada
Debenturista da 1* Série serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso
a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
nao haverd a necessidade de ajuste 4 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.7. Prego de Subscricio

As Debentures da 1* Série serdo subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitano, acrescido da Remuneragiio da {* Série, calculada pro rata temporis desde a Data

de Emissio até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto na Cldusula 4.4.2 desta
Escritura,
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2¢ SERIE
5.1. Quantidade

O namero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2* Série™) serd
definido a critério da Emissora, em comum acorde com o Coordenador Lider. apés
verificacio da demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneracao. conforme
apurada no Procedimento de Bookbuilding. Conforme disposto no §3° do artigo 39 da Lei
das S.A.. as Debéntures da 2* Série ndo poderio ser emitidas sem que antes tenham sido
colocadas todas as Debéntures da 1° Série ou cancelado o saldo ndo colocado.

5.2. Repactuagio das Debéntures da 2° Série

321 As Debéntures da 2° Série fardo jus 4 Remuneragio da 2* Série (conforme definido
na clausula 5.4.2 abaixo) durante o periodo de 48 (quarenta ¢ oito) meses contados da Data
de Emissdo (“Primeiro Perfodo de Capitalizagio das Debéntures da 2°* Série™), ou seja, até
I3 de outubro de 2013 (“Data da Repactuagfio das Debéntures da 2° Série™), quando
oconrera a repactuagdo das Debéntures da 2° Série e passarfio a vigorar novas taxas de juros
remuneratorios sobre as Debéntures da 2* Série (“Repactuacio das Debéntures da 2°
derie ). As novas condigdes de remuneragio das Debéntures da 2° Série, que vigorardo por
perfodo a ser determinado na Data de Repactuag@o das Debéntures da 2° Série (“Segundo
Penodo de Capitalizagiio das Debéntures da 2* Série™). serdo deliberadas e aprovadas em
Reunido de Consefho de Administragio da Emissora a ser realizada, no minimo, 15
tyuinze; dias antes da Data da Repactuagio das Debéntures da 2* Série, e deverio ser
comunicadas aos titulares das Debéntures da 2* Série 10 (dez) dias antes da Data da
Repactuagdo das Debéntures da 2° Série. Os titulares das Debéntures da 2* Série que ndo
aceitarem as condicdes de Repactuagdo das Debéntures da 2* Série fixadas pela Emissora
poderdo solicitar a recompra, pela Emissora, de Debéntures da 2° Série de sua titularidade
aleé 5 (cinco) dias antes da Data de Repactuagdo das Debéntures da 2°* Série, hipdtese em
gue a kmissora terd a obrigacfo de recomprar a totalidade das Debéntures da 2° série cuja
recompra tenha sido solicitada pelos respectivos titulares, mediante pagamento do Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio da 2* Série, calculada pro rata temporis
desde a dltima Data de Pagamento da Remuneragiio da 2° Série (conforme definido abaixo)
at¢ a data da efetiva aquisicdo. As Debéntures da 2° Série recompradas pela Emissora nos
lermos descritos acima poderdo ser canceladas ou mantidas em tesouraria pela Emissora
para posterior revenda. Os titulares das Debéntures da 2° Série que ndo manifestarem sua
vontade em até S (cinco) dias antes da Data de Repactuagdo das Debéntures da 2 Série
terdo sua aceitagio presumida, de modo que suas Debéntures da 2° Série ndo serl;”io
recompradas pela Emissora e sobre elas passarfio a incidir os juros remuneratorios
repactuados.

3.2.2 Caso as novas condigdes de remuneracio das Debéntures da 2* Série ndo sejam
aprovadas por titulares de Debéntures da 2* Série cujo montante total seja igual ou super_ior
a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a Emissora poderd, a seu exclu_swo
critério, resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em circulagao em até 30 (trinta)
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has contados da Data da Repactuagiio das Debéntures da 2° Série, sendo que o resgate
deverd ocorrer em uma mesma data para todas as Debéntures da 2° série, mediante
deliberagao do Consetho de Administragdo e publicaciio de “Aviso aos Debenturistas” com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. O resgate acima referido serd realizado pela
Emissora mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao da
2" Série. caleulada pro rata remporis desde a tltima Data de Pagamento da Remuneracio
da 2* S¢ric até a data do efetivo resgate. Néo serd devido, pela Emissora, qualguer valor
referente a prémio ou bonus sobre o valor a ser resgatado nos termos descritos acima.

5.3. Pagamento do Valor Nominal
O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série serid devido na Data de Vencimento.

34, Atualizacio e Remuneracio das Debéntures da 2* Série (“Rendimento da 2°
Série”)

5.4.1. Atnalizacio da 2" Série
0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série nio serd atualizado.

5.4.2. Remuneracao da 2° Série

54.2.1. A partir da Data de Emissio. as Debéntures da 2* Série fardo jus a seguinte
remuncragio;

5.4.2.2. As Debéntures da 2* Série fardo jus a uma remuneragio equivalente 2 acumulacio
de. no miaximo, 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI (“Remuneracio da 22 Série”).
calculada de forma exponencial e cumulativa. pro rata temporis por dias tteis decorridos,
meidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série, a partir da Data de
Emissiio ou da Data de Pagamento da Remuneracio da 2* Série imediatamente anterior.
conforme o caso, € pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, conforme definido na
formula do item 5.4.2.5 abaixo,.

3413 A Remuneragdo da 2° Série mencionada no item 5.4.2.2 acima serd apurada em
Procedimento de Bookbuilding e constara de um aditamento a esta Escritura.

54240 As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
CTUETIo pro rata temporis, alé a Data de Pagamento da Remuneracdo 2* Série, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagao.

5.4.2.5 O cilculo da Remuneragdo da 2° Série obedecerd a seguinte formula:

1= VNex(FatorDI - J)

Pt

N
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ande

S Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calcnlado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final do Periodo de Capitalizagio,

VNe - Vador neminal de emissdo. informadofealcnlado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

Pator DI - produtirvio das Taxas DI com uso do perceniual aplicado, da duta de infcio do Perivdo de
Capaaldizagdo, fnclusive, até data de 1érmino do Periodo de Cupitalizagdo, exclusive, calculado com 8 foito)
cosas decnnais, com arrendamento, apirado da seguinte forma:

n f

Fator DI :HLI +TDI, XT&)

ciefe

k- Nimero de ordem du Taxa DI variande de | fum} até n.

i Numero total de Tavas DI, sendo “n™ wm nimero inteiro.

P pereentual aplicado sobre a Taxa DI informado com duas casas decimais, a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding.

FDL - Taxa DI de ardem k. expressa ao dia. calewlada com 8 {oito) casas decimats, com arredondamento,
dit weguinte forma;

k

[ DI, 252
=1 o+ — 1
L1060

oo

.- Tave DI dividgada pela CETIP, vilida por 1 {um) dia 44l (overnight), wiilizada com 2 {duas) casas
doechdis.

P

L1 #TDlx 2
O futor reswltunte da expressio
crredondamento.

2 d considerado com 10 (dezesseis) casas decimais sem

14 TDIly xi}

Eiciwa-xe o produtirie dos fatores didrios 1 . sendo gue a cada fator didrio acumidudo.
trunicu-ae o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ préximo futor didrio, ¢ assim por
dianie wie o rilrimo considerade.

Lmae ver oy fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI com 8
indto) cayay decimais, com arredondamento.

“Periado de Capitalizagdo™: significa o miervalo de tempo gue se inicia na Data de Emissdo. inclusive. no
caso o primeiro Periodo de Capltalizagdo. ou na data prevista do pagamenio da Remuneracdo
ancdidamente anterior, inclusive. nos casoy dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na daid
previsia do pagamento da Remuneragdo. exclusive, correspondente ao periodo. Cadu Periodo de
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Captializacio sucede o anterior sem solugdo de continuidade,

5.4.0.6. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo,
a4 mesmi taxa didria produzida pela altima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo. nio
sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas. quando da divalgagio posterior da Taxa DI respectiva.

3.4.2.7 Na auséncia de apuracio ¢/ou divuigacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias uteis contados da data esperada para apuracdo efou divulgacio ("Periodo de Auséncia
de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou maplicabilidade por disposicio legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. e nesta
Excritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio
aplicdvel. o novo pariimetro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em
operagoes sumilares existentes a época ("Taxa Substitutiva da 2° Série"). A Assembleia de
Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
Gime dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extincdo ou inaplicabilidade por
smposicao legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacio desse pardmetro serd
utilizada. para o cilculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura. a mesma taxa didria produzida pela dttima Taxa DI divulgada.

3428 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdio da Assembleia de
Debenturistas, a referida Assembleia de Debenturistas ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa
DL u partir de swa divulgacio, voltard a ser utilizada para o célculo dos juros
remuneratorios das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

3.4.2.9 Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 2° Série entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo. a Emissora deverd resgatar antecipadamente e. consegiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da 2* Série. sem multa ou prémio de qualquer
fatureza. no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagdio da respectiva
Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta Escritura.
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate e consegiicnte
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data
de Pagamento da Remuneragdo da 2° Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para
caleulo da Remuneragdo aplicdvel as Debéntures da 2° Série a serem resgatadas e.
consegilentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa DEdivulgada.

342100 O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré (i) ratificado em reunido do
Consetho de Administragdo da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente arquivada
na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio Oficial do Estadoe do Estado de S#o Paulo e
(h} Jornal Valor Econdmico; (ii) objeto de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugio CVM 400.



34211 O pagamento da Remuneragio da 2* Série serd feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, no dia 15, nos meses de abril e outubro de cada ano. sendo o primeiro
pagamento em 13 de abril de 2010 (“Datas de Pagamento da Remuneracio da 2° Série™).

5.5. Integralizacio

A integralizagio das Debéntures da 2* Série serd a vista, na data de subscrigio. em moeda
corrente nacional.

3.6. Oferta de Resgate Antecipado

A bBmissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo. mediante
deliberucio pelo Consetho de Administragio, oferta de resgate antecipado das Debéntures
da 2" Strie, enderecada a todos os Debenturistas da 2* Série sem distin¢do, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da 2* Série igualdade de condigBes para aceitar o
resgate das Debéntures da 2° Série por eles detidas (“Oferta de Respate Antecipado das
Debéntures da 2* Série”). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série serd
operacionalizada da seguinte forma:

() a4 Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série por
meio de publicagdo de antincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 3.13 desta
Escritura (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2° Série”). o qual
deverd descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da 2" Série, incluindo: (i) se a oferta e resgate serd da totalidade das Debéntures da 2* Série
Qu s 4 mesma serd parcial e, neste caso, o procedimento para aquisi¢do parcial serd
mediante sorteio: (ii} o valor do prémio de resgate, caso exista; (iil) forma de manifestagdo
do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Aantecipado das Debéntures da 27 Série;
(1v) a data efetiva para o resgate das Debéntures da 2* Série e pagamenio aos
Debenturistas: e (v) demais informacoes necessarias para tomada de decisio pelos
Debenturistas;

(1) Apos a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
2" Sere. os Debenturistas que optarem pela adesio A referida oferta terfio que se manifestar
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série.
Ao tinal deste prazo. a Emissora terd 3 (trés) dias tteis para proceder a liquidagic da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2° Série:

(i a Emissora, poderd condicionar o Resgate Antecipado das Debéntures da 2° Série a
aceitagao deste por um percentual minimo de Debenturisias da 2° Sér.ie, a ser por ecla
definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado da 2° Série. Tﬂal percentuaﬁ
devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 2
Série: e

tiv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures
. P A , a 2 ol
dia 2% Serie serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrto das Debéntures da 2* Série.
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acrescido (1) da Remuneragéio da 2°* Série devida até a data de Resgate Antecipado das
Debentures da 2° Série, calculada nos termos do item 5.4.2 desta Escritura: e (1) de
eventual préemio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas da 2* Série. a exclusivo
ciitério da Emissora. o qual ndo poderd ser negativo.

2.6.2. As Debéntures da 2° Série resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.6.3. O pagamento das Debéntures da 2° Série resgatadas antecipadamente por meio da
(Merta de Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP ¢ BOVESPAFIX, para as Debéntures registradas no SND ou DDA,
respectivamente. conforme as Debéntures da 2* Série estejam custodiadas na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA ¢/ ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures
da 27 Séric que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

5.6 No caso de resgate antecipado das Debéntures da 2* Série, para as Debéntures da 2*
Setie registradas no  SND,  conforme  procedimentos  adotados pela CETIP, a
vperacionalizagio do resgate antecipado serd realizada através de “operagdo de compra ¢
de venda definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas de habilitacio dos
Debenturistas da 2% Série, qualificagdo, sorteio, apuracio, definicdo do rateio e de
validagdo das quantidades de Debéntures da 2* Série a serem resgatadas por cada
Debenturista da 2* Série seriio realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido quc, caso
a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parctal,
nao haverd a necessidade de ajuste 3 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.7. Preco de Subscricio

As Debentures da 2* Série serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Lnitdrio. acrescido da Remunerag@o da 2° Série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto na Clausula 5.4.2 desta
tiseritura,

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 3° SERIE

6.1. Quantidade

() numero de Debéntures a ser alocado na terceira Série (“Debéntures da 3* Série”} serd
definido o critério da Emissora, em comum acoerdo com o Coordenador Lider. apds
vertiicacao da demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneragéo, conforme
apurade pelo Procedimento de Bookbuilding. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da
Lei dax S.AL, as Debéntures da 3* Série ndo poderdo ser emitidas sem gue antes tenham
sido colocadas todas as Debéntures da 1* e da 2 Série ou cancelado o saldo nio colocado.




-21

6.2. Repactuacio das Debéntures da 3° Série

.21 As Debeéntures da 3* Série fardio jus & Remuneragio da 3* Série (conforme definido
na clausala 6.6 abaixe) durante o periodo de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissao - ou seja. até 15 de outubro de 2014 ("Data da Repactuagio das Debéntures da 3°
S¢rie”). quando ocorrerd a repactuagic das Debéntures da 3° Série e passarao a vigorar
novas taxas de juros remuneratdrios sobre as Debéntures da 3* Série (“Repactuagio das
Debéntures da 3* Série™. As novas condicdes de remuneracdo das Debéntures da 3* Série.
que vigorardo por periodo a ser determinado na Data de Repactuacao das Debéntures da 3°
Série ("Segundo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 3* Série”), serio deliberadas
¢ aprovadas em Reunido de Conselho de Administragdo da Emissora a ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias antes da Data da Repactuagiio das Debéntures da 3* Série, e
deverdo ser comunicadas aos titulares das Debéntures da 3* Série 10 {dez) dias antes da
Data da Repactuagdo das Debéntures da 3* Série. Os titulares das Debéntures da 3* Série
qUe nae acettarem as condicdes de repactuacio fixadas pela Emissora poderdo solicitar a
recompra. pela Emissora, de Debéntures da 3* Série de sua titularidade, até 5 (cinco) dias
antes da Data da Repactuagio das Debéntures da 3* Série, hipétese em que a Emissora terd
a4 ubrigagdo de recomprar a totalidade das Debéntures da 3 série cuja recompra tenha sido
solicitada pelos respectivos titulares, mediante pagamento do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da 3* Série acrescido da Remuneragdo da 3* Série (conforme
detinido na clausula 6.6 abaixo), calculada pro rata temporis desde a (ltima Data de
Pagamento da Remuneraciio da 3* Série (conforme definido abaixo) até a data da efetiva
aquisicao. As Debéntures da 3* Série recompradas nos termos descritos acima poderdo ser
vanceludas ou mantidas em tesouraria pela Emissora para posterior revenda. Os titulares
ks Debéntares da 3° Série que ndo manifestarem sua vontade até {cinco) dias antes da
Datw de Repactuag@io das Debéntures da 3* Série terdio sua aceitacdo presumida, de modo
que suas Debéntures da 3* Série ndo serfio recompradas pela Emissora e sobre elas
Passarao a incidir os juros remuneratérios repactuados,

..... Caso as novas condigdes de remuneracio das Debéntures da 3* Série nao sejam
aprovadas por titulares de Debéntures da 3* Série cujo montante total seja igual ou superjor
a R 50.000.000.00 (cinquenta milhdes de reais). a Emissora poderd. a seu exclusivo
critério, resgatar a totalidade das Debéntures da 3* Série em circulacdo em até 30 (trinta)
dias contados da Data da Repactuagio das Debéntures da 3° Série, sendo que o resgate
deverd ocorrer em uma mesma data para todas as Debéntures da 3°* série, mediante
deliberacao do Conselho de Administragiio e publicacio de “Aviso aos Debenturistas” com
antecedeéncia minima de 15 (quinze) dias. O resgate acima referido sera realizado pela
Fmissors mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da
Remuneragdo da 3* Série, calculada pro rata temporis desde a (ltima Data de Pagamento
da Remuneragio da 3" Série até a data do efetivo resgate. Ndo serd devido, pela Emissora.

qualquer valor referente a prémio ou bdaus sobre o valor a ser resgatado nos termos
deseritos acima.

o
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6.3. Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 32 Série serd devido na Data de Vencimento.

6.4. Rendimento da 3° Série

A partir da Data de Emissdio, as Debéntures da 3* Série fario Jus ao seguinte rendimento.
composto pela Atualizagéo da 3* Série (conforme definida no item 6.4.] abaixo) ¢ pela

Remuneragdo da 3* Série (conforme definido no item 6.6 abaixo) (“Rendimento da 3°
Serie”):

6.4.1. Atualizacdo e Remuneracio das Debéntures da 3" Série

As Debentures da 3* Série terfio o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado (“Atualizacio da
2 Sénie”) a partir da Data de Emissio, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo [PCA (*IPCA™). apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica - IBGE ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 3* Sérig"),
sendo o produto da Atualizagio da 3* Série incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 3* Série automaticamente. segundo a seguinte formula:

VNG = VNe x €

e

VNG = valor nominal atucdizade caleulada com 6 (seis) casas decimeis, sem
arredondamento;

Ve = vater nominal du emissdo o saldo de vaelor mominal (valor nomina
remanescemte apds amortizagdo de principal. incorporacdo. atualizagde
maonetdria o cade periodo, ou pugamento da amalizagdo monetdria, se
houver) da Debénture, informado/calculado com 6 (seis} casas decimais, sem
arredondamento;

- = fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calenlado com

8{ofto] casas decimais. sem arredondumento. apurado da seguinte forma:
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A = atimere total de fidices considerados no atvalizagdo do o ativo,



sendo num nidmero injeiro:

NIy = vilor do nmtimero-indice do més anterior ap més de atializagdo.

case d wivalizacdo seja em data anterior oun no propria data de

antversdrio do ativo. Apds a data de aniversdrio, valor do nimero-
indice do més de atualizagin:

Ny = vator do mimero-tndice do més apterior ao més &

Dup = niimero de dius dteis entre a iltima dare de aniversdrio ¢ a data de
cdleule, limitado ao niimere 1o1al de dias iiteis de vigéneia do indice
de preco, sendo “dup™ um pimero inteiro:

Dur = ndmere de dias tteis contidos entre g iiltima e o proxima data de

aniversdrio. seado "dut” win nimero inteire.

Vaplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em vigor. sem necessidade de

aiiiste  Eseritra on gualguer auttra formalidode.

o no mes de atualizacdo o mimero-indice ndo esteja ainda disponivel. serd wtilizada a iltima variagéo
PN “
NI ko

disponivel do indice de pregos e guestdo

L OIPCA deverd ser wrilizado considerandn idéntico mimero de casas decimais dividgado pelo dredo

respomrsdave! por seu cdglcilo;

. Considera-se dara de aniversdrio o dia du data de vencimento ou o dia informadao comao referéncia
para vtihizagio do indice, em cada més:

0. Considera-se como més de amalizagdo. o periodo mensal compreendido entre duas durtas de
diiversdrios consecutivas do ative em GHesldo;

divpr
NI Y dut
— &
WO fatires resiltantes dus expressdes:
arredandynienio;

ket sdo considerados com 8 (oilo) cusas decimais, sem

v produidrio € executado a partiv do fator mais recente. acresceniando-se, em seguidu, 0s muis remolos,
P resudiados intermedidrios sdo caleviados com 16 casas decimais. sem arredondamento:

i vaboies dos finais de semana ou feriudos serao iguais ao valor do dia itil subsegiiente. uproprianda o
precrda do it dige it anterior.

6.4.1.1, No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento Mde
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura. serd utilizada, em sua subsmu]gaf).
4 mesma taxa didria produzida pelo Gltimo TPCA divulgado até a data do calculo. nio



sendo devidas guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
petos Debenturistas. quando da divalgagao posterior do IPCA.

6.4 1.1.1 Na auséneia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
diax titeis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia

determinacio judicial do TPCA. o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. ¢ nesta
Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio
aplicivel, o novo parametro a ser aplicado, a qual deverd refletir pardmetros utilizados em
operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva da 3* Série”). A Assembleia de
Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (uinta) dias corridos contados do
iltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingiio ou inaplicabilidade por
imposicao legal ou determinagio judicial do TPCA. o que ocorrer primeiro. Ate 2
deliberagdo desse parametro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes
pecunidrias previstas nesta Escritura. a mesma taxa didria produzida pelo dliimo [PCA
divaigado.

6.4.1.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia de
Debenturistas, a referida Assembleia de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o [PCA a
partir de sua divulgagiio, voltard a ser utilizada para o célculo da atualizagdo monetdria das
Debéntures desde o dia de sua indisponibihidade.

6.-4.1.1.3 Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 3* Série entre a Emissora e
Debentunistas representando, no minimo, 75% (setenta e ¢inco por cento) das Debéntures
em Circutacdo. a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consegiientemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da 3° Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizag@o da respectiva
Assembleia de Debenturistas. pelo seu Valor Nominal Unitdrio nos termos desta Escritura.
acrescido da Remuneraciio devida até a data do efetivo resgate e consegiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da iltima Data
de Pagamento da Remuneragdo da 3* Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para
caleulo da Remuneragdo aplicdve! as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas. serd utilizada a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA divulgado.

6.4.1.2. Nio haverd Atualizacio da 3* Série para periodos inferiores a 12 meses. salvo no
caso de Resgate Antecipado.

6.5. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacio da 3* Série

A Atualizacao das Debéntures da 3" Séric serd paga juntamente com 0 Valor Nominal
Unitdrio. e na propor¢do do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* Serte.
exclusivamente (i) por ocasido da recompra das Debéntures da 3° Série dos Debenturistas
que nao concordarem com os termos da Repactuacdio das Debéntures da 3* Série: e/ou (i1)
na Data de Vencimento ou Resgate Antecipado.
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6.6.  Remuneracio da 3° Série

As Debentures da 3° Série fardo jus a uma remuneracao correspondente a taxa fixa a ser
determinada no Procedimento de Bookbuilding. tendo como taxa percentual médxima o
cupom das Notas do Tesouro Nacional — série B com vencimento em 2015, acrescido de
1.30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano. base 252 (duzentos e cinguenta e
dors) dias dteis. A taxa fixa referida acima incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio
Mualizado das Debéntures da 3 Série, a partir da Data de Emissio, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 3° Série e serd caleulada, calculados em
regime  de  capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias (tels,
t"Remuneragio da 3* Série”, sendo a Remuneracao da 1? Série, a Remuneracio da 2* Série
¢ & Remuneragdo da 3 Série. referidas  indistintamente simplesmente como
“Remungragao™.

6.6.1. A Remuneragio da 3* Série mencionada acima serd apurada em Procedimento de
Bowkbuilding e constard de um aditamento a esta Escritura de Emissio.

6.6.2. Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures da 3* Série” como sendo o
mtervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, inclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagiio das Debéntures da 3* Série. ou na Data de Pagamento da
Remuneracdo da 3* Série imediatamente anterior. inclusive, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo das Debéntures da 3* Série. e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo da 3* Série correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures da 3* Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

6.6.3. O cilculo da Remuneragdo da 3° Série obedecerd i seguinte formula:

4 = VNux(FatorJuros — 1)

atede

S = vator dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debénures
da 3 Série, calculado com & (seis) casas decimais senm arredondamento:

Vg = vator nominal  atwalizado  caleulado  com 6 fseis) casas  decimais,  sem
arredondamento;

Fagordin oy = fuier de jiros fivos calcilado com 9 tnove) cosas decimais, com arredondamento.,

apurado da seguinte formea:
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orede
ITANY, = tuve de juros fixw, na forma percentual ao ane. informada com 4 (quotre) casas
decimats, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding:
Iz = rumero de dias iiteis entre a data do proximoe evenio ¢ « dotu do evento anterior, sendo
i um mibinero inteivo;
nr = mimere de dias idieis entre o wiltimo evento ¢ o datu ainal. sende "DP" um mimero

infeirn;

or = mimero de dias dteis entre o dltimo € o proximo evento. sendo "DT" um wiimero inteiro.

6.7.  Periodicidade do pagamento da Remuneraciio das Debéntures da 3 Série

G710 pagamento da Remuneraciio da 3° Série serd feito anualmente. a partir da Data de
Emissdo. no dia 15 do més de outubro de cada ano. sendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2010 (“Datas de Pagamento_da Remuneracio da 3° Série”, sendo as Datas de
Pagamento da Remuneragdo da 1* Série. as Datas de Pagamento da Remuneracao da 2°
Serie ¢ as Datas de Pagamento da Remuneracio da 3° Série referidas em conjunto e/ou
indistintamente simplesmente como “Datas de Pagamento de Remuneracio™).

6.8. Integralizaciio

6.8.1. A integralizagdo das Debéntures da 3* Série serd 2 vista, na data de subscricio, emn
moeda corrente nacional,

6.9. Oferta de Resgate Antecipado

6.9.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberagao pelo Conselho de Administragdo, oferta de resgate antecipado das Debéntures
da 3 Série, enderecada a todos os Debenturistas da 3* Série sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da 3* Série igualdade de condicBes para aceitar o
resgate das Debéntures da 3* Série por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da 3* Série”). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3* Série serd
operacionalizada da seguinte forma:

{1 4 Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3* Série por
meio de publicagdo de aniincio a ser amplamente divuigado nos termos do item 3.13 desta
Excritura ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3° Série™). o qual
devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da 3* Séric. incluindo: (i) se a oferta e resgate serd da totalidade das Debéntures da 3" Sére
ou se 4 mesma serd parcial e, neste caso. o procedimento para aquisicdo parcial serd
mediante sorteio: (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de manifestacao
do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3% Série:

S*
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i) g data efetiva para o resgate das Deb@ntures da 3* Série e pagamento  aos
Debentaristas: e (v) demais informacoes necessdrias para tomada de decisio pelos
Debenturistas:

(i) Apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
3* S¢rie. os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3° Série,
Ao final deste prazo, a Emissora ters 3 (trés) dias uteis para proceder a liquidacio da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3* Série:

(1) a Emissora, podera condicionar o Resgate Antecipado das Debéntures da 3° Série i
aceitacao deste por um percentual minimo de Debenturistas da 3° Série, a ser por ela
definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado da 3* Série, Tal percentual

deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da 3°
Série; ¢

(1¥) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures
da 3* Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* Séric,
acrescido (1) do Rendimento da 3% Série devida até a data de Resgate Antecipado das
Debéntures da 3* Série, caleulada nos termos do item 6.4 desta Escritura; e (ii) de eventual
premio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas da 3° Série. a exclusivo critério da
Emissora. o qual ndo poderd ser negativo.

6492 As Debéntures da 3* Série resgatadas antecipadamente serio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora,

6.9.3. O pagamento das Debéntures da 3* Série resgatadas antecipadamente por mewo da
Oferta de Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP ou BOVESPAFIX. para as Debeéntures registradas no SND ou DDA,
Fespectivamente, conforme as Debéntures da 3* Série estejam custodiadas na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, e/ ou (ii) mediante depGsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador. no caso de titulares das Debéntures
da 3* Série que ndo estejam custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA.

6.9.4. No caso de resgate antecipado das Debéntures da 3° Série, para as Debéntures da 3°
Scrie registradas no  SND,  conforme procedimentos adotados pela CETIP. a
operacionalizagdo do resgate antecipado serd realizada através de “operagdo de compra e
de venda definitiva no mercado secunddrio”. sendo que todas as etapas de habilitacdo dos
Debenturistas da 3* Série, qualificagdo, sorteio. apuragdo, definicdo do rateio e de
validagio das quantidades de Debéntures da 32 Série a serem resgatadas por cada
Debentusista da 3* Série serfio realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que. caso
+ CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
ndo haverd a necessidade de ajuste 2 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

—



6.10. Preco de Subscricio

As Debéntures da 3* Série serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da 3* Série, acrescido da Remuneracio da 3* Série, calculada
npro rata temports desde a Data de Emissao até a data de integralizagio, de acordo com o
disposto nas Clausulas 6.4.1 e 6.6 desta Escritura.

Dos COMPROMISSOS DA EMISSORA F DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1, At a amortizagio total do saldo devedor das Debéntures. e a menos gue o Agente
Fiducidrio de outra forma prevista nesta Escritura previamente autorize, a Emissora obriga-
se A

() utitizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nos Prospectos:

th)  notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca, relevante e significativa, na
natureza ou escopo dos negdcios e operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou
tato. que no entendimento da Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma
stgnificativa. a condi¢@o financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados a partir
da data que a Emissora tomar conhecimento da referida mudanca ou evento:

() notificar 0 Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagdo em decis@o transitada em
Julgado decorrente de processo judicial, que afete, de forma significativa, a Emissora, ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo
de até 2 (dors) dias lteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do
respectivo ransito em julgado do processo;

td) notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ncorréncia de quaisquer (A) descumprimentos de obrigagdes previstas nesta Escritura. e
(B Eventos de Inadimplemento (conforme definidos no item 9.1 abaixo); e

(e) manter vdlidas todas as concessdes, autorizagles e licengas (inclusive licengas
ambientais) relevantes e necessdrias a exploracio de seus negdcios e cuja inexisténcia.
iwregularidade ou ndo renovagde possa impactar adversamente. de forma significativa, a
condugio de seu negacios.

7.2. A Emissora estd adicionalmente obrigada a.

tay cncaminhar ao Agente Fiducidrio, (i) no prazo de até 5 {cinco) dias uteis contados do
recebimento da notificacio pelo Agente Fiducidrio, sempre considerando-se o escopo da
solicitacdo. informacdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam necessdrias 4 defesa dos direitos
dos Debenturistas e ressalvadas as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial
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para i Emissora; (1) dentro do prazo legalmente estabelecido. apés o término de cada
exervicio social ou de cada trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgacoes, o
que acorrer primeiro, cdpia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou cdpia de suas informagdes trimestrais relativas os respectivo
trimestre. ambas acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
mdependentes. As informagdes referidas na alinea (i) acima deverdo ser acompanhadas de
relatdrio demonstrando a apuragio dos Indices e Limites Financeiros, explicitando as
rubricas necessdrias a sua apuragdo. devidamente auditados e revisados por auditores
independentes da Emissora, juntamente com o relatdrio consolidado da meméria de cilculo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtenglo de tais indices ¢ limites
fmanceiros, e de declarago do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o
cumprimento das disposigdes constantes nesta Escritura; (iii) cdpia das informacdes
periodicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos legalmente previstos: e
(V) edpia de qualguer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento, no prazo de até 5 (cinco) dias
uters contados do seu recebimento;

th) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados ¢
prestando. ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas:

0 subineler, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditorta independente devidamente registrada na CVM;

{d} manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 3 CVM. nos termos
das normus. regulamentos ¢ instrugdes da CVM aplicaveis:

{¢) nao realizar operagdes fora de seu objeto social. observadas as disposi¢des estatutdrias.
legats ¢ regulamentares em vigor,

(1) contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco que seja a Standard &
Poors, Moody's ou Fitch ou qualquer agéncia internacional de raring que as substitua caso
estas venham a deixar de existir, para (1) efaborar ¢ manter atualizado o relatdrio de
classificacao de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano. até o
vencimento das Debéntures, bem como dar ampla divulgacio de tal classificagio de risco
av mercado: (i1) assegurar que seja entregue ao Agente Fiducidrio os relatorios de
classificagdo de risco, no prazo de 3 (wrés) dias tteis contados da data de disponibilizagdo
dos referidos relatérios: e (i) comunicar em até 3 (trés) dias dieis ao Agente Fiduciario
qualyuer alteragiio da classificacdo de risco das Debéntures:

{¢) encaminhar imediatamente 3 CVM e ao Agente Fiducidrio e divalgar na pagina da rede
mundial de computadores pertinente, o relatdrio referido na alinea anterior:

{hy cumprir com todas as obrigagdes previstas nesta Escritura, satisfazendo todos os
regusitos legals e estatutarios necessarios para tanto; e



(o cumprir, em  todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos. normas
admimstrativas e determinagdes dos 6rglios governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e apliciveis 3 condugiio de seus negécios, exceto aquelas leis, regulamentos.
normas  administrativas e determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais. que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé,
pela Emissora.

DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA

8.1.Aquisicao Facultativa

8.L.1. A Emissora poderd. a qualquer tempo. adquirir as Debéntures em circulago, por
prego nio superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido do Rendimento da 1
Serie, do Rendimento da 2% Série ou do Rendimento da 3* Série, conforme o caso,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data de viltimo pagamento do
Rendimento da 1 Série. do Rendimento da 2* Série ou do Rendimento da 3* Séric.
conforme © caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no pardgrafo
X doarugo 55, da Lei das S A.

8.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisigio poderdo ser canceladas a qualquer momente.
perimanceer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo. no
primeiro caso. ser objeto de aditamento a esta Escritura.

8.1.3. Ax Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando

recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma remuneracio das demais Debéntures em
circulagio,

VENCIVMENTO ANTECIPADO

9.1. A obrigacdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados 4 Emissio
poderdao  ser  declaradas  antecipadamente  vencidas e imedialamente exigivels.
mdependentemente de aviso. notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial. na
vcorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (“Eventos de Inadimplemento™):

() ocorréncia de alterag@o societdria que venha a resultar na exclusdo, de forma direta
ou indireta, da Telefénica S.A. (“Telefonica™ e/ou da Portuga!l Telecom 5.G.P.S.
S.A. ("PT_SGPS™ do controle aciondrio da Emissora, salvo se of(s} novo(s)
actomista(s) controlador(es) direto(s) ou indiretofs) for(em) sociedade(s) com rating
no minimo equivalente ao investment grade da Telefonica efou da PT SGPS em
escala global, conforme classificag@o atribuida pela Moody’s América Latina Ltda.,
Fitch Ratings Brasi] Ltda. ou Standard & Poor's:

bt ahenacdo do controle aciondrio da Vivo S.A. pela Emissora. de forma que a
Eintssora deixe de deter o controle aciondrio direto e indireto da Vivo S A

.
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pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela
Vivo S.A. a qualquer credor ou classe de credores. independentemente de ter sido
obtida a homologacio do referido plano de recuperagio judicial:

se for verificado estado de insolvéncia da Emissora e/ou da Vivo S.A., incluindo
acordo com credores, nos termos da legislacio aplicdvel:

liguidagao ou dissolugio da Emissora:

pedido de faléncia cujo valor, individual oy em conjunto, seja superior a US$
30.000.000,00 (trinta  mithdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica)
convertido com base na taxa de venda PTAX 800, opcio 5, divulgada pelo Banco
Central do Brasil, do dia imediatamente anterior a data da ocorréncia. e que ndo
tenha sido sustado no prazo legal. decretagio de faléncia, autofaléncia ou, ainda, de
yualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por tei, da Emissora e/ou da
Vivo S A

protestos de titulos contra a Emissora efou contra a Vivo S.A. que ndo sejam
sanados ou declarados ilegitimos no prazo de 20 (vinte) dias, cujo valor, individual
“u em comnjunto, seja superior a US$ 30.000.600,00 (trinta milhdes de dolares dos
stados Unidos da América), convertido com base na taxa de venda PTAX 800,
opedo 5. divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente anterior 3
data da ocorréncia do protesto, & excegdo do protesto efetuado por erro ou mi fé de

ferceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Vivo S.A. no
prazo de que trata esta alinea (g}

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio pecunidria relacionada 2 4°
Emissdo, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias dteis contados do
vencimento original;

falia de cumprimento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o niio sanada em até 10 (dez) dias contados da
data do respectivo descumprimento;

perda da autorizagdo para prestagio de servigos de telefonia mével pela Vivo S.A.
¢m sua drea de atuagdo que (i) nio seja revertida ou contra a qual nio seja obtido
cleito suspensivo no prazo de aié 90 (noventa) dias contados da data de
recebimento,  pela Vivo S.A.. de comunicagdo nesse  sentido: ¢ (it)
vomprovadamente, através das préximas demonstragdes financeiras divulgadas pela
Emissora, resulte em redugdo da receita consolidada da Emissora dos dlttmos 12
tdoze) meses decorrente da prestagio de servigos de telefonia movel em montante
igual ou superior a 15% (quinze por cento) dessa receita consolidada da Emissora
apurada nas ltimas demonstragdes financeiras antes da Data de Emissao:

P
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hao pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de cura
aphcavel. ow vencimento antecipado de quatsquer obrigacdes financeiras da
Enissora decorrente de operagdes de captagiao de recursos realizada no mercado
financeiro ou de capitais. no mercado local ou internacional. em valor, individual ou
agregado. superior a US$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de délares dos Estados
Unidos da América), convertido com base na taxa de venda PTAX &00. opcio S,
divulgada pelo Banco Central do Brasil. do dia imediatamente anterior & data de
vencimento original da obrigacdio financeira nio cumprida, salvo se no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado. pela

Emissora. que tal vencimento antecipado ou inadinmplemento ocorreu indevidamente
ou foi sanado pela Emissora;

comprovagao de inveracidade. incorregio ou inconsisténcia de qualquer decluragéo
feita pela Emissora nesta FEscritura, ou de qualquer informagdo constante dos
Prospectos. que afete de forma relevante e negativamente adversa as Debéntures e
que tenha sido notificada & Emissora pelo Agente Fiducidrio:

pagamento de dividendos. juros sobre o capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora
csteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura,
ressalvado. entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das S.A

recompra de acdes pela Emissora. desde que a Emissora esteta madimplente com
suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emissio:

redugio do capital social da Emissora em montante igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do valor do capital social da Emissora nas tltimas demonstragoes
firanceiras antes da Data de Emissdo. sem a prévia e expressa anuéneia de titulares
de Debéntures que representer. no minimo. 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagiio, desde que nio verificada qualquer outra hipétese de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao:

alteragdo no objeto social da Emissora e/ou da Vivo S.A., de forma que a Emissora
c/ou a Vivo S.A. deixem de atuar no setor de telecomunicagdes:

incorporagio, fusdo ou cisdo da Emissora por outra sociedade. exceto se: (i) tal
operagcdo societdria for previamente aprovada por titulares de Debéntures que
representem. no minimo. 73% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo: ou (i1) for garantido o direito de resgate aos titulares de Debéntures que
ndo concordarem com referida incorporacio, fusdo ou cisio;

. . ) - e .
transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
daleidas S A
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(W)

incorporagio, fusio ou cisdio da Vivo S.A. por outra sociedade, desde que referida
OPEracao societdna resulte na: (a) alienagio do controle aciondrio direto e indireto
da Vivo S.A. pela Emissora: ou (b) transferéncia ou alienacdo de ativos operacionais
da Vivo S.A. que representem, pelo menos, 15% (quinze por cento) da capacidade
cperacional da Vivo S.A. na Data de Emissio. exceto se tu) operagio societaria for
Prestamente aprovada por titulares de Debéntures que representem. no minimeo.
/3r (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulaciio. Para os fins desta
alinea (3), entende-se como “ativos operacionais”, os ativos utilizados pela Vivo
S AL direta ou indiretamente, para a exccucdo das atividades descritas em seu abjeto
social:

abenagdo de ativos operacionais da Vivo S.A. que representem, pelo menos, 15%
{quinze por cento} da capacidade operacional da Vivo S.A. na Data de Emissio. ou
Caso sobre tais ativos operacionais sejam constituidos énus ou gravames de qualquer
natureza. incluindo garantias ou penhoras. exceto (1) no que se refere a constituicio
de garantias em agdes judicials ou contratos de financiamento junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou a0 Banco do
Nordeste do Brasil S.A. ou (i) se tal alienagdo de ativos operacionais for
previamente aprovada por titulares de Debéntures que representem. no minimo.
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo. Para os fins desta
alinea (1). entende-se como “ativos operacionais”. os ativos utilizados pela Vivo

5 A.. direta ou indiretamente, para a execucho das atividades descritas em seu objeto
social:

ndo cumprimento de qualquer decisio transitada em julgado de caréter judicial ou
decis@o administrativa contra a Emissora ou Vivo S.A. que (i) ndo seja revertida ou
vonira a qual ndo seja obtido efeito suspensive no prazo de até 90 (noventa) dias
contados da data em que a Emissora ou a Vivo S.A. seja comunicada acerca da
refertda decisfior e (i1) comprovadamente. através das proximas demonstracoes
fmanceiras divulgadas pela Emissora, resulte em redugio da receita consolidada da
Emissora dos dltimos 12 (doze) meses decorrente da prestacdo de servigos de
telefonia movel em montante igual ou superior a 15% (quinze por cento) dessa
recetta consolidada da Emissora apurada nas dltimas demonstragdes financeiras
antes da Data de Emissio;

transferéncia pela Emissora, ou por qualquer forma. cessio ou promessa de cessio a
terceiros. dos direitos e obrigagdes adquiridas ou assumidas nos documentos
relativos as Deb@ntures. sem a prévia e expressa anuéncia de titulares de Debéntures
que representem. no minimo. 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em
circulacdo:

suspensdo da negociagdo ou do registro de negociacio das Debéntures junto &
CETIP ¢ BM&FBOVESPA nio sanada no prazo de até 10 (dez) dias dteis:
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vcorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.° 10.406. de
0 de janeiro de 2002, e alteragdes posteriores:

nao observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos enquanto
houver Debéntures em circulagdo. dos seguintes indices e limites financeiros
("Indices ¢ Limites Financeiros™):

PatrimoOnio Liquido / Ativo Total >0,32
. Divida Financeira Liquida / EBITDA | 2,50
Divida Financeira Liquida de Curto | 0,20

Prazo /EBITDA
EBITDA / Despesas  Financeiras | > 3,0
Liquidas

= Significa “maior ou igual a”; e
< Significa “menor ou ignal a.

Onde:

Patriménio Liquido: significa o patrimonio liquido da Emissora. inclusive
participagdo dos minoritdrios da Emissora consolidada:

Ativo Total: significa o ativo total da Emissora consolidada;

Divida Financeira Liguida: significa a somatéria da rubrica de empréstimos.
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante, mais a rubrica
de operagdes com derivativos do passivo circulante e ndo circulante. bem como
qualquer outra rubrica que se refira 3 divida onerosa da Emissora, que venha a ser
criada. menos a rubrica de operagdes com derivativos do ativo circulante e nio
circulante e menos a soma (i) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes 2
caixa) com (ii) as aplicagdes financeiras em garantia (circulante e néio circulante).
Todos os valores extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora:

EBITDA: significa o resuitado antes dos juros pagos e/ou recebidos, imposto de
renda. depreciagdio e amortizagdo. referentes 4 soma dos 4 (quatro) dltimos
irimestres da Emissora consolidada:

Divida Financeira Liquida de Curto Prazo: significa a somatdria da rubrica de
empréstimos. financiamentos e debéntures no passivo circulante, bem como
qualquer outra rubrica que se refira 4 divida onerosa da Emissora, que venha a ser
criada no passivo circulante. excluida a parcela de curto prazo das dividas de longo
prazo. mais a rubrica de operagtes com derivativos do passivo circulante, menos a
rubrica de operagdes com derivativos do ativo circulante € menos a soma (i) da
rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplicagdes
financeiras em garantia do circulante. Todos os valores extraidos do balanco
patrimonial consolidado da Emissora: e



Despesas Financeiras Liquidas: significa a rubrica do resultado financeiro no
balango patrimonial consolidado da Emissora referente a soma dos 4 ¢ quatro}
altimos trimestres, excluida qualquer despesa referente 2 remuneragdo dos
acionistas (juros sobre o capital préprio ou outras).

Y.1.1. Para fins do disposto na alinea (y) do item 9.1. acima, fica desde j4 acordado que os
Indices ¢ Limites Financeiros seriio apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
independentes da Emissora. com base nas demonstracdes financeiras e balancos
patrimonials consolidados da Emissora auditados pelos auditores independentes da
Emissora. referentes ao encerramento dos trimestres de mar¢o, junho, setembro e
dezembro de cada ano. Os Indices e Limites Financeiros deverio ser disponibilizados ao
Agente  Fiducidrio, juntamente com relatorio consolidado da meméria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencdo de tais Indices e Limites
Fmnanceiros, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores
idependentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessdrios.

9.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (c), {d), (fy (g), (hy. (i
th o) (g (8). () e (v) do item 9.1, acima acarretard o vencimento antecipado automatico
das Debentures sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 9.1 acima, o
Agente Fiducidno deverd convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, uma Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre a
nae decliragio do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembieia dos titulares das
Debenares a que se refere este item deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos. a contar da data da primeira convocagio, ou no prazo de & (oito) dias corridos. a
contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel. Fica desde ja estabelecido que a
Assembleia de Debenturistas a que se refere esse item serd realizada de forma
mdependente para os Debenturistas da 1% 2* e 3 Série. de modo que a declaracio de
vencimento antecipado e a declaragdo de ndo vencimento antecipado das Debéntures de
uma das Séries ndo aproveitard a nenhuma das outras.

9.3. Na Assembleia mencionada no item 9.2 acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos ¢ quorum previstos nos item 11.1 a 1.4 desta Escritura, os titulares das
Debentures poderdo optar. por deliberacio de titulares que representem, no minimeo, 75%
(selenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em  circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

Y.4. Na hipdtese (i) de ndo instalagio da Assembleia dos titulares das Debénturgs
mencionada no item 9.2 acima por falta de quorum, ou (if) de nao ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista no item 9.3 acima por titulares que representem, no minimo, 75%
(setentit e cinco por cento)das Debéntures em circulagio. o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.



9.5. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
s¢ a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* e 2* Séries ou do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 3° Série em circulagio, conforme o
caso. acrescido da respectiva Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a dltima Data de Pagamento de Remuneragio. conforme o caso. ¢ de quatsquer
vutros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5
tcicod dias dteis contados do recebimento. pela Emissora, de COMUNICacA0 por escrito a
st emviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio de carta protocolizada no
endereqo constante do item 3.14 desta Escritura, sob pena de, em nio o fazendo. ficar
obrigada. ainda, ao pagamento dos ENCArgos moratorios previstos no item 3.11 acima.

9.6. Na hipotese de pagamento prevista no item 9.5 acima, a CETIP dever4 ser comunicada
com. no minimo. 1 (um) dia de antecedéncia.

Do Agente Fiduciario
10.1. Nomeacio e declaracoes

A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios, acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissio. o
qual. neste ato e pela melhor forma de direito, declara que aceita a nomeagdo para. nos

fermos da det e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhao dos titulares das
Debéntures.

10.1.1.0) exercicio permanente da fun¢do de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugao CVM n® 28/83.

10.2. Substituicio

10.2.1 Nas hipéteses de auséncia. impedimentos temporarios, rendncia. intervengao,
fgudagcio judicial ou extrajudicial, faléneia, ou qualquer outro caso de vacéncia. sera
realizada. dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora. por Debenturistas que
fepresentem. no mimimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela
CVM,

10.2.2. 5S¢ a convocagio da AGD a que se refere a Cldusula 10.2.1 acima niio ocorrer em
até 15 (guinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd i Emissora efetus-la.
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio.

10.2.3. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd definida na propria AGD que o
escolher. observado o disposto na Clausula 10.2.7 abaixo.
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10.2.4. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura. deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora. pedindo sua substituigio.

10.2.5. E facultado aos Debenturistas. apds o encerramento da distribuigiio das Debéntures
no mercado. proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto.
em AGD especialmente convocada para esse fin.

HL2.6. A substituigio. em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita A
comunicagde prévia 3 CVM e & sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugao CVM 28/83. e eventuais normas posteriores.

H.2.7. O Agente Fiducidrio substituto far Jus 4 mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso a AGD ndo delibere sobre a matéria. observado que o eventual substituto nao
poderd. en hipdtese alguma, receber TeMUNEragan SUPErior ao seu antecessor.

10.2.8. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser operada por meio de aditamento i
presente kseritura, aditamento este que deverd ser inscrito na JUCESP.

1.29. 0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungoes a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a funcio, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substituicao ou até a data de vencimento das Debéntures.

10.2.10.  Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

10.3. Deveres

Alem de outros previstos em lei. ou em ato normativo da CVM. e na presente Escritura.
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

ta) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da funcdo
o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus proprios negdeios:

thy renunciar a funcao, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra circunstincia que lhe impeca o exercicio da fungao;

wH conservir em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relactonados com o exercicio de suas funcdes:

(d) vertficar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas
nesta bBscritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes. falhas ou
defertos de que tenha conhecimento:

g



e PTOTMOVEL. NOs competentes Orgdos. caso a Emissora ndo o faca, a inscrigio desta

Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
CRISICI NS

o acompanhar a observincia da periodicidade na prestacao  das informagoes
obrigatorias. alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacgdes:

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures:

ih solicitar. quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas func¢des.
vertidoes atualizadas perante éredos e entidades publicas e oficios de registros pdblicos:

in solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislacio
aphcavel. auditoria extraordinaria na Emissora,

i convocar, quando necessdrio. a AGD através de andncio publicado, pelo menos por
fds vezes. nos Orgdos de imprensa estabelecidos na Cléusula 3.13 desta Escritura:

ki enviar 8 CVM., ao BM&FBOVESPA ¢ a CETIP. na data da primetra publicagao.
wopra do edital de convocagdo € da proposta a ser submetida & AGD:

i comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagdes que The forem solicitadas:

(1) enviar 4 CVM, ao BM&FBOVESPA ¢ i CETIP, no mesmo dia da AGD. sumadrio
das dehiberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias. copia da ata da Assembleia:

in claborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do arti go 68, §1° alinea
“b7 da Lei das S.AL 0 qual deverd conter, a0 menos. as seguintes informacdes: (i) eventual
omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacao obrigatéria de
mtormacdes  pela Emissora: (i) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo: (iii)
comentdarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora enfocando os indicadores
ceonomicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posicdo da distribuicio
ot colocagao das Debéntures no mercado: (v} resgate, amortizagio, conversio, repactuagio
¢ pagamento de juros  das Debéntures realizados no periodo. bem como aguisigoes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagﬁq dos
recursos captados através da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtiglos junto
aos admimstradores da Emissora: (vii) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela
Emissora nesta Escritura: e (viii) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungao de Agente Fiducidrio;



ot disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior a0s Debenturistas
ne praze maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Finissor. a0 menos nos seguintes tocais. na hipétese de o prazo para a apresentagdo do
relataric vencer antes do encerramento do prazo méximo da distribuigéo priméria das
Debentures: (1) na sede da Emissora: (it} na sede do Agente Fiducidrio: (ii1) na CVM: (iv)
na BM&FBOVESPA e na CETIP: (v) na sede do Coordenador Lider.:

i publicar. as expensas da Emissora, nos orgos da imprensa estabelecidos na
Clausuda 3,13 desta Escritura. anGncio comunicando aos Debenturistas que o relaténo se
encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea "o acima;

) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas € seus enderecos, mediante.
inclusive. gestdes junto 3 Emissora. a0 Agente Escriturador. ao Banco Mandaténio. a
CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA;

(1) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desia Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

(1) notificar os Debenturistas. por edital ¢ individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento. pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente  Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados malores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada: (i) & CVM: (1) a
BM&FBOVESPA e (iit) 2 CETIP:

fu1 fazer com que a Emissora cumpra a obrigagao prevista no item 7.2 (1) acima, bem
como encaminhar 2 ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto de atualizagao ali
previsto. no prazo médximo de 15 (quinze) dias da sua veiculagio;

v acompanhar e revisar 0s Indices e Limites Financeiros, na periodicidade prevista
nesta bscritura, desde que previamente recebida a totalidade das informagdes descritas no
wem 72 ¢ 91,1, bem como todos os demais esclarecimentos adicionais necessarios que
venham g ser formualados e esclarecidos, nos prazos estabelecidos na presente Escritura: €

(x)  se for o caso, coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou
amortizadas. inutilizando os certificados correspondestes as Debéntures resgatadas.

10.4. Atribuicoes Especificas
() Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

cad declarar. observadas as condicdes da Escritura. antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessdrios:
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(b)) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

{C) requerer a faléncia da Emissora, se assim cabivel: e

td) fepresentar os Debenturistas em processo de faléncia. recuperacio judicial ou
extrajudicral. intervengio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

W.4.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medudas contempladas (1) nas alincas (a), (h) e (c} acima se, convocada AGD. esta assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo, observado que.
para a alinea (a) acima, os titulares das Debéntures poderdo optar. por deliberacio de
ifutares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
cireelacao. por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, nos termos da
clausela 9.3 acima: e (i) na alinea {d) acima se, convocada AGD. esta assim 0 autorizar

por deliberacio de Debenturistas que representeim. no minimo. a maioria das Debéntures
cm circulacio.

H.4.2. As despesas necessdrias 2 salvagearda dos direitos ¢ interesses dos debenturistas,
conforme descrito nesta Escritura, correrio por conta da Emissora., sendo que o Agente
Fiducidrio prestard contas a Emissora de tais despesas. para o fim de ser, imediatamente.
ressarcido.

10.5. Remuneracio

Serd devida ao Agente Fiducidrio ou i institui¢io que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos da et e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

LS. 1. Parcelas anuais de R$ 12.000.00 (Doze mil reais), devida a primeira 10 (dez) dias
apos o data de assinatura da Escritura de Emissio de Debéntures e as demais a cada
aniversario anual da data do primeiro pagamento:

[0.5.1.1 Em caso de inadimplemento financeiro peta Emissora, serd devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 350,00 (trezentos e cinguenta
reais) por hora-homem de trabatho dedicado 2 atividade, pagas 10 (dez) dias apds
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas” 3 Emissora. para
dassessonta aos debenturistas em processo de renegoctagio de suas condigdes. requerido
pola Emissorda. bem como para (1) comparecimento em reunides formais com Emissora
cfou debenturistas e Assembléias Gerais de Debenturistas: e (11} implementagio das
conseqtientes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

H).5.1.20 A remuneragdo ndo inclui as despesas com publicacdes, notificagdes. transporte.
alimentagio. viagens e estadias necessdrias ao exercicio da funcdo de Agente Fiducidario.
durante ou apés a implantacio do servico, a serem cobertas pela Emissora. mediante
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pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso. apds
préviae aprovagdo, se assim possivel. Nio estdo incluidas igualmente despesas com
cspectalistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria efou fiscalizagdo. entre outros, ou
assessorta legal a Emissora.

HOLS LA A remuneracdo serd acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servigos de
qualguer natureza (ISS ou outros), IRRF {(Imposto de Renda Retido na Fonte). PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), Cofins, e quaisquer outros impostos que

venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio. nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

10.5.2. A parcela disposta no item 10.5.1. acima serd atualizada peto IGP-M ou. na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sva utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo. a

partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela. calculadas pro-rata die. se
NECeSSAro.

10.5.3. A remuneragdo serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Fmissors

10.5.4, No caso de inadimplernento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, se assim
possivel. ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lel.
ressarcidas pela Emissora. Tals despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas inciuem
tambem oy gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e rtaxas
Judictarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas. depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. bem como a remuneragio e as despesas
razoavers reembolsdaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese da Emissora permanecer em
madimpiéncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
rsco da sucumbéncia.

10.5.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
mteresses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma do
dem 10,54 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures. preterindo a estas na ordem de pagamento.

10.5.6. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente Fiduciario pela
Esnissora mcidivdo os Encargos Moratdrios da cldusula 3.11 desta Escritura.
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Y\ ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Cada Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada de forma independente para os
Debenturistas da 1%, 2% e 3" Série, de modo que a convocaciio, a ordem do dia, os guoruns
de instalagdo e os guoruns de deliberagdo serfio independentes entre sim, e as deliberagdes
tomadas na AGD das Debéntures de uma das Séries ndo aproveitard a nenhuma das outras.

1i.}1. Convocagao

TLLE. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por

Debentunistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em
circutagdn. ou pela CVM,

H.1.2. A convocagdo se dard mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes. nos
orgdos de imprensa estabelecidos na Cldusula 3.13 desta Escritura. respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lev das $.A., da regulamentaco aplicivel e desta Escritura.

U112, Quorum de Instalacio

[1.2.1. A AGD instalar-se-d, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas
gue representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
cenvocagao, com qualquer giorum, conforme previsto na Lei n® 6.404/76.

11.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulagdo todas
ax Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou
denidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como
petos respectivos executivos e administradores e respectivos cOnjuges.

11.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM,

1.4, Quorum de Deliberacéio

t1.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture em circulagdo caberd um voto.
admitida a constituigiio de mandatdrio, Debenturista ou ndo.

11.4.2. A rentincia d declaracio de vencimento antecipado das Debéntures dependera de
aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 73% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio.

11.4.3. As alteragdes referentes ao prazo de vigéncia das Debéntures, a Remune_rag;ao
aplicdvel as Debéntures, alteragdo de prazos de vencimento e pagamentos de principal ¢



Remuneragdo. quoruns de AGD, modificagio na cldusula de vencimento antecipado.
Tepactuayio das Debénlures, dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que represenien.
no minmeo. 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

11.4.4. Toda e qualquer alteracdo nas cldusulas ou condigdes previstas nesta Escritura,
dependerd de aprovagiio de Debenturistas que representem. no minimo, 75% (sctenta e
cieo por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico
PECVISIO para a maténia.

H1.4.5. A deliberacao de matérias que impliquem em redugfio ou extingdo de direitos e/ou
gurantias de apenas uma das séries de Debéntures dependerd da aprovagio dos
Debenturistas da referida série, conforme quorum previsto para a matéria.

DECLARACOES E GARANTIAS
12.1. Declaragoes e Garantias do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara e parante 2 Emissora, na data da assinatura desta Escritura,
Ui

(w) osta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagOes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(h) nao tem yualquer impedimento legal. sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°.
da Lei das S A e demais normas aplicaveis. inclusive regulamentares. para exercer a
fungio que fhe € conferida:

iC) aceita o funcdio que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigoes previstos na legislagdo especifica € nesta Escritura;

() a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nio
mirigem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario:

() esta Escritura contém obrigagdes viélidas e vinculantes do Agente Fiduciario.
exvigivers de acordo com oy seus termos e condigoes:

() ¢ wmna instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acorder com as lets brasileiras:

(g)  os representantes legais que assinam esta Escritera tém poderes estatuarios e/ou
defegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e. se'ndo
mandatarios. tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;
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() nao exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora. ou
cin soviedade coligada, controlada. controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo. exceto com relagao as Debéntures da presente Emissio;

(1} nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente.
stas fungaes:

i verticou os limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei das S.A.
(k) aceita integralmente todas as suas cldusulas e condicdes da Escritura; e

h estd ciente da regulamentagio aplicdvel as Debéntures e 4 Emissdo. emanada da
VM. do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgios competentes.

12.2. Declaracdes e Garantias da Emissora
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da Escritura, que:

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
abrigacoes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
NCCEssArios para tanto;

(b a celebragio desta Escritura, bem como a colocagiio das Debéntures nio infringem
qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos: (ii) criagio de qualquer &nus ou gravame sobre quaiquer
atvo ou bem da Emissora, exceto por aqueles jd existentes na presenie data: ou (iii)
rescisio de gualquer desses contratos ou instrumentos:

(<) a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
mfrmgem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pela Emissora:

id) esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigagdes da Emissora.
exigiveis. legais, vilidas e vinculantes de acordo com os seus termos e condigdes:

{€) os Prospectos contém e conterdo, na data de publicagio do antncto de inicio da
Oferta. no minimo, e observadas as disposigdes legais e regulamentares pertinentes, todas
as informagoes relevantes em relacdo 4 Emissora. nas respectivas datas de cada evento. no
contento da presente Emissdo, necessdrias para que os investidores € seus consultores
tenham condigoes de fazer uma andlise correta dos ativos. passivos, das responsabilidades
da Emissora. de sua condigo financeira, lucros. perdas. ndo contendo declaragdes falsas
ou omissoes de tatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragoes foram dadas;



(1 as declaragdes. informagdes e fatos contidos nos Prospectos em relagio a Emissora
~30 verdadeiras;

(o) as opinides, andlises e expectativas expressas nos Prospectos em relagio i
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstiincias refevantes e com base em suposicdes razodveis,

thy ndo ha fatos relativos a Emissora que. nas respectivas datas dos Prospectos, cuja
omissae. no contexto dessa Emissdo. faga com que alguma deciaracdo relevante dos
Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica; as demonstracdes financeiras da
Emissora relativas ao ditimo exercicio social encerrado e ao imediatamente anterior
representam corretamente a posicio patrimonial e financeira da Emissora na data a que se
referem ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contibeis
adotadas no Brasil. de forma consistente com prdticas passadas:

{1 as informacdes da Emissora relativas ao dltimo trimestre encerrado ou  ao
imediatamente anterior, em todo 0s seus aspectos relevantes, representam corretamente a
postgdo patnmmonial e financeira da Emissora na data a que se referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil:

(n a Emissora estd cumprindo, todo os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas  administrativas ¢ determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagio
e vigor pertinente a Polftica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente -~ Conama e as demais legislagdes e regulamentacoes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas
4oevitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéneias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo  as determinagdes  dos  Srghos  municipats, estaduais e federats  que
subsidrariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(k) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo hd qualguer acéo
judicial. processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
sovernamental, gue seja de conhecimento da Emissora. que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condigdo financeira,

th ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer.
picnamente. suas fungdes, nos termos da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis.
inclusive regulamentares,
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13.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso. omissao ou liberatidade no exercicio de qualguer direito ou faculdade que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Eimissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constitnindo uma rentincia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento. nem
constituirda novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
dlTas0.

13.2. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.3. Fica cleito o Foro da Comarca de Siio Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirnur
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugao das
obrivacoes de pagamento previstas nesta Escritura, com renidncia a qualguer outro. por
mals privilegiado que seja.

13.4. O prazos estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.

13.5. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberacdes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documenio ou registro que considere auténtice ¢ que The tenha sido ou seja encaminhado
pela Lmissora, para se basear nas suas decisoes.

Estando assin, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de 1gual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 21 de setembro de 2009
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cofebrada em 21 de setembro de 2009 entre Vivo Participagdes S.A. e Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
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