INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SEM GARANTIA REAL E
SEM PREFERENCIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,

DA VOTORANTIM CIMENTOS BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM CIMENTOS BRASIL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Votorantim, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Comendador Pereira Inacio, n.° 1.399, Parte, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 96.824.594/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“Emissora™);

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3,900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas da presente emissiio, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes™) (“Agente Fiducidrio™);

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

VOTORANTIM PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Rua Amauri, n.° 255, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.082.582/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Interveniente
Garantidora” e, em conjunto com Emissora e Agente Fiducidrio, “Partes”);

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie sem Garantia Real ¢ sem Preferéncia, com Garantia
Fidejusséria, para Distribuigdo Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Votorantim
Cimentos Brasil S.A,” (“Escritura”), nos termos ¢ condigdes abaixo,

1. AUTORIZACAO
1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 11 de novembro de 2009 (“AGE”), nos termos do artigo

59 da Lei das Sociedades por Agdes.

2. DOS REQUISITOS
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2.1 A Emissio sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2,11 Arquivamento e Publicaciio das Deliberacoes

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Didrio do Comércio, em até 30 (trinta) dias a contar da data de realizagio da AGE, nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ages.

2.1.2 Inscricio da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdio ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢Ges.

2,13 Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios (“CVM”)

2.1.3.1 A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribui¢ao na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢Bio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucéo
CVM 476”), por se tratar de oferta piiblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
distribuigéo.

2.14 Registro na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.4.1 A presente Emissdo no ser4 registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica
de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribuicdo que nfio encontra amparo legal no
cédigo de auto-regulagio da ANBIMA para as ofertas publicas de distribui¢do e aquisicdo de
valores mobiliérios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
311 A Emissora tem por objeto: a pesquisa, a lavra, a exploragio e o aproveitamento ¢

geral de jazidas minerais, a produgdio, o transporte rodovidrio, a distribui¢fo, a importagdo/a
exportagio e o coméreio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso e de respectivas matérias
primas e produtos derivados, afins ou correlatos, servi¢os de concretagem e outras atividades

concernentes ao seu ramo de negécio, a prestagio de servigos relativos & construgio, supervisio,
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estudos, exploragdo do ramo de projetos e execugfio de quaisquer obras de engenharia civil, em
todas as suas modalidades técnicas e econdmicas, por conta prépria ou de terceiros, por empreitada
ou administragdo, o arrendamento, o comodato € a locagiio de bens imoveis, a administragdo e
exploragdo de projetos florestais, bem como dedicar-se a importagdo e exportagdo de materiais,
méquinas e equipamentos para constru¢do e prestar assisténcia técnica a empresas que explorem o
mesmo ramo de negdcio, a prestagdo de servigos especializados e a intermediagio de negbcios
relacionados com seu objeto social, ndo sendo vedada sua participagdo em outras sociedades como
acionista ou quotista.

3.2 Nimero da Emissio

3.2.1 Esta é a 1* (primeira) emissio publica de debéntures da Emissora.

3.3 Numero de Séries

33.1 A Emiss#o sera realizada em duas séries de R$500.000.000,00 (quinhentos milh&es

de reais) cada uma, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1 abaixo.

34 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da emissio serd de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em

duas séries, na Data de Emissfio (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 1.000 (um mil) Debéntures.

3.6 Banco Mandatario e Instituicfio Depositaria

3.6.1 O Banco do Brasil S.A. serd o Banco Mandatirio e a Instituigdo Depositaria das

Debéntures (“Banco Mandatario” e “Instituicsio Depositaria”, respectivamente).

3.7 Destinagio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serfio destinados para
reperfilamento da divida da Emissora.

38 Limite da Emissao
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3.8.1 O limite de emisséo, previsto no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Agdes,
foi respeitado, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo), é de R$1.301.999.887,00 (um bilh&o, trezentos € um milhdes, novecentos e noventa € nove

mil, oitocentos e oitenta e sete reais).
3.9 Registro para Distribui¢iio e Negociagio

3.9.1 As Debéntures serdo registradas (i) para distribuigdo no mercado primario através
do SDT — Médulo de Distribuigio de Titulos (“SDT”), e (ii) para negociagdo em mercado
secundario através do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo

a custédia das Debéntures ¢ a liquidago financeira realizadas através da CETIP.,

392 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado
e ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 14 da Instrugio CVM 476, Somente investidores qualificados, conforme |
definidos na Instrugiio da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores
Qualificados™), poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo {nico do artigo
15 da Instrugio CVM 476.

3.10 Colocagio e Procedimento de Distribuicio
3.10.1 As Debéntures serfio objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de

distribuigdo, sob o regime de garantia firme, com intermediag¢do do BB — Banco de Investimento
S.A. (“Institui¢do Intermedidria™), institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de

valores mobiliarios, por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
destinadas exclusivamente & subscrigio por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
observados o artigo 3° da Instrugfio CVM 476 ¢ os termos e condigbes do “Instrumento Particular
de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, nédo
Conversiveis em A¢des, da Espécie sem Garantia Real e sem Preferéncia, sob Regime de Garantia
Firme de Subscricdo, da 1* Emissio da Votorantim Cimentos Brasil S.A.” (“Contrato de

Colocagdo™).

3,102 A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada em até 2 (dois) dias uteis contados

da data de obteng#io do registro de distribuigdo e negociagdo pela CETIP.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES :

4.1. Caracteristicas Basicas
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4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) na Data de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal

Unitério™).

4,12 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1 Serdo emitidas 1.000 (um mil} Debéntures, em duas séries.

4.1.3 Numero de Séries

4.1.3.1 A Emissdo sera realizada em duas séries de até R$500.000.000,00 (quinhentos

milhes de reais) cada.
4.1.4 Data de Emissdo

41.4.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 03 de
dezembro de 2009 (“Data de Emiss@o™).

4.1.5 Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1 O vencimento final das Debéntures ocorrer ao término do prazo de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 03 de dezembro de 2019 (“Data_de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo.
Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura,

4.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

4,1.6.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo de

cautelas ou certificados.
4.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositéria. Adicionalmente,
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como comprovante de titularidade de Debéntures registradas no SND, serd expedido, pela CETIP,

extrato em nome do Debenturista.

4.1.8

4.1.8.1

4.19

4,191

Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
Espécie

As Debéntures serfio da espécie sem garantia real nem preferéncia (quirograféria),

com garantia fidejussoria, nos termos da Lei das Sociedades por AgGes.

4.2

42.1

42.1.1

Subscri¢do
Prazo de Subscricdio

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigfio piiblica, conforme previsto na Clausula 3.10.2 acima.

422

42.2.1

Prego de Subscrigdo

O prego de subscri¢do das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério, acrescido

de Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), calculados pro rata temporis desde a Data de

Emissio até a data da efetiva subscrigéio ¢ integralizagéo.

4.3

43.1
subscrigio.

4.4

4.4.1

Debéntures,

4.5

4.5.1
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Integralizaciio e Forma de Pagamento

As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato de

Direito de Preferéncia

Niio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissdo na subscrigdo das

Atualiza¢iio do Valor Nominal

Nio havera atualiza¢io do Valor Nominal das Debéntures.




4.6 Remuneraciio
4.6.1 Juros Remuneratorios

4.6.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios correspondentes a
variagiio acumulada de 110,20% (cento e dez inteiros e vinte centésimos por cento), para a 1 série,
e de 112,65% (cento e doze inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), para a 2° série, das
taxas médias didrias dos depésitos interfinanceiros denominadas Taxas DI de over um dia, extra
grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture, pro rata temporis, desde a Data de Emissao
até a respectiva Data de Vencimento (“Juros Remuneratérios™).

4.6.12 Os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, no dia 03 de dezembro e de
junho de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures, ou, caso estes ndo sejam dias uteis, no
primeiro dia Gtil subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratérios ocorrera em 03 de junho de 2010,

46.13 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

T = VNe x (FatorDI - 1), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizaggo, calculado com
6 (scis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal de emisséo ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da Data de
Emissfo, ou do inicio do Gltimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, exclusive, até o final de
cada periodo de capitalizagdo, inclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = 1'[ 1+| TDI, ><-p—-

k-1 100

onde:

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo "n" um niimero inteiro;
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e

p” corresponde ao percentual a ser aplicado sobre as Taxas DI, informado com 2 (duas) casas

decimais;

“TDI” corresponde & Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:

1

D1, = [ 20 ] ™
100

onde:

“DI” corresponde 4 Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnighi), utilizada

com 2 (duas) casas decimais.

4.6.1.4 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

(i) o fator resultante da expressﬁo['l + (TDIk X 78?)] serd considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

(i)  efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDI K X —1%5)], sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado;

(ili)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv)  as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo.

4.6.1.5 No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢io, a mesma
taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do célculo, néo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgag#io posterior da Taxa DL
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4.6.1.6 Na auséncia de apuragdio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposigéio legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse
parametro ser utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

4.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia néo serd mais realizada, e a Taxa D],
a partir de sua divulgagfio, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a uiltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo.

4.6.1.8 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulago, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
pelo seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratodrios, se
for o caso, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissiio ou da ultima data de pagamento ou capitalizagdo dos Juros Remunecratérios,
conforme o caso. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas €, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma
taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida; ou

(ii} a Emissora resgatard antecipadamente, e, consequentemente, cancelara a totalidade das
Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
exceders a Data de Vencimento das Debéntures e a amortizagdo prevista nesta
Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
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do pagamento dos Juros Remuneratorios continuard sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa
de remuneragio substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), representando (a) em primeira convocagio, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, ou (b) em segunda convocagéo, a
maioria dos presentes, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes 4 época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, essa taxa
dever4 ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
utilizada pela Taxa DI.

4.7 Repactuagio

4.7.1 Ha previsio de repactuacdo das Debéntures tanto da 1% quanto da 27 série, no 50°
(quinquagésimo) e 62° (sexagésimo segundo) meses a contar da Data de Emissédo, ou seja em 03 de
fevereiro de 2014 e 03 de fevereiro de 2015, respectivamente.

472 Deverd a assembléia geral de acionistas da Emissora deliberar sobre as condi¢es a
vigorar nos Préximos Perfodos de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures (conforme definidos
abaixo). As deliberagdes sobre as condigdes de repactuagio serdo comunicadas pela Emissora, por
meio de publicagdo no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no Diério do Comércio, em até 20
(vinte) dias antes do 50° (quinquagésimo) e do 62° (sexagésimo segundo) meses a contar da Data de
Emisséio, no que diz respeito as Debéntures da 1* e da 2* série, respectivamente, informando:

(i) o prazo dos Préximos Periodos de Vigéncia da Remuneragdio (conforme definidos abaixo),
se for o caso, obedecendo ao prazo minimo estabelecido pela legislag@o pertinente;

(ii) as condigSes da remuneragdo e atualizagdo monetdria, se houver, a viger durante os
Préximos Periodos de Vigéncia da Remuneragdo (conforme definidos abaixo); e

(iliy  as datas dos préximos pagamentos d¢ juros.

473 Tendo em vista o disposto na Clausula 4.7.1 acima, fica desde ja definido que, em
03 de fevereiro de 2014 (50° (quinquagésimo) més a contar da Data de Emissdo), havera
repactuagio das Debéntures da 1* série, sendo que o periodo de vigéncia da nova remuneragdo
destas Debéntures tera inicio na data mencionada nesta Cldusula 4.7.3, exclusive, e encerramento na
Data de Vencimento (“Préximo Periodo de Vigéncia da Remuneracio das Debéntures da 1® Série”™).
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4.73.1 Ainda, tendo em vista o disposto na Clausula 4.7.1 acima, fica desde ji definido
que, em 03 de fevereiro de 2015, haverd repactuagio das ;Debéntures da 2° série, sendo que o
periodo de vigéncia da nova remuneragfio destas Debéntures terd inicio na data mencionada nesta
Clausula 4.7.3.1, exclusive, ¢ encerramento na Data de Venci:mento (“Préximo Periodo de Vigéneia

da Remuneragfio das Debéntures da 2° Série”).

474 Caso os Debenturistas ndio concordem com as condigdes fixadas pela Emissora para
os Proximos Periodos de Vigéncia da Remuneragfio ou caso tais condigdes ndo sejam publicadas
pela Emissora, nos termos da Clausula 4.7.2 acima, os Debenturistas poderdo, entre o 5° (quinto)
dia util, inclusive, e o 1° (primeiro) dia 0til, inclusive, anterior as datas de repactuagéo, manifestar,
para as Debéntures registradas no SND, através da CETIP, e para as Debéntures que ndo estiverem
registradas no SND, através da Instituicdo Intermediaria ou na sede da Emissora, sua opgio de
exercer o direito de venda de suas Debéntures 4 Emissora, sem prejufzo da possibilidade de ser
requerido o vencimento antecipado das Debéntures, na hipdtese de ndo publicagdo das novas
condig8es de remuneragdo a que se refere esta Clausula 4.7, :

4.7.5 A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de
encerramento de cada periodo de vigéncia da remuneragéo, dos Debenturistas que nio aceitarem as
condicdes fixadas pela Emissora para o periodo subseqiiente. As Debéntures serdio adquiridas pelo
seu Valor Nominal Unitirio acrescido dos Juros Remuneratérios de que trata esta Escritura,
calculados nos termos da Clausula 4.6.11 acima. ' '

4.7.6 As Debéntures que forem adquiridas pela Emissora desta forma poderfo (i) ser
canceladas, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, sendo que
as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria obedecerdo os termos ¢

condi¢Bes previstos na Clausula 5.1.1 abaixo.
4.8 Amortizacao

4.8.1 O valor nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora na Data de
Vencimento das Debéntures da 1? e da 2° série, ou seja, em 03 de dezembro de 2019.

4.9 Condigdes de Pagamento
4.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND; ou (ii) na hipotese de
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as Debéntures ndo estarem custodiadas no SND, (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatario,
ou (b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ac Banco Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15
(quinze) dias fiteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

492 Prorrogag@io dos Prazos

4921 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gti] subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo
houver expediente comercial ou bancério na cidade de Sdo Paulo, no estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

493 Encargos Moratdrios

493.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢
niio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa néo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4954 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.94.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, néo Ihe
daré direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.
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4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os aniincios, avisos ¢ demais atos e decisSes decorrentes desta Emissio que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal usualmente utilizado pela Emissora para suas publicagdes legais,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, observadas as limitagdes
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagéio & publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua

realizagdo.
4.11 Garantia Fidejussoria
4.11.] Para assegurar o cumprimento de suas obrigagBes pecunidrias, principais e

acessorias, assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora presta fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal
pagadora dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e condigdes abaixo.

4.11.2 A Interveniente Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretrativel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissio, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil”).

4.11.3 O valor da fianga ¢ limitado ao valor total das obrigagdes inerentes 4 Emisséo
garantidos pela Interveniente Garantidora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, calculados nos
termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessorios ao principal, inclusive as despesas

judiciais e verbas indenizatérias, quando houver (“Valor Garantido™).

4.114 O Valor Garantido serd pago pela Interveniente Garantidora imediatamente apés
notificagiio por escrito do Agente Fiducidrio 4 Interveniente Garantidora, independentemente de
qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagiio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo
as suas obrigagdes. Tal notificagio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a
ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento
definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera
ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura ¢ de acordo com instrugGes

recebidas do Agente Fiduciério.

4.11.5 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835,
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836, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de
Processo Civil”).

4.11.6 Nenhuma objegdo ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suvas
obrigagdes perante os Debenturistas.

4.11.7 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto desta Clausula 4.11.7, até o limite da parcela
da divida efetivamente honrada.

4.11.8 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecera valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagfio ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somente a partir
de tal data a Interveniente Garantidora estard desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a
esta Escritura.

4.11.9 A Interveniente Garantidora reconhece, desde j4, como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.11.10 A Interveniente Garantidora e a Instituigfio Intermediaria reconhecem que estio
discutindo a possibilidade de migrar, nos mesmos termos ¢ condigdes constantes desta Escritura,
especialmente desta Clausula 4%, a atval garantia fidejusséria em favor dos Debenturistas que recai
sobre a Interveniente Garantidora para outra sociedade pertencente ao seu grupo econdmico, qual
seja a Votorantim Industrial S.A., de modo que esta ultima passaria a ser a fiadora e principal
pagadora das Debéntures objeto desta Emissdo, desde que haja consenso entre estas parles para
tanto e desde que, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente
convocada para este fim, o quorum de que trata a Clausula 8.8 abaixo seja observado. Para tanto,
o(s) debenturista(s) que vier(em) a adquirir as Debéntures objeto desta Emissdo, declara(m) e
garante(m) que envidard(3o) os seus melhores esforgos para fazer com que a substitui¢do da
Interveniente Garantidora de que trata esta Clausula 4.11.10 seja aprovada.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO

VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisiciio Antecipada Facultativa
5.1.1 A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdio no

mercado, por prego ndo superior ao de seu Valor Nominal, acrescido dos Juros, liemuneratérios ¢
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dos Encargos Moratérios, se for o caso, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, (ii)
permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula 5.1.1, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, observada a restrigfio para negociagdo das Debéntures prevista na Clausula

3.9.2 acima.
5.2 Resgate Antecipado
52.1 Apés o 23° (vigésimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo, as Debéntures

poderio ser facultativamente resgatadas, total ou parciaimente, a qualquer momento, a critério da
Emissora, por meio de envio ou de publicagio de comunicado aos Debenturistas com 10 (dez) dias
Uteis de antecedéncia, informando: (i) a data; (ii) o volume ou nimero de Debéntures que serdo
resgatadas; e (iii) qualquer outra informagéo relevante aos Debenturistas, desde que haja a cobranga
de break funding fee, nos seguintes termos:

(i em relagfio as Debéntures da 1° série, (a) do 24° (vigésimo quarto) ao 36° (trigésimo sexto)
més a contar da Data de Emisséo, break funding fee (prémio) de 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o saldo do Valor Nominal, e (b) do 37° (trigésimo sétimo)
a0 50° (quinquagésimo) més a contar da Data de Emissdo, break funding fee (prémio} de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o saldo do Valor Nominal; e

(ii) em relag@o as Debéntures da 2° série, (a) do 24° (vigésimo quarto) ao 36° (trigésimo sexto)
més a contar da Data de Emissdo, break funding fee (prémio) de 1,00% (um por cento) ao
ano incidente sobre o saldo do Valor Nominal, (b} do 37° (trigésimo sétimo) ao 48°
(quadragésimo oitavo) més a contar da Data de Emissdo, break funding fee (prémio) de
0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o saldo do Valor
Nominal, e (c) do 49° (quadragésimo nono) ao 62° (sexagésimo segundo) més a contar da
Data de Emissio, break finding fee (prémio) de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o saldo do Valor Nominal.

522 Na hipétese de deliberagio de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de
sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciério e com divulgagdo do resultado a todos os
Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos
do artigo 55, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

523 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas no SND, a
operacionalizagdo do resgate antecipado parcial sera realizada através de “operagdo de compra e de

15
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venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos
Debenturistas relacionadas a este processo, tais como a qualificagfo, sorteio, apuragio, defini¢o do
rateio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, seja
do processo de resgate antecipado parcial ou do processo de resgate antecipado total, serdo
realizadas fora do 4mbito da CETIP. Adicionalmente, fica definido que caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste 4 presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

524 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do resgate antecipado total com, no
minimo, 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

53 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipéteses de vencimento antecipado automatico
53.1.1 Os titulares das Debéntures poderfio, observado o disposto na Clausula 8.8 abaixo,

declarar automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigagSes objeto da Escritura e exigir 0
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelagéo ou
notificagfo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(D (a) pedido de autofaléncia da Emissora; (b) decretagdo de faléncia da Emissora; (c)
pedido de recuperagfio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidagfo,
dissolugdo ou exting@o da Emissora;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nio pecunidria referente a
emissdo de Debéntures e desde que tal descumprimento nfo seja sanado no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data de recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente

Fiduciario;

(iii) declaragiio de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer
divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora ¢ de suas Subsididrias (conforme definidas abaixo), incluindo-se as emissBes de
debéntures, nos termos do paragrafo 2° do artigo 243 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, em valor
igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de dolares);

(iv) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido qualquer
prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer controlada
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efou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias (conforme definidas abaixo), em valor
igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares), salvo se o ndo pagamento da
divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a concordéncia do credor correspondente, ou
(b) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Emissora;

{v) transito em julgado de uma ou mais sentengas ou emissdo de um ou mais laudos
arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualquer controlada e/ou contra a Interveniente
Garantidora ou suas Subsidiarias (conforme definidas abaixo) que resulte(m) ou possa(m) resultar,
em conjunto ou isoladamente, em obrigagdio de pagamento para a Emissora ou para qualquer
controlada e/ou para a Interveniente Garantidora ou para qualquer Subsidiaria (conforme definida
abaixo) de valor igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares), exceto se
essa obrigagdo, cujo valor scja liquido e certo e sobre cujo valor e pagamento ndo caiba qualquer
recurso, agdo judicial ou embargo que, em qualquer caso, suspenda a execugio, (a} for paga nos
termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida
por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de fianga no dmbito da execugio, desde
que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competente;

(vi) se a Interveniente Garantidora deixar de possuir, direta ou indiretamente, pelo
menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora, ¢ que lhe assegure o
direito de (a) eleger a maioria dos membros do conselho de administrago ou diretoria da Emissora

e, ainda, (b) dirigir ou orientar o funcionamento e as diretrizes da Emissora;

(vii) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por AgGes;

(viii) caso a Debénture torne-se invalida, ineficaz ou inexequivel contra a Emissora ou
caso a exequibilidade desse instrumento seja contestada pela Emissora ou, ainda, caso a Emissora

negue ter responsabilidade sobre esse instrumento;

(ix) relagfio divida financeira liquida/EBITDA superior a 4,0 (quatro) vezes, calculada
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Interveniente Garantidora, onde (a) divida
liquida ¢ igual a conta de empréstimos € financiamentos acrescidos dos instrumentos financeiros
derivativos e das dividas com partes relacionadas do passivo circulante e nfio circulante, menos as
contas de caixa € equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros
derivativos circulantes e ndio circulantes (“Divida Financeira Liquida™), e (b) EBITDA € o lucro dos
tiltimos 2 (dois) semestres fiscais (consolidado e sem duplicagdes) antes do imposto sobre a renda,
da contribuigiio social sobre o lucro liquido, das despesas com juros, depreciagio e amortizagdo
durante cada perfodo, eliminando-se dos célculos os seguintes ganhos: (1) qualquer receita ou
ganho liquido (ou perda liquida), liquido de qualquer efeito fiscal, de qualquer item extraordinario
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durante o periodo; (2) qualquer receita de juros durante cada periodo; (3) ganhos ou perdas na
venda de ativos (a nfio ser venda de ativos considerados como ordinary course of business) durante
cada periodo; (4) quaisquer outros itens “ndo-caixa” deduzidos de ou incluidos no calculo do lucro
liquido antes dos impostos para cada periodo (a nfo ser itens que requeiram pagamentos com caixa
ou para os quais provisdes ou reservas foram ou sdo requeridas pelas normas contabeis geralmente
aceitas), incluindo ganhos ou perdas com variagdo cambial sobre financiamentos ou ajustes de
transiation de moeda estrangeira ou corregiio monetdria; e {3) qualquer receita ou ganho liquido (ou
perda liquida) em qualquer transagdo em moeda estrangeira ou posigSes monetérias liquidas,
durante cada periodo (“EBITDA”). Para todos os fins, as demonstragSes financeiras consolidadas
da Interveniente Garantidora que servirem de base para o cdlculo da relagdo Divida Financeira
Liquida/EBITDA de que trata este item (ix) desta Clausula 5.3.1.1 nio consolidardo as empresas do
Grupo Votorantim pertencentes ao segmento financeiro;

(%) vinculagdo de garantia e/ou mecanismos de auto-liquidez a terceiros, exceto nos
casos em que haja prévia anuéncia dos debenturistas (negative pledge), ¢ ressalvadas as Garantias
Permitidas da Emissora, da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias (conforme definidas
abaixo) descritas no subitem (ii) (a) a (r), do item (x), desta Clausula 5.3.1.1 (em conjunto,
“Garantias Permitidas™), sendo que, para os fins desta Escritura:

@ Subsidiaria significa qualquer sociedade ou outra entidade em que a Interveniente
Garantidora possua, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
capital social, ressalvado que a Votorantim Finangas S.A., o Banco Votorantim S.A., o
Votorantim Bank Limited, a BV Financeira, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. ¢
qualquer outra subsididria direta ou indireta da Votorantim Finangas S.A. que atue,
principalmente, no negdcio de servigos financeiros e atividades relacionadas, deverfio ser

desconsideradas deste conceito; €
(ii) Garantias Permitidas significam:

(a) garantias impostas pela legislagio aplicdvel que foram incorridas no curso normal
dos negdcios da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias,
incluindo, mas nfio se limitando, a garantias a transportadores, armazenistas e
mecAnicos, garantias a arrendantes e outras garantias e dnus decorrentes do curso
normal dos negécios da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas
Subsidiérias, nos casos em que: (1) ndio diminua significativamente o valor do bem
objeto da garantia ou prejudique significativamente a utilizaggo deste bem nas
operagbes realizadas pelo proprietirio de referido bem; ou (2} estdo sendo
contestados de boa-fé pelos procedimentos adequados prontamente iniciados e
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conduzidos diligentemente, os quais tém a fungfo de impedir a perda ou a venda
dos bens sujeitos a tais 6nus e/ou gravames;

qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis (que nio aquelas
descritas no subitem (i) abaixo), relativos a quaisquer obrigagbes seguradas da
Emissora efou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias em linhas de
crédito/financiamento, que preferencialmente lastrearfio operagdes de custeio,
crédito agroindustrial e/ou estocagem;

garantias para assegurar o pagamento de impostos, langamentos e outros encargos
ou imposi¢Ges governamentais, nos casos em que o pagamento ainda ndo € devido
ou estd sendo contestado de boa-fé por procedimento adequado e conduzido
diligentemente, e para os quais as reservas ou provisdes, se for o caso, deverdo ter
sido feitas, nos termos exigidos pelas normas contabeis geralmente aceitas;

garantias relativas a processos judiciais em trémite perante o tribunal competente

(inclusive arbitral) e que estejam sendo contestados de boa-f¢;

garantias constituidas unicamente para o propésito de assegurar o pagamento, no
todo ou em parte, do prego de compra {ou o custo de construgdo ou melhoria e
qualquer comissdo ou despesa relacionada a tal transacfio) de um ativo ou
propriedade (incluindo o capital social de qualquer entidade), adquirido, construido
ou melhorado apés a data de assinatura da presente Escritura, desde que: (1) o
montante agregado principal da divida garantida por tais gravames ndo exceda o
prego de compra do ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhorada;
(2) tais garantias nfio onerem nenhum ativo ou propriedade que ndo o ativo ou
propriedade entfio adquirido, construido ou melhorado; e, ainda, (3) outras que néo
qualquer propriedade sem melhorias sobre a qual a propriedade entdo construida ou
a melhoria estiver localizada e seja vinculada a tal ativo ou propriedade dentro de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da aquisi¢io, construgdo ou

melhoria de tal ativo ou propriedade;

garantias decorrentes de um julgamento final ou julgamentos que ndo constituam
um evento de inadimpléncia por parte da Emissora e/fou da Interveniente
Garantidora ¢ de suas Subsididrias, este Gltimo entendido, para os fins desta
Escritura, como sendo um ou mais julgamentos, despachos judiciais, decretos,
sentengas, acordos efou promessas de acordos (incluindo-se os relacionados a
arbitragem), prestados contra a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora e de suas




Subsidiarias, em montante superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
ddlares) ou o seu equivalente em outra moeda, os/as quais permanecerdo
insatisfeitas, nfio retiradas pelo autor e em vigor por 60 (sessenta) dias ou mais, sem
embargos 4 execug#o, a ndo ser que a/o mesmo seja: (1) adequadamente coberto
por seguro em que o fiador ou o segurador, conforme seja o caso, tenha assumido a
responsabilidade por tal julgamento, despacho judicial, decreto, sentenga, acordo
e/ou promessa de acordo; ou (2) estcja sendo contestado por meio dos
procedimentos adequados devidamente instituidos e conduzidos e, em qualquer dos
casos, que tal julgamento final ou julgamentos nio estejam sendo executados contra
qualquer bem da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias;

(g) penhores ou depdsitos feitos no curso normal dos negdcios da Emissora efou da
Interveniente Garantidora e de suas Subsidiérias, relativos a compensagdo de horas
dos trabalhadores, seguro-desemprego ou outra legislagdo previdenciaria

semelhante;

(h) bnus, depositos garantidos ou reservas legais mantidas no curso normal dos
negécios da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsididrias e
exigidos pela legislagfio aplicavel;

i garantias sobre recebiveis e bens relacionados a exportagfio, importagdo ou outras
transagbes comerciais ou referentes a qualquer transagdo de securitizagdo que
preferencialmente vincular-se-do a operagfes de pré-pagamento, financiamento de
estoque (inventory financing) € FIDC, desde que o montante agregado de quaisquer
recebiveis vendidos ou transferidos em tais transac¢des de securitizagio assegurando
a divida, nos termos deste subitem (i), nfio excedam: (1) em relagfio as transagGes
relativas as receitas provenientes de exportagdes, 80% das vendas liquidas
consolidadas da Emissora e da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiérias; ou
(2) em relagio as transagGes relativas as receitas provenientes de vendas
domésticas, 80% das vendas liquidas consolidadas dentro do pafs de operagdo da

Emissora ¢ da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiérias;

()] garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou qualquer outro banco de
desenvolvimento publico brasileiro ou (2} qualquer banco ou agéncia internacional

de desenvolvimento;

(k) garantias cxistentes na data de assinatura da presente Escritura;

Text_SP 2588415v18 6701/15




)

()

(0)

(»)

(@)
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qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas extensoes,
renovagbes ou substituicdes de), no todo ou em parte, qualquer Garantia Permitida,
nos termos dos subitens (e), (k), (m) e (n), do item (x), desta Clausula 5.3.1.1, desde
que tal montante principal garantido ndo exceda o montante principal da divida
entio segurada ao tempo da extensfio, renovagdo ou substitui¢do e desde que tal
extensdo, renovagio ou substituigdo seja limitada ao todo ou parte do bem segurado
pela garantia entfo estendida, renovada ou substituida (acrescidas das melhorias
sobre tais bens);

garantias sobre bens ou a¢des do capital social de outra entidade no momento em
que tal entidade passar a pertencer ao grupo econémico da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias, desde que tais garantias ndo se
estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade;

garantias sobre bens no momento em que tal entidade ou qualquer de suas
subsididrias adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisigdo por meio de fuso
com, ou incorporagdo dentro de, tal entidade ou de uma subsidiaria de tal entidade,
desde que tais garantias nio se estendam a qualquer outro bem de propriedade de
referida entidade;

garantias assegurando uma divida ou outras cbrigagSes de uma subsididria da

Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias em divida com a
Emissora ¢/ou para a Intervenicnte Garantidora ou com uma subsididria integral da

Emissora e/ou da Interveniente Garantidora;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo com a
solicitagdo da, e para a conta de, tal entidade, decorrentes do curso regular dos
negdcios da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarias;

excegdes de pesquisa, 6nus, serviddes ou reservas de, ou direitos de outros para
licengas, direitos de uso, esgotos, linhas elétricas, telégrafo e linhas telefOnicas,
bem como outras destinagdes semelhantes ou de zoneamento, ou outras restrides
quanto a utilizagdo do imével ou das garantias incidentais ao detentor do bem, as
quais nfo tenham sido incorridas em relagdo a divida e as quais ndo afetem
significativa e adversamente o valor de referidos bens ou prejudiquem
significativamente a utilizag@io do bem afetado; e

qualquer garantia ndio descrita nos subitens (a) a (q) acima, e desde que assegure
dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras garantias permitidas, ndo




excedam o montante agregado principal do maior entre US$200.000.000,00
(duzentos milhdes de dolares) ou 10% (dez por cento) do Ativo Tangivel Liquido
Consolidado da Interveniente Garantidora, sendo que Ativo Tangivel Liquido
Consolidado significa, em bases consolidadas (excluidas as empresas do Grupo
Votorantim pertencentes ao segmento financeiro), o total de ativos da Interveniente
Garantidora menos as despesas correntes, menos a depreciagdo, a amortizacdo € a
exaustdo, menos o égio, 0§ nomes comerciais, as marcas registradas ¢ as patentes,
bem como outros ativos intangiveis da Interveniente Garantidora, calculados com
base nas demonstrages financeiras consolidadas mais recentes disponibilizadas
pela Interveniente Garantidora ao Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura.

(xi) assungio de qualquer nova divida que conte com cléusula de Negative Pledge mais
restritiva que a descrita no item (x) desta clausula 5.3.1, exceto se a Emissora garantir aos
debenturistas desta Emissfo, por meio de aditamento & Escritura, os mesmos direitos dos novos

credores.

53.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd
enviar imediatamente carta protocolada {a) 3 Emissora, com copia a CETIP, e (b) ao Banco
Mandatario informando tal evento.

533 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera
ser efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, a contar do protocolo da carta mencionada na Cldusula
5.3.2 acima.

534 Caso a Emissora nfio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na

Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serfio acrescidos ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures os Encargos Moratorios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.9.3 acima.

53.5 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula
5.3 vir a ocorrer, além da comunicagdio de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizagio do pagamento de que trata a Clausula 5.3.4
acima ocorra através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias de

antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
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(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(b dentro de 30 (trinta) dias tteis apds sua realizagdio, copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas;

©) copia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo,
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares), em até 30 (irinta) dias dteis apos
o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagio ou reconvengao,

conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes; e

(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3 acima
imediatamente ap6s a sua ocorréncia;

(ii) proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢Bes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrugdo CVM 476;

(iii)  atender integralmente as obrigagSes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo

transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgdes ¢ com a regulamentagéo da CVM;

(b) submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;
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(iv)

V)

(v

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposig@es da Instrugfio da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagoes

a negociagio;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente a Institui¢io Intermediéria; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CYM;

enviar 3 CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagGes exigidas por esta
entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n.° 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual passa a fazer parte integrante
da presente Escritura na forma de seu Anexo 6.1(iv)(c);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o3

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indirctamente se relacione com a presente
Emiss#o, nos termos da Clausula 8° desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando

as informacdes que lhe forem sclicitadas;

manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacfio desse

servigo;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigOes estatutérias,

legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgéo ou

suspensdo das atividades da Emissora;

24




(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

6.2

(ii)

(iii)

(iv)
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ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco
inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipétese de declaragio de vencimento
antecipado no curada que envolver um inadimplemento de obrigagdo de pagar, no que diz

respeito 4 Emissdo;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas pela

Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP; ¢

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicago dos atos
necessarios 4 Emissio, tals como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 0s atos
societarios da Emissora, ¢ (¢) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio e Banco
Mandatario.

A Interveniente Garantidora adicionalmente se obriga a fornecer ao Agente
Fiduciario os seguintes documentos ¢ informagdes:

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,

acompanhada de parecer dos auditores independentes;

informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de quaisquer
cléusulas, termos ou condigBes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados

da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento;

informagdes semestrais sobre a manutengdo, durante todo prazo da Emissio e desde que
haja Debéntures em circulag@o, da relagéo Divida Financeira Liquida/EBITDA inferior ou
igual a 4,0 (quatro) vezes, nos termos da Clausula 5.3.1.1 (ix) acima, com base nas

demonstracdes financeiras consolidadas semestrais da Interveniente Garantidora; e

niio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,

legais e regulamentares em vigor.

DO AGENTE FIDUCIARIO




7.1

A Emissora constitui e nomeia Planner Corretora de Valores 5.A. como agente

fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo

atuaimente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhéo de Debenturistas perante a

Emissora (*“Agente Fiduciario™).

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

7.2.1

O Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdio que lhe €
conferida, conforme artigo 66, § 3° da Lei das Sociedades por Agdes ¢ artigo 10 da
Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruciio CVM
287);

aceitar a fungdio que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura ¢ todas as suas clausulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungGes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da

regulamentacfo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagdio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagDes nela previstas ndo

infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

ter verificado a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria prestada aos

Debenturistas, bem como sua exequibilidade.

A Emissora, por sua vez, declara néo ter qualquer ligagdo com 0 Agente Fiduciario

que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.
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7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, intervengdo,
liquidagHo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulag@o, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagdio néio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.3 acima, caberd & Emissora efetua-la.

73.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

733 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, solicitando sua substituicéo.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu eventual substituto,

em assembleia especialmente convocada para esse fim.

73.5 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicago prévia 8 CVM e a
sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28

e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que dever4 ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura.

7.3.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de

celebragiio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas

suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

73.8 Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
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7.4

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribui¢Ges do Agente Fiduciério:

)

(i)

(i)

(iv)

™

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus proprios bens;

renunciar & fungdio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis relacionados

com ¢ exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora n#o o faga, a inscri¢@o desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessérios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagGes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria prestada aos Debenturistas,

bem como sua exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, s suas

expensas, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de relatério detalhado que




(xi)

(xii)

(xiii)
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fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagdo da referida auditoria,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.10
acima;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas ¢ enviar & CETIP, no mesmo dia da

Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagfes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragtes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragSes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢io da distribui¢io ou colocago das Debéntures no mercado;
(e) amortizagio do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigSes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

§9) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracio;
(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente

Fiduciario;




(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.5

colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario,

() naCVM; e

(d) na sede da Instituigio Intermedidria na hipétese de o prazo para a apresentagéo do

relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢do das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra 4 sua disposi¢do nos
locais indicados no item (xiv) acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdies junto & Emissora, a Instituigio Depositdria e 4 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
gue impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicag&o de

igual teor deverd ser enviada 3 CVM e a CETIP;

verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emisséo previsto no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agles; ¢

verificar a manutengdo da regularidade e exequibilidade da garantia prestada.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da

realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura:
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(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigSes especificadas;

(ii) executar a garantia fidejussoria, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional
dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;
(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

() representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (v) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em

circulagdo quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario honordrios pelo desempenho dos deveres ¢
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes
a uma remuneraciio trimestral de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida somente em 03 (trés) dias Uteis apds a assinatura da presente
Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

7.7.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em circulagsio, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragdo calculada pro rafa temporis
pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir &4 Emissora a diferenga entre a

remuneracio recebida e aquela a que fez jus.

1.7.2 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na

conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.1.3 A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1° (primeira) parcela de que

trata a Clausula 7.7 acima.
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7.7.4 Os honoririos devidos pela Emissora em decorréncia da prestagio dos servigos do
Agente Fiduciario de que trata a Clausula 7.7 acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: (i} ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii} PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragéo
Social), (iif) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referidos honorarios, excetuando-se o IR (Imposto sobre
a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.1.5 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiduci4rio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuncragéo até a data da efetiva substituigdo, ac agente fiduciario substituto, como
forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiduciario substituto fara jus
a mesma remuneracio devida ao Agente Fiduciério, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

7.8 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima serd efetuado imediatamente
apds a realizagdio da respectiva prestagdo de contas 8 Emissora.

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agles propostas
pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos

Debenturistas.

7.8.4 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acBes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo € as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer cm

inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
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o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

7.8.5 As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, ¢ outras

que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(ii) extragdo de certiddes;

(iii) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos esiritos interesses
dos Debenturistas.

7.8.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
intercsses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de

pagamento,
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por AgGes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdio e,

em segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas.
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g.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagGes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alteragéio de prazos, valor ¢ forma de remuneragéo das
Debéntures, amortizagio e/ou resgate ou das hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado
pelo Agente Fiducidrio que dependerdo da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagho.

8.8.1 A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da

aprovagio da totalidade das Debéntures em circulag@o.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiduciario declara e garante 2 Emissora que:

@ estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(ii) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas néo

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iliy  esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario,

exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

V) sob as penas da lei, nfio tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3°, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ no artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

10.

10.1

M

(i)

(iii)

(iv)

™
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aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagfio aplicavel vigente; e

verificou, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de que tivesse conhecimento.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

A Emissora declara e garante que:

é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou escritorios
de representagiio, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades

descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebragdio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢o
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) resciséo de qualquer desses

contratos ou instrumentos;




(vi) nenhum registro, consentimento, autorizag#o, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificacio
perante qualquer autoridade governamental ou orgo regulatério, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura ¢ das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissio, exceto a inscrigo da Escritura na JUCESP ¢
o registro das debéntures na CETIP;

(vii)  nfio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente,
suas fun¢des em relagdo a esta Emisséo;

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

(ix) manteri os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas

pela Emissora; €

(x) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo ¢ feita,
ndo sofrew qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia,

10.2.1 A Interveniente Garantidora declara e garante que:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagBes

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para

tanto;

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
andnima de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(ili)  a fianga ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des; ¢

(iv) a celebragiio desta Escritura e a prestagdo da fianga aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposigio legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial, contrato
ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos on
instrumentos, (b) criagdio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
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Garantidora ou de qualquer de seus controladores, ou {c) a rescisdo de qualquer desses

contratos ou instrumentos.
11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

VOTORANTIM CIMENTOS BRASIL S.A.

Avenida Comendador Pereira Inacio, n.° 1.399, Parte
Votorantim — SP

18117-725

At.: Sr. Walter Schalka

Telefone: (11) 2162-0768

Fax: (11) 2162-0670

e-mail: walter.schalka@vcimentos.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar
Sdo Paulo — SP

04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11)3078-7264

e-mail; vrodrigues@plannercorretora.com.br

(ili)  Para a Interveniente Garantidora
VOTORANTIM PARTICIPACOES S.A.
Rua Amauri, n.° 253, 10° andar

Sdo Paulo — SP

04072-000

At.: Sr. Alexandre Silva D’ Ambrosio
Telefone: (11) 3704-3345

Fax: (11)3179-9345

e-mail: alex.dambrosiof@vpar.com.br
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(iv)  Para o Banco Mandatirio e Institui¢fo Depositaria:
BANCO DO BRASIL S.A.

Rua Lélio Gama, n.°105, 38° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-080

At.: Sr. Marcelo Macedo do Espirito Santo

Telefone: (21) 3808-6120

Fax: (21) 2220-2502

e-mail; marcelomacedo(@bb.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A.—BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Reptiblica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar
Sdo Paulo ~ SP

01009-000

Telefone: (11} 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

11.1.2 As comunicages serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos

acima,

11.1.3 As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos eriginais devero ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gtcis apés o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverad ser comunicada a todas as

Partes pela Emissora.
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11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia 0til” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados nacionais ou
na Cidade de Sdo Paulo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo
vier acompanhada da indicagdo de “dia til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

113 N#o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado come renuncia a0 mesmo,
nem constituird novago ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I ¢ 11 do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jé4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugfio especifica ¢ se submetem as disposigdes dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as Partes

POr si € Seus sucessores.

12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas € contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de

igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

ok ok k

$#o Paulo, 11 de dezembro de 2009.
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[pégina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Agdes, da Espécie sem Garantia Real ¢ sem Preferéncia, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica com

Esforgos Restritos de Colocagdo, da Votorantim Cimentos Brasil SA.]

fy AN i

VOTORANTIM CIMENTOS IL S.A.
Por: M 5 0 ? dmbrosio or: Mm&:
Cargo: ’ § Cargo
]{\N ER CPRRE ORA DE V LORES S. A,
Por: Flavio Aguetoni

Cargo: W(D\) GBOQ

Por: Artur Martins de Flyueikedo
CPF: 073,813,338~

Cargo:

J@dpwf—\ 54

VOTORANTIM PARTICIPAcq}z’s S.A.

Por: Alixgndre S, @' Amb Por: mg{m&

Cargo: Dirstor Cargo:

Testemunhas:

l.é@l&}@i}' 2M

Tatian/a Lit. »

Nome: -
. Clvistiane Via Nova Camargo .
RG: RG: 32.798.248-2 RG. 32.493.835-4
CPF: 214.280.298-65

Text_SP 25884 15v18 6701113




