INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, NOMINATIVAS E ESCRITURAIS,
COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA CANABRAVA ENERGETICA

S.A.

Pelo presente instrumento particular:

a)

b)

c)

d}

CANABRAVA ENERGETICA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia RJ - 224, sem
numero, (parte), Distrito de Travessdo, inscrita no CNPJ/MF sob n.”
11.235.729/0001-63, inscrita no NIRE sob o n.° 33.3.0029153-9, com atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social por seus representantes legais abaixo assinados,
nomeada neste instrumento, come emissora (“Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Americas, n.® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 36.113.876/0001-91, com ates constitutivos
devidamente arquivados na JUCERJA, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, por seus representantes legais abaixo assinados, nomeada neste

instrumento, como agente fiduciario (*Agente Fiduciario™), nos termos da Lei n°

6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhao dos interesses dos
Debenturistas da presente Emissao;

ALEIA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 700, Bloco 6, Sala 234, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 10,217.596/0001-30, inscrita no NIRE sob o
n.® 33.3.0028767-1, com atos constitutivos devidamente arquivados na JUCERJ
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seus representant
legais abaixo assinados, nomeada neste instrumento, como agente de calcull
(“Agente de Calculo™);

ALCOOL QUIMICA CANABRAVA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia RJ - 224, se
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numero, Distrito de Travessio, inscrita no CNPJ/MF sob n.” 05.627.254/0001-58,
inscrita no NIRE sob o n.° 33.3.0028741-8, com atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
por seus representantes legais abaixo assinados, nomeada neste instrumento,
como controladora da Emissora (“Controladora”);

e) LUDOVICO GIANNATTASIO, brasileiro, engenheiro, casado sob o regime de
comunhdo universal de bens, portador do documento de identidade n.® 16.979-D -
CREA/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n.® 093.319.567-20, residente e domiciliado na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Botanico, n.°
256/502, Jardim Botanico, nomeado neste instrumento, como fiador (“Fiador”);

e,

f)  MARIA CRISTINA PAPINI GIANNATTASIO, brasileira, musedloga, casada sob o
regime de comunhdo universal de bens, portadora do documento de identidade
RG n.° 02110046-6, expedida pelo IFP, inscrita no CPF/MF sob ¢ n.° 004.183.517-
40, residente e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Jardim Boténico, n.° 256/502, Jardim Boténico, nomeada neste
instrumento, como fiadora (“Fiadora™) (Fiador e Fiadora adiante definidos em

conjunto como “Fiadores”).

(Emissora, Agente Fiduciario, Agente de Calculo, Controladora e Fiadores, doravante

denominados em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parte”
] rartes

Vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, Nominativas e
Escriturais, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, da Canabrava Energética
S.A. (“Escritura de Emissdo”), em observancia as seguintes clausulas e condigées:

CAPITULO | - DEFINICOES

Para todos os fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, todos os termos abaix

iniciados com letra maidscula, utilizados no corpo da presente Escritura de Emissao,

terdo os significados que lhes sao atribuidos abaixo. Adicionalmente, a menos que o

contexto disponha de outra forma: (i) os titulos sdo inseridos apenas por conveniéncia e
™
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ndao afetam sua interpretacdo; (ii} as referéncias a clausulas e/ou itens devem ser

interpretadas como referéncias as clausulas e/ou itens deste documento; (iii) palavras

no singular terao o mesmo significado no plural, e vice-versa; e (iv) referéncias a

qualquer dispositivo legal ou regulamentar devem ser interpretadas como referéncias a

tais dispositivos conforme em vigor a época.

llﬂl!:

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 27
de abril de 2010, nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agoes, que autorizou a realizacao da Emissao;

“Agente de Obras™:

Praxis Avaliagdo Patrimonial Ltda., pessoa juridica de direito
privado com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, Rua
Conde de Bonfim, 106 - Sbr. 105, inscrita no CNPJ sob o n®
02.393.061/0001-91, registrada no CREA - Conselho Regional
de Engenharia, Arquitetura e Agronomia sob o n° 098-2-0167-
3-RJ;

“Alienacao
Fiduciaria de
Acdes™:

A alienacdo fiduciaria, realizada peta Controladora, da
totalidade das agdes de emissao da Emissora em favor do
Agente Fiduciario, em garantia ao cumprimento das
Obrigacoes Garantidas, formalizada nos termos do
Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢oes em
Garantia e outras Avencas, celebrado em 3 de maio de 2010,
entre a Controladora, a Emissora e o Agente Fiduciario;

“Constituicdo Futura

de Alienacao
Fiducidria de

Imavel™:

A constituicdo futura de alienacao fiduciaria, realizada pela
Controladora, do imével devidamente descrito e
caracterizado na matricula n® 129, da 9° Circunscri¢do
Imobiliaria da Cidade de Campos dos Goytacazes, em favor do
Agente Fiduciario, em garantia ao cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, formalizada nos termos do
Instrumento Particular de Constituicdo Futura de Alienagao
Fiducidria de Bem Imdvel em Garantia e outras Avencas,
celebrado em 3 de maio de 2010, entre a Controladora, a
Emissora e o Agente Fiduciario;

—

“ANBIMA”:

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro b\
de Capitais; g
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“ANEEL": Agéncia Nacional de Energia Elétrica;
“Area de Area na qual sera instalada a Planta de Cogeragao,
implantacaoc”: perfeitamente descrita e caracterizada no Comodato;

“Assemnbleia Geral

de Debenturistas”:

Assembleia Geral de Debenturistas na forma descrita no
Capitulo IX;
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“Banco Mandatario
e "|nstituicao
Depositaria":

0 banco mandatario da Emissao e instituicdo depositaria das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Deus, s/n.% inscrita no CNPJ/MF sob o n.’
60.746.948/0001-12;

“Cessdo Fiducidria

da Conta-Vinculada
- Colocacao":

Cessao fiduciaria da Conta-Vinculada - Colocagdo, conforme
estabelecido na clausula 59 desta Escritura de Emissao;

“Cessao Fiduciaria

de Direitos
Creditorios”:

A cessao fiduciaria em garantia ao cumprimento das
Obriga¢des Garantidas, constituida pela Controladora e pela
Emissora, em favor do Agente Fiduciario: (a) dos direitos
creditorios, especificados no referide instrumento,
decorrentes da comercializacao de energia elétrica; (b) dos
recursos mantidos na Conta Vinculada - Direitos Creditorios; e
(c) dos recursos mantidos no Fundo de Liquidez, formalizada
nos termos do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios em Garantia e outras Avencas, celebrado
em 3 de maio de 2010, entre a Controladora, a Emissora, o

Deutsche Bank e o Agente Fiduciario;

“Cessio Fiduciaria
de RCEs™:

A cessao fiduciaria em garantia ao cumprimento das
Obrigacbes Garantidas, constituida pela Emissora, em favor
do Agente Fiduciario da expectativa de direito a emissao de
RCEs e das RCEs que vierem a ser, de tempos em tempos,
emitidas pela Emissora, formalizado nos termos do
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Relativos as Redugdes Certificadas de Emissbes - RCEs em
Garantia e outras Avengas, celebrado em 3 de maio de 2010,

entre a Emissora, o Agente de Calculo e o Agente Fiduciario;

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos;
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“Codigo de Processo

Civil”:

Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada;

“Comodato”:

Instrumento Particular de Comodato de Imovel, celebrado
entre a Controladora e a Emissora, com a anuéncia da
Portopar, tendo por objeto a Area de Implantag¢ao;

“Comunicacao de
Resgate”:

Publicacao de aviso aos Debenturistas, a ser amplamente
divulgado, nos termos desta Escritura de Emissao, pela
Emissora, com o auxilio operacional do Agente Fiduciario,
acerca de evento de resgate a ser efetuado;

“Comunicacao de
Amortizacdo™:

Publicacao de aviso aos Debenturistas, a ser amplamente
divulgado nos termos desta Escritura de Emissdo, pela
Emissora, com o auxilio operacional do Agente Fiduciario,
acerca de evento de amortizacao parcial a ser efetuado;

“Conta-Vinculada -
Colocacéo™:

Conta-corrente n® 100851-8, do Deutsche Bank, Banco n® 487,
Agéncia 0001, de titularidade da Emissora, na qual serdo
depositados os recursos financeiros advindos da colocagao das
Debéntures, que serao utilizados conforme as disposices

previstas nesta Escritura de Emissao;

“Conta-Vincutada -

Direitos
Creditdrios™:

Conta-corrente n°® 100852-7, do Deutsche Bank, Banco n® 487,
Agéncia 0001, de titularidade da Emissora, na qual serdo
depositados o5 recursos financeiros advindos da Cessédo
Fiduciaria de Direitos Creditorios, destinados a formagao do
Fundo de Liquidez e ao pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas. A Conta Vinculada - Direitos Creditorios sera
movimentada exclusivamente pelo Deutsche Bank, conforme

orientacdes do Agente Fiduciario;

“Contrato de

Deposito
Vinculado”:

Contrato de Depdsito Yinculado, celebrado entre a Emissora,
a Controladora, o Agente Fiduciario e o Deutsche Bank,
contendo o Cronograma Fisico-Financeiro como Anexg;

*Contrato de
Distribuicao”:

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicao Publica,
com Esforgos Restritos de Colocacdo, de Debéntures, sob
Regime de Melhores Esforcos de Subscri¢do, celebrado entre
a Emissora e o Coordenador Lider;

“Coordenador” ou

—

ASM Asset Management Distribuidora de Titulos e Valoref/
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“Coordenador

Lider™:

Mobiliarios S.A., instituicao integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 700, Bloco 6, Grupo 326, inscrita no CNPJ/MF
sob n.” 02.678.955/0001.28, inscrita no NIRE sob o n.°
33.2.0613117-5, com atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA;

“Cronograma Fisico-

Cronograma Fisico-Financeiro das obras de instalagao da

Financeiro™: Planta de Cogeracéo, constante como Anexo do Contrato de
Depasito Vincutado;
“CYM™: Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da Emissao™:

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo sera a data da
primeira subscricao e integralizacao realizada por qualquer

Investidor Qualificado;

“Data de

Comissionamento:

Data de conclusdo dos testes de verificacao de toda a infra-
estrutura relativa a Planta de Cogeracéo atestando o regular

funcionamento das maquinas e equipamentos;

“Data de Resgate

Qualquer data em que for efetivado o resgate antecipado

Antecipado™: total das Debéntures, pela Emissora;

“Data de A data de vencimento das Debéntures, qual seja 1° de

Yencimento™: dezembro de 2018;

“Data de Data de Verificagao da necessidade de contratacdo da Fianca

Verificacao™: Bancaria, a qual ocorrerd no dia 18 de outubro de 2012, ou
seja, 30° (trigésimo) Dia Util anterior ao encerramento do
Periodo de Caréncia e no mesmo dia 18 dos meses de outubro
subsequentes, até o vencimento da Emisséo;

“Datas de Anualmente, conforme clausula 37 desta Escritura de

Amortizacao”:

Emissao;

“Debéntures em

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas

Circulagao”: aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora;

"Debéntures em Todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas
Circulacdo - aquelas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
Assembleia”; titularidade de (a) empresas controladas pela Emissor

(diretas ou indiretas); (b} controladoras (ou grupo de
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controle} da Emissora; e (c} administradores da Emissora,
incluindo, mas ndéo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas;

“Debéntures”;

As debéntures relativas a presente Emissao;

“Debenturista™;

Os titulares das Debéntures;

“Deutsche Bank":

Deutsche Bank S.A.- Banco Alemao, instituicao financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62,331,228/0001-11, com sede
na {idade de 530 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 13°, 14° e 15° andares, CEP
04538-132, contratado através da celebragdo do Contrato de
Deposito Vinculado;

“Dia Utit”:

Todo e qualquer dia exceto sabado, domingo e feriado

nacional;

“Documentos da

Quando mencionados em conjunto (i) a Alienacao Fiduciaria

Operacéo”: de Agdes; (ii) a Constituicdo Futura de Alienacdo Fiduciaria
de Imovel; (iii) a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios;
(iv) a Cessao Fiduciaria de RCEs; (v) o Comodato; {vi) o
Contrato de Distribuicdo; (vii) Escritura de Emissao; (viii)
Contrato de Deposito Vinculado, e (ix) quaisquer outros
documentos celebrados ou a serem celebrados no ambito
desta Emissao;

“EBITDA": Lucro operacional da Emissora antes das despesas
financeiras, tributos, depreciacdes e amortizacbes, para os
02 (dois) Ultimos e consecutives semestres fiscais;

“Emissao”: A presente Emissao de Debéntures;

“Evento de Todo e qualquer evento de vencimento antecipado das

Vencimento Debéntures, conforme previsto na clausula 60 abaixo;

Antecipado”:

“Fianca”: A fianca prestada pelos Fiadores nos termos desta Escritura

de Emisséo;

“Fianca Bancéaria™:

Fianca bancaria a ser contratada pela Emissora junto a\
instituicao financeira nos termos da clausula 58;

“Fundo de

Fundo de liquidez a ser constituido na Conta Vinculada
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Liguidez"; Direitos Creditérios, com recursos oriundos da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios, no montante minimo de RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), de acordo com os
termos e condicbes previstos na Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e no Contrato de Deposito Vinculado;

“Garantias”: (i) a Alienacao Fiduciaria de Ac¢des, (ii) a Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios, (iii} a Cessdo Fiduciaria de RCEs, (iv) a
Cessdo Fiducidria da Conta-Vinculada - Colocagao e da Conta
Vinculada - Direitos Creditérios, (v) a Fianga, (vi) a Fianca
Bancaria, quando mencionadas em conjunto;

“IGP-M/FGV"; Indice Geral de Pregos do Mercado, medido e divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas,

“Indice de IGP-M/FGV;

Atualizacao

Monetaria”:

“Instrucio CVM n.°

E":

Instrucdo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983;

“Instrucao CVM n.°

ﬂ”:

Instrucao CVM n.® 358, de 3 de janeiro de 2002;

“Instrucio CVM n.°

'4_0—gn:

Instrucao CYM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003;

“Instrucdo CVM n.°

409”7

Instrugao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004;

“Instrucao CVM n.°

i7_6ﬂ:

instrucdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,

“Investidores

Qualificados” ou

“Investidores”:

Definidos nos termos da Instrugaoc CVM n.° 476, e nos termos
do artigo 109 da Instru¢cdo CVM n.° 409, observado que: (i}
todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores gqualificados, mesmo que se destinem a
investidores nao-qualificados; e (ii) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instruga
CVM n.° 409 deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito

Oferta, valores mobiliarios noe montante minimo de

1.000.000,00 (um milhao de reais);

s
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“JUCERJA™:

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;

“Juros
Remuneratorios’:

10% (dez por cento) ao ano, calculados de acordo com a
clausula 36 abaixo;

“Lei das Sociedades

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

por Agdes": alterada;

“Ll”: Licenca de Instalagdo, concedida pelo orgado ambiental
competente. Autoriza a implantagao de Planta de Cogeragao
de energia sob determinadas condigbes especificadas na
referida licenga, de acordo com a legislagao em vigor;

“Lo™. Licenca de Operagdo, concedida pelo 6rgdo ambiental

competente. Autoriza a operacao de Planta de Cogeracao de
energia sob determinadas condi¢bes especificadas na referida
licenga, de acordo com a legislagao em vigor,

“| ote Suplementar”

Lote suplementar de Debéntures, a critério do Coordenador
Lider, em comum acordo com a Emissora, em montante
equivalente a até 15% (quinze por cento) do Valor Total da

Emissao, na Data da Emissao;

“Mudanca Material

Adversa”:

A mudanca que, a critério exclusivo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, seja
considerada materialmente adversa nos negdcios e/ou na
situacdo econdmica da Emissora, dos Fiadores, da
Controladora e demais contreladores;

“QObrigacdes
Garantidas":

Todas as obrigacbes, principais e acessérias, assumidas ou
gue venham a ser assumidas pela Emissora por meio dos
Documentos da Operacéo e suas posteriores alteragdes, o que
inclui, principalmente, mas nao se limita, ao pagamento das
Debéntures, as quais serao atualizadas e remuneradas na
forma definida nesta Escritura de Emissdo, bem como em
todos e quaisquer obriga¢Oes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Operacao, incluindo o pagamento dos custos,
comissées, encargos e despesas da Emissao e a totalidade da
obrigacoes acessorias, tais como encargos moratorigs
multas, penalidades, despesas, custas, honorarios, comissd

e demais encargos contratuais e legais previstos;

%
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“Oferta Restrita” ou
“Oferta”:

Oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 476 e da Instrucao CVM n.® 400,
conforme aplicavel,

“Periodicidade de

Pagamento dos
Juros

Remuneratdrios”:

Anual, conforme clausula 37 desta Escritura de Emissao;

“Periodo de
Caréncia™:

Periodo de caréncia para o pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario, Atualizacdo e dos Juros
Remuneratdrios, que se inicia na Data de Emissdc e termina
na primeira Data de Amortizagao, ou seja, 1° de dezembro de
2012;

“Periodo de Cura’:

Extensdo de prazo concedida a Emissora para o
adimplemento, total ou parcial, de quaisquer Obrigacdes
Garantidas;

“El!:

Produtora Independente de Energia, pessoa juridica que
recebe concessdo ou autorizagdo da ANEEL para produzir
energia elétrica destinada ao comeércio de toda ou parte da
energia produzida, por sua conta e risco;

“Planta de
Cogeracao”;

Planta de cogeracao de energia elétrica, a ser desenvolvida
na Area de Implantacdo, de acordo com o
Cronograma Fisico-Financeiro, na qual sera desenvolvida e
produzida, a partir do bagaco da cana-de-acUcar, a energia

elétrica;

“Portopar™:

Portopar Participacoes S.A., sociedade andnima, com sede na
Cidade de Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro,
na Rodovia RJ - 224, sem nimero, (parte), Distrito de
Travessao, inscrita no CNPJ/MF sob n.” 07.340.609/0001-59,
inscrita no NIRE sob o n.° 33.2.0748887-5, com atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA;

“Premissas
Técnicas”:

A Emissora se compromete a seguir as premissas técnicas,
constantes do Anexo | do Contrato de Cessao Fiducidria de’
RCEs, durante o periodo de operagao da Planta de Cogeraca

até o integral pagamento das Debéntures. O
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acompanhamento do atendimento das premissas técnicas

sera realizado pelo Agente de Calculo;

"Reais™: Moeda oficial corrente no Brasil;

“Resolucao Resolucao Autorizativa n.” 2.249, publicada pela ANEEL em 19

Autorizativa n.° de janeiro de 2010, por meio da qual a ANEEL concedeu a

2.249™: Controladora a autorizacéo para o exercicio da atividade de
PIE;

“Resolucao n.® 389": | Resolugdo Normativa n.° 389, publicada pela ANEEL em 15 de
dezembro de 2009;

“SDT™: SDT - MoOdulo de Distribuicdo de Titulos administrado e
operacionalizado peta CETIP;

“Seguro Seguro Patrimonial a ser contratado pela Emissora, conforme

Patrimenial”; previsto no Cronograma Fisico-Financeiro, tendo como

beneficiario o Agente Fiduciario. Nas hipdteses de sinistro, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturista para deliberar: (i) sobre reposicao dos bens
sinistrados; ou (ii} vencimento antecipado das Debéntures,
em ambos o5 casos observando-se o quorum da clausula 63 a

seguir;
“Seguro Seguro de performance, na modalidade “Performance Bond”,
Performance”: a ser contratado pela Emissora, no prazo maximo de até 30
p

(trinta) Dias Uteis a contar da primeira integralizagdo das
Debéntures, em percentual correspondente a 30% (trinta por
cento) do valor total das obras de construgao da Planta de
Cogeracdo, conforme previsto no Cronograma Fisico-
Financeiro;

“Seryico da Divida”™: | Soma dos juros da divida total da Emissora devidos nos 2

{dois) semestres subsequentes a cada Data de Verificagao,

exceto quaisquer atualizagOes monetarias;

“SND"; SND - Modulo Nacional de Debéntures administrado e
operacionalizado pela CETIP;

“Yalor Nominal 0O valor nominal unitario das Debéntures na Data de Emissao é

Unitario™: de RS 10.000,00 (dez mil reais);

“Yalor Nominal 0 Valor Nominal Unitario atualizado nos termos da cléusulV

LY
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Unitario 34 desta Escritura de Emissio;

Atualizado”:
“Atividades de | Atividades integrantes de um empreendimento ou projeto
Projeto™: candidato ao MDL que proporcionem redugdes de emissdes de

GEE cu 0 aumento da remogao de COy;

“Conselho Executivo | Orgao da Organizacdo das NagGes Unidas responsavel por

do MDL™: supervisionar o funcionamento do MDL. Entre as suas
responsabilidades, destacam-se: © credenciamento das
Entidades Operacionais Designadas, a validagao e registro das
Atividades de Projetos do MDL, a emissao das RCEs, o
desenvolvimento e operacdo do Registro do MDL e o
estabelecimento e aperfeicoamento de metodologias para
linha de base, monitoramento e fugas;

“CONUMC™: Convencao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga do
Clima. Convencdo negociada sob a égide das Nac¢des Unidas,
adotada durante a Rio-92 e cujo principal objetivo € a
estabilizacdo dos niveis de concentracdo de GEE na atmosfera
num nivel que impe¢a uma interferéncia antropica perigosa
no sistema climatico mundial. O Protocolo de Quioto € um
instrumento juridico complementar e vinculado a CQNUMC;

“GEE": Gases do Efeito Estufa listados no Anexo A do Protocolo de
Quioto, quais sejam: (i} dioxido de carbono (CO2); (ii}
metano (CH4); (iii) oxido nitroso (N2Q); {iv) hexafluoreto de
enxofre (5F6); e (v) familias de gases hidrofluorcarbonos
(HFCs) e perfluorcarbonos (PFCs);

“MDL": Mecanismo de Desenvolvimento Limpo. O MDL foi definido no
Artigo 12 do Protocolo de Quioto e regulamentado pelos
Acordos de Marraqueche. Dispde sobre Atividades de Projetos
de reducdes de emissdes de GEE ou aumento de remogéo de
C0O,, implementadas em Partes nao-Anexo |, que irdo gerar
RCEs;

“Partes _nao-Anexo | As Partes nao-Anexo | sdo todas as Partes signatarias da

" CQNUMC nao listadas no Anexo |, entre as quais o Brasil;

“Projeto de MDL": Desenvolvimento de Atividades de Projeto relacionadas aie

T ) .
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MDL;

“Protocole de | Instrumento juridico internacional complementar e vinculado
Quioto™: a CQNUMC, que traz elementos adicionais a Convencgao. Entre

as principais inovagdes estabelecidas pelo Protocolo,
destacam-se 0s compromissos de limitagcdo ou redugao
quantificada de emissdes de GEE, definidos em seu Anexo B,
bem como os mecanismos de implementacdo adicional,
dentre os quais 0 MDL;

“RCEs” ou “Créditos | Reducdes Certificadas de EmissGes sdo os ativos resultantes

de Carbono”: da implantacdo de Atividades de Projetos de MDL, emitidos
pelo Conselho Executivo do MDL;

“pPrémio de | Correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) da Receita

Participacao™: Ajustada da Emissora;

“Receita Ajustada”: | Exclusivamente para fins do calculo do Prémio de
Participacao, a receita ajustada sera obtida atraves da
seguinte formula:

Receita Ajustada = Q * P * Ptax

Sendo:

Q = Quantidade de RCEs periodicamente emitidas e
disponiveis para venda até o integral resgate das Debéntures,
P = Cotacdo de fechamento de cada RCE no dia
imediatamente anterior, em que houver cotagdo, ao 5°
(quinto) Dia Util anterior a Data de Pagamento do Prémio de
Participacac de cada RCE em bolsa internacional e/ou
mercado de balcido de razoavel liquidez que negocie as RCEs,
a critério do Agente de Calculo; e,

Ptax = PTAX Euro divulgada pelo Banco Central do Brasil 2
(dois) Dias Uteis imediatamente anteriores & Data do

Pagamento do Premio de Participagdo.
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CAPITULO Il - AUTORIZAGAD

2. A presente Escritura de Emisséo € celebrada de acordo com a autorizagdo aprovada em
AGE, realizada em observancia ao disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acbes.

CAPITULO Ili - REQUISITOS
3.  As Debéntures serdo emitidas em observancia aos seguintes requisitos:
Registro na CVM e na AMBIMA
4, A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicao
publica na CVM nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM n.° 476, por se tratar de
Oferta Restrita.
5. A Emissao ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de Oferta Restrita.
Arquivamento na JUCERJA e Publica¢do da Ata da AGE
6. A ata da AGE sera arquivada na JUCERJA e sera publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no Jornal “Diario Mercantil”, nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agoes.
Registro da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia
7. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serao registrados na JUCERJA,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢oes e nos competentes
Cartorios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio de
Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro.
7.1, A assinatura e registro dos Contratos de Garantia junto aos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes e a conseqlente constituicao

das garantias objeto dos referidos instrumentos, sdo condi¢bes para a

realizacac da Emisséo.
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Registro para Distribuigdo e Negociagdo

8. As Debéntures serio registradas para (i) distribuicdo no mercado primario no SDT -
Madulo de Distribuicdo de Titulos sendo as Debéntures liquidadas através da CETIP; e
(ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do SND - Mddulo Nacionat de
Debéntures; sendo as Debéntures liguidadas e custodiadas eletronicamente pela CETIP.

8.1. Caso os Debenturistas venham a solicitar a retirada das Debéntures da
custodia do SND da CETIP, o registro serd realizado pela Instituigao
Depositaria.

9.  As Debéntures s&o destinadas apenas a Investidores Qualificados.

9.1. Em atendimento ao que dispde a Instrucao CVM n.° 476, as Debéntures serao
ofertadas pelo Coordenador a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados e subscritos ou adquiridos por, no maximo, 20 (vinte) Investidores

Qualificados.

9.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas & vista pelos Investidores
Qualificados que no ato da subscricdo deverdo assinar o boletim de subscricao

das Debéntures (“Boletim de Subscricao”) pelo qual atestardo, por escrito,

entre outras, que estao cientes que:
i.a Oferta nao foi registrada na CVM; e,

ii.as Debéntures ofertadas estdo sujeitas as restricbes de negociagao previstas
na instrugao CVM n.° 476.

10. A Oferta sera encerrada quando (i) da subscricdo e integralizacao da totalidade das
Debéntures pelos Investidores Qualificados, ou (i) da subscrigcao e integralizaggo parcial

das Debéntures, a exclusivo critério do Coordenador.

10.1. Em conformidade com o artigo 8°da Instrugao CVM n.° 476 o encerramento da
Oferta devera ser informado pelo Coordenador & CYM, no prazo de 5 (cinco)
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11.

dias, contados do seu encerramento, devendo a referida comunicagio ser
encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores e conter as informagoes indicadas no Anexo | da Instrugdo CVYM
n.° 476.

10.2. Caso a Oferta ndo seja encerrada dentro de 6 {seis) meses da data de seu
inicio, o Coordenador devera realizar a comunicacdo prevista na clausula 10.1.
acima com os dados disponiveis a época, complementando-o semestralmente
até o seu encerramento.

As Debéntures da presente Emissao, ofertadas nos termos da Oferta, somente poderao
ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricdo ou aquisicao das Debéntures pelos
Investidores Qualificados.

11.1. As Debéntures da presente Oferta somente poderao ser negociadas entre
Investidores Qualificados, a menos que a Emissora obtenha o registro de oferta
ptiblica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei n.¢ 6.385, de
1976, e da Instrugao CVM n.° 400 e apresente prospecto da Oferta a CVM, nos

termos da regulamentagao aplicavel.
11.2. Observado a cldusula 11.1. acima, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados de balcéo organizado e nao organizado, devendo a Emissora cumprir

o disposto no Artigo 17 da Instrucao CVM n.° 476.

CAPITULO IV - INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E DESTINAGAO DOS RECURSOS

Objeto Social e Geraglo de Receitas da Emissora

12.

A Emissora tem como objeto social, exclusivamente, a realizagdo das seguintes

atividades: (i) construcao e operacionalizagdo de Planta de Cogeracao de energia
elétrica a partir do bagaco de cana-de-aclcar; (ii} geracdo e comercializagao de energia
elétrica e seus subprodutos, por conta propria ou por conta de terceiros; (
desenvolvimento de Projeto de MDL.
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12.1. A Emissora ¢ uma Sociedade de Propdsito Especifico - SPE, constituida em 16
de outubro de 2009 para fins da presente Emisséo, sendo subsidiaria integral
da Controladora, que neste ato, concorda integralmente com os termos e

condigdes da presente Emissdo.

13. A Emissora tera como receitas aquelas relacionadas: (i) a venda de energia elétrica
decorrente da cogeracdo baseada no aproveitamento de bagaco de cana-de-agucar,
tanto para a Portopar, empresa pertencente ao seu grupo econdmico, quanto para
terceiros; e (ii) a emissao e venda de RCEs decorrentes do Projeto de MDL.

13.1. O bagaco de cana-de-aguUcar serd cedido pela Portopar a Emissora, sem 6nus,
uma vez que o bagaco € um residuo industrial indesejado da atividade de
producéo de alcool desenvolvida pela Portopar, sendo utilizado como principal
insumo para a cogeracao de energia elétrica a ser desenvolvida pela Emissora.

13.2. Em contrapartida, a Emissora cedera a Portopar, sem &nus, o vapor d'agua,
uma vez gue o mesmo é um subproduto da atividade de cogeracao de energia
elétrica a ser desenvolvida pela Emissora, o qual ndo possuira valor comercial

para a Emissora.

13.3. As cessdes previstas nos itens 13.1. e 13.2. acima serdo disciplinadas em

instrumento auténomo celebrado entre a Emissora e a Portopar.

13.4. Previamente ao inicio das atividades da Planta de Cogeracao e do
fornecimento de energia, a Controladora devera tomar todas as medidas
cabiveis para a transferéncia para a Emissora da outorga concedida por meio
da Resolucdo Autorizativa n.° 2,249, credenciando dessa forma a Emissora
como PIE junto a ANEEL. Adicionalmente, a Emissora devera possuir as
autorizacbes e licencas necessarias, incluindo, mas nao se limitando, a Ll e
LO.

Destinagao de Recursos

14. Os recursos captados por meio da Emissdo e mantidos na Conta Vincutada - Colocag;
serdo destinados (i) & aquisicio de equipamentos necessarios a instalagao
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15.

16.

funcionamento da Planta de Cogeracéo; (ii) a realizacdo de obras civis de construgao
para instalacdo da Planta de Cogeracgdo; (iii) as despesas operacionais da Emissora; e
(iv) aos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo, conforme previsto no
Cronograma Fisico-Financeiro e/ou nos respectives contratos de prestagcdo de servigos
celebrados no ambito desta Emissao.

Todas as movimentacdes da Conta Vinculada - Colocagao serao realizadas pelo Deutsche
Bank, sob as orientacdes do Agente Fiduciario, e desde que respeitado o disposto ha
cldusula 14 acima. Neste sentido, o Agente Fiduciario autorizara o Deutsche Bank a
efetuar as liberacdes da Conta Vinculada - Colocagao com base no Cronograma Fisico
Financeiro e nos relatérios mensais recebidos do Agente de Obras, conforme o caso.

15.1. Para fins do quanto previsto nesta clausula, a Emissora, neste ato e na melhor
forma de direito, confere desde ja ao Agente Fiducidrio, nos termos do artigo
684 do Cddigo Civil, os mais amplos e especiais poderes para atuar como seu
bastante procurador, para que, em seu nome, oriente o Deutsche Bank na
movimentagdo da Conta Vinculada - Colocagdo, dando ordens para o débito

dos valores necesséarios aos pagamentos mencionados na clausula 14 acima.

Conforme previsto no Instrumento Particular de Contratagdo de Servicos de
Monitoramento de Obras, firmado em 3 de maio de 2010, entre a Emissora e o Agente
de Obras, as obras de construcao da Planta de Cogeracdo serdo vistoriadas de acordo
com o planejamento da obra pelo Agente de Obras, que sera responsavel pela
fiscalizacho da utilizagcdo dos recursos e pela elaboracao de relatérios periodicos, a
serem desenvolvidos de acordo com os termos previstos no referido instrumento,
contendo a evolucdo das obras da Planta de Cogeracdo em relagdo ao Cronograma
Fisico-Financeiro, os quais deverao ser validados pelo Agente Fiduciario, de acordo com
o disposto no Contrato de Deposito Vinculado, para a continuacao da liberacao dos
recursos da Conta Vinculada - Colocacdo. A validacdo por parte do Agente Fiduciario se
dara pela verificacdo no relatério emitido pelo Agente de Obras que as etapas previstas
no Cronograma Fisico-Financeiro constam como cumpridas.

16.1. Desde que cumpridas as fases anteriores, conforme atestado pelo Agente

Obras nos relatérios periodicos, a Emissora solicitara ao Agente Fiducia
nova liberacdo de recursos com a expectativa de gastos para os 30 (trinta) dia
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corridos subsequentes, para a utilizagdo destes recursos na forma disposta na
clausula 14 acima.

16.2. Exceto pelos recursos provenientes da primeira liberagcao, novos desembolsos
dependem da comprovacao pela Emissora através do relatério emitido pelo
Agente de Obras da aplicagao de no minimo 90% (noventa por cento) dos
recursos anteriormente liberados nos gastos previstos nas respectivas
solicitagbes de desembolso.

16.3. Caso ocorra saldo na Conta Vinculada - Colocacdo, apds a conclusdo do
Cronograma Fisico-Financeiro e o inicio da operagao da Planta de Cogeracao,
o saldo existente devera ser liberado pelo Agente Fiduciario e o Deutsche Bank
a favor da Emissora.

CAPITULO V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
NUmero da Emisséo

17. A presente Escritura de Emissdo contempla a 1* (primeira) Emissdo de Debéntures da

Emissora.
Valor Total da Emissao

18. O valor total da Emissédo sera de RS 66.000.000,00 (sessenta e seis milhdes de reais) na
Data de Emissao, observado o disposto no item 18.1 abaixo.

18.1, De acordo com as condigbes de mercado e da demanda, pelos Investidores,
para aquisicao das Debéntures, a época da realizagdo da colocacdo das
Debéntures, a Emissio podera ser aumentada por Lote Suplementar, a critério
do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, em montante

)

equivalente a até 15% (quinze por ¢ento) do Valor Total da Emissdo, na D
da Emissdo. Sem prejuizo do disposto nos itens 18.1.1. e 18.1.2. abai
quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar serdo colocadas observa
os procedimentos aplicaveis as demais Debéntures objeto da Emissao.
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18.1.1.Conforme estipulado no Contrato de Distribuigdo, caso o Coordenador
Lider decida exercer a opg¢ao por Lote Suplementar, deveréd
previamente enviar comunicagdo, por escrito, a Emissora neste
sentido, a qual decidira, em comum acorde com o Coordenador Lider,
sobre a conveniéncia da op¢ao pelo Lote Suplementar. As Debéntures
objeto de Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores
esfor¢os de subscricao.

18.1.2.Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar, a Diretoria da
Emissora ratificara tal procedimento e a presente Escritura de Emissao

sera aditada.
Numero de Séries
19. A Emissao sera reatizada em série (nica.
Quantidade de Debéntures
20. Serado emitidas 6.600 (seis mil e seiscentas) Debéntures no ambito da Emissdo.
Limite da Emissédo
21. O valor total da Emissdo, conforme previsto na clausula 18 acima, atende aos limites

previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, visto que o valor total das
garantias reais constituidas em favor dos Debenturistas e de RS 121.772.594,00 (cento e

vinte e um milhdes, setecentos e setenta e dois mil, quinhentos e noventa e quatro
reais}, sendo portanto correspondente a 185% (cento e oitenta e cinco por cento) do
Valor Total da Emissao.

21.1, O valor apurado na clausula 21 acima refere-se somente ao valor da
garantia constante no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, sendo
esta garantia suficiente para o atendimento aos limites previstos no artigo 60 d
Lei das Sociedades por Acdes. Em fun¢do disto, o valor das demais garanti
listadas na clausula 55 abaixo néo foi apurado a época da Emissao, sendo cert
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que estas poderdo ser avaliadas caso haja eventual deterioracdo das garantias
relacionadas a tais contratos.

21.2. Constara de forma expressa no Boletim de Subscricao que os
Debenturistas tém ciéncia dos fatores de riscos listados na clausula 111 abaixo.

Banco Mandatério e Institui¢do Depositaria

22. 0O Banco Mandatario da Emissdo e Instituicdo Depositaria das Debéntures & o Banco
Bradesco S.A., conforme definido acima.

22.1. Os contratos de prestacao de servicos firmados entre a Emissora e ¢ Banco
Mandatario e Instituicao Depositaria ficardo & disposicdo dos Debenturistas na
sede da Emissora.

Colocacao
23.  As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instrugao CVM n® 476.

Data de Emissdo das Debéntures

24. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera a data da primeira

subscricao e integralizacdo realizada por qualquer Investidor Qualificado.
Valor Nominal Unitario das Debéntures
25. O Vator Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de RS 10.000,00
{dez mil reais), sendo respeitado a aplicagdo minima definida pelo artigo 4°, Il, da
Instrucdo CVM n.° 476.

Forma

26. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem emissao}

cautelas ou certificados.

S &
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Conversibilidade

27.  As Debéntures ser&o simples, nao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

Comprovagao de Titularidade

28. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pela Institui¢do Depositaria. Adicionalmente, para
as Debéntures custodiadas no SND, serd reconhecido igualmente como comprovante de
titularidade o extrato em nome do titular da Debénture emitido pela CETIP.

Espécie
29. As Debéntures serao da espécie com garantia real,
Preco de Subscricdo e de Integralizacdo
30. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas & vista pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscricdo e integralizacio, de acordo com as
formulas abaixo.
30.1. As Debéntures terao o seu Valor Nominal Unitario atualizado para fins de

pre¢go de subscrigao, resgate antecipado ou amortizagdo extraordinaria, desde a
Data da Emissdo, pela variagcdo do IGP-M/FGV (“Valor Nominal Unitario

Atualizado™}, sendo o0 produto dessa atualizacdo incorporado a este
automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa =VYNe x C

Onde:

VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario da Data da Emiss@o ou saldo do Valor Nominal Unitario

da Debénture, calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢des mensais dos indices utilizados, apurado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dvp
u NI, d

C= Tk
11w

Onde:

n = ndmero total de indices considerados na atualizagdo do ativo, sendo n um nmero

inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ac més de atualizagdo, caso a
atualizacao seja em data anterior ou na propria data de aniversério do ativo.

Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagao;
Nl., = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o nimero de Dias Uteis da Data da Emissdo ou da Ultima data de aniversario
até a data do calculo, limitado ao nimero total de dias Gteis de vigéncia do

indice considerado na atualizacéo do ativo, sendo “dup” um nimero inteiro; e,

dut = é o nimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Emiss3o ou tltima data de

aniversario e a proxima data de aniversario, sendo “dut”" um ndmero inteiro.

Para os efeitos das definicbes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més nao seja dia util, prorroga-se a data pa
o primeiro dia Util subsequente.
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O nimero indice do IGP-M/FGY devera ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu

calculo.

A aplicacdo do IGP-M/FGVY sera realizada anualmente, ou no menor periodo
permitido pela legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a
Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Caso, na data de atualizacdo, o numero-indice do més a ser utilizado no
calculo de atualizagdo nao esteja disponivel, serd utilizada a (ltima variagao
do indice de pregos disponivel para calculo da variagao deste més.

Nas hipoteses de restricdo de uso, auséncia de publicagdo, suspensdo do
calculo ou extingdo do IGP-M/FGV, serd automaticamente utilizado para
apuracao dos valores devidos em razio das Debéntures, a variagdo do indice
de Precos ao Consumidor publicado pela Fundagao Getdlio Vargas (IPC/FGV)
ou, na sua falta, a variagdo do seu substituto legal, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre as Partes em razdo da diferenga existente

entre os indices utilizados.

30.2. Juros Remuneratérios:

O calculo dos Juros Remuneratorios sera efetuado em conjunto com a Atualizacdo Monetéria

conforme abaixo:

Onde:

J =

J = \VNe x[FatorJuros — 1]}

valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada periodo de

capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calcutado com 6 (seis) casas decimais, s

arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

1+t (nf252)
Fatar de juros = ( 1axa )
100

Onde:
Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa; e,

n = Nimero de dias Uteis entre a Data de Emissao e a data atual, sendo “n” um
numero inteiro.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

31. O prazo de vigéncia das Debéntures se iniciara na Data de Emissao e se encerrara em 1°
de dezembro de 2018, sendo esta a Data de Vencimento das Debéntures.

Calculo do Saldo Devedor com Atualizagdo Monetéria, Jures e Amortizagao
32. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a seguinte Remuneracao

(“Remuneracdo”) composta pela atualizagdo monetaria, conforme abaixo calculada,

(“Atualizacfo Monetéria") e Juros Remuneratoérios.

Atualizacio Monetaria

33. As Debéntures contarao com atualizacao monetaria desde a Data da Emissao, incident
sobre cada Parcela de Amortizacde (PA), de acordo com o quadro abaixo, pela variag
do IGP-M/FGV (“Valor Nominal Unitaric Atualizado™), sendo o produto dessa atualizag

incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte formula:

< PAAN= PAN x C
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Onde:

Onde:

PAAN = Parcela de Amortizacao Atualizada de ordem N, calculada com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento,

PAN = Parcela de Amortiza¢do de ordem N, calculada com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;
N = Nimero inteiro relativo & cada Parcela de Amortizacdo em questao;
N=1,2,3,4,56e7; e,

C = Fator acumulado das variacoes mensais dos indices utilizados, apurado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

diy
dus

A NI
C - ....—-'-t-—.
11|

n = nimero total de indices considerados na atualizacao do ativo, sendo n um ndmero

inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior a0 més de atualizag@o, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na proépria data de aniversario do ativo.
Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagao;

Nl,., = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o nimero de Dias Uteis da Data da Emissao ou da (ltima data de aniversari
até a data de atualizacdo, sendo “dup"” um nimero inteiro; e,

U@P@-




4.

dut = é o niimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Emissao ou Gltima data de
aniversario e a proxima data de aniversario, sendo “dut” um numero inteiro.

Para os efeitos das definicbes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia 1°
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més nao seja dia dtil, prorroga-se a data para

o primeiro dia (til subsequente.

33.1. O niimero indice do IGP-M/FGY devera ser utilizado considerando-se idéntico

nimero de casas decimais daquele divulgado pelo Orgao responsavel por seu calculo.

33.2. A aplicacao do IGP-M/FGV serd realizada anuatmente, ou no menor periodo
permitido pela legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura
de Emissao ou qualquer outra formalidade. Caso, na data de atualizacdo, o nimero-
indice do més a ser utilizado no calculo de atualizagdo ndo esteja disponivel, sera
utilizada a Oltima variagdo do indice de precos disponivel para calculo da variagao

deste més.

33.3. Nas hipoteses de restricdo de uso, auséncia de publicacdo, suspensao do
calculo ou extincao do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuragdo
dos valores devides em razao das Debéntures, a variacao do indice de Precos ao
Consumidor publicado pela Fundagdo Getulio Vargas (IPC/FGV) ou, na sua falta, a
variacao do seu substituto legal, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre as
Partes em razao da diferenga existente entre os indices utilizados.

Periodicidade de Pagamento da Atualizagdo Monetéria

A Atualizacdo Monetaria de cada parcela de amortizacdo das Debéntures serd paga
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizacdo em questdo, conforme definid
na tabela da clausula 37 abaixo, apos o término do Periodo de Caréncia a partir da Dat
da Emissao, razao pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrera em 1° de dezembro de/
2012 e o ultimo em 1° de dezembro de 2018,

Juros Remuneratorios

-
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35. O calculo dos Juros Remuneratorios sera efetuado em conjunto com a Atualizacao

Monetdria conforme abaixo:

J = {PAAN * (Fator Juros - 1)}

Onde:
J = valor unitario dos juros remuneratodrios, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;
PAAN = Conforme definido na clausula 33 acima;
FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
(n/252)
+
Fator de Juros = {( 1+ laxa
100
Onde:

Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa; e,

n = Nimero de dias (teis entre a Data de Emissao e a data atual, sendo “n” um
numero inteiro.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios

36, Os Juros Remuneratdrios de cada parcela de amortizagdo das Debéntures serdo pagos
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizacdo Atualizada em questdo,
conforme definido na tabela da clausula 37 abaixo, apdés o término do Periodo de
Caréncia, razdo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 1° de dezembro de
2012 e o (ltimo em 1° de dezembro de 2018.
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Amortizagio

37. O Valor Nominal Unitario de emissao das Debéntures sera amortizado em 7 parcelas

conforme a tabela a seguir (*Amortizacdo das Debéntures” ou “Amortizaco”), apos o

término do Periodo de Caréncia.O 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 1° de dezembro

de 2012 e o ultimo em 1° de dezembro de 2018 (“Parcela de Amortizacao"). Em caso de

amortizacido extraordinaria, os percentuais de amortizacdo e os valores das parcelas

abaixo relacionados serao alterados de forma que os novos percentuais totalizem 100%

do saldo do Yalor Nominal Unitario.

~.Percentual:do:Valor:

1/12/2012 7,69% 1 769,00
1/12/2013 22,38% 2 2.238,00
1/12/2014 19,07% 3 1.907,00
1/12/2015 16,18% 4 1.618,00
1/12/2016 13,66% 5 1.366,00
1/12/2017 11,46% 6 1.146,00
1/12/2018 9,56% 7 956,00

[

Aquisicao Facultativa

38, Caso haja disponibilidade de venda no mercado secundario, a Emissora podera, a

qualquer tempo, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures em Circulagdo, por

preco ajustado entre a Emissora e o vendedor, o qual nao podera ser superior ao Valor

Neminal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo, acrescido dos Juros

Remuneratorios, conforme a cldusula 30 supra, calculado pro rata temporis, observado

o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

39.1 As Debéntures objeto do procedimento descrito na clausula 39 acima poder.

ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novament

colocadas no mercado.
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Resgate Antecipado Total

39.

40.

11,

A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e nas Datas da Amortizacéo,
apos deliberacdo da AGE, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
em Circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. Nao

sera permitido o regaste parcial das Debéntures em Circulacao.

Quando do resgate antecipado, havera, além do pagamento integral do saldo devedor
das Debéntures, incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu
saldo acrescido dos Juros Remuneratorios capitalizados até a data de efetivo
pagamento, de acordo com as formulas previstas na clausula 30 supra, o (i) pagamento
de 1% (um por cento) de multa sobre o saldo devedor das Debéntures; e (ii) pagamento
de prémio correspondente ao valor da expectativa das RCEs a serem emitidas até o
vencimento das Debéntures, trazido a valor presente pelos Juros Remuneratérios, cujo
calculo serd realizado pelo Agente de Calculo e informado ao Agente Fiduciario

{"Prémio de Reembolso”).

41.1. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serao

canceladas pela Emissora.

0 resgate antecipado resuitante do direito previsto na clausula 40 acima somente
poderd ocorrer mediante Comunica¢do de Resgate, enviada pela Emissora, com o auxilio
operacional do Agente Fiduciario, aos Debenturistas, com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da Data de Resgate Antecipado. A Data de Resgate Antecipado devera ser
obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser comunicada com pelo
menos 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia.

42.1. Na Comunicacao de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i) a mengao de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate
antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e ainda nao pagos
até a Data de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis, de acord
com as férmulas previstas na clausula 30 supra (iii) o valor do Prémio
Reembolso; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias
operacionalizacao do resgate antecipado.
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42.2. A Comunicagao de Resgate deverad ser publicada na forma de Aviso aos
Debenturistas no jornal “Diario Mercantil”, conforme previsto na clausula 52
abaixo.

Amortiza¢ao Extraordinaria

43,

45,

A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e nas Datas da Amortizacéo,
apos deliberacdo da AGE, promover a amortizagdo extraordinaria, parcial, das
Debéntures em Circulagdo, limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do valor nominal.

43.1. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario com no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia da amortizacdo extraordinaria acerca da decisao de
promover a amortizagao, na forma mencionada na clausula 43 acima.

Quando da amortizagao extraordinaria, havera, além do pagamento integral da parcela
do saldo devedor das Debéntures referente a amortizagdo, incluindo a parcela do Vator
Nominal Unitario Atuatizado das Debéntures ou a parcela do seu saldo acrescido dos
Juros Remuneratorios capitalizados até a data de efetivo pagamento, de acordo com as
férmulas previstas na clausuta 30, o pagamento de 1% (um por cento) de multa sobre a
parcela do saldo devedor das Debéntures a ser amortizado.

44.1. A amortizacdo extraordinaria parcial, alcangara proporcionalmente todas as
Debéntures em Circulagao.

A amortiza¢do extraordinaria resultante do direito previsto na clausula 43 acima
somente podera ocorrer mediante Comunicacdo de Amortizacdo, enviada pela
Emissora, com o auxilio operaciocnal do Agente Fiduciario, aos Debenturistas, com no
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da amortizagdo extraordinaria. A data da
amortizagao extraordinaria devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP
devera ser comunicada com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

45.1. Na Comunicacao de Amortizacdo devera constar: (i} a Datas de Amortiza¢d
extraordinaria; (ii) o percentual de amortizacdo, € a mengao do valor a ser pago
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e (iif) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da

amortizacao extraordinaria.

45.2. A Comunicacdo de Amortizacdo devera ser publicada na forma de Aviso aos
Debenturistas no jornal “Diaric Mercantil”, conforme previsto na clausula 52
abaixo,

Prémio de Participacao
46,  Adicionalmente a Remuneracédo, as Debéntures fardo jus ao Prémio de Participacéo.

46.1. O Prémio de Participacao sera calculado proporcicnalmente por Debénture em
Circulagdo, conforme formula abaixo, e sera devido em até 120 (cento e
vinte)} dias corridos da efetiva emissao e disponibilidade para venda das RCEs,
observada a seguinte formula:
PpD = Prémio de Participagdo / NDC.
Sendo:

PpD = Prémio de Participagao por Debénture;

Prémio de Participa¢do = Correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) da

Receita Ajustada da Emissora; e,
NDC = Numero de Debéntures em Circulacao.

Exclusivamente para fins do calculo do Prémio de Participacao, a Recei
Ajustada sera obtida através da seguinte formula: j

Receita Ajustada =Q * P * Ptax.

Sendo:

-
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46.2.

46.3.

46.4.

Q = Quantidade de RCEs periodicamente emitidas e disponiveis para venda até
o integral resgate das Debéntures;

P = Cotacdo de fechamento de cada RCE no dia imediatamente anterior, em
que houver cotacdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do
Prémio de Participagao de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de
balcdo de razoavel liquidez que negocie as RCEs, a critério do Agente de
Calculo; e,

Ptax = PTAX Euro divulgada pelo Banco Central do Brasil 2 (dois) Dias Utéis
imediatamente anteriores & Data do Pagamento do Prémio de Participagéo.

O Agente de Célculo € a empresa responsavel pelo desenvolvimento do
Projeto de MDL e sera responsavel por informar ao Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis, antes da data prevista do pagamento do Prémio de
Participacdo, o montante de RCEs emitidas e disponiveis para venda e a
cotagao de fechamento de cada RCE no dia imediatamente anterior, em que
houver cotagdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do
Préemio de Participacao de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de
balcao de razoavel liquidez que negocie as RCEs, a critério do Agente de
Célculo.

O pagamento do Prémic de Participa¢éo ocorrera somente caso o Agente de
Calculo verifique que: (i) o Projeto de MDL tenha sido aceito no Conselho
Executivo do MDL, sendo esta uma informacdo de dominio publico podendo
ser consultada através do site http://cdm.unfccc.int/index.html; e (ii) as

RCEs estejam efetivamente emitidas e disponiveis para venda, observadas as
exigéncias nacionais e internacionais aplicaveis. Neste momento a Receit
Ajustada estara plenamente caracterizada, permanecendo as RCEs bloqueadas
até a data do pagamento do Prémio de Participacéo.

Em caso de vencimento das Debéntures, resgate e amortizagao extraordinaria,
se existir RCEs emitidas e que ainda nao foram objeto de célculo para o
pagamento de Prémio de Participagéo, o Prémio de Participagéo relacionado a
essas RCEs, devera ser calculado e pago na data de vencimento das
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Debéntures, resgate e amortizagido extraordinaria, independentemente do

transcurso do prazo descrito na clausuta 46.1 acima.

46.5. A Emissora devera informar a CETIP de qualquer evento de pagamento em até
3 {trés) Dias Uteis antes da ocorréncia do mesmo.

46.6. As negociacdes das Debéntures no mercado secundario nao devem levar em
conta o valor do Prémio de Reembolso, tendo em vista que o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ndo levara em conta o Prémio de Participagao, sendo
este devido apenas na forma prevista acima.

Repactuagdo Programada

47,

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Multa e Juros Moratdrios

48.

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, inclusive o Prémio de Participacgéo, os débitos em atraso, vencidos e
nao pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndao compensatéria, de 2%
(dois por cento) e (ii} juros moratoérios a razdo de 1% (um por cento) ac més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso, sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures e
do valor do Prémio de Participacdo previstos na presente Escritura de Emissdo,
inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.

Sem prejuizo do disposto na clausula 48 acima, o nac comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes
pecuniarias devidas pela Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, nas dat

previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, na
lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso n
recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do

respectivo vencimento. .




Forma e Local de Pagamento

50. As Debéntures serdo devidas e pagas pela Emissora através da CETIP ou do Banco
Mandatario conforme posicao de custodia do Debenturista.

50.1. Para as Debéntures depositadas na CETIP, tcdos os pagamentos devidos aos
Titutares das Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP por meio do Banco Mandatario da presente Emissdo.
Caso, excepcionalmente, por qualquer motivo, os Titulares das Debéntures
ndo estejam vinculados a esse sistema, os pagamentos serao feitos por meio
do Banco Mandatario da presente Emissdo, na cidade de 5ao Paulo, Estado de
Sao Paulo, contra a apresentagao do extrato da Instituicdo Depositaria.

Prorrogacao dos Prazos

51. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
pela Emissora até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com
um dia que ndo seja Dia Util, conforme definido anteriormente, sem que haja quatquer

acréscimo aos valores a serem pagos.
Comunicacédo

52. As comunicagdes aos interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados na forma de

Aviso aos Debenturistas no jornal “Diario Mercantil”.
Publicidade

53. Todos os atos, decisdes relevantes e convocacgoes a serem efetuados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
critério razoavel da Emissora em comum acordo com © Agente Fiduciario, deverdo ge
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal “Diario Mercantil” e

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Imunidade de Debenturistas




54, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario e a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencéo tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os valores devidos nos
termos da legislagao tributaria em vigor.

Garantias
55.  As Debéntures fardo jus as seguintes Garantias:

a) Aliena¢3o Fiduciaria de 10.000 (dez mil} agbes ordinarias de emissdo da
Emissora, representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social, de
propriedade da Controladora, por meio do Instrumento Particular de AlienagGo
Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras Avencas, que seré devidamente registrado
nos Cartorios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio

de Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rie de Janeiro;

b) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios obtidos pela Controladora com a
comercializacdo de energia elétrica atraveés de instrumentos particulares de venda e
compra de energia elétrica, os chamados “PPA - Power Purchase Agreements”, por
meio do Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditorios em Garantia e
Outras Avengas, que sera devidamente registrado nos Cartdrios de Titulos e
Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio de Janeiro, ambas
locatizadas no Estado do Rio de Janeiro;

) Cessdo Fiducidria da expectativa das RCEs a serem geradas pela Emissora com
o desenvolvimento de determinado Projeto de MDL, que proporcionam a geracao de
RCEs, dentro do MDL, no ambito do Protocolo de Quioto, por meio do Instrumento

Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Relativos as Redugbes Certificadas g
Emissées - RCEs em Garaontia e Qutras Avengas, que sera devidamente registrado
Cartdrios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rig
Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro; e
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d) Cessdo Fiduciaria da Conta Vinculada - Colocagdo conforme disposto nesta
Escritura de Emissao e da Conta Vinculada - Direitos Creditorios nos termos previstos
na Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

55.1. Todas as garantias mencionadas na clausula 55 acima foram prestadas em
conformidade com a Resolugao n.® 389 da ANEEL, observado que, a eventuat
execucdo das referidas garantias ndo poderd comprometer a continuidade da
geracdo de energia elétrica, devendo, ainda, constar dos eventuais contratos
a expressa renlncia dos agentes financiadores a qualquer agao ou direito
contra a ANEEL ou o poder concedente.

Fianga

56. Os Fiadores, nas condi¢des aqui estipuladas, constituem-se, nos termos e para os
efeitos do Codigo Civil Brasileiro, de forma irrevogavel e irretratavel, fiadores e
devedores solidarios, sem beneficio de ordem, de todas as Obrigagcdes Garantidas,
garantindo o pronto e integral cumprimento de todas as Obrigacées Garantidas, bem
como prometendo pagar o seu equivalente nas hipoteses previstas nesta ctausula e
subsequentes.

57. A presente Fianca sera valida até o fiel e completo cumprimento da totalidade das
Obrigacdes Garantidas, mesmo na hipétese de, por gualquer motivo, o vencimento,
total ou parcial, de quaisquer Obrigacdes Garantidas serem estendidas para depois dos
prazos pactuados na presente Escritura de Emissdo, ou ainda, case o Agente Fiduciario,
em conformidade com a delibera¢ao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conceda um Periodo de Cura.

57.1. A responsabilidade dos Fiadores inicia-se na presente data e abrange todas e
quaisquer Obrigagcdes Garantidas que, nos termos deos Documentos d
Operac3o, torne-se exigivel, mesmo que antecipadamente durante o Perio
de Caréncia, em caso de vencimento antecipado das Debéntures e durante
Periodo de Cura.

57.2. Os Fiadores declaram ter se informado scbre os riscos decorrentes
prestacao da presente garantia fidejusséria e ter aceitado tais riscos.
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57.3. As obrigacdes dos Fiadores decorrentes desta Fian¢a nao serdo afetadas por

qualquer direito dos Fiadores contra a Emissora.

57.4. Os Fiadores responderao até o montante necessario para o pagamento de

todas as Obrigacdes Garantidas.

57.5. Os Fiadores deverac cumprir todas as suas obrigacdes decorrentes desta
Fianca no Brasil, em moeda corrente nacional, liquidos de quaisquer despesas,
taxas, impostos, retengdes ou responsabilidades, acrescidos dos encargos e
despesas incidentes, no primeiro dia (til seguinte ao recebimento de simples
notificagao, informandc o valor a ser pago pelos Fiadores, sobre o qual
incidirdo juros, Atualizacdo Monetaria, multas e encargos moratorios,
previstos nesta Escritura de Emissdo para as Obrigacbes Garantidas, até o

total e final pagamento desses valores.

57.6. Uma ou mais a¢Ges em separado poderac ser propostas contra os Fiadores

para execucao da presente Fianca.

57.7. Os Fiadores renunciam expressamente aos direitos e prerrogativas que lhe
conferem os artigos 827, 829, 835, 837 e 838, todos do Caodigo Civil e 595 do

Cadigo de Processo Civil.

57.8. E vedado aos Fiadores exonerarem-se da Fianga ora prestada, inclusive nos
casos expressamente previstos no artigo 838 do Codigo Civil.

57.9. Tendo em vista que a presente Emissao conta com garantia fidejussoria, a
presente Escritura serd levada a registro pela Emissora em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes no prazo de 20 (vinte)
dias a contar da data de sua celebracdo. Apos referido registro, a Emissor.
devera encaminhar uma via original da Escritura devidamente registrada par.
o Agente Fiduciario, no prazo de 5 {(cinco) Dias Uteis contados da data d
referido registro.

Fianca Bancaria -
A @ )
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58. A Emissora compromete-se a constituir Fianga Bancaria no valor minimo de 10% (dez
por cento) do valor do saldo devedor das Debéntures, sendo certo que esta somente
sera obrigatoria se nas Datas de Verificagcdo, conforme definido acima, ndo for

alcancada a seguinte relagdo:

EBTIDA > 1,5 (um virgula cinco) vezes o Servi¢o da Divida
Sendo certo que se considerara:

(iy EBITDA o lucro operacional da Emissora antes das despesas financeiras, tributos,
depreciacdes e amortizacoes, para os 2 (dois) Oltimos e consecutivos semestres fiscais,
conforme as Oltimas demonstragdes financeiras da Emissora anteriores a cada Data de

Verificagdo; e,

(ii) Servico da Divida a soma dos juros da divida total da Emissora devidos nos 2 (dois)
semestres subsequentes a cada Data de Verificagdo, exceto quaisquer atualizagGes

monetarias.

58.1. O calculo dos indicadores acima serd feito com base nas informagdes
trimestrais relacionadas ao periodo de 3 (trés) meses imediatamente anterior.
Caso a Emissora nao disponibilize ap Agente Fiduciario tais informacdes
trimestrais necessarias para a verificacao do atendimento ao disposto na
clausula 58 acima, a Emissora ficara desde ja obrigada a constituir a Fianca
Bancéaria no valor minimo de 10% (dez por cento) do valor do saldo devedor
das Debéntures, sem prejuizo do vencimento antecipado na forma prevista na

alinea xviii da clausula 60 abaixo.
Cessao Fiduciaria Conta Vinculada - Colocagdo
59. Em garantia do cumprimento de todas as Obrigaces Garantidas, neste ato, a Emiss

cede fiduciariamente ao Agente Fiduciario todos e quaisquer recursos mantidos ou qu

venham a ser mantidos na Conta Vinculada - Colocagao.
39
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59.1. O cumprimento parcial das Obrigagdes Garantidas ndo importa exoneracao

correspondente da presente cessdo fiduciaria.

59.2. Os valores referentes a Oferta Restrita, recebidos diretamente dos
investidores na Conta Vinculada - Colocacdo, serdo considerados de
titularidade do Agente Fiduciario, ndo integrando o patriménio da Emissora
para efeitos legais.

59.3. Todas as movimentagdes da Conta Vinculada - Colocagdo serdo realizadas pelo
Deutsche Bank, nos termos do Contrato de Depésito Vinculado, firmado entre
a Emissora, o Agente Fiduciario e o Deutsche Bank, com poderes isolados, na
qualidade de prestador de servigos, sob as orientacdes exclusivas do Agente
Fiduciario, com o objetivo de utilizar os recursos depositados na Conta
Vinculada - Colocagdo para pagamento dos valores previstos Unica e
exclusivamente no Cronograma Fisico-Financeiro. Neste sentido, o Agente
Fiduciario autorizara o Deutsche Bank a efetuar as liberacdes da Conta
Vinculada - Colocagdo em conformidade com os relatdrios mensais recebidos
do Agente de Obras.

59.4. Caso a Conta Vinculada - Colocacdo venha a ser objeto de qualquer ato de
apreensdo judicial ou extrajudicial, como penhora, arresto, sequestro,
alienacdo judicial, arrecadacao, bloqueio, entre outros, o Agente Fiduciario
podera determinar a Emissora, que desde logo se obriga a acatar, em carater
irrevogavel e irretratavel, que transfira os recursos correspondentes aos
valores indisponiveis para outra conta corrente, de titularidade do Agente
Fiduciario, a ser oportunamente indicada.

59.5. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Venciment

serdo utilizados pelo Deutsche Bank, sob as orientacdes do Agente Fiduciario, |
para pagamento das Obrigacdes Garantidas vencidas, nos termos do artigo 19,
§ 1°, da Lei n° 9.514/1997.

Vencimento Antecipado M/ @ .




60.

Observado o disposto nesta clausula, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacées relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ndo
amortizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios definidos na clausula
36 e multa prevista na clausula 48, devido até a data do efetive pagamento, e do
Prémio de Reembolso ambos calculados de forma pro rata temporis, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao, mediante entrega a Emissora
de comunicagao por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
sendo cada um, um Evento de Vencimento Antecipado:

i descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relacionadas as Debéntures, nao sanadas em 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do descumprimento,

ii. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou
por seus acionistas controladores, das Premissas Técnicas ou de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nos
Documentos da Operacao e/ou na legislacdo em vigor aplicavel, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias da comunicacao do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer
terceiro a Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao
se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

ifi. ndc obtencao, nao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo das
autoriza¢cbes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de
suas controladas e/ou por seus acionistas controladores, exceto se, dentro do
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nao renovacao,
cancelamento, revogagdo ou suspensao a Emissora comprove a existéncia
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades

Emissora e/ou das suas controladas e/ou de seus acionistas controladores at
a renovacao ou obtengao da referida licenga ou autorizacao;
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iv.

vi,

vii,

viil.

iX.

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emissora nos Documentos da Operagao;

pedido de recuperacéo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer
de seus acionistas controladores;

extincdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da Emissora
por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas
controladores;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos a seu acionista, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nos
Documentos da Operacdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo

minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes,

nac cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou dos seus
acionistas controladores, em valor unitario ou agregado superior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu contra-valor em outras moedas, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagamento;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, apos a data de registro
das Debéntures junto a CETIP, exceto se previamente autorizado
Debenturistas que representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cen
das Debéntures em Circulagdo - Assembleia, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;
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xi. inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
financeiras a que estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas e/ou dos seus acionistas controladores, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 500.000,00
{quinhentos mil reais), reajustado pelos indices de remuneragao da obrigacéo
financeira;

Xii, protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas e/ou dos seus acionistas controladores em valor individual ou
agregado superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), por cujo pagamento
a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou seus acionistas
controladores sejam responsaveis, ainda que indiretamente, reajustado desde
a Data da Emissao pelo IGP-M/FGY, salvo se, no prazo de 10 (dez} Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora
que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i} o protesto

for cancelado, ou ainda, (iti) forem prestadas garantias em juizo;

Xiii, se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais
dividas de mesma classe da Emissora, ressalvadas as obrigagbes que gozem de
preferéncia por for¢a de disposicao legal ou assumidas com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou com a Agéncia de Fomento

do Estado do Rio de Janeiro - InvesteRio;

Xiv. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora das obrigagdes assumidas nos Documentos da Opera¢éo, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim;

XV, venda, cisao, fusdo ou incorporagdo da Emissora que resulte em alteragdo de
controle e/ou reducdo na classificacao de risco (rating) atribuida & Emissora,
salvo se tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 75% (setent
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo que estiverem presentes
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim

observado o procedimento de convocagao previsto abaixo;

%l! ‘ ‘ “
b e




Xvi.

xvii.

xXviii.

Xix,

XX.

xxi.

XXii,

Xxiii,

ndo observancia pela Emissora e/ou por qualguer de suas controladas e/ou
seus acionistas controladores de quaisquer das declaragdes e garantias

indicadas nos Documentos da Operagao;
qualquer alteracao ou modifica¢ao do objeto social da Emissora;

se N30 ocorrer a contratacao da Fianca Bancaria em até 10 (dez) Dias Uteis
posteriores a Data de Verificagao que constatou a necessidade da contratacao

da Fianca Bancaria;

se as obras de construg@o da Planta de Cogeracdo ndo se iniciarem, por
qualquer motivo, em até 60 (sessenta) dias contados da data da efetiva
disponibilizacdo dos recursos referentes a primeira integralizacdo das
Debéntures na Conta Vinculada - Colocacdo. A confirmagao do cumprimento
do prazo para inicio da construcdo sera atestada por carta registrada enviada
pela Emissora, assinada conjuntamente pelo Agente de Obras, enderegada ao

Agente Fiduciario, em até 5(cinco) dias da ocorréncia;

se, por quaisquer motivos, as obras de construcdo da Planta de Cogeragdo nao

forem concluidas na data prevista no Cronograma Fisico-Financeiro;

se a Emissora deixar de apresentar a Certidao Negativa de Débitos emitida
peto INSS, referente as obras civis de construgae da Planta de Cogeracao, no
prazo de 1 (um) ano a contar da data prevista no Cronograma Fisico-
Financeiro para conclusac das referidas obras;

se a construcdo da Planta de Cogeracao nac for averbada na respectiva
matricula em até 2 (dois) anos a contar da data prevista no Cronograma
Fisico-Financeiro para conclusao das referidas obras;

na hipétese de as Garantias nao estarem devidamente constituidas nos prazos
maximos estipulados nos respectivos instrumentos. Entendem-se por Garantia
devidamente constituidas, todos os procedimentos para que os documentos

estejam com as assinaturas das respectivas partes, bem como verificados o3 "




poderes dos representantes dessas partes, a obtencido de eventuais
aprovacfes societarias e anuéncias e a efetivagdo dos respectivos registros
junto aos Cartorios de Titulos e Documentos, Cartorios de Registro de Iméveis

ou Juntas Comerciais, conforme o caso;

Xxiv. se a presente Escritura de Emissao tiver a sua natureza questionada, ou seja
declarada nula, anulada, invalida ou ineficaz;

XXV, em caso de desapropriagao total ou parcial da Area de implantagdo, por
decisao administrativa ou judicial, ou em caso de imissao do poder pdblico
expropriante na posse direta da Area de Implantagio;

Xxvi. se ndo forem mantidos em dia os pagamentos de todos os tributos, impostos,
taxas, contribuicoes, langados ou incidentes sobre a Area de Implantagdo,
exceto se (i) notificada a pagar referidos débitos, realiza-lo no prazo méaximo
de 30 (trinta} dias a contar do recebimento de notificacdo, ou (i) a
exigibilidade dos referidos créditos estiver ou for suspensa nos termos do
artigo 151 do Cédigo Tributario Nacional;

Xxvii. se, apos a conclusdo das obras de construcdo da Planta de Cogeragdo, a
Emissora nao a mantiver em perfeito estado de conservagdao, seguranga €
utilizagdo, ou realizar, sem o prévio e expresso consentimento dos
Debenturistas, obras de demoli¢do, alteragdo ou acréscimo, que diminuam
substancialmente o valor ou capacidade da Planta de Cogerag¢ao;

xxviii, se, por qualquer razdo, haja o abandonc da Planta de Cogeragdo pela

Emissora;

XXix, se houver a deterioragac ou perecimento, total ou parcial, da Planta de
Cogeragao;

XXX, se, por qualquer forma, as Garantias forem objeto de alienag&o, promessa

alienagao ou constituicéo de novos onus;
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61.

62.

XXXi.

XX,

Xxxiii.

XXXiV.

XXXV,

XXXvi.

se houver a deterioracdo ou perecimento, total ou parcial, de qualquer dos
bens ou direitos objeto das Garantias, ou caso esses se tornem inGteis, inabeis
ou improéprios para garantir as ObrigacGes Garantidas e ndo venham a ser
substituidos no prazo de até 15 {quinze) Dias Uteis da data de comunicacio
recebida pela Emissora;

se a Emissora prestar qualquer outra garantia, pessoal ou real, de qualquer
espécie, incluindo a alienagao fiduciaria de quaisquer de seus ativos;

nao apresentacdo pela Emissora de copias dos instrumentos de contratagao da
apolice de Seguro de Performance relativo a Planta de Cogeracdo até 30
(trinta) Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso;

nao apresentacdo pela Emissora de copias dos instrumentos de contratacac da
apblice de Seguro Patrimonial até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data de

Comissionamento;

descumprimento de quaisquer clausulas listadas no Capitulo VI - Obrigacoes

Adicionais da Emissora, nao sanadas em até 30 (trinta) dias; e,

se ocorrer uma Mudanca Material Adversa.

Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado

indicados nas alineas i, v, vi, viit, x, xvii, xxiv, xxv da clausula 60 acima, o vencimento

antecipado das Debéntures, sera automético e independente de qualquer notificagao a

Emissora, sendo exigido o imediato pagamento mencionado no caput da clausula 60.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas

ii, ifi, iv, vii, ix, xi, xii, xiii, xiv, xv, xviii, xxiii, xxvii, xxviii, xxix, xxx, xxxi e xxxii da

clausula 60 acima, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas deverdo, em até 5 (cinco)

Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias

Uteis da data de convocacao, para deliberar acerca da declaragéo do vencimentg
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas somente pode

determinar que o Agente Fiducidaric ndo declare o vencimento antecipado d?
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63.

64,

Debéntures por deliberagdo de titulares detentores de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo - Assembleia. Caso contrario, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de notificacao a Emissora e exigir o imediato pagamento
mencionado no caput da clausula 60.

62.1. Caso, sendo convocada a Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta
clausula e esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de
Debenturistas se realize, respeitada a forma de convocagcao e o quorum
estabelecidos acima e nao haja, (i) deliberacao na data de seu encerramento,
ou (ii) quorum suficiente, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacOes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no caput da clausula
60.

Na ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado previsto nas alineas xvi, xix, xx,
Xxi, xxii, xxvi, xxxiii, xxxiv, xxxv e xxxvi da clausula 60 acima, o Agente Fiduciario e/ou
os Debenturistas deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de convocacao, para deliberar
acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas somente podera determinar que o Agente Fiduciario declare o
vencimento antecipado das Debéntures por deliberagao de titulares detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo - Assembleia, sendo
que na hipotese de aprovacdo com base neste quorum minimo, o Agente Fiducidrio
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de
notificagao a Emissora e exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no

caput da clausula 60,
CAP[TULO VI - OBRIGA(;ﬁES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o sgtdg
devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
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b)

d)

f)

g)

h)

realizar a Constitui¢do Futura de Alienagado Fiduciaria de Imével de propriedade
da Controladora, devidamente descrito e caracterizado na matricula n® 129, da 9°
Circunscricdo Imobilidria da Cidade de Campos dos Goytacazes, por meio do
instrumento Particular de Constitui¢do Futura de Alienagdo Fiducidria de Bem
Imével em Garantia e Qutras Avencas, que serd devidamente registrado na

referida matricula;

realizar a contratacdo de Seguro de Performance, nos termos previstos na

presente Escritura de Emissao;

realizar a contratacdo de Seguro Patrimonial, nos termos da presente Escritura da

Emnissao;

caso, por qualquer motivo, o valor obtido com a Emissao das Debéntures ndo seja
suficientes para a implementa¢do da Planta de Cogeracio, a Controladora e a
Emissora comprometem-se a aportar o restante dos recursos necessarios para o
inicio do funcionamento Planta de Cogeracdo, dentro do prazo previsto no

Cronograma Fisico Financeiro;
preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com os termos da Lei das

Sociedades por Acdes;

submeter anualmente, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame

por empresa de auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstra¢oes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

exercicio social;

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, ou
data de sua publicacio, o que ocorrer primeiro, encaminhar ac Agente Fiduciario
(i) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivp

computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditore



i)

b))

k)

)

m)

n)

independentes; (ii) declaracdo dos administradores da Emissora atestando o
cumprimento de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao e
nos Documentos de Emissdo; e (iii) os documentos necessarios a reavaliacao das

Garantias;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada
trimestre social, ou data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, encaminhar
ao Agente Fiduciario, (i} copia de suas demonstracdes financeiras completas
relativas ao respectivo trimestre social encerrado, e (ii} declaracao dos
administradores da Emissora atestando o cumprimento de todas as suas
obrigacées previstas nesta Escritura de Emissao e nos Documentos da Operagao;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta} Dias Uteis contados Data de
Comissionamento, copias dos instrumentos de contratagdo da apdlice de Seguro

Patrimonial;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data
do primeiro desembolso, copias dos instrumentos de contratacdo da apélice de

Seguro de Performance relativo a Planta de Cogeracao;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 60 (sessenta) dias contados da data da
efetiva disponibilizacdo dos recursos referentes a primeira integralizacdo das
Debéntures na Conta Vinculada - Coloca¢do, declaracao dos administradores da
Emissora atestando o inicio das obras de construcdo da Planta de Cogeragao, bem
como comprovante de tal procedimento obtido através de manifestacdo formal do
Agente de Obras;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 5 {cinco) Dias Uteis apos a data prevista
no Cronograma Fisico-Financeiro para concluséo das obras, declaracao dos
administradores da Companhia atestando a conclusdo das obras de construgio da
Planta de Cogeragdo, bem como comprovante de tal procedimento obtido através
de manifestagdo formal do Agente de Obras;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) ano apos data prevista n
Cronograma Fisico-Financeiro para conclusdo das obras, Certiddo Negativa d

W g o
- o




o)

P}

q)

r)

t)

v)

Débitos emitida pelo INSS, referente as obras civis de construcdo da Planta de

Cogeracéo;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) anos apds data prevista no
Cronograma Fisico-Financeire para conclusdo das obras, a averbagdo da
construcdo da Planta de Cogeracdo na matricula do imével onde esta estiver
instalada, junto ao Cartorio de Registro de Imdveis competente;

manter os documentos mencionados na alinea “c” em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiducidrio nao
o faga;

observar as disposicdes da Instrucdo CVM n.® 358, no tocante a dever de sigilo e

vedacdes a negociagdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n° 358, de 2002,

comunicando imediatamente ao Coordenador e ao Agente Fiduciario;

fornecer as informagoes solicitadas pela CVM;

manter sempre, atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios, de
modo a permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor independente por est
contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na Emissor
sendo que a respectiva solicitacdo devera ser acompanhada de relatério g
fundamente a necessidade de sua realizagao;

disponibilizar atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto sociat;
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X) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com esta
Escritura de Emissao, com o Contrato de Distribuicdo celebrado com
Coordenador, e outros contratos celebrados com os demais prestadores de servico
no ambito desta Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes assumidas perante
os Debenturistas;

y) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragdes e garantias prestadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

z)} utilizar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na presente Escritura de Emissao;

aa) salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdi¢ao na qual realize negécios ou possua ativos;

bb)} efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdoes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

dd) informar a CETIP o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remunerag
referente as Debéntures; e,

cc) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
ee) encaminhar, ao Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias anteriores a cada Data

de Verificacao, as informacdes necessarias para que este realize a verificagdo da
necessidade da contratacdo da Fianga Bancaria.
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Nomeacao

CAPITULO VII - AGENTE FIDUCIARIO

65. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissao,

a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificado, o

qual,

neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de

Emissdo, representar perante a Emissora a comunhao de interesses dos Debenturistas.

66. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas

da lei

a)

b}

d)

f)

, que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciério, nos
termos da regulamentacao aplicavel;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas

e condicoes;

esta devidamente autorizade a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e
condigoes;

a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes a

previstas nado infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agen
Fiduciario;
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g) ndo tem qualquer impedimento legal ou conflito de interesse, conforme artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10 da Instrucao da CYM

n.” 28, para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

h) n&o tem qualquer liga¢do com a Emissora e/ou com a Controladora que o impega

de exercer suas fungoes;

i)  verificou, com base nos Documentos da Operacdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissac;

j) verificou a cbservancia, através dos Documentos da Operagao, dos limites de
emissao previstos no artigo 60 da Lei das S.A., conforme disposto na clausula 21
da presente Escritura de Emissao; e,

k) esta ciente da circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil.
Remuneragio do Agente Fiduciario

67. Serad devida pela Emissora ac Agente Fiducidrio, a titulo de remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissédo, os valores abaixe discriminados:

a) a titulo de implantacédo, a quantia de RS 18.000,00 (dezoito mil reais), paga em
duas parcelas, sendo a primeira no valor de RS 9.000,00 (nove mil reais) foi paga
no dia 11 de Marco de 2010; e a segunda parcela no valor de RS 9.000,00 (nove
mil reais) a ser paga 05 (cinco) dias apés a liquidacao financeira das Debéntures;

b) a titulo de honorérios, parcelas mensais no valor de (i) RS 4.500,00 (quatro mil
quinhentos reais) durante o periodo de construcao da Planta de Cogeracao, send
a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da Escritura d
Emissao e as demais parcelas nas mesmas datas dos meses subsequentes; e (ii
apés o periodo de construcdo da Planta de Cogera¢do, parcelas mensais
consecutivas no valor de RS 3.150,00 (trés mil cento e cinquenta reais); e,
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¢) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento} ao més e multa de 2% (dois por cento).

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das
condicdes das Debéntures apds a emissao, serdo devidas ac Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execucao das Garantias; (ii) comparecimento em reunibes formais com
a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos pagas 5 (cinco) dias apés comprovacdo da entrega, pelo

L1

Agente Fiduciario, de “relatério de horas™ a Emissora. Entende-se por reestruturacao

das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i} das Garantias; (ii} prazos de
pagamentos; e (iii) condigbes relacionadas ao vencimentos antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacao das debéntures nado serdao considerados reestruturacao
das Debéntures.

O Agente Fiduciario devera, com excecdo ao primeiro pagamento, enviar aviso de
cobranca da remuneragdo & Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora nao receber o referido
aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razao do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estarao sujeitos a

multas ou penalidades.

A remuneracio prevista na clausula 67 acima serd devida até o vencimento, resgate ou
cancelamento das Debéntures e, mesmo apos o vencimento, resgate ou cancelamento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias n&o sanadas pela Emissora.

As parcelas referentes a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizag
anualmente, de acordo com a variagao acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta p
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da da
de assinatura desta Escritura de Emissao, calculada pro rata die se necesséario.

As parcelas referentes a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas do

seguintes impostos: Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza (1SS - Imposto Sobre
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Servicos), PIS (Contribuigao ao Programa de Integragdo Social}, COFINS {Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retidoe na
Fonte), e CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a referida remuneracdo, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

73. As remuneracdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transportes e
publicacdes necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a
implantacio do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao. Nao
estao incluidas igualmente, e serao arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas Garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures.

74. As eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais, bem como indenizacdes
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua fungao
ou decorrente deste exercicio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao

ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

74.1. O Agente Fiducidrio responde perante aos Debenturistas pelos prejuizos que
lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, incluindo
depésitos, custas judiciais, honoréarios advocaticios para defesa dos
debenturistas e o ressarcimentos dos prejuizos sofridos conforme for
determinado em sentenca irrecorrivel em tribunal de dltima instancia.

75. A parcela de implantacdo cobrird os servigos despendidos durante um més de trabalho

dedicado a operacdo. Se neste prazo a Emissdo nao estiver sido liquidada, os serviggs
do Agente Fiduciario serdo remunerados por RS 500,00 (guinhentos reais) por ho
homem de trabalho a partir do momento em que o Agente Fiduciario despender mais gg
36 {trinta e seis) horas de trabalho desde o inicio dos trabalhos.

76. Eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario facultarao ao Agente Fiduciario a

revisdo dos honorarios.

Substituicdo do Agente Fiduciario
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77.

78.

79.

80.

81.

82.

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualguer outro caso de
vacincia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulac3o, ou pela CYM. Na hipétese da convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
caberd & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisdrio enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista na presente
Escritura de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente.

Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigdo.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicao das
Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e & indicagéoe de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especiatmente convocada para
esse fim, nos termos da presente Escritura de Emissdao, por deliberagao de titulares
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, que deve ser arquivada na JUCERJA.

0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da present
Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebraga
do correspondente aditamento a Escritura de Emissao, devendo permanecer n
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao ou até que todas as obrigagoe

contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.
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83. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM,

Deveres e Obriga¢des do Agente Fiduciario

84. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administracao de seus proprios bens;

b} realizar, como obrigacdo de meio, 0 acompanhamento dos Eventos de Vencimento
Antecipado, sendo certo que a emissao de declaracao dos administradores da
Emissora serao suficientes para verificar tal acompanhamento;

c) realizar, com base nos relatdrios que lhe forem fornecidos pelo Agente de QObras,
o acompanhamento e monitoramento das obras de construgdo da Planta de

Cogeragao;

d) realizar o acompanhamento da Conta Vinculada - Colocagdo e da Conta Vinculada
- Direitos Creditorios através dos acessos e relatorios que lhe forem
disponibilizados pelo Deutsche Bank e fornecer ordens de movimentagao das

referidas contas;

e) cumprir com todas as obrigacdes assumidas como Agente Fiduciario, constituidas
nos termos da constituicdo das Garantias;

f)  renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou d
qualquer outra modalidade de inaptidao;

g) conservar em hoa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéj

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

o
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h)

b))

k)

Y

m)

n}

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagoes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faga, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administracao da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias prestadas pela Emissora, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas de
maodificagdes nas condictes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel
desempenho de suas fungbes, certidées atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto,
Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas do Trabatho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante

antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Didrio Oficial do Estado do R
de Janeiro e no Jornal “Diario Mercantil”, respeitadas outras regras relacionad
a publicacao constantes da Lei das Sociedades por Acoes e desta Escritura dg

Emissao;




0}

P)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b"” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o quat devera conter,
ao menos, as seguintes informacoes:

i. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes
pela Emissora;

ii. alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

ili. comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando
os indicadores econdomicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

iv. posicdo da distribuicao ou colocacdo das Debéntures no mercado;
v. resgate, amortizacao e pagamentos de Remuneracao das Debéntures
reatizados no periodo, hem como repactuacao, aquisicdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi. acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora;

vii. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

viii. declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de
Agente Fiduciario;

relacio dos bens e valores entregues & sua administracao; e,
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q)

t)

u)

Atribuicbes Especificas

x., declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das

Debéntures.
colocar a disposicéo o relatdrio de que trata a alinea “p” acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, de cada semestre, a0 menos nos seguintes
locais:

i. na sede da Emissora;

ii. na sede do Agente Fiduciario;

—
—
—

na CVM; e,

iv. no mercado de balcao organizado onde as Debéntures estiverem sendo
negociadas.

comunicar aos Debenturistas, através de anuncio publico em jornal, na forma da
clausula 52 acima, as expensas da Emissora, que o relatério se encontra, a sua
disposi¢ao nos locais indicados na alinea “g" acima;

manter atualizada a relacdao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituicao Depositaria e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impoem obriga¢des de fazer e de nao fazer; e,

sem prejuizo do disposto sobre Vencimento Antecipado acima, notificar os
Debenturistas individualmente por correspondéncia, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigag0es assumidas n
presente Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve se
enviada ao Coordenador. J
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85. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de Inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissao:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos
termos da legistacao aplicavel;

c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e,

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou
recuperagao extrajudicial, bem como intervencdo ou liquidacao extrajudicial da

Emissora.

86. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nadc adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” da cldusula 84 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o© autorizar por deliberacac da
unanimidade das Debéntures em Circulacdo. Na hipotese do disposto na alinea “d” da
cldusula 84 acima, sera suficiente a deliberagao da maioria dos titulares das

Debéntures em Circutagao.

Despesas

87. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou

para realizar seus créditos inclusive, aquelas incorridas com:

a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulament

aplicaveis;
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88.

89.

90.

b) extracao de certidoes;

¢) locomogac entre Estados do Pais, hospedagem e alimentacao, quando necessarias
ao desempenho das fungdes; e,

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O ressarcimento a que se refere a clausula 87 acima sera efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas
e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ag¢bes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, desde que relacionadas a solucéo da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdao dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo
igualmente e previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacao ao pagamento destas por um

periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

0O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forrg
ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias da
Debéntures e preferira a estas na ordem de pagamento.

L




CAPITULO VIII - DECLARACOES DA EMISSORA

91. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta

Escritura de Emissdo, que:

a) € uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras, nos termos da regulamentagao aplicavel;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengcas e autorizagdes
necessarias a celebracao desta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes
previstas, assim como a emissao das Debéntures nao infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou sua Controladora sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (i} vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer onus sobre qualquer ative ou bem da
Emissora e/ou da Controladora ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; {b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a
Controladora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou a Controladora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

e) a Emissora ira requerer ou ja solicitou, todas as autorizacdes e licens
relevantes e necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais

municipais para o exercicio de suas atividades;
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f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgdes dos drgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a

condugéo de seus negdcios;
g) cumprira todas as obrigacées assumidas nos termos desta Escritura de Emissao; e,

h) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigoes.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Convocagéo

92. Os Debenturistas poderdapo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com ¢ disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhac de Debenturistas. A
Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulacdo - Assembleia, ou pela CVM.

93. A convocagao dar-se-a4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés} vezes, na
forma das clausulas 52 e 53 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

94, As Assembleias Gerais de Debenturistas serao convocadas com antecedéncia minima de
15 {quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

95. Independente de publicagbes e/ou avisos, sera considerada regular a Assembleia Ger;

de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures e
Circulacdo - Assembleia.
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96.

97.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no d@mbito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures
em Circulagdo - Assembleia, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Salvo determinado quorum especifico estabelecido na presente Escritura de Emissdo, as
demais deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas dependero da maioria
simples dos Debenturistas presentes ao conclave.

Quorum de Instalagéo

98.

99.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo - Assembleia e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos quoruns de instatagao e/ou
deliberacéo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
considera-se as Debéntures em Circulagao - Assembleia.

Mesa Diretora

100. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos

titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagédo

101.

102.

Nas deliberaces da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture em Circula¢ao
conferird a seu titular um voto, sendo admitida a constituicac de mandatario,
Debenturista ou nao.

Ressalvados os casos previstos na presente Escritura de Emissdo, as mateérias sujeit
Assembleia Geral de Debenturistas serao aprovadas pelos titulares da maioria
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Debéntures em Circulagdo - Assembleia que estiverem presentes na Assembleia Geral

de Debenturistas.

103. Observado o disposto na clausula 98 acima e respeitado o disposto nas clausulas 60, 61,
62 e 63 acima, relativas ao Vencimento Antecipado:

a) ressalvado o disposto no item (b) abaixo, as altera¢des nas caracteristicas e
condi¢des das Debéntures e da Emissao, deverao ser aprovadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, 50% {cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagao - Assembleia; e,

b) as alteragdes (i) na Remuneracao, (ii) nas Datas de Pagamento de Remuneragao,
(iii} nas Datas de Amortizacao, (iv) nas clausulas desta Escritura de Emissao que
dispéem sobre hipbteses de Vencimento Antecipado, {v) no prazo das Debéntures,
e/ou (vi) nos dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissao,
deverao contar com aprovacao de Debenturistas representando 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagao - Assembleia.

104. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.
CAPITULO X - NOTIFICAGOES

105. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por escrit
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a sere
enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser

encaminhados para os seguintes enderecos:
Para a Emissora:

Canabrava Energeética S.A.

Rodovia RJ - 224, sem nimero, (parte), Distrito de Travess&o
CEP.: 28175-000 - Campos dos Goytacazes - RJ

At.: Ludovico Giannattasio

Tel.: (22) 2789-1587
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Fax.: (22) 2711-7598
Correio Eletronico; ludovico®usinacanabrava.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Qliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Americas, n.® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca

CEP.: 22640-100 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto

Tel.: {21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

Correio Eletrénico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com/b
|

;

Para o Agente de Calculo:

ALEIA S.A.

Avenida das Americas, n.° 700, Bloco 6, Sala 234, Barra da Tijuca
CEP.; 22040-100 - Ric de Janeiro - RJ

At.: Leonardo Ciuffo

Tel.: (21) 2109-3711

Fax.: (21) 2109-3733

Correio Eletronico: leonardociuffo@aleia.com.br

Para o Banco Mandatario e Institui¢do Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar
CEP.: 06029-900 - Osasco - SP

At.: Marcelo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax.: {11) 3684-2066

Correio Eletrdnico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP;
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CETIP 5.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativeos
Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar

CEP.: 01009-000 - S3o Paulo, SP

Tel.: (11) 3111-1596 / 3365-4925

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

106. As comunicacbes, conforme previstas nesta clausula serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos endere¢os acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrdnico ser@o consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de recibo emitido pela magquina
utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que

tiver seu endereco alterado.

CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS
Rendncia

107. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades
ou remeédios, ou sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou

concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacao de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura.
Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica
108. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudici
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo ag/)
Partes, desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, a

obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execugdo

F-




especifica, submetendo-se as disposicoes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.
Cessdo

109. Em caso de cesséo parcial ou total das Debéntures, nos termos descritos nesta Escritura
de Emissao, o cessionario das Debéntures passard a fazer jus a todos os direitos
descritos nesta Escritura de Emissdo, na propor¢do da divida detida contra a Emissora
nos termos desta Escritura de Emissao, devendo anuir, quando da aquisicdo das
Debéntures, a todos os termos e condi¢des descritos nesta Escritura de Emissao.

Fiel Depositaria

110. A Emissora, através de seus representantes legais infra assinados, sera fiel depositaria,
nos termos do artigo 629 do Codigo Civil, das versdées assinadas e arquivadas dos
Documentos da Operagao, assumindo a obriga¢do de entregar tais documentos ao
Agente Fiduciario, no local por ele indicado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a

partir do recebimento de notificacao por escrito nesse sentido.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

FATORES DE RISCO

111. O investimento em debéntures voltadas para financiamento de projetos envolve alto
grau de risco. Os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente os riscos
descritos abaixo antes de tomarem uma decisdo de investimento. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, & Planta de Cogeracao, empresas do mesmo
grupo econdmico e as Debéntures. O potencial Investidor Qualificado deve
cuidadosamente todas as informagdes que estdo relacionadas na presente Escritura
Emissdo e efetuar sua propria andlise das Garantias que estao sendo constituidas
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presente Emissdo antes de tomar uma decisao de investimento. Os riscos abaixo

elencados sao a titulo exemplificativo e ndo taxativo.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

interven¢bes na Politica Econdmica do Governo Federal Brasileiro.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,

fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acdbes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de salarios e preco, desvalorizacdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras. Ndo hd controle sobre quais medidas ou politicas que o
Governo Federal poderd adotar no futuro e nao € possivel prevé-las. Os negodcios,
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser
adversamente afetados em razio de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou

municipal, e por fatores como:

» indices de inflacao;
 flutuagoes nas taxas de juros,;
» falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

racionamento de energia elétrica;

*

instabilidade de pregos;

politica fiscal e regime tributario; e

medidas de cunho politico, social e econdémico, incluindo, mas nao limitado a politicas

de controle cambial, que ocorram e possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Replblica tem poder considerdvel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
quanto & implementacao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas o
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para

incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valor
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mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da

Emissora, e por consequéncia, o seu desempenho financeiro.
Efeitos desfavordveis da Retracdo no Nivel da Atividade Economica.

Eventual retracao no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada seja por
crises internas ou crises externas, pode acarretar eleva¢do no patamar de
inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas, incluinde o potencial patamar de
inadimplemento dos atuais e futuros consumidores da Emissora.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter
impacto no balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e eventual desaceleracao da economia
mundial podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de

novas captagdes de recursos por empresas brasileiras,
Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondmico Internacional.

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras
é influenciado pela percepc¢éao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a
deterioracdo dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional.

Acontecimentos adversos na economia e as condigdes de mercado em outros paises de
mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado
em relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ainda
que as condicdes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente da
condi¢cbes econdmicas no Brasil, as reacdes dos Investidores aos acontecimentos ness

outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valore

mobilidrios de emissores brasileiros.




Aléem disso, em consequéncia da globalizacdo, nao apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como também a
economia de paises desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interferem

consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados
Unidos da América em 2008), os Investidores estac mais cautelosos na realizacdo de seus
investimentos, o que causa uma retragao dos investimentos. Essas crises podem produzir
uma evasdo de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custes mais altos para captacao de recursos, tanto nacional como
estrangeiro, impedindo ou dificultando o acesso ao mercado de capitais. Desta forma, é
importante ressaltar que eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar e uma reducao ou falta de liquidez para as
Debéntures.

RISCOS DO SETOR DE ENERGIA ELETRICA BRASILEIRO

A Emissora, na qualidade de futura PIE, estard sujeita a uma extensa legislagdo e
regulamentacdo governamental relacionadas as suas atividades e altera¢bes das
normas do setor podem gerar efeitos negativos sobre seus negocios e resultados
operacionais.

As operag¢des de geracdo de energia da Emissora sao amplamente reguladas pela ANEEL e
pelo Ministérioc de Minas e Energia (“MME”). Em 2004, o Governo Federal implantou novas
politicas de profundos efeitos sobre o setor de energia brasileiro. Em 15 de margo de
2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que alterou substancialmente
as diretrizes ate entdo vigentes na comercializacao de energia e implementou o novo

modelo do setor elétrico no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o
Supremo Tribunal Federal, por meio de agbes diretas de inconstitucionalidade, Em 11 d
outubro de 2006, o Supremo Tribunal Federal indeferiu as medidas cautelares das agbe
diretas de inconstitucionalidade, por 7 (sete} votos a 4 {quatro), declarando que, em
principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico nao viola a Constituicdo Federal. N
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entanto, o mérito das agdes diretas de inconstitucionalidade ainda néo foi julgado, sendo
que, em 6 de janeiro de 2009, a Procuradoria Geral da Repuiblica deu parecer favoravel
pela improcedéncia do pedido. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja
declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico, incluindo a Emissora, poderao
ser adversamente afetados.

0 efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e
sua continuidade, o resultado final da acdo perante o Supremo Tribunal Federal e
reformas futuras na regulamentacao do setor elétrico séo dificeis de prever, sendo que
as mesmas poderdo ter um impacto negativo sobre os negdcios da Emissora e seus
resultados operacionais.

As principais atividades comerciais, a implementacéo da estratégia de crescimento e a
conducéo das atividades da Emissora podem ser afetadas de forma adversa por agoes
governamentais, dentre as quais: (a) alteracao na legislac8o aplicavel aos negdcios da
Emissora; (b) descontinuidade e/ou mudancas nos programas de concessao federal e
estaduais; e (c) imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificagao em licitagoes

futuras.

A Emissora ndo pode assegurar as a¢bes que serac tomadas pelo Governo Federal no
futuro e em que medida tais agOes poderdo afetar os resultados operacionais da
Emissora. Caso a Emissora seja obrigada a proceder de maneira substancialmente
diferente daquela estabelecida em seu plano de negécio, os resultados financeiros e
operacionais da Emissora poderao ser adversamente afetados.

O projeto de reforma das agéncias reguladoras em tramitagdo no Congresso
Nacional pode afetar a competéncia da ANEEL, o que poderd afetar a Emissora
adversamente.

Ha projeto de lei em tramitagdo no Congresso Nacional (PL - 3337/2004) que dispoe
sobre a gest3o, a organizacdo e o controle social das agéncias reguladoras. Esse projeto

de lei visa alterar a estrutura de tais agéncias, mediante, dentre outros pontos, a criag:
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denincias e reclamagdes dos usuarios, seja contra a atuacdo da agéncia, seja contra
entes regulados, sendo que o ouvidor, responsavel pela respectiva ouvidoria, sera
indicado pelo Presidente da Replblica. Caso a mencionada lei entre em vigor, as medidas
dela decorrentes poderao reduzir as atribui¢des da ANEEL, passando o poder concedente,
por outro lado, sobretudo o MME - ao qual a ANEEL é vinculada -, a ter maior atuagao e
influéncia no setor elétrico brasileiro. Nao ha como garantir que as alteragdes a serem
aprovadas nao afetardo negativamente as empresas do setor elétrico.

As operagdes, instalacdes e equipamentos da Emissora, estdo sujeitos a ampla
regulamentacdo de seguranca do trabatho, ambiental e de saide que podem se
tornar mais rigorosas no futuro e resultar em maiores responsabilidades e

investimentos de capital.

As atividades da Emissora estdo sujeitas a uma abrangente legislacao ambiental no
ambito federal, estadual e municipal, bem como a fiscalizacao por agéncias
governamentais responsaveis pela implementacdo de leis e politicas de salde,
ambientais e de seguranga do trabalho. As disposigbes destas legislagoes incluem, entre
outras, a obrigacao de cumprir com padrdes ambientais, obtengao de licengas ambientais
para a construcdo de novas instalaces ou a instalagdo de novos equipamentos
necessarios as operacdes da Emissora. A alteracdo das regras pode dificultar ou até
mesmo impossibilitar a capacidade da Emissora de cumprir as exigéncias aplicaveis, o
que impediria as operagces da Emissora.

Pessoas fisicas, organizagdes ndo governamentais e o plblico em geral tem o direito de
comentar e, de outra forma, acompanhar o processo de licenciamento, podendo
inclusive propor medidas judiciais para suspendé-lo ou cancelad-lo, ou incitar as
autoridades pablicas para que o facam. Independentemente do dever de reparar ou
indenizar eventuais danos causados, o descumprimento dessas obrigacées pode
acarretar, entre outras consequéncias, a aplicacao de sangdes de natureza criminal
contra a Emissora e seus administradores, além de penalidades administrativas tais como
o pagamento de multas, a revogac¢do de licengas ou a paralisagao das obras.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Emissora pode

L

sujeitd-la ao pagamento de substanciais custos de recuperac¢dGo ambiental
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indeniza¢oes, que podem afetar negativamente seus negdcios e o valor de mercado

das Debéntures.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. O pagamento de substanciais custos de recuperagao do meio
ambiente e indenizagbes ambientais pode obrigar a Emissora a retardar ou redirecionar
seu capital na realizacdo de tais pagamentos e este fato pode impactar adversamente a

Emissora e o cumprimento das obrigagdes financeiras contraidas com a Emissao.

A cobertura de seguro da Emissora pode ndo ser suficiente para cobrir eventuais
perdas.

As apolices de seguro podem nido ser suficientes para cobrir totalmente todas as
responsabilidades em que a Emissora possa incorrer no curso habitual dos seus negocios.
Assim, os resultados das suas operacdes podem ser prejudicados pela ocorréncia de
sinistros para os quais nio esteja totalmente coberta nos termos das suas apdlices de

seguro em vigor a época de tais ocorréncias.
RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E SUAS OPERAGOES

Riscos relativos as atividades da Emissora e G sua condicdo de companhia em inicio
de atividades

A Emissora foi constituida em 16 de outubro de 2009 com o proposito especifico de
construir e explorar a Planta de Cogerac@o. Assim, devido ao estagio preliminar de
operacdo da Emissora, a sua capacidade de implementar a estratégia de negocios
proposta podera ser prejudicada de modo relevante por varios fatores, tanto internos
como externos, conhecidos como desconhecidos.

Tendo em vista que a Planta de Cogeracdo ainda ndo foi construida, ndo ha como
assegurar que esta estara concluida dentro do prazo previsto e de acordo com as
condicdes necessarias & sua plena operacdo. Desta forma, os direitos creditorios q
serao originados a partir da comercializacao de energia e que foram cedidds
fiduciariamente podem ndo existir ou ser afetados adversamente na hipétese d
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embargos de obra, administrativos ou judiciais, ou em virtude de decisdes judiciais ou
propositura de acdes que possam afetar a construgao da Planta de Cogeragdo.

Adicionalmente, devido a fase pré-operacional, a Emissora ainda ndo possui qualquer
historico de operacdo e geracdo de receitas e nao ha como assegurar que o fluxo de
recebiveis que poderao vir a ser percebidos quando do inicio da comercializacdo de
energia serao suficientes para arcar com o pagamento das Debéntures. Por esta razdo,
mesmo depois de concluida, os Debenturistas estarao sujeitos aos riscos de operagao da
Planta de Cogeracao.

Atraso na construcdo e aumento do preco e dos custos relacionados a aquisicdo de
equipamentos e as obras de construcdo civil, bem como intempéries, riscos
geoldgicos e outros fatores ndo antecipados podem afetar adversamente a
rentabilidade do projeto da Emissora, ou mesmo tornd-lo invidvel.

Eventuais atrasos ou aumento de custos na construgao € na implementagao da Planta de
Cogeracao podem provocar atraso no inicio da gera¢do de energia. Adicionalmente,
atrasos na conclusio da Planta de Cogeracao e da geracdo de energia podem impactar
negativamente o fluxo de caixa da Emissora, o que podera aumentar a necessidade de
capital adicional. Esses atrasos e aumentos nos custos podem fazer com que a conclusao
da Planta de Cogeracdo seja inviavel dentro do prazo de caréncia para pagamento das
Debéntures.

Além disso, a Emissora pode ndo ser capaz de concluir a construcao da Planta de
Cogeracdo dentro do cronograma ou or¢amento, devido a uma série de outros fatores e
circunstancias, incluindo, mas nado se limitando a, falta de materiais, equipamentos,
especializacdo técnica e mao-de-obra, condicdes climaticas adversas, fendmenos
naturais, disputas trabalhistas, problemas imprevistos de engenharia, problemas
ambientais ou geologicos, disputas com empreiteiros e sub-empreiteiros, atrasos na
obtencdo de licengas, autorizacdes e aprovagdes por parte das autoridades competentes,
que podem resultar no aumento dos investimentos para construcao da Planta de
Cogeracao ou em atrasos na conclusao das obras.

A ocorréncia de intempéries ou de condicdes diferentes das esperadas no momentol {
planejamento da Planta de Cogeracao podem ocasionar atrasos, dificuldades

E e




antecipadas e contingéncias de naturezas diversas que podem implicar aumento nos
custos € nos prazos de implantacao da Planta de Cogeragao, impactando negativamente
o retorno dos investimentos e podendo impactar adversamente no pagamento das

Debéntures.

A comercializacdo de energia pela Emissora estd sujeita a outorga de autorizacdo
pela ANEEL

A comercializagdo de energia por produtores independentes de energia (PIE) depende da
outorga de autorizacdo pela ANEEL, conforme procedimento previsto na Resolucao
Normativa n° 390, que por sua vez € concedida mediante a publicacdo da competente

resolucao autorizativa.

Conforme a Resolucac Autorizativa n.° 2.249, a ANEEL concedeu a Controladora a
autorizacéo para estabelecer-se como PIE. O pedido de transferéncia da titularidade da
referida Resolugao Autorizativa n.° 2.249 para a Emissora sera solicitado junto a ANEEL,
no entanto, nao ha como assegurar que a transferéncia da autorizagdo sera concedida
ou, se concedida, que as obrigacbes impostas pela ANEEL quando da expedicac da
Resolucao Autorizativa n.” 2.249 serao factiveis de serem cumpridas pela Emissora.

Vale ressaltar que o nao cumprimento das obrigacdes estabelecidas na Resolugao
Autorizativa n.® 2.249 pode levar a revogacao da autorizacdo, sem que seja devida
qualquer espécie de indenizacdo a Emissora, inclusive pelos investimentos realizados
pela Emissora na construcéo da Ptanta de Cogeragao.

A nao outorga de autorizacdo ou a revogacao desta, culminara na impossibilidade de
venda de energia pela Emissora, sendo que a Emissora podera nao dispor de outros
recursos para realizar os pagamentos devidos aos Debenturistas, na forma prevista nesta

Escritura de Emissao.
Riscos Relativos ao fato de a Planta de Cogeragdo ser o tnico projeto da Emissora
A Emissora consiste em uma sociedade cujo proposito especifico consiste (i} na

construcao e operacionalizagdo da Planta de Cogeragdo de energia elétrica a partir 9
bagaco de cana-de-aclcar; (ii) na geracdo e comercializagao de energia elétrica e sey
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subprodutos, por conta prépria ou por conta de terceiros; e (iii} no desenvolyimento do
Projeto de MDL.

Desta forma, caso ndo seja possivel a implanta¢ao da Planta de Cogeracdo ou a sua
operacionalizacéo da forma pretendida, a Emissora nao disporéd de outros recursos para

arcar com suas obrigacdes perante os Debenturistas.

Riscos relacionados a transferéncia dos direitos decorrentes da Resolugdo
Autorizativa n.° 2.249, da Cessdo de Posi¢do Contratual e da concentra¢do dos
contratos de comercializacdo de energia

Na data da presente Escritura de Emissdo, a Controladora possui apenas 1 (um} contrato
de comercializacdo de energia devidamente celebrado, que representa 63% (sessenta e
trés por cento) do volume total de energia projetado para a Planta de Cogeragéo.

A Controladora obrigou-se a realizar todos os procedimentos necessarios para efetuar a
transferéncia para a Emissora da outorga da Resolucdo Autorizativa n.° 2.249, bem como
a realizar a cessao de posicao contratual do mencionado contrato de comercializagdo de
energia, No entanto, ndac ha como assegurar que a transferéncia da outorga sera
concedida ou, se concedida, que as obrigagoes impostas pela ANEEL quando da
expedicao da Resolucdo Autorizativa n.° 2,249 serdo factiveis de serem cumpridas pela
Emissora, sendo certo que a cessdoc de posigac contratual, ja prevista contratualmente,
esta condicionada a obtengao pela Emissora da referida autorizacao a ser concedida pela
ANEEL.

A concentracao de consumidores na compra da energia elétrica produzida pela Emissora
pode aumentar a exposicao da Emissora aos riscos mencionados no “fator de risco”

abaixo.

A Emissora estard sujeita ao risco de inadimpléncia dos clientes no ambito do
Ambiente de Comercializagdo Livre (ACL), o que pode impactar negativamente seu
resultado.

No dmbito do projeto de investimento a Emissora celebrara contratos com comprado
da energia gerada. A Emissora ndo podera garantir que as contrapartes honrardo

Mo




.

contratos. No caso de descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, a
Emissora podera ter suas operagdes comprometidas e vir a sofrer um impacto negativo

nos seus resultados.

Além disso, como as vendas de energia elétrica no Ambiente de Comercializagédo Livre
(“ACL”) ndo dispéem de garantias de pagamento semelhantes as observadas nos leildes
de compra e venda de energia, a eventual inadimpléncia dos clientes podera resultar em
contingéncias e eventuais dificuldades de recuperagdo dos creéditos da Emissora. Além
disso, 0s contratos de venda sao de longo prazo, e a Emissora nio podera garantir que a
qualidade do crédito do comprador continuara a mesma e que o mesmo honrara o
contrato durante toda a sua vigéncia.

Desta forma, o descumprimento da obrigacao de pagar o prego da energia previsto nos
contratos de comercializacdo de energia, ainda mais se por um percentual significativo
dos compradores, podera comprometer o pagamento das Debéntures, caso a Fianca e
demais garantias reais oferecidas nao sejam honradas ou suficientes pra satisfazer o
saldo devedor das Debéntures.

Riscos relacionados ao fornecimento do bagago de cana-de-agtcar

O principal insumo para a cogeracdo de energia elétrica pela Emissora € o bagago da
cana-de-acicar e tal insumo sera obtido nos termos do Instrumento Particular de
Permuta de Bagaco de Cana-de-Acucar por Vapor D’dgua, celebrado entre a Emissora € a
Portopar em 3 de maio de 2010 (“Contrato de Permuta”).

O Contrato de Permuta, que vigorara pelo prazo de 20 (vinte) anos, estabelece que o
bagaco de cana-de-aglcar sera fornecido pela Portopar a Emissora sem &nus, e em
contrapartida, a Emissora cederd a Portopar, sem 6nus, o vapor d’agua, que é um
subproduto da atividade de cogeracao de energia elétrica.

Tendo em vista que o bagaco de cana-de-aglcar é um insumo essencial a geracao de
energia elétrica, caso o Contrato de Permuta venha a ser rescindido, a Emissora terg

que buscar novo fornecedor e nao ha como assegurar que sera possivel celebrar nof
contrato no qual o fornecimente do insumo tenha como contra-partida a entrega |de

residuo do processo de geracao de energia. Assim, 0s custos na aquisi¢ao do bagagoy
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cana-de-acucar poderdo afetar a sua situagao financeira e, consequentemente, o
adimplemento das obrigacdes financeiras das Debéntures.

Riscos relacionados ao Protocolo de Quioto e aos Créditos de Carbono

O Protocolo de Quioto é um tratado internacional que estabelece compromissos rigidos
dos paises signatarios para a reducao da emissao dos gases que provocam o efeito estufa,
considerados, de acordo com a maioria das investigacdes cientificas realizadas até hoje,
como a principal causa do aquecimento global. Discutido e negociado no Japao em 1997,
o Protocolo de Quioto entrou oficialmente em vigor em 16 de fevereiro de 2005, depois
que a Rissia o ratificou em novembro de 2004,

Este tratado propde um mecanismo por meio do qual os paises desenvolvidos tém a
obrigacdo de reduzir a quantidade de gases geradores de efeito estufa, em pelo menos
5,2% até 2012, em relacao aos niveis emitidos em 1990. Os paises signatarios obrigaram-
se a colocar em préatica certos planos para reduzir a emissdo desses gases entre 2008 e
2012. A reducio das emissdes devera acontecer em diferentes atividades econfmicas.
Especificamente, o Protocolo de Quioto estimula os paises signatarios a cooperarem
entre si, através de algumas acfes basicas, que incluem a promogao do uso de fontes
energéticas renovaveis e a protecdo de florestas e outros “sumidouros” de carbono.

Um dos mecanismos fundamentais do Protocolo de Quioto € o chamado Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo - MDL, que estabelece um mercado para Certificados de Redugao
de Emissbes, ou Créditos de Carbono, através do qual empresas e pafses que nao se
adequarem as metas de emissao poderdo comprar créditos de projetos que reduzem tais
emissdes. As fontes renovaveis sdo consideradas energias limpas, uma vez que permitem
a geraco de energia sem o uso de combustiveis fosseis, minimizando a emisséo de gases
que contribuem para o aquecimento global e para o efeito estufa.

A Emissora, como empreendimento elegivel para receber Créditos de Carbono e,
consequentemente, aferir receitas adicionais, esta sujeita a diversos riscos inerentes ao
mercado de Créditos de Carbono, como riscos regulatorios e de performance, tais como:

(i) fathas iniciais na formula¢8o do projeto, (ii) rejeicdo da metodologia empregada
desenvolvimento do projeto, (iii) ndo aprovacdo do projeto pela autoridade naciol
competente, (iv) ndo aprovagao do projeto no Conselho Executivo da ONU, (v) atrasos
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obtencao da certificacdo do projeto, (vi) nao certificagdo do projeto, (vii} auséncia de
mercado comprador dos Créditos de Carbono, e (viii) auséncia de competicao na compra

dos Crégitos de Carbono.

A Emissora nao pode garantir o sucesso do desenvolvimento de seu Projeto de MDL,
tampouco garantir o pagamento do Prémio de Participacdo aos Debenturistas.

Além disso, entre os dias 7 e 18 de dezembro de 2009, foi realizada em Copenhague,
Dinamarca, a Conferéncia das Nacbes Unidas sobre as Mudancas Climaticas de 2009,
também chamada Conferéncia de Copenhague (oficialmente United Nations Climate
Change Conference ou “COP15"). A conferéncia foi organizada pelas Nag¢bes Unidas e
reuniu os lideres mundiais para discutir como reagir as mudangas climaticas
{principalmente o aquecimento global) atuais, sendo a primeira tentativa de atingir um
acordo formal para substituir o Protocolo de Quicto que expira em 2012,

0 resultado da COP15 foi apenas uma declaragao de intengdes, nao unanime e sem efeito
vinculante, que prevé acdes para a manutencdo do aumento da temperatura global a
2°C, mas ndo define qualguer reducio de emissdes de gases que provocam o efeito
estufa, A ndo existéncia de novo acordo internacional sobre o assunto pode impactar
adversamente na venda dos Créditos de Carbono, seus precos ou mesmo sua validade.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E AS DEBENTURES

Riscos financeiros da Emissao

Ha trés espécies principais de riscos financeiros: (i) riscos decorrentes de possiveis
descompassos entre as taxas de remuneracdo de ativos e passivos; (ii) risco de
insuficiéncia de recursos e/ou garantias; e (iii) risco de falta de liquidez, melhor descrito

no “fator de risco" abaixo.

No caso da Emissora, o risco de descompasso entre as taxas de remuneragdo de ativos e,

passivos é mitigado pelo fato desta ter celebrado contratos de comercializagao ¢
energia elétrica com o mesmo indice de atualizagdo das Debéntures. No entanto, nao
como assegurar que os contratos de comercializa¢do de energia a serem celebrados ng
futuro serao atualizados pelo mesmo indice das Debéntures.
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A baixa liquidez do mercado secunddrio de debéntures brasileiro pode limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures.

A presente Emissao e realizada nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, com o objetivo de
dar mais agilidade e reduzir os custos de emissao das Debéntures, tendo em vista que a
Emissao € realizada com esforgos restritos e, segundo os ditames da Instrugao CVM n.°
476, esta isenta de registro perante a CVM e de apresentagao do prospecto da Oferta.

As Debéntures adquiridas no ambito da presente Oferta somente poderaoc ser negociadas
apos o prazo de 90 (noventa) dias, contados da data da respectiva integralizagao, e a
venda so pode ser realizada entre Investidores Qualificados.

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacio de debéntures apresenta
histérico de baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociacao das Debéntures que permita a seus subscritores sua posterior
alienacdo, caso venham a decidir vendé-las.

Tendo em vista as particularidades de ofertas no 4mbito da Instrucio CVM n°. 476, é de
se prever que a liquidez das Debéntures seja ainda menor do que a liquidez histérica,
que ja era baixa. Dessa forma, os titulares das Debéntures podem ter dificuldades em

realizar sua venda no mercado secundario.

As obrigacdes da Emissora, constantes da Escritura de Emissdo, estdo sujeitas a
hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado
{automatico ou nao) das obrigacdes da Emissora, tais como: (i) pedido de recuperagao
judicial ou faléncia por parte da Emissora, (ii) ndo cumprimento das obrigagoes previstas
na Escritura de Emissao, e (iii) rebaixamento na classificacdo de risco da Emissao, entre

outras.

A classificacao de risco atribuida a presente Emisséo baseou-se na atual condica
Emissora e nas informagdes presentes na data de celebrag@o desta Escritura. Nao &
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Debéntures. Caso a classificagdo de risco seja rebaixada e ndo seja decretado o
vencimento antecipado, os Debenturistas poderao encontrar dificuldades ainda maiores

para obter o retorno esperado do investimento.

Nao ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagoes.

Adicionalmente, ndo houve na Data de Emissdo, a avaliacdo de todas as garantias
concedidas a Emissdo. O atendimento aos limites da Emissao previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Acdes foi feito com base no valor apurado para apenas uma garantia:
o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios - que totalizava a €poca da
emissao RS 121.772.594,00 (cento e vinte e um milhdes, setecentos e setenta e dois mil,
quinhentos e noventa e quatro reais), sendo portanto correspondente a 185% (cento e
oitenta e cinco por cento) do Valor Total da Emissao.

Os debenturistas devem estar cientes que (i) somente haverd avaliacdo das demais
garantias listadas na clausula 55 da Escritura caso haja eventual deterioragdo das
garantias relacionadas a Alienacdo Fiduciaria de Imovel e a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios, (i} dos riscos envolvidos pela nao avaliagdo, na Data de Emissao, das
garantias listadas na clausula 55 da Escritura, pois em caso de deterioracdo da garantia
relacionada a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, as demais garantias guando
forem avaliadas, podem nao ser suficientes para cobrir integralmente o saldo devedor da

€missao,

Pode nédo ser possivel efetuar a constitui¢do de parcela significativa das garantias
relativas aos ativos da Emissora para cumprimento de suas obrigacbes

Em 15 de dezembro de 2009, a ANEEL publicou (i} a Resolucdo n.° 389, que estabelece
deveres, direitos e outras condi¢bes apticaveis as outorgas de autorizago de Produtores
Independentes de Energia Elétrica (PIE) ou Autoprodutores de Energia Elétrica (APE) p;‘a,r

implementacao e/ou exploragdo de central geradora de energia elétrica, e (i)
Resolugdo Normativa n.° 390 (“Resolucdo n.° 390"), que estabelece os requisitps
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instalada, bem como os procedimentos para registro de centrais geradoras, entre outras

providéncias.

0 artigo 2°, inciso XVIH, da Resolucao n.” 389, determina a obrigagao dos PIEs ou APEs de
solicitar anuéncia previa a ANEEL em caso de transferéncia da outorga ou do controle

societério.

O artigo 5°, inciso VI, da Resolucdo n.° 389, prevé que constitui direito dos PIEs ou APEs
oferecer em garantia de financiamentos para realizacdo de obras e servicos, os direitos
emergentes da outorga correspondente, assim como os bens constituidos pela central
geradora, desde que a eventual execu¢do da garantia nao comprometa a continuidade da
geracao de energia elétrica, devendo constar dos eventuais contratos de financiamento a
expressa renuncia dos agentes financiadores a qualquer a¢do ou direito contra a ANEEL

ou o poder concedente.

O artigo 13 da Resolugdo n.® 390 determina que nos casos de transferéncia total ou
parcial da titularidade da autorizacdo da ANEEL, o sucessor devera encaminhar & ANEEL
os documentos referentes a qualificacdo juridica listados no Anexo | da referida

resolucdo.

Em funcdo das disposighes regulamentares acima mencionadas e dos Contratos de
Alienacao Fiduciaria de A¢des e de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Energia a serem
firmados pela Emissora, {i) os prazos para obtencdo do registro de tais documentos
poderdo sofrer atrasos em funcdo de eventuais exigéncias formuladas pela ANEEL, o que
poderd inviabilizar a regular constituicdo destas garantias na presente data ou (i} a
constituicdo futura destas garantias podera nao ocorrer ou ser prejudicada.

Caso a Emissora ndo obtenha éxito em sanar as exigéncias ou nao constitua as garan
dentro dos prazos previstos, podera ser decretado o Vencimento Antecipado dg
Debéntures e os credores poderao nao dispor de garantias suficientes para

adimplemento de seus créditos.

Risco de Estrutura
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A presente Emissao tem o carater de “operacdo estruturada”, desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagbes de parte a parte
estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legistacao
em vigor.

No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacées de debéntures, em situagdes
de controvérsia, poderd haver perdas por parte dos Debenturistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficdcia do arcabougo contratual. Nao ha garantias nem
pardmetros seguros que possam lastrear de qualquer previsio ou indicativo do
posicionamento dos tribunais brasileiros com relagac as questdes aqui tratadas.

Adicionalmente, por ser uma “operacdo estruturada”, é recomendado aos investidores
efetvar a leitura completa de todos os documentos relacionados a Emissdo de
Debéntures bem como dos contratos de garantia. Ainda neste sentido, devem efetuar
sua propria analise dos riscos envolvidos, inclusive no que se refere a constituigéo,

suficiéncia e exeqllibilidade das garantias que lhe sao concedidas.
Risco Tributdrio

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando as partes a novos recolhimentos, ainda que
relativo a opera¢des ja efetuadas, tanto com relagdo as Debéntures quanto com relagdo
as atividades da Emissora.

Vale ressaltar que os produtores independentes de energia possuem, atualmen
algumas isencdes tributarias que caso venham a ser perdidas, poderdc impac
negativamente no resultado da Emissora e acabar por prejudicar o pagamento
Debéntures.

Demais Riscos

Wooe

£

85




As Debéntures também poderao estar sujeitas a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras

aplicaveis as Debéntures, alteracao na politica econdmica, dentre outros.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Haja vista que o investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos previsiveis e
imprevisiveis, a presente Emissao n&o podera ser considerada ou interpretada como uma

garantia ou promessa de rentabilidade, ganhos e/ou retorno financeiro ac Debenturista.

CAPITULO XII - ARBITRAGEM

Legislagdo Aplicavel e Clausula Compromisséria

112.

113.

114.

Esta Escritura de Emissao sera regida e interpretada de acordo com a legislagéao da
Replblica Federativa do Brasil, sendo certo que eventuais divergéncias e/ou conflitos
oriundos efou relacionados a esta Escritura de Emissdo ou a sua execugao,
cumprimento ou interpreta¢io deverdo ser resolvidos na forma desta clausula.

Na ocorréncia de qualquer divergéncia oriunda e/ou relacionada a esta Escritura de
Emissdo, dentre outros, aqueles que envolvam sua validade, eficacia, violagao,
interpretacao, término, rescisao e/ou seus consectarios, deverao ser notificados por
uma das Partes as demais, que envidardo seus melhores esforgos para dirimir
amigavelmente a aludida controvérsia, por meio de negocia¢des diretas mantidas de
boa-fé, em prazo nédo superior a 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do inicio
espontdneo das negociagbes por qualquer das Partes e por qualguer meio, incluindo,
mas ndo se limitando a cartas, conversas telefonicas, reunides, e-mails, etc,

Na hipotese de impossibilidade de solugdo amigavel na forma da cldusula acima,

Partes expressamente concordam que, com excecéao das obrigacdes de pagar, liquid
certas, que comportem processo de execugao judicial, todos os conflitos oriundos de
relacionados a esta Escritura de Emissao — incluindo, mas nao se limitando a, aqueleg

clausula.

M ‘ @ 86




115,

116.

As Partes, desde ja, assumem o compromisso de submeter a arbitragem, de forma

definitiva, toda e qualquer divergéncia ou disputa relacionada a presente Escritura de

Emissao, inclusive quanto a sua interpretacdo, execucéo,

inadimplemento, rescisac ou

nulidade, que devera ser conduzida na Camara de Arbitragem do Mercado, de acordo

com os termos de seu Regulamento, com a estrita observancia a legislagao vigente, em

especial a Lei n® 9.307/1996, valendo, outrossim,

a presente como clausula

Compromissoria, nos termos do artigo 4° dessa mesma Lei. Obrigam-se, para tanto, a

firmar o respectivo termo de arbitragem e a acatar a sentenca arbitral que vier a ser

proferida, relativa a gualquer disputa ou controversia eventualmente surgida.

Fica excepcionalmente eleita pelas Partes a jurisdi¢do estatal como sendo o (nico juizo

competente para decidir a respeito de execugdo das obrigacdes liquidas, certas e

exigiveis decorrentes desta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 585, I, do

Codigo de Processo Civil. Para os fins desta clausula, fica certo e ajustado que o foro J

competente para julgar a execucdo de tais obrigacdes € o foro central da Comarca da

Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 3 de maio de 2010.

Ay
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Emiss

ora; Canabrava Energética S.A.

Nome

% gt

Cargo:

Nome:

Cargo:
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Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Cargo:

A
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Agente de Célculo: ALEIA S.A.

Nome: [RISCILA ,Lgh W CARYALHOD
Cargo:  PROCUEAPONA

Nome: Beup Codua hZMEsa
Cargo: PrOCRosop

a0

Ucre
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Controladora: Alcool Quimica Canabrava S.A.

Nome:

Cargo:

Nome:
Cargo:

M
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Fiadores: Sr. Ludovico Giannattasio e Sra. Maria Cristina Papini Giannattasio

i [ A

Nome: L-UPOViCo T/ LIANNATTASIC

RG: 6314-D

Nome: m ARIA CRGTima PARIA ([ LIANNATTASIO
RG: o2{. {oo 4(-¢
CPF: oo l. 193 513-tb

- #
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Testemunhas:

Nome: Jc 42 PE ACMEDA VEMTUAA Nome; D4/ LELE TE \LE{ﬂ‘* M IELRA
RG: ¢44. #4(_ 0c?- 0 RG: 44 233000

CPF: 042 {16, 133 - CPF:06 6. 205 926 - 96
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