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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA FLUTUANTE, DA LOCALIZA RENT A CAR S.A., COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO

Pelo presente instrumento particular,

(a) Localiza Rent a Car S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Bernardo Monteiro, n° 1.563, Bairro Funciondrios,
CEP 30150-902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF") sob o n°
16.670.085/0001-55, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia™
“L.ocaliza” ou “Emisgora™); e

{b) Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°
3900 — 10° andar, na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPI/MEsob o
n°67.030.395-0001/46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social, na qualidade
de agente fiducidrio representando a comunhfo dos titulares das deb@ntures da 4* emissdo
ptiblica de deb&ntures da Emissora (“Agente Fiducidrio™);

Resolvem, na melhor forma de dircito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 4*
Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia
Flutuante da Localiza Rent a Car S.A., com Esforcos Restritos de Colocagfio (“Escritura de
Emissio”, “Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), as quais serdio objeto de distribuigho
puiblica com esforgos sestritos de colocagio nos fermos da Instrugio CVM n°® 476 (conforme abaixo
definida), em observéncia &s seguintes clausulas ¢ condigles:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissio € celebrada e a Emisséo de Debéntures é realizada de acordo com
as deliberag@es tomadas na Reunifio do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 27 de
abril de 2010, ora em fase de registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”)
¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais, em 29 de abril de 2010, e nos jornais
“Valor Econémico”, edigio nacional e “Didrio do Coméreio”, edigfo local, em 28 de abril de 2010
(“RCA”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Lei das Sociedades por A¢Ges”).
%
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS .
2.1. Da dispensa de Protocolo, Registro ou Arquivamento na Comiss#o de Valores Mobilidrios

2.1.1. A presente Emissfo serd objeto de distribuigdio ptiblica com esforgos restritos de colocagdo e
estd automaticamente dispensada de registro de distribuigiio publica na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 1n.° 476, de 16 de janeiro de 2009
(“Instruciio CVM n° 476” e “Oferta Resfiita”, respectivamente), exceto pelo envio de comunicagio
de encerramento da Oferta Restrita & CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugio n® CVM 476,
conforme modelo constante do seu anexo I, ou fisicamente, mediante protocolo em qualquer dos
enderegos da CVM em S&o Paulo ou no Rio de Janeiro, na eventualidade de o envio via internet
estar indisponivel (“Comunicacfio de Encerramento™).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e Publicaciio dos Atos
Societarios

A ata da RCA encontra-s¢ em fase de registro na JUCEMG e terd seu registro concluido
anteriormente ao infcio da distribuicio. Referida ata de RCA foi publicada no Didrio Oficial do
Estado de Minas Gerais em 29 de abril de 2010 e nos jornais “Valor Econdmico”, edi¢gio nacional ¢
“Didrio do Comércio”, edigio local em 28 de abril de 2010, nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

2.3. Registro da Escritura de Emissfio

A presente Escritura de Emissfo e eventuais aditamentos serfio registrados na JUCEMG, nos termos
do artigo 62, inciso If, da Lei das Sociedades por Agbes.

2.4. Registro para Distribuicfio e Negociacéo

94.1. As Debéntures serfio registradas para distribuigio no mercado primdrio e negociagdo no
mercado secundério por meio do SDT — Médulo de Distribuicsio de Titulos (“SDT”) e do SND -
Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balc#io Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo
as negociagBes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP,

2 4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da Instrugiio CVM n.° 476 (“Investidor
Qualificado™), nos mercados regulamentados de valores mobilidrios e depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢fio ou aquisigdo por cada Investidor Qualificado, conforme disposto

no artigo 13 da Instrugio CVM n.° 476.
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CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1, Séries

A Emisséo serd realizada em duas séries, sendo a 1° serie no valor de R$ 240.000.000,00 (duzentos
e quarenta milhtes de reais) (“Debéntures da 1* Serie”} e a 2% gerie no valor de R$ 130.000.000,00
(cento e trinta mithdes de reais) (“Debéntures da 2° Serie”), ambas na Data de Emissdo (conforme
definido abaixo).

3,2, Valor Total da Emissfio

O valor total da Emissfio serd de R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhfes de reais), na Data
de Emissdo (conforme definido abaixo).

3,3, Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 370 (irezentas e setenta) Debéntures, sendo 240 (duzentas e quarenta) Debéntures da
12 Série e 130 (cento e trinta) Debéntures da 2° Série.

3.4, Destinagiio de Recursos

Os recursos captados por meio da Emissio serdo utilizados para investimento em frota ¢ reforgo de
capital de giro da Companbia.

3.5. Namero da Emisséo

A presente Bscritura de Bmissfio representa a 4* (Quarta) Emissfio de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢oes, com Garantia Flutuante da Emissora

3.6. Banco Mandatario, Instituicfio Depositaria ¢ Escriturador

O banco mandatério da Emissfo, instituigio depositdria ¢ escrituradora das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A., instituigio financeira, com sede na Cidade de Osasco, na Cidade de Deus s/n®, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatério”, “Instituicfio
Depositéria” e “Banco Escriturador™).

3.7. Limite Legal

O valor total da Emissio, conforme disposto no item 3.2 acima, atende aos limites impostos a
realizagio de emissbes e ofertas publicas de debéntures previstos no atigo 60 da Lei das
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Sociedades por A¢des, uma vez que o capital. social integralizade da Emissora, nesta data, é de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e ndo ultrapassa 0 Iimj;tc legal estabelecido na

alfnea “b” do referido artigo 60, conforme detalhado abaixo:

Posicio em 31 de margo de 2010 R$ (milhdes)
4* Bmissio de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 370,0
Total de Bmissoes com Garantia Flutuante (B) (o qual nfo inclui a 4* Emissio) 602,6
Ativo Total (C) 2.396,9
70% do Ativo Total (D) 1.677.8
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (E) 0

70% do Ativo Total - Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (F=D-E) 1.677,8
Total Disponivel para Emissdes com Garantia Flutuante (F-B) 1.075,2

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacdo e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados em observancia & Instrugio CVM n° 476 e conforme estabelecido nesta Cléusula
Quarta. A Oferta Restrita serd realizada sob o regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do
Contrato de Coordenagiio, Colocagfio ¢ Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Flutuante da Localiza Rent a
Car S.A. (“Contrato de Colocagio”) com a intermediacfio do Banco Santander {Brasil) S.A.,
instituigfo financeira com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n. 2041 e 2236, Bloco A, 27
andar, na Cidade Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n° 00.400.888/0001-
42 (“Coordenador Lidesr”) e do BB - Banco de Investimento S.A., instituigiio financeira com sede na
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, CEP 20.031-923, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI” e, em conjunto com
o Coordenador Lider, os “Coordenadores™), sob regime de garantia firme de colocaglo para a
totalidade das Debéntures.

4.1.2. Sem prejufzo do disposto no item 4.1.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i) somente serd
permitida a procura de, no méximo, 50 {cinquenta} Investidores Qualificados pelos Coordenadores;
e (ii) as Debéntures somente poderic ser adquiridas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instrugdio CVM n.® 476.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigfio descrito nesta Clausula
Quarta.




4.1.4. No ato de subscrigdo ¢ integralizac@o daé Debéhtfnres, ':x:ada;'llrl‘vé;sti{lor Qualificado assinard
declaracgdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de qilé (i)- a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢bes de negociagdo previstas na Instrugao
CVM n.° 476 e nesta Escritura de Emissdo.

4.1.5. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debntures no ambito da Oferta Restrita, bem como ndo
existiriio reservas antecipadas, nem fixacfio de lotes méximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica.

4.1.6. Néio serd constituido fundo de sustentagfio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Néo serd firmado contrato de estabilizac#o de prego das Deb€ntures no
mercado secunddrio.

4.2, Data de Emissfio das Debéniures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 5 de maio de 2010 (“Data de
Emissfo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures
O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissfio, para as Debéntures de ambas as

séries serd de R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais) (“Valor Nominal Unitdrio™). O Valor Nominal
Unitario nio serd atualizado.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovaciio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures nfio serfio conversiveis em ages de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito
emitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas no SND, serd
expedido pela CETIP extrato em nome dos titulares das Debéntures, que servird de comprovante de
titularidade.

4.5, Espécie e Garantia

As Debéntures serio emitidas com garantia flutuante, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.6, Preco de Subscriciio ¢ Forma de Integralizacio




4.6.1. As Debéntures serfio subscritas pelo Valor Nondinal Unitétio. aftr-escidc; da Remunerago,
calculada pro rata temporis desde a Data de Bmissdo até a data de sua efetiva subscriglo ¢
integralizagio, sendo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Séric acrescido da
Remuneragio da 17 Série (conforme abaixo definida) e o Valor Unitdrio das Debéntures da 2° Série
acrescido da Remuneragio da 2* Série (conforme abaixo definido), respectivamente (“Prego de

Subscri¢fo”).
4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda cosrente nacional, a vista, no ato da subscricio.
4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emiss#o, vencendo,
portanto, em 5 de maio de 2017 ("Data de Vencimento™).

4.8, Amortiza¢io Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série serd amortizado em 6 (seis) parcelas
anuais, da seguinte forma (“Data de Pagamento do Principal da 1* Série”):

Parcela Data de Pagamento do

Principal da 17 Série

I* parcela R$24.000.000,00 5 de maio de 2012
2* parcela R$24.000.000,00 5 de maio de 2013
3 parcela R$24.000.000,00 5 de maio de 2014
4* parcela R$24.000.000,00 5 de maio de 2015
5* parcela R$48.000.000,00 5 de maio de 2016
6* parcela R$96.000.000,00 S5de maio de 2017

4.8.2. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série serd amortizado em 4 (quatro) parcelas
anuais, da seguinte forma (“Data de Pagamento do Principal da 2 Séric” e, em conjunto com a Data
de Pagamento do Principal da 1* Série, “Data de Pagamento do Principal”):

Parcela Valor Data de Pagamento do

Principal da 2" Série
1% parcela R$39.000.000,00 5 de maio de 2014
2* parcela R$39.000.000,00 5 de maio de 2015
3 parcela R$26.000.000,00 5 de maio de 2016
4" parcela R$26.000.000,00 5 de maio de 2017
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4.9, Remuneragio

4.9.1. As Debéntures da 1* Série farfio jus 2 juros remuneratérios, pagos semestralimente a partir da
Data de Emissio, incidentes sobre o Valor Nominal Usitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicével, correspondentes 3 variagdo acumulada de 114,0% (cento e quatorze por cento)
da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa
DI Over Extra Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois)
dias dteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pégina na internet (http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI” ¢ “Remuneraciio da 1* Série”,
respectivamente). A Remuneragio da 1° Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata femporis por dias lteis, desde a Data de Bmisséio ou data do dltimo evento, conforme
aplicével, até a Data de Vencimento ou Data de Vencimento Antecipado (conforme abaixo
definida), conforme o caso, de acordo com a férmula estabelecida no item 4.9.3 abaixo.

4.92. As Debéntures da 2* Série farfio jus 2 juros yemuneratorios, pagos semestralmente a partir da
Data de Emissdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme aplicével, correspondentes & variagfo acumulada de 112,0% (cento e doze por cento) da
Taxa DI, conforme acima definida (“Remuneracio da 2° Série” ¢, em conjunto com a Remuneragao
da 17 Série, “Remuneracfio”). A Remuneragio da 2° Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias diteis, desde a Data de Emiss#o ou data do iltimo evento,
conforme aplicdvel, até a Data de Vencimento ou Data de Vencimento Antecipado (conforme
abaixo definida), conforme o caso, de acordo com a férmula estabelecida na clausula 4.9.3 abaixo.

4.93. A Remuneragfio da 1* Série e a Remuneragio da 2* Série deverfio ser calculadas de acordo
com a seguinte formula:

3 = VN x(FatorDI —1}, onde:

J: corresponde ao valor da remuneragdo, devida no final de cada Periodo de Capitalizagio,
conforme definido em 4.9.3.1 abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VN: corresponde ao Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio de cada Perfodo de
Capitalizagio (conforme definido no item 4.9.3.1 abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI: corresponde ao produtério das Taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partir da
data de infcio de capitalizagfio, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragfio (conforme
definida em 4.9.3.2 abaixo), ecxclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

n: corresponde ao nimero total de Taxas DI Over consideradas na atualizacio das Deb€ntures,

sendo "n" um ndmero inteiro;

p: corresponde 2o percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;

TDIk: corresponde a Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

i

D1, = 2241} -1
100

onde:

DIk: corresponde a Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia vtil (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais.

Para fins de célculo dos Juros Remuneratérios:

i) o fator resultante da expressio (1 + TDly XTEE) serd considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento,

i) efetua-se o produtéric dos fatores didrios (1 + TDlg XT%E]’ sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ©

préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se 0 fator resultante do produtério “Fator

DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; ¢

iv) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado

pelo érgéo responsdvel pelo sen célculo.
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4.9.3.1. O perfodo de capitalizagdo da Remuneragio (“Perigdo de Cemj_fa‘iiza_é_;zig‘f)' éo intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, onna Data
de Pagamento da Remuneraciio imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagio, ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragio subsequente (conforme abaixo
definida). Cada Perfodo de Capitalizagiio sucede 0 anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.932. A Remuneragéo das Debéntures da 1* e da 2* Séxies serd paga semestzalmente, em parcelas
iguais e sucessivas, todo dia 5 dos meses de maio e novembro de cada ano até a Data de
Vencimento, sendo a primeira parcela devida em 5 de novembro de 2010 e a {i}tima parcela em 5de
maio de 2017 (“Data de Pagamento da Remuneracio”).

49.3.3. Farfio jus & Remuneragio, aqueles que sejam titulares de Debéntures no encerramento do
dia 1til imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneragdo.

4.9.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apurago da Remuneragfo, serd aplicada na
apuragio de “TDI" a dltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponfvel na data de apuragho da
Remuneragio, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos titulares de Debéntures, quando da divulgagio da Taxa DI aplicdvel.

4.9.4.1. Na hipStese de extingdo, limitagio efou ndo divulgacfio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio efou divulgagio ou no caso de
impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI as Debéntuyes por proibigio legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia ttil em que a
Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (i) do
primeiro dia em que 4 Taxa DI nfo possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo € prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agbes) para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada a Decis@o
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 efou regulamentagio aplicdvel, sobre 0 1nOVO parimetro de
remuncragio das Debéntures a S€T aplicado. Até a deliberagfio desse nOVO parimetro de
remuneragio, para cada dia do perfodo em que ocoird 3 auséneia de taxa para cdleulo da
Remuneracho, a tltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragfio da Remuneragiio, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da
deliberagiio do novo parfmetro de remuneragio para as Debéntures.

4942, Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.4.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas néo
ser realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para 0
céleulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo cetto que até a data de
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divulgagfio da Taxa DI nos termos deste item 4.9.4.2., a dltima Taxa DI divuigada serd utilizada
para o clculo de quaisquer obrigag0es previstas nesta Escri;uré dej-Exfnigsﬁo.i (o

4.9.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.4.1, acima, ndo haja
acordo sobre o movo parmetro de remuneragiio das Debéntures entre a Emissora ¢ titulares de
Debéntares representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-s¢ a
Eimissora a comunicar ao Agente Fiduciério por escrifo, no prazo de 30 (trinta) dias contados a
partir da data do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

(a) a Emissora deveré resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, com scu consequente
cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que OCOTier primeiro, pelo
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio da 1* Serie ou da Remuneragio da 2°
Serie, conforme O €aso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata lemporis
desde a Data de Emissdo, Neste caso a Taxa DI a ser utilizada para o célculo da Remuneragio
da 1* Serie ou da Remuneragdo da 2* Serie, conforme o caso, serd a tultima Taxa DI
disponfvel; ou

(b) aEmissora devera amortizar a totalidade das Dehéntures em circulagio, com seu consequente
cancelamento, em cronograma @ Ser estabelecido pela Emissora em conjunto com ©
Debenturistas, o qual ndo excederd a Data de Vencimento. Nesta hipétese, caso a amortizagio
das Debéntures da 1* e da 2° Series se d& em mais de uma data, a amortizacdo deverd ser
realizada de forma pro rata entre 0S titulares de Debéntures em circulago. Durante 0
cronograma estabelecido pela Emissora em conjunto com 08 Debenturistas para amortizagio
das Debéntures da 1% ¢ da 2° Series e até a amortizacdo integral das Deb&ntures em circulagdo,
as Debéntures fardo jus & nova remuneragio a ser definida pelos titulares de Debéntures em
AGD.

4.10. Repactuagio Programada

As Debéntures néo seréo objeto de repactuagio pro gramada.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. O Agente Fiduciério deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes relativas
3s Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento, pela Fmissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida desde a Data da Emiss@o, ou da vitima

Data de Pagamento da Remuneragio, conforme 0 €aso, até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata teniporis, © demais encargos previstos nesta Escritura de Emiss#o, independentemente de
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aviso, interpelagio ou notificagfio judicial ou’ xtrajudicial, na ocorréncia.de gualquer um dos

seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

@

(e)

®

i
v

pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora efou controladas; (it) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou controladas; (i) decretagfio de faléncia da
Ennissora efou controladas; (iv) proposta de plano de recuperagfio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido deferida ou obtida
homologagdio judicial do referido plano pela Emissora efou controladas; (v) ingresso da
Emissora e/on controladas em juizo com requerimento de recuperagéo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessfo
pelo juiz competente; (Vi) Hiquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora efou confroladas;
ou ainda (vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou conira

suas controladas e nio devidamente elidido no prazo legal;

protesto de titulos contra a Emissora ¢fou suas controladas, ainda que na condigfo de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e nfo pago ultrapasse
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser atnalizado pela
variagio do fndice Geral de Pregos de Mercado, calculado e publicado pela Fundagio
Getilio Vargas ("IGP-M/FGV") entre a Data da Emissio e a data de sua apuragio) salvo
se, no prazo de até 7 (sete) dias tteis da data do protesto, a Emissora efou suas controladas
tenha comprovado que tal protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi
cancelado; ou (iii) tiver sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

declaragiio de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagfo pecunidria
da Emissora efou contra suas controladas cujo vaior individual ou agregado seja igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (0 qual deverd ser atualizado
pela variagio do IGP-M/FGV entie a Data da Emissfio e a data de sua apuragdo) ou
equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria perante 0s
Debenturistas da Emissio, prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanada em 2 (dois) dias
Ateis contados da data da inadimpléncia;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigag8o nfo-pecunidria relevante
relacionada & Emiss#o assumida nesta Escritura de Emissdo, salvo se, no prazo maximo de
10 (dez) dias dteis da data do recebimento pela Emissora de notificagdo a ser
obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiducidrio, tal descumprimento for sanado;

nfio cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado ou
arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser

&
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atualizado pela variagio do IGP—M[FG‘\;‘-' ‘enftré aTvatada EmissZo ¢.a data de sua apuragio)

ou 0 seu equivalente em outras moedas;

I
[

(g) a incorporacio, fusfo ou cisio da Emissora, salvo se, (a) nos termos do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Agbes: (i) tal alteragfo societdria for aprovada previamente pelos
Debenturistas detentores de 2/3 (dois tergos) das Deb€ntures em circulagio ou (ii) se for
garantido, aos Debenturistas, o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, & confar da
data da publicagfio das afas das assembleias relativas & operagfio das Debéntures de que
forem titulares; ou (b) a parte cindida ou sociedade resuitante da incorporagéo ou fusdo
permanega dentro do atual grupo econbmico da Emissora, sendo que tanto na hipétese (a)
(i), quanto na hipétese (b), a parte cindida ou sociedade resultante da incorporagio ou
fusdo responderd solidariamente pelo resgate das Debéntures;

(h) redugfio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias agdes para
cancelamento, exceto se tal reducfio de capital da Emissora efou a recompra pela Emissora
de suas préprias acbes para cancelamento forem previamente autorizadas pelos
Debenturistas, nos termos do pardgrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por
Ac0es;

@ caso a Emissora esteja em mora com as obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissio, e delibere ou distribua dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participagiio no lucro prevista no seu Estatuto Social acima do mfnimo legal, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por-Ag¢des;

@ transformagdo da Finissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Ag¢les;

k) a atividade principal da Emissora deixe de ser o aluguel de carros e atividades diretamente
relacionadas a aluguel de cairos;

)] se o Standard & Poors rebaixar o rating corporativo da Emissora em duas on mais notas na
classificagiio de risco, em escala nacional, em relagfio ao rating concedido de brAA- (BR,
duplo A, negaiivo), inclusive em virtude de qualquer alteragfio na composigio societéria,
que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienagio do “Poder de Controle da
Emissora” pelos atuais controladores, ou na auséncia da Standard & Poor’s, caso a
classificagfio equivalente emitida pela Moody’s ou Fitch Rating esteja em nivel equivalente
a0 de duas notas abaixo daquela concedida pela Standard & Poor’s;

“poder de Controle da Emissora” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgéos da Emissora, de forma direta ou indireta, de
fato ou de direito. H4 presungiio relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou
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(m)

a0 grupo de pessoas vinculado por acdrilo e ‘acjenistas-oe sob.controle comum (grupo de
controle) que seja titular de agOes que The tenhaia assegarade ‘@ maioria absoluta dos votos
dos acionistas presentes nas 3 (trés) Gitimas Assembléias Gerais-da Emissora, ainda que ndo
seja titular das agBes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante, conforme

defini¢éio constante do Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

nio-manutencio dos seguintes fndices financeiros apurados trimestraimente, e a nfo entrega
de declaragio do Diretor de Finangas ¢ de RelagBes com Investidores atestando o
cumprimento das disposi¢fes constantes nesta Escritura de Emissfo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora, ¢ aos auditores independentes desta, todos 0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios. As apuragGes seréo feitas com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho,
30 de setembro e 31 de dezembro, feita a anualizagfio, quando aplicdvel, mediante a soma do
trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores:

(i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA n#o superior a 4,00,

onde: "Divida Liquida" significa o valor calenlado em bases consolidadas na Emissora
igual (a) & soma dos passivos junfo a instituigbes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios representativos de divida emitidos, bem como dos wmiituos com partes
relacionadas e do saldo liguido de operagbes de derivativos (passivos menos ativos de
operagdes com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades (caixa, bancos, aplicagdes
de liguidez imediata ou aplicagdes de curto prazo, titulos e valores mobilidrios de prépria
emissdio ou de terceiros, e titulos publicos e privados de qualquer natureza e (c) dos efeitos
da marcacdo a mercado das operagdes de derivativos, ¢ "EBITDA" significa o lucro ou
prejuizo Hquido da Emissora, em bases consolidadas, relativo aos 12 (doze) tltimos meses,
antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribuicéio
social, das despesas de depreciagdo e amortizagdo.

(i1) indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas
Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) nfo deverd ser inferior 1,50,

onde: "Despesas Financeiras Liquidas” significam as despesas financeiras relativas aos 12
(doze) iiltimos meses efetivamente desembolsadas em bases consolidadas pela Emissora, ou
seja, (a) juros relativos a dividas bancdrias (liquida de receitas de aplicagdes financeiras),
(b) parcela com impacto no caixa da variagtio monetdria e cambial sobre juros das
modalidades de divida, (¢} juros pagos as Debéntures e demais titulos e valores mobilidrios
emitidos nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional {liguidas de
receitas de aplicag@es em titulos e valores mobilidrios ou em titulos piiblicos e privados de
gualquer natureza), (d) despesas financeiras com impacto de caixa relativas a nuifuos com
partes relacionadas listados no passive (liguidas de receitas financeiras com impacto caixa
ecebidas relativamente a miituos com partes relacionadas listadas no ative), bem como (e)
o valor efetivamente desembolsado referente a passivos de operacfes de derivativos de
protegiio de dividas (liquido dos valores efetivamenie recebidos veferentes a ativos de
operagdes com derivativos de protegio de dividas);
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(n)  descumprimento pela Emissora da destindga dos vecursos obtidos na Emissdo, nos termos
do item 3.4 da presente Escritura de Emisséo; ou C o R

Srx ‘
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(o)  suspensdo da negociagdo ou do registro da negociagiio das Debéntures junto a CETIP néo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias tteis.

4.11.2. A ocoriéncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens "a", "b", "c", "d" e “n” do
item 4.11.1 acima, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial,

(i) Na ocorténcia de qualquer dos demais eventos indicados no item 4.11.1 acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, dentro de 5 (cinco) dias tteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a
declaragéio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagio previsto. A AGD aqui tratada deverd se realizar no prazo méximo de 135
(quinze) dias a contar da data de publicagio do edital relativo a primeira convocagdo, ou no
prazo méxime de 8 (oito) dias a contar da data de publicagdo do edital relativo a segunda
convocagho, se aplicavel, sendo que, na hipé6tese de segunda convocagio, o respectivo edital
deverd ser publicado no primeiro dia Gtil imediatamente posterior 4 data indicada para a
realizagio da AGD nos termos da primeira convocagio;

(i)  Se, na referida AGD, os Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio decidirem por nfo considerar o vencimento antecipado
das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagdio em data
posterior, o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Deb€ntures;
caso contririo, em segunda convocagdo, da referida AGD, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.3. No que se refere aos subifens ngt mp gt eRr oMt U UK T fm” e “o” do item 4.11.1
acima, caso (i) ndo haja acordo entre o8 Debenturistas e a Emissora na AGD mencionada no item (i)
do item 4.11.2 acima ou (it} caso nfio haja deliberagio em tal AGD, inclusive por ndo instalagfio
desta, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacgdes
decorrentes das Debgntures e exigir o pagamento do que for devido.

4.11.4. Para fins do item (a) do item 4.11.1 acima, serd considerado como decretagiio de faléncia,
recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagio de plano de recuperagdo
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que
venha a substituir ou complementar a atual legislagfio aplicdvel a faléncias, recuperagio judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos 0s casos, na Lei no 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

4.12. Resgate Antecipado Facultative
4.12.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, resgatar a totalidade das Debgntures, a qualquer

tempo a partir da Dala de BEmissio, desde que referido resgate ocorra em uma data que coincida
com uma Data de Pagamento da Remuneracdo ou uma Data de Pagamento do Principal, com
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pagamento de prémio de 1,20% (um inteiro e vinte centésinios por cento) calculado sobre o Valor
Nominal Unitério das Debéntures, devidament‘e' acrascido da; Rémﬁnétég:éo da 1* ou da 2* Serie
calculada pro rata temporis a partir da tltima Data de Peigearﬁéntd da R'em'u'heragﬁo até a data do
efetivo resgate (“Prémio”), mediante notificagio ao Agente Fiduciario com 48 (quarenta e 0ito)
horas de anteced@ncia. As Debéntures serdo resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneragiio da 1* ou da 2° Serie, conforme aplicdvel, devida até a data do efetivo resgate,
calculado pro rafa temporis, 2 partir da ditima Data de Pagamento da Remuneragio da 1* ou da 2°

Serie, conforme aplicével, e do Prémio.

4.12.2. B caso de resgate antecipado facultativo, a Emissora celebrard em conjunto com o Agente
Fiducidrio aditamento a Escritura de Emisso para cancelamento da Emissdo.

4.12.3, Caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguird os procedimentos da
CETIP. Para tal a CETIP deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com
antecedéncia minima de 1 (um) dia il de sua realizagdo.

4.12.4. Ndo serd permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejufzo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, incluindo, sem limitagdo, ©
pagamento da Remunerago devida nos termos desta Bscritura de Emissdo, 08 débitos em atraso
vencidos e nfio pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos ainda a, independentemente de aviso, notificacfio ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel € néo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (i)
juros morat6rios a razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em
atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O niio comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a guaisquer
das obrigaces pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissfio ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao ihe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento.

4.15. Loca! de Pagamento




Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures - selao Pfetuadns peta Emissora através da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas “junto 3. \,ETlP As Debenturas que ndo estiverem
custodiadas junto a CETIP terfio os seus pagamentos realizados junto 2 Instituicio Depositéria.

4.16, Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emisséo, at€ o primeiro dia 1til subsequente, se o respectivo vencimento
coincidir com dia em que nfio haja expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorroga¢do quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos s atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissfo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures deverio ser publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no jornal “Valor Econdmico”, edigfio nacional.

4,18. Imunidade Tributaria

Caso qualquer titular de Debgntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, referido
titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandat4tio, no prazo minimo de 10 (dez) dias
fiteis antes da data prevista para recebimento do pagamento referente as Debéntures, documentagio
comprobatéria da referida imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado de seu
pagamento os valores devidos nos termos da legislagfio tributdria em vigor.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:
(i) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia
das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administragfio e do parecer dos auditores independentes.

As informacBes referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de declaragic do
Diretor Financeiro da Emissora, atestando o cumprimento das disposi¢Bes constantes

desta Escritura de Emiss#o;
7
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(ii) dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ ¢inch) dias apds o término de cada trimestre do
exercicio sacial, (a) copia das demoristrages fitanceiras da Binigsora relativas a 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembso de cada ano até a data da
liquidagfo das Debentures, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; ¢ (b)
outras informacdes financeiras que sejam necessérias para o céleulo dos fndices e

Timites financeiros a que se refere a alinea (m) do item 4.11.1 acima;

(iii) dentro de 10 (dez) dias dteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que cste possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Bscritura de Emissdo e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM n.° 28/83);

(iv) na mesma data da publicagfio, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4.17. acima;

(v) aviso aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragio da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos prazos previstos na
Tnstrugiio CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias lteis contados da data
em que forem (ou devessem fer sido) publicados ou, se n#o forem publicados, da data
em que forem reatizados;

(vi) informagBes sobre qualguer descumprimento conhecido e ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clusulas, termos ou condiges desta Escritura de
Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo;

(vii) em até 10 (dez) dias Gteis da respectiva solicitagdo, qualquer informagfo relevante para
a Emissfo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(viii) em até 5 (cinco) dias uteis ap6s seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia ou
notificacio judicial recebida pela Emissora que possa resultar em efeito relevante
adverso aos negdeios, s perspectivas, 3 situagho financeira ou ao resultado das
operagOes da Emissora; e

(ix) todos os demais documentos informagdes que a Emissora, nos termos ¢ condictes

previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

(b) submeter, na forma da lei, snas contas ¢ balangos a cxame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;
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()  manter, em adequado funcionamento, um $rgoc péra‘ atender, Ge fojma eficiente, os titulares
de Debéntures ou confratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

(d) convocar, nos termos da Cléusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que, direta ou jndiretamente, se relacione com a Bmissdo, caso o
Agente Fiducidrio ndo o faca;

(e) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.11 desta Escritura de Emissao;

H cumprir todas as detertninagdes emanadas da CYM e que lhe forem aplicdveis, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

(g)  nio realizar operagdes fora do sen objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentarcs em vigor;,

(h)  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio substancial nas
condigBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
neg6cios da Emissora que (D) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigages decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga
com que as demonstragdes oU informag@es financeiras publicadas pela Emissora ndo mais reflitam
sua real condiciio econdmica e financeira;

(i) nfio praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta Escritura de
Emissiio, com o Contrato de Colocagiio das Debéntures ou com qualquer oufro documento
relacionado A Oferta Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacGes assumidas perante os titulares de Debéntures;

)] salvo nos casos em que, (a) de boa f&, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da le,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, e (b) tenha constituido reservas e
provisdes apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil para
cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdigio na qual
realize negécios ou possua ativos;

€9] manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Mandatério, o Agente Fiduciério, a agéncia de rating e a CETIP;

0] efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrias para proteger os direitos ¢ interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar
seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e cusios incorridos em virtude da

e 8)
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cobranca de qualquer quantia devida aos titularcs .de Deb8nlures nns termos. desta Escritura de

Emissio e desde que haja ocorrido algum inadimplementa da [inissora que motivasse a referida

¢ o

cobranga;

(m) efetuar o recolhimento de quaisquer fributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a2 Emisséio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(n) manter vilidas ¢ regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures € desde que haja
Debéntures em circulaco, as declaragdes garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicdvel;

{0) em até 30 (trinta) dias contados da Data de Fmissdo, ou até a utilizagho integral dos
recursos, 0 que ocorrer primeiro, entregar ao Agente Fiducisrio uma evidéncia da aplica¢iio dos
recursos captados por meio da Emiss&o nos termos do item 3.4 acima; ¢

® manter contratada, enquanto houver Debéntures cm circulagiio, qualquer uma das agéncias
de rating entre a Standard&Poors, Moodys ou Fitch Ratings para os fins de elaboragdo e divulgagio
do rating corporativo da Emissora.

5.1.1. As informagbes referidas nas alineas (@) e (a)@) do item 5.1 acima, deverfo ser
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragfio dos fadices e limites financeiros, explicitando
as rubricas necessdrias 4 sua apuragfio, juntamente com o relatério consolidado da memdria de
cdlculo compreendendo todas as rubricas necessérias para a obfengfio de tais indices e limites
financeiros, ¢ de declaragfio do Diretor de RelagBes com Investidores atestando o cumprimento das
disposigdes constantes nesia Escritura de Emiss#o.

5.2. As despesas a que se refere a alfnea (1) do item 5.1 acima compreenderdo, entre oulras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicével;

(b) extragfio de certiddes atualizadas;

(c) despesas de viagem, guando estas sejam necessérias ao desempenho das fungSes do Agente
Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estarfio limitados aqueles
usualmente incotridos pela Emissora em relagio aos scus préprios empregados, para suas
viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamenios adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
desde que razodveis, na hipdtese de ocorrerem omissdes efou obscuridades relacionadas s
informag@es pertinentes aos estrilos intercsses dos titulares de Debéntures.
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59.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas ini;()l:‘ric:las p:ara proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que[nﬁo tenha sido saldddo na forma da atinea (1) do
item 5.1. acima, serd adiantado pelos Debenturistas, e, posteriormente, acrescidos 2 divida da
Emissora, preferindo as Debgntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorter pata resguardar os inferesses dos titulares de Debéntures deverdo ser
previamente aprovadas, se¢ assim possivel, e adiantadas pelos titulares de Debénfures e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra 0 Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda,
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros enquanto representante dos titulares de Debéntures,
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serfio igualmente suportados pelos titulares de Debéntures, bem como a remumeragdo ¢ as despesas
reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um perfodo superior a 30
(trinta) dias contados da respectiva solicitagfo de pagamento ou reembolso.

5.3. Sem prejuizo do acima exposto ou de outras obrigacbes expressamente previstas na
regulamentagfio em vigor € nesta Fscritura de Emissdo, a Emissora obriga-s¢ 4, nos termos da
Instrugio CVM n.° 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encesramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstragtes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM;

()] submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstracges financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exerefcio social;

(d) manter os documentos mencionados na alfnea (c) acima em sua pagina na rede mundia! de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicbes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de jeneiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM n.° 358”), no que s¢ refere ao dever de sigilo e as vedagdes &
negociagio;
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) divulgar em sua pégina na rede mundial de ‘computadorcs a’ ocorréngia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2°'da ‘nftriagiio | CVM 1% 358, e comunicar 2
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente aos Coordenadores; e

(g)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVMe pela CETIP.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustee DTVM Ltda.,
acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente

Bscritura de Emissdo, representar perante a Emissora, os interesses da comunh@o dos titulares de
Debéntures.

6.2, O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Bscritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

(a) conhece e aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integraimente 08 deveres ©
atribuigGes previstos na legisiacio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles previstos

nos respectivos atos constitutivos, necessdrios para tanto;

(¢c) a celebragfo desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(d) nfo tem qualquer impedimento legal para cxercer a fungiio que the é conferida;

(e) ndo se enconira em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Tnsirucio da CVM n.° 28/83;

()  nio tem qualquer ligagio com a Emissora que 0 impega de exercer suas funcoes;

(g) verificoua veracidade das informagdes contidas nesta Hscritura de Emissido;

(h) que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatudrios
efou delegados para agsumir, em Seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo

mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;
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6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fung@es' 4 pactiy da daja de; assinatuia desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituigiio.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres ¢
atribuigBes que lhe competem, nos termos da legislagfio e regulamentagfio aplicdveis ¢ desta
Escritura de Emiss#io, o quanto segue:

(a) parcelas trimestrais de R$5.000,00 (cinco mil reais), sendo que a primeira parcela serd paga
no quinfo dia ttil apés a assinatura desta Escritura de Emiss#o, e as demais parcelas no mesmo dia
dos trimestres subsequentes;

(b) as parcelas dispostas na alinea acima serfio atualizadas anualmente de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M, a partir da data da assinatura desta Escritura de Emiss#o, ou, na falta deste,
pelo indice que vier a substitui-lo;

(¢)  os honordrios do Agente Fiducidrio previstos neste item 6.4 serfic devidos mesmo apds o
vencimento das Debéntures caso, ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias referente as
Debéntures néo sanadas pela Emissora;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% ac més; ¢

(e}  As parcelas dispostas na aliena “a” acima serfio acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS {(Contribuigio ac Programa de Integragfo
Social), COFINS (Contribui¢do do Programa de Integragdo Social) e quaisquer outros que venham
a incidir sobre referida remuneracfo, excetuando-se o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,
constifuem deveres e atribui¢bes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
funcdio, o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administracio dos seus préprios bens;

(b) renunciar & fungfo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de gualquer
outra modalidade de inaptiddo,;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;




(d)

{e)

®

(g)

)

®

®

(k)

LA ! . e

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das infoima¢es contidas nesta
* (A E] i . .

Fscritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;

promover, caso a Fmissora niio o faca, o registro desta Escritura de Emissfio ¢ respectivos
aditamentos na JUCEMG, hipétese em que a Emissora devera fomecer as informagdes €
documentos necessdrios ao referido registro;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informacgdes obrigatérias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissBes ou inverdades constantes de
tats informacdes, especialmente a das apuragdes financeiras da Emissora entregues para efeito
do disposto na alfnea “m” do item 4.11.1, da Cldusula Quarta;

solicitar, quando julgar mecessdrio e desde que previamente aprovado pelos Debenturistas,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Pblica, Cartérios
de Protesto, Juntas de Conciliagiio e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exer¢a suas atividades;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, guando considerar necessério
e mediante justificativa razodvel ¢ fundamentada, auditoria extraordindria na Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessério, a AGD, mediante amincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
na forma prevista na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissfo;

comparecer & AGD, a fim de prestar as informacdes que the forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares de Deb@ntures, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alfnea (b}, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deveriio conter, a0 menos, as seguintes informagOes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se desde j4 a informar ¢ enviar todos os dados financeiros e atos societérios
necessérios A realizagio do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM:

(i) eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informagGes pela Emissora;
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(m)

)

(0)
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(i)  alteracdes estatutdrias ocorridas no perfode; ~ -~

(itiy comentdrios sobre as demor\stragoes fmancenas da Emlssma enfocando os
indicadores econ8micos, financeiros e da estrutura de sen capltal

(iv)  posicdo da distribuigiio ou colocagiio das Debgntures no mercado;

(v)  resgate, amortizagdo, repactuaciio e pagamentos de Remuneragio realizados no
perfodo, bem como repactuagfio, aquisicdes e vendas de Debéntures efetnadas
pela Emissora;

(vi)  relagiio dos bens e valores entregues A sua administracio;

(vii) cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(viii) declaracio sobre sua aptiddo para continvar exercendo a fungiio de agente
fiducidrio da Emissio;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de Debéntures até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatério devers estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

@) na sede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiducidrio;
(iii) naCVM,

(iv) naCETIP;e

(v)  nasede dos Coordenadores;

publicar, &s expensas da Emissora, na forma do item 4.17, anincio comunicando aos titulares
de Debéntures que o relatério se encontra & disposi¢fo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagfio dos titulares de Debéntures ¢ seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagdes & Emissora, ao Banco Mandatdrio e & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e todas aquelas
impositivas de obrigagGes de fazer e nilo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, sc possfvel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualguer inadimplemento pela Emissora de
obrigacies assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagdes. Comunicagiio de igual teor deverd ser enviada 8 CVM e a
CETIP; e

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes de eventuais propostas de
modificacBes nas condiges das Debéntures;




(r) informar aos Debenturistas, assim que seja' comuricado pcla Emissora; a existéncia de
gualquer valor disponivel para recebimento por parfe dos ‘Débenturistes em razéo das
obrigacGes pecunidrias devidas pela Emissora;

(s) calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitério das Debéntures, disponibilizando-o aos
titulares das Debéntures e & Bmissora, através do site www fiduciario.com.br ou através dos
contatos dispostos na Cldusula Nona da presente Escritura de Emisséo;

(© acompanhar com o Banco Mandatdrio em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo; e

(u) acompanhar, frimestralmente, o enquadramento dos fndices financeiros com base nas
demonstragdes financeiras da Emissora, conforme Cléusula Quarta, item 4.11.1, alinea “m”.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegiio e defesa dos interesses
da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizacfio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observadas as condicGes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacfio aplicdvel;

(¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagfio dos créditos dos titulares de
Debéntures; e '

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. Fica desde ja estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd obter aprovagfio prévia dos
Debenturistas para prosseguir com a solicitagio ou publicag@o de quaisquer informagles ou
documentos de propriedade ou relativos & Emissora. Referida aprovagéo poderd ser obtida por
qualquer meio escrito, incluindo, mas nfo se limitando, a mensagens de correio eletronico (e-mail).

6.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogfio das medidas
contempladas nas alfneas (a) e (b) acima se, convocada a AGD, esta assim o auforizar por
deliberagiio de titulares das Debéntures em circulagiio, tomadas de acordo com os seguintes
quoruns: (i) a deliberag@o por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagfo quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (a) acima; ¢




(ii) a deliberag@o por Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio

presentes & respectiva AGD quando tal hipitese se referir a¢ d%sp’osio na,.alfiea fb);ééima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emissio até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigaces contempladas na presenic
Escritura de Emissfio sejam cumpridas.

6.8. Nas hip6teses de austneia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagio, dissolugho ou
extingfio, ou qualguer outro caso de vacéncia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias corridos contado do evento que a determinar,
AGD para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfo, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Tiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagiio, ou pela CVM. Na
hipétese da convocaglo nio ocorrer até 5 (cinco) dias tteis antes do término do prazo acima citado,
caberd i Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto
nfio se consumar o processo de escolha do novo agenic fiducidrio da Emissfio, A substituigiio ndo
implicard em remuncragic ao novo agente fiducidrio supetior a remuneragdo avengada nesta
Escritura de Emissfo.

6.8.1. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercet as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emiss#o, devera este comunicar imediatamente o
fato & Emissora ¢ aos titulares de Debéntures, solicitando sua substitui¢go.

6.8.2. E facultado aos titulares de DebEnfures, ap6s o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e &
indicagfio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
infcio do exercfcio de sua funglio como agente fiducisrio da Emissdo. Esta remuneragio poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

6.8.4. Em qualquer hipétese, a substituiciio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio
prévia 2 CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9% da
Instrugio CVM n.° 28/83, conforme o caso, ¢ eventuais normas posteriores.




6.8.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissfo, que deverd ser registrado na JUCEM(G junto. pom a, presente Escritura de
Emissdo. ( T

6.8.6. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao, comunici-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do itemm 4.17. acima.

6.8.7. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungBes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento & Escritura de Emissfio, inclusive, até sua efetiva substituigdo ou até que
todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissiio sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunho dos titulares de Deb@ntures.

72. A Assembleia Geral de Debentmistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagéio, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures cleito
pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias,

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (cito) dias apds a data marcada para a instalagfo da Assembleia em primeira
convocagio.

7 5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-, em primeira convocagfo, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagio ¢, em segunda
convocagio, com gualquer nimero.
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7.6. Cada Debénture em circulagfio conferird a seu 'tituia_ri- ogdirei';c a‘urh Vot(o nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as exbégfiés pi‘evis"ias nesta Bscritura de
Emissdo, serfio tomadas por titulares de Debéntures que representem a 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagio, sendo admitida a constitui¢io de mandatdrios, titulares de Debéntures ou
nfo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6, acima, qualquer alteragfo (i) no prazo de vigéncia das
Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio da 1*
ou da 2° Serie, conforme aplicdvel, inclusive mas nfio se limitando ao que diz respeito & defini¢do
de taxa substitutiva de que trata o item 4.9.4 desta Escritura de Emiss#o; (iii) no parimetro de
calculo das Remuneractes da 1* ¢ da 2* Séries; (iv) no quorum de deliberagio das Assembleias
Gerais de Debenturistas; (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado) acima, deverd ser aprovada por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagfio.

7.6.2. A rentincia & declaraciio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4,11.2.(ii) desta Escritura de Emissio, dependerd da aprovag#io de titulares de Debéntures da 1" ¢ 2°
Séries, em conjunto, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio.

7.6.3. Toda e qualguer alteragfio nas cldusulas ou condigfes estabelecidas nesta Escritura de
Emissio, inclusive, mas nfio se limitando, no que diz respeito & defini¢do da taxa substitutiva de que
trata o item 4.9.4 desta Escritura de Emiss#o, alteragio na Remuneragfio e/ou Datas de Pagamento
do Principal e/fou da Remuneragio, dependerd da aprovagdo de titulares de Debéntures da 1* e 2°
Séries, em conjunto, que representem, no minimo de 2/3 (dois tercos) das Deb€ntures em
circulagfio, exceto se houver outro guorum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagfio e deliberagio a que se refere esta Clausula
Sétima, serdio consideradas como Debéntures em circulagfo aquelas DebEntures emifidas pela
Emissora que ainda nfo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu
controlador ou a qualquer de suas socicdades controladas, coligadas ou sob controle comum, bern
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. Conforme acima estabelecido na Cl4usula Sexta acima, o Agente Fiducidrio deverd comparecer
as Assermbleias Gerais de Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que
The forem solicitadas.
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7.10. As deliberages tomadas pelos Debenturistas em A§s&a:}ni=iléia§ Gera1s 'de Debenturistas, no
smbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escrifura de Emissdo,
serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Bmissora e obrigarfio a todos os titulares das
Debéntures em circulagfio, conforme definido no item 7.7 acima, independentemente de terem
comparecido & Assembléia ou do voto proferido nas respectivas Assembléias Gerais de
Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA -DAS DECLARACOES DA EMISSORA
2.1. A Emissora neste ato declara e garantc que:

() é uma sociedade por agdes de capital aberto devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagoes, inclusive as societdrias,
necessérias & celebragio desta Bscritura de Emissdo, & emissdo das Debéntures ¢ a0
cumprimento de suas obrigagtes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e cstatutdrios necessédrios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigot;

(d) a celebragfio desta Bscritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigagtes previstas nesta
Escritura de Emissfo, assim como a emisséo ¢ a distribuigiio publica das Debéntures néo
infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato relevante do qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens € propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desies coniratos ou
instrumentos; (b) criacdio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou {c)
rescisio de qualquer desses contratos oOu instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou guaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou
(iii) qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

(¢) a Emissora tem todas as autorizagOes ¢ licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas vélidas ¢ em pleno vigor;



(f) as demonstragBes financeiras da Emissora representam corretamente a sua posicéio financeira
nas datas em que foram apresentadas e foram devidamente elabpradas ¢m conformidade com
as praticas contébeis geralmente aceitos no Brasil; ' S

(g) exceto por aqueles mencionados nas demonstragdes financeiras da Emissora ou de outra
forma informados por escrito 2 totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, a
Emissora nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
vir a causar impacto substancial e adverso & Emissora;

(h) as informagdes e declaragGes contidas nesta BEscritura de Emissio em relagfio 3 Emissora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, s30 verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes em
todos os aspectos relevantes;

(i) nfo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento & que possa resultar em
alteragdo substancial adversa de sua situagho econdmico-financeira ou jurfdica em prejuizo
dos Investidores Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

() nfo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduci4rio de exercer plenamente suas fungoes;

(k) cumprird todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss#o, incluindo,

mas ndo se limitando 2 obrigacfio de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita
exclusivamente para os fins descritos no item 3.4 desta Bscritura de BEmissao;

(1)  esta Bscritura de Emissdo constitui uma obrigaciio legal, vélida, eficaz ¢ vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus [efmos & condices, com forga de tftulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM n° 476, ndo poderd
realizar outra oferta piiblica de debéntures de sua emissio dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

(n) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagio e apuragfio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo das Remuneragtes da 1* ¢ da 2° Séries foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagoes, que deveriio ser sempre feitos por escrito, assim E 1 )
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como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdio deverfio: s¢r enpaminhades paia oS seguintes
enderegos: ' RIS

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A.

Av. Bernardo Monteiro n® 1.563,
Belo Horizonte — MG
30150-902, Bairro Funciondrios
At.: Sr. Roberto Antdnio Mendes
Tel.: (31) 3247-7040

Fax: (31) 3247-7755

Email: ri @localiza.com

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3900 - 106° andar
Siio Paulo, SP CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Pax: (11) 3078-7264

E-mail: fiducidrio @plannercorretora.con.br

Para o Banco Mandatério efou Instituicio Depositaria:
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agbes e Custédia— DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar
Cep.: 06029-900 — Osasco - Sp

Tel.: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

0.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissfio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico
seriio consideradas recebidas na data de sen envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagio
verbal por telefone. Os yespectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias titeis aps © envio da mensagem.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte
que tiver seu endereco alterado, em até 5 (cinco) dias {iteis contados da sua ocorréncia.

0.4, Bventuais prejufzos decorrentes da nfio observincia do disposto no item 9.3 acima serao
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arcados pela parte inadimplente.
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CLAUSULA DECIMA - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N#o se presume a rentincia a gualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de Debgntures em razdo de
gualquer inadimplemento das obrigagies da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordfncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas peta Emissora nesta Escritura de Emissfo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou airaso.

10.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em cardter irrevogével ¢ irretratavel, salvo na
hipétese de néo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda, obrigando as
partes por si € seus Sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposigOes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, cm boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem tftulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos T e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigactes nela contidas estdo
sujeitas & execugdo especifica, de acordo com o8 artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil.

10.5. As palavras e 0s termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nfio expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualguer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de
linguagem técnica efou financeira ou nio, que, eventualmente, durante a vigéncia da presenie
Escritura de Emissdo, no cumprimento de direitos e obrigagbes assumidos por ambas as partes,
sejam utilizados para identificar a prética de quaisquer atos ou fatos, deverdio ser compreendidos e
interpretados em consonancia com os usos, costumes e préticas do mercado de capitais brasileiro.

10.6. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagbes societdrias ¢ em atos da administragiio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisdes.




10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razfio-de registro desta Escritura, e seus eventuais
aditamentos, ¢ dos atos societérios relacionados a esta Einigséo, nos regiétros cprqpetentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora, T

s

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséio a Emissora ¢ 0

Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma ¢ teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 3 de maio de 2010 ( ﬁ 32
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ANEXQI. ..

¢

Modelo de Comunicagdo de Encerramento da Oferta ¢ CVM

Siio Paulo, [#] de [*] de [e]

Y

A

Comissao de Valores Mobilidrios

Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidtios - SRE
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 33° andar

Rio de Janeiro — RJ

Ref.: Comunicaciio de Encerramento de Distribui¢ie Pdblica com Esforcos Restritos de
Colocagfio das Debéntures Simples da 4* Emissdo da Localiza Rent a Car S.A.

Prezados Senhores,

Banco Santander (Brasil) S.A., instituigo financeira integrante do sistema de distribuigio de
valores mobilidrios, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n, 2041 ¢ 2236, Bloca A, 27 andar
, na Cidade S&o Paulo, Estado de SHo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n® 90,400.888/0001-42,
neste ato representada na forma do seu EHstatuto Social, vem, pela presente comunicar o
encerramento da distribui¢fio piblica com esforgos restritos de colocagiio das debéntures simples
nfio conversiveis em agfo, da espécie com garantia flutuante da 4* emissfio da Localiza Rent a Car
S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Bernardo Monteiro, #° 1.563, Bairro Funciondrios, CEP 30150-902, inscrita no CNPJ/MFE
sob o n° 16.670.085/0001-55, em conformidade com o disposto no artigo 8° da Instrugéio CVM n.°
476, de 16 de janeiro de 2009:

EMISSOR/OFERTANTE

Nome: [*]

CNPJ/ME: [o]

Tipo societario: {s]

P4gina na rede mundial de computadores: o]

Nome do intermedidrio lider e das demais instituicdes intermedidrias envolvidas na
distribuiciio: [*]

DADOS DA OFERTA
Quantidade de valores mobilidrios ebjeto da oferta: []
Espécie: [o]

[\U\'“\




Classe: [*] B
Forma: [*] e

Preco unitario: [e]

Valor total subscrito na oferta: []

Data de inicio da oferta: [*]

Data de encerramento da oferta: [#]

Dados finais de colocaciio, nos termos do Anexo VII da Instrucio CVM n.® 400, de 2003,
conforme alterada:

Nmero de Quantidade  Valor Total da

Destino de Colocago das Debéntures .Y Subscrita Subserico
Subscritores (R$)

- Pessoas fisicas - -
- Clubes de investimento - - -
- Fundes de investimento - - -
- Entidades de previdéncia privada - - -
- Companhias seguradoras - - -
- Investidores estrangeiros - - -
- Institui¢ces intermedidrias

participantes do consdreio de - . -

distribuicfio
- Institui¢des financeiras ligadas a

emissora ou aos participantes do - - -

consdreio
- Demais institui¢Ges financeiras . - -
- Demais pessoas juridicas ligadas &

Emissora ou aos Coordenadores
- Demais pessoas juridicas - - -
- Sécios, administradores,

empregados, prepostos e demais

pessoas ligadas & Emissora ou aos

Coordenadores

Total - . .

Sendo o que nos cumpria para o momento, colocamo-nos 2 inteira disposi¢ic de V.Sas. para
quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,

Por: Por;
Cargo: Cargo:
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