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RES SIMPLES, NAO (>0N‘*IERSIVE'{S EM A(;DFS EM SERIE UNICA, DA ESPECIE -*COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DE RODO-
VIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A., sociedade por a-
gbes com sede na Cidade de Araras, Estado de Sdo Paulo, na Via Anhanguera, km 168, Pista
Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.207.703/0001-83, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia®™);

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12 e-
missdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui-
¢3o financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando a comunhdo dos de-
benturistas da presente emissao ("Agente Fiduciario™);

v&m por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escri-
tura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢do Plblica, da Concessionaria de Rodovias do
Interior Paulista S.A.” (respectivamente, “Escritura_de Emissdo”, “Emissdo”), que sera regido
pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizacdo da Assembléia
Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 09 de fevereiro de 2010 ("AGE") na qual foram
deliberadas as condictes da Emissdo, de acordo com a proposta aprovada pelo Conselho de Ad-
ministracdo da Companhia, em reunigio realizada em 09 de fevereiro de 2010, conforme dis-
posto no artigo 59 da Lei n.% 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agoes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS




A emissdo das Debénturas sera feita corn observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica registrada perante a Comissio de Valores
Mobilidrios ("CVYM™), na forma da Lei n.° 6,385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada
("Lei n.° 6.385/76"), da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrucao da CVM no 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugao CVM n® 400"), e demais disposigbes legais, regulamentares e au-
to-regulatorias aplicaveis (“Qferta”). O registro da Oferta serd requerido por meio do Procedi-
mento Simplificado instituido pela Instrugdo CVM n® 471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo
CVM 471"), sendo a Oferta previamente submetida a anélise da Associacdo Brasileira das Enti-
dades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA™) e da CVM, por meio do
convénio firmado entre CVM e ANBIMA, e em observancia ao disposto no “Cédigo ANBID de Re-

gulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicgo de Valores Mo-
biliarios”.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacdo da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissao foi arquivada na JUCESP sob o n.® 62.886/10-1, em 18
de fevereiro de 2010, e publicada (i} em 26 de fevereiro de 2010 no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal Opinido e (ii) em 27 de fevereiro de 2010 no jornal Valor Econdmico, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Ages.

2.4. Registro para Colocacgao

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e negociagdo no merca-
do secundario no SDT — Mddulo de Distribuicdo e Titulos ("SDT”) e no SND — Mddulo Nacional
de Debéntures ("SND"), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio Organizado

de Ativos e Derivativos ("CETIP”), sendo as negociagtes liquidadas e as Debéntures custodiadas
na CETIP.

2.5. Objeto Social da Emissora _S)Z/ C/U
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Nos termos de seu Estatuto <§oc1a[ const tui otgetu socnal da Emissora: exploragao da Malha Ro-
doviaria de ligacdo entre 0s MUI’IICID]OS de Ttapira, Mogt Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal, Ara-
ras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira e S3o Carlos, compreendendo a execucdo, gestdo e
fiscalizagdo dos Servigos Delegados, apoio na execucdio dos Servigos ndo Delegados, gestao e
fiscalizagdo dos Servigos Complementares, objeto do processo de licitagdo correspondente ao
Lote 6, do Programa de Concessdes elaborado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, de con-
formidade com o Edital de Licitagao n®. DER 19/CIC/98, publicado pelo Departamento de Estra-
das de Rodagem do Estado de Sao Paulo — DER/SP, e nos termos do Contrato de Concesséo n°.
011/CR/2000, firmado com o DER/SP e subrogado a Agéncia Reguladora dos Servigos Pliblicos

Delegados de Transporte do Estado de S3o Paulo — “ARTESP”, por for¢ca da Lei Complementar
Estadual n°. 914/2002.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries
A Emissao sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo ("Valor Total da Emissao™) serd de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cin-
glienta milhoes de reais) na Data de Emissao, conforme definido no item 4.2, abaixo, observado
que tal montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opgao de Debéntures Adicio-

nais efou da Opgcao de Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 3.3.2 e 3.3.3 desta Escri-
tura de Emissgo.

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1 Serdo emitidas 250.000 {duzentas e cinglienta mil) Debéntures,

3.3.2. A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da conclu-
sao do procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenado-
res, nos termos dos paragrafos 19 e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM n.° 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia
dos Coordenadores, em até 20% (vinte por cento) com relacdo a quantidade originalmente ofe-
recida ("Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, pardgrafo 29, da Instrugdo CVM n©
400 ("Opcao de Debéntures Adicionais"). Aplicar-se-ao as |Debéntures Adicionais as mesmas




condigbes e prego das Dabértures. iricialinente ofertadas, observado que as Debéntures Adicio-
nais serdo colocadas sob regime de melhnres esforgds.

3.3.3. A Emissora concedera as instituigdes intermediarias da Oferta, quais sejam, o Banco Itay
BBA S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenadores”), uma opgao para distribuicdo de um lo-
te suplementar de até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de Debéntures origi-
naimente ofertada (“Debéntures do_Lote Suplementar”), a ser exercida pelos Coordenadores,
apos consulta e concordancia prévia da Emissora, na data da conclusio do Procedimento de Bo-
okbuilding, exclusivamente para atender ao excesso de demanda que vier a ser constatado pe-
los Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuragdo de taxa final, nos termos do
artigo 24 da Instrugao CVM n° 400 ("Opcéo de Lote Suplementar”). Aplicar-se-do as Debéntures
do Lote Suplementar as mesmas condigies e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, ob-

servado que as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores es-
forcos.

3.3.4. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissdo de Debéntu-
res Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgdes sejam exercidas.

3.4. Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, apds o pagamen-
to das despesas e comissoes da Oferta, serdo destinados em sua totalidade para o resgate an-
tecipado das 49 (quarenta e nove)} notas promissorias comerciais da primeira emissao da Com-
panhia, com vencimento em 29 de abril de 2010 ("Notas Promissdrias”).

3.5. Limite da Emissio

3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das Sociedades
por Agbes para as emissbes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez que: (i) nos
termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures sdo garantidas pelo penhor da totalidade das aces
ordinarias de emissdo da Emissora detidas pela CHL Brasil S.A. ("OHL Brasil™), cujo valor auferi-
do em laudo de avaliagdo, cuja data base é 31 de dezembro de 2009, elaborado pela Ernst &
Young, datado de 08 de fevereiro de 2010 ("Laudo de Avaliacdo”), é de R$ 1.678.727.000,00
(um bilhao, seiscentos e setenta e oito milhes, setecentos e vinte e sete mil reais) (*Valor Total
das Acbes"); e (i) o Valor Total da Emissao, aumentado em 35% (trinta e cinco por cento) pelo
exercicio da Opgao de Lote Suplementar e da Opgdo de Lote Adicional, atinge o valor de R$
337.500.000,00 (irezentos e trinta e sete milhSes e quinhentos mil reais), que & menor que

80% (oitenta por cento) do Valor Total das AgBes. Q;Q




3.5.2. A tabela baixo resume o caleuld dé*scrito no ?tem 3.5.1. acima:

Demonstrativo de Atendimento de Limites R$

(exceto percentual)

Valor Total das Acdes: R$ 1.678.727.000,00
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Agbes (“A"): R$ 1.342.981.600,00
Vaior Total da Emissao e 1,35 ("VTE"): R$ 337.500.000,00

(VTE/A) » 100 = 25,13%

3.5.3. O Agente Fiduciario recebeu via original do Laudo de Avaliagdo para conferéncia e, neste
ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da
Lei das Sociedades por Acoes.

3.5.4. A Emissora devera, anualmente, em até 20 {vinte) dias uteis contados da data de publi-
cacao das demonstragbes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anteri-
or, apresentar ao Agente Fiduciario novo laudo de avaliacdo das agoes ordinarias de emissdo da
Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das Socie-
dades por Agdes continuam a ser atendidos.

3.6. Numero da Emissdo

Esta Escritura de Emissdo representa a 18 emissao publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

0O banco mandatario da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A. ("Banco Mandatario™),

que também exercera a fungdo de agente escriturador das Debéntures (sendo, nessa capacida-
de, referido como “Agente Escriturador”}.

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria dessa imu-
nidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores de-
vidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.




Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime Colocacao e Plano de Distribuicao

4.1.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
colocagao, no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqglienta milhdes de reais),de for-
ma nado-solidaria entre os Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do § 3.9 do
Artigo 33 da Instrucac CVM 400, levara em consideracao suas relacbes com clientes e outras
consideractes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora, observa-
dos o0s termos e condigbes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Co-
locacdo e Distribuicio Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da Concessionaria de Rodo-
vias do Interior Paulista S.A. ("Contrato de Distribuicao™) a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos,
sendo que os Coordenadores, ao elaborarem o plano de distribuicao, deverao, adicionalmente,
assegurar a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o trata-
mento justo e eqllitativo aos investidores.

4.1.3. O plano de distribuicdo, referido no item 4.1.2., devera contemplar as Debéntures Adi-
cionais e as Debéntures do Lote Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que
estas Debéntures serao distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os.

4.1.4. A distribuicao ptibiica das Debéntures somente terd inicio apos o registro da Emissdo pe-
la CVM, a publicacdo do aniincio de inicio e a disponibilizagdo para os investidores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de margo de 2010 ("Da-
ta de Emissag”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures




4.3.1. O valor nominal unitésio das Lebéritures, na Data de Emissdo, serd de R$ 1.000,00 (um
mil reais) ("Valor Nominal Unitaric”), o qual ndo sera objeto de atualizagdo ou corregdo por
quaiquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e nao se-
rao conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efei-
tos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo finan-
ceira responsavel pela escrituragao das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CE-
TIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas no SND.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com as garantias referidas
no item 4.16 abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera-
cao {conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emissdo e a data da efetiva integrali-
zacao (“Preco de Subscrigao™.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo Preco de Subscri-
¢ao, podendo ocorrer, a critério do investidor, (a) em moeda corrente nacional ou (b) em Notas
Promissérias: (i) para fins de integralizagao das Debéntures, as Notas Promissérias serdo avalia-
das pelo seu respectivo valor nominal unitario, acrescido da respectiva remuneragao prevista
nos termos e condigbes constantes das cartulas das respectivas Notas Promissorias, desde a da-
ta de sua emissdo até a data da subscricdo das Debéntures sem deducdo de guaisquer tributos
ou encargos devidos pelo titular das Notas Promissérias por conta da remuneragao das Notas
Promissérias ("Valor das Notas Promissérias™); (i) na hipdtese de o Valor das Notas Promissé-
rias ser inferior ao valor total de subscricdo das Debéntures, o titular das Notas Promissorias que
pretenda integralizar as Debéntures com tais Notas Promissdrias devera complementar o preco
de subscricdo das Debéntures com moeda corrente nacional, & vista; (i) o titular das Notas
Promissorias sera responsavel pelo pagamento de quaisquer/Aributos e encargos, inclusive aque-




les sujeitos a reten¢do na forte, devidos por conta da integralizacdo das Debéntures e da remu-
neragdo das Notas Promisséras; e (W) as No_té_s Promissorias utilizadas na integralizagao das
Debéntures serao canceladas pela Companhia. Em nenhuma hipdtese o Valor das Notas Promis-
sérias a ser utilizado para subscricdo das Debéntures poderd ser superior ao valor total de subs-
cricio das Debéntures pelo respectivo investidor.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencen-
do-se, portanto, em 15 de mar¢o de 2015 ("Data_de Vencimento™).

4.8. Amortizacdo

O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizado trimestralmente, a partir do 120 (dé-
cimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido
em 15 de margo de 2011, e os pagamentos subsequentes devidos conforme indicado na tabela
a seqguir {cada uma, uma “Data_de Amortizacdo das Debéntures”):

Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor por Debénture
Nominal Unitario {(em R$)

1 15/03/2011 5,882000% 58,820
2 15/06/2011 5,882000% 58,820
3 15/09/2011 5,882000% 58,820
4 15/12/2011 5,882000% 58,820
5 15/03/2012 5,882000% 58,820
b 15/06/2012 5,882000% 58,820
7 15/09/2012 5,8682000% 58,820
8 15/12/2012 5,882000% 58,820
g 15/03/2013 5,882000% 58,820
10 15/06/2013 5,882000% 58,320
11 15/09/2013 5,882000% 58,820
12 15/12/2013 5,882000% 58,820
13 15/03/2014 5,882000% 58,820
14 15/06/2014 5,882000% 58,820
i5 15/09/2014 5,882000% 58,620
16 15/12/2014 5,882000% 58,820
17 15/03/2015 5,888000% 58,880

100,000000% 1.000,000

4.9, Remuneragao
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4.9.1. A partir da Data d2 Emissdc, as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo
acumulada das taxas médias_diarias cos LI - Depcsivos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa D'I”), capitalizada de um spread ou sobretaxa
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cin-
quenta e dois) dias Uteis (“Acréscimo _sobre a Taxa DI"), conforme previamente aprovado na
AGE, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, imediatamente, apos a primeira Data de A-
mortizagdo das Debéntures, nos termos do item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitario
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao, conforme definido no item 4.9.3., de acordo
com a formuta abaixo ("Remuneracdo”).

As taxas medias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, ate a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitaliza¢2o.

O célculo da Remuneragdo obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

] valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario , no inicio de

caca Periodo de Capitalizagdo, informado/calculade com 6 (seis) casas de-
cimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=] [ (1 +TDIL,)

k=i
onde;

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;




n ndmero total de Taxas PI consideradas em cada PE"IOGC de \.apltai zagao,
sendo "n" um numero inteiro; - - '
TDik Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (0|to) casas decnmals com ar-

redondamento, apurado da seguinte forma;

1
o1, = e 41
100

onde.

DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas deci-
mais; _

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

) br
FatorSpread = spread wl”
100

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP E o nlimero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de Paga-
mento da Remuneracao imediatamente anterior e a Data Atual, sendo
“DP” um nUumero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas de-
cimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a cada fator diario a-
cumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pro-

ximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento. UD\
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O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpreail) é_ considerado com 9 (nave) ca-
sas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulga-

do pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo guando expressamente indicado de
outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nao houver
divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuragao de
TDIk a divulgada a Gltima Taxa DIK divulgada, ndo sendo devidas guaisquer compensa-
¢Oes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a nao divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias

consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a defini¢do do novo
parametro de Remuneragao.

4.9.2. Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo efou divulgacdo
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apéds a data esperada para sua apuracdo efou divulga-
¢do, ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinacado judicial,
sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios,
com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia ("Taxa
Selic”).

Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario de-
vera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula $Sétima desta Escritura e no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acbes), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de Remuneracao a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas represen-
tando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, cancelando-as.subsequentemente,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, de comum acordo com a Emis-
sora, pelo seu Vaior Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remune-
racdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de E-
missao ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o




caso, sem mufta ou prémio de qualquer natureza. Nesta alteraativa, para calculo de Remunera-
gdo, sera utilizada a formula do item 4.9. sendo gue a taxa DIk a-ser utiizada para a aparagdo
de TDIk no calculo da Remuneragdo serd a ultima taxa DIk disponivel.

4.9.3. Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capita-
lizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na data do pro-
ximo vencimento da Remuneracdo das Debéntures no caso do primeiro Periodo de Capitaliza-
¢d0, ou na data do vencimento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior no ca-
so dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do proximo vencimento da
Remuneragdo das Debéntures. Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugao de
continuidade.

4.9.4. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” com o Valor Nominal Unitario remanes-
cente ap6s amortizagdes, conforme previstas no item 4.8..

4.9.5. Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragdo sera paga trimestralmente, a partir da
Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2010, e os
demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro, dezembro de ca-
da ano, até a Data de Vencimento (cada uma, uma "Data_de Pagamento da Remuneracdo™).

4.9.5.1.  Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia
atil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo.

4.10. Repactuagao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

4.11. Oferta de Resgate

4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante delibe-
racdo em Assembléia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures ende-
recada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta
seja enderecada igualdade de condi¢bes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resaate Antecipadc™). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da se-
guinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de andncio
a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta Escritura de Emissao (“Edi-
tal de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condicdes




da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate serd da tctalida-
de das Debéntures ou sera parcial e, neste caso, 0 priocedi_mentofpar_é aquisicaa parcial
seré mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, observado o item () abaixo;
(it) o valor do prémio de resgate, caso exista; (i) forma de manifestagdo do Debentu-
rista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagbes necessarias pa-
ra tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas;

{b) apds a publicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no E-
dital de Oferta de Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a
Ermnissora tera 7 (sete) dias Uteis para proceder a liquidacao da Oferta de Resgate Ante-
cipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Gnica data;

(c) a Emissora, poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por
um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Ofer-
ta de Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente
ao Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Re-
munera¢ao devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item
4.9. desta Escritura de Emissao; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo criterio da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e o nlimero de
Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que o
nimero ac qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entdo o resgate sera
feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera de-
finido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2
(dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela E-
missora.

4.11.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Res-
gate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debén-
tures custodiadas no SND,conforme as Debéntures estgjam custodiadas na CETIP , ef ou (ii)
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mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Deberturictas a ser realizado pelo Agen-
te Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custediadas na \,ETEP A
CETIP devera ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario com antecedéncia mini-
ma de 2 (dois) dia Util da data de realizacdo do resgate.

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas
no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagao do resgate anteci-
pado sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado secunda-
rio”, sendo que todas as etapas de habilitacdao dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apura~
gao, definicdo do rateio e de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
cada Debenturista serao realizadas fora do ambito da CETIP, Fica definido que, casoc a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.12. Resqgate Antecipado

4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de setembro de 2012, realizar
o0 resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“"Resgate Antecipado”).

4.12.2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de publicagdo de antncio, com 10
(dez) dias (teis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta
Escritura de Emissao {("Comunicacao de Resgate Antecipado”), que deverd descrever os termos
e condicOes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial, neste Ulti-
mo caso informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas, observando-se o dis-
posto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes; (b) a data para o resgate
das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e {c) demais informacdes considera-
das relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

4.12.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida
e ainda ndo paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado, calculada nos termos
do item 4.9.1. desta Escritura de Emissdo, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos De-
benturistas um prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo de-
vedor das Debéntures, conforme férmula abaixo:

Px(DU)
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x PU

Prémio =




P=  0,50% (cinquenta centésimos por cento); W

DU = nimero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Anteapado ate a Data
de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remu-
neragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado.

4.12.4. O pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no i-

tem 4.17 abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, 0os procedimentos descritos no i-
tem 4.11.4. deverdo ser observados.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciério poderd de-
clarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, confor-
me seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a)

®)

(¢}

(d)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntu-
res ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo ndo sanada dentro do prazo de 1
{um) dia (til contado da data do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacao (i) ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo
de 5 (cinco) dias (teis contados da data do inadimplemento; e (ii) pecuniaria prevista
nos Contratos de Garantia, se nao sanada no prazo estabelecido para seu cumprimen-
to;

inadimplemento pefa OHL Brasil de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista no Con-
trato de Penhor de Acdes, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias (teis contados da
data do inadimplemento;

declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo pecu-
niaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigagéo de pagar qualquer va-
lor referente a obrigagdes pecunidrias cujo o valor individual ou agregado seja superior




(e)

Q)

(9)

()

(i)

)

a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais) ou seu valor equivalente em gutras moe-
das; SR .

caso a Emissora e/ou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela
Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha;

(1) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil; (i) pedido de autofaléncia pela
Emissora efou OHL Brasil; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil formula-
do por terceiros néo elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respecti-
vo pedido; ou (v) liquidagao, dissolugao ou extingao da Emissora;

(i) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da OHL Brasil, inde-
pendentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (i) liquidacao, dissolucdo ou
extingao da OHL Brasil;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagao efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a E-
missora estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o paga-
mento do dividendo minimo legal obrigatorio previsto no Estatuto Social da Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja supe-
rior a R$ 5.000.000,00 (cinco mithGes de reais), e que ndo sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5
{cinco) dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocor-
réncia, ou for demandada em processo de execucdo e ndo garantir o juizo ou ndo liqui-
dar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de
bens, ou ainda inadimplirem obrigagdes em operagdes financeiras, cujo valor agregado
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); a excecdo do protes-
to efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora no prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constrigao judicial
dos bens objeto dos Contratos de Garantia, a Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja
o caso, nao obtenha o a liberacao de qualquer desses gravames, no prazo de 4 (qua-
tro} dias Uteis seguintes a qualquer desses eventos, ou no respectivo prazo legal para
manifestacao da Emissora, o que ocorrer primeiro;




(k)

Q)

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

()

caso as garantias sejam objeto de questionamento judicial por qualquer terceiry, com a
emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, dinda gue fiminar au précéria,
sentenca ou acdrddo (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicio aplicavel),
ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos em assembléia
convocada especificamente para esse fim, afete o exercicio de qualquer de seus direi-
tos sob as Garantais e tal decisdo, sentenga ou acorddo que ndo seja revertida em sua

plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que tenha sido pro-
nunciada;

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungBes, verifique que o limite de emis-
sao prescrito na alinea “a”, do Parégrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades
por Agoes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o e
nos Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas,
a critério dos Debenturistas, reunidos em assembléia convocada especificamente para
esse fim;

caso as declaragbes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor de
A¢bes provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, & critérios dos De-
benturistas, reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim;

redugdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturis-
tas;

alteracdo do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
exceto se tal alteracao for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinacao;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado con-
tra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cin-
co milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10
{dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio das autorizacdes, concessdes,
subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular e-
xercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Po-
der Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisgo, término, término




(s)

(t)

(u)

)

(w)

()

)

)

antecipado, perda, intervengdo pelo poder concedente, encampacad, cacucidade ou
anulagdo do contrato de concessdo; ou (i) afete de forma significativa o recular exerci-
cio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério
dos Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afelar as garantias ou 0s
direitos creditérios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30 (trinta)
dias;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicdo do poder
concedente;

transformagao da Emissora em outro tipo societario, que nao sociedade limitada, exce-
to por imposicac do Poder Concedente e desde que: (i) ndo afete a validade, eficacia,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias; (ii) o novo tipo societdrio permita a emissdo
de debéntures; e (jii} a Emissora permanega registrada como uma companhia aberta
perante a CVM;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os dirai-
os e obrigagbes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamen-
tal brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negdcios, desde
que tal desapropriagao, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma
adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigaces relativas a E-
missao e as Debéntures;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporacdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

concessao de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do
mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com excecao dos mutuos realiza-
dos a OHL Brasil;

caso a Emissora preste fianga ou assuma obrigacdes de qualquer natureza em beneficio
de terceiros;

(s
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{aa) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar cum cobertiura de seguros nes ter-
mos da regulamentagdo da ARTESP - Agéncia Regulaijora de Servigos Publicos Delega-
dos de Transporte do Estado de Sao Paulo ("ARTESP");

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive acfes ou quotas de
sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por
escrito dos Debenturistas;

{cc) nao cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente trabalhis-
tas e ambientais; e

(dd) nZo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Fi-
nanceiros™), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados com
base nas informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do
trimestre encerrado em 31 de marco de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apods a
divulgacao a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, até o paga-
mento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50
indice de Cobertura do Servico da Divida {("ICSD™) Superior ou igual a 1,20

Onde:

considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financi-
amentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debén-
tures, o saldo liguido das operacgBes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficioc de empresas nao consolidadas nas demonstraces financeiras auditadas
da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emis-
sora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias pres-
tadas mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-do como divida. (N&o
serao considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela Conces-
sd0);

considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; {ii) despe-
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iif.

sas firlanceiras; e (iii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas nd operaciorais; e
(it} receitas financeiras; apurado com base nos Ultimos 12 {doze) meses contados
da data-base de calculo do indice;

considera-se como “Direito de Qutorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos Gl-
timos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de

outorga fixo, conforme indicado nas demonstragbes financeiras auditadas da Emis-
sora; e

iv. considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagdo:

ICSD = Disponibilidades -+ FCAQ
Divida de Curto Prazo

Onde:

“Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes
financeiras registrados no ativo circulante;

“FCAQ' significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado

nas demonstragoes financeiras auditadas da Emissora dos Ultimos 12 (doze) me-
ses; e

“Divida de Curto Prazd’ significa a soma do saldo dos empréstimos e financia-
mentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debén-
tures, o saldo liguido das operag¢Ges ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracoes financeiras auditadas
da Emissora, classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de
avais, flangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora,
considerar-se-ao como divida de curto prazo as coobrigagbes vincendas nos 12
(doze) meses subseqlientes ao periodo de apuracdo do indice de cobertura do

servigo de divida. (N3o serdo considerados s passivos relacionados a Credores

pela Concessao).
>
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4.13.1.2. As referéricias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em saus subitens;aci'm__a, de-
verdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) do item acima serdo reajusta-
dos anualmente pelo IGP-M no dia 15 de marco de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (f), (h), (i), (0),
(p), (q), {s), (L), (u), (v), (), (), (z) e (bb) do item 4.13.1 acima acarretard o vencimento ante-
cipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na ocorréncia
dos eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (g), (), k), (1}, (M), (n), (1), (W), (aa), (cc) e
(dd) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da Assembleia de
Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ci-
éncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual ndo decreta¢do de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debentu-
ristas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Na Assembiéia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
observado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas
poderdo optar por deliberagao de Debenturistas que representem a 2/3 (dois tercos) das Debén-
tures em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a nao instalagdo da referida Assem-
bleia de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apds a primeira e a segunda convoca-
gao, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas em de-
clarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4,13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducia-
rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulacdo que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remuneracdo calcu-
lada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissao ou da Gltima Data de Pagamento
da Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicacao por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clau-
sula Nona desta Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.




4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera: comunicar 3 CETIP scbre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, ¥ f{dois) dias. CGteis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os debitos em atraso vencidos
e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, no-
tificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo com-
pensatoria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao
meés.

4,15, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para re-
ceber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo das Debéntures efou encargos moratdrios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, toda-
via, assegurados os direitos adquiridos até a referida data

4,16. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acres-
cido da Remuneragdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo limitado, aguelas devidas
ao Agente Fiduciario ("Valor Garantido”) é garantido na forma disposta neste item.

4.16.1. Penhor de Acdes da Emissora

4.16.1.1, Como condicdo precedente a realizagdo da Oferta, a OHL Brasil, devera empenhar, nos
termos do artigo 1.431 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro e do artigo 40 da Lei das Socieda-
des por Agbes, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas
e em beneficio destes, em primeiro, Unico e especial grau, livres e desembaracados de quais-
quer Onus, gravames ou restricdes, os seguintes bens ("Bens Empenhados”): (a) a totalidade
das agdes ordindrias de emissdo da Emissora de sua titularjidade, representativas de 99,99%
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(noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do cepital social da Emissora
("Percentual do Penhor”) na data de assinatura do Contrato d= Penhor \cbes Empgmiaéias”);
(b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagBes, dire'i'to's,'juros sobre capital préprio,
distribuigdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma dis-
tribuidos ou a serem distribuidos & OHL Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a
serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Acdes Fmpenhadas ("Rendi-
mentos das Acdes Empenhadas”); (c) as agOes derivadas das A¢bes Empenhadas por meio de
desdobramento, grupamento ou bonificagdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer
outra forma de alienacdo das AgGes Empenhadas e quaisquer bens ou titulos nos quais as A¢des
Empenhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou valores mobilidrios); e
(d) o direito de subscricdo de novas agles representativas do capital da Emissora, bénus de
subscricao, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores
mobiliarios conversiveis em a¢Ges, relacionados a participaciio da OHL na Emissora.

4.16.1.2. Adicionalmente ao penhor a que se refere o item acima, deverd ser estendido aos se-
guintes bens ("Bens Adicionais”): (a) quaisquer novas agbes de emissdo da Emissora que ve-
nham a ser subscrites, adquiridas ou que, de qualquer outra forma, venham a ser de titularida-
de da OHL Brasil; (b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagfes, direitos, juros so-
bre capital proprio, distribuigbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qual-
quer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a OHL Brasil, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas as novas agdes referidas
na alinea “a” acima; e (c) quaisquer novos direitos de subscrigdo de novas agbes representativas
do capital da Emissora, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certi-
ficados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acBes, relacionados a participacdo
da OHL no capital social da Emissora.

4.16.1.3. O Percentual do Penhor sera reduzido periodicamente, conforme o Valor Nominal Uni-
tario das Debéntures seja amortizado, até que o Percentual do Penhor torne-se equivalente a

51% (cinquenta e um por cento) do capital social total e votante da Emissora. Neste sentido, a
férmula a ser observada sera seguinte:

Percentual do Penhor = M % 09,00%

SD original

SD original = resultado da multiplicagao do Valor Nominal Unitario das De-
béntures pelo nimero total de Debént@s.




SD atual = resultado da multiplicagdo do Valer. Nominal uritaris hdo amor-
tizado acrescido da Remuneragdo devida ¢ nén paga até & data dc cdlculo
pelo nimero total de Debéntures em circulacdo;

4.16.1.3.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um nilimero superior a 1
(um), o Percentual do Penhor serd o ultimo que constar do Contrato de Penhor de AgBes. Caso
o restltado da divisdo de SD atual por SD original seja um nimero igual ou inferior a 1 {um), o
Percentual do Penhor sera o resultado da expressdo acima, observado o percentual minimo de
51% (cinguenta e um por cento) e o disposto no item 4.16.1.3.2. abaixo.

4.16.1.3.2. Independentemente do disposto nos itens 4.16.1.3. e 4.16.1.3.1 acima, o Percentual
do Penhor nao poderd ser reduzido, em nenhuma hipotese, caso tal redugdo possa resultar no
descumprimento dos limites estabelecidos na alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acoes.

4.16.1.3. A OHL Brasit devera formalizar o Penhor de Aces por meio de um Contrato de Penhor
de Ag¢bes e Outras Avengas, a ser celebrado entre a OHL Brasil, o Agente Fiduciario e, na quali-
dade de interveniente anuente, a Emissora, e registrado nos Cartorios de Titulos e Documentos
da Cidade de S2o Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro ("Contrate de Penhor de Acbes”™).

4.16.2. Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditdrios Decorrentes da Exploracdo das Pracas de Pe-
dagio

4.16.2.1. Como condicdo precedente a realizagdo da Oferta, a Emissora devera ceder fiduciari-
amente em garantia (“Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios”), nos termos do artigo 66-B da
Lei n.© 4.728/65, com a nova redagao dada pelo artigo 55 da Lei n.© 10.931, de 02 de agosto de
2004, conforme alterada ("Lei n.° 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.?2 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n.9 9.514/97"), ao Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados de quais-
quer 6nus, gravames ou restrigdes, os seguintes direitos de crédito {sendo os direitos de crédito
referidos em (a) a (d) a seguir referidos, em conjunto, como “Créditos Cedidos™): (a) 80% (oi-
tenta por cento) ("Percentual da Cessac™) (i) da totalidade dos direitos de crédito futuros de ti-
tularidade da Emissora que sejam originados, a partir da data de assinatura do presente, em
decorréncia da exploracdo das pragas de pedagio instaladas no sistema rodovidrio compreen-
dendo as rodovias (i) SP — 147 do km 41,360, Itapira, até o km 60,700 em Mogi-Mirim, incluindo
a SP 157 — Anel vidrio de Mogi-Mirim; do km 62,450, em Mogi-Mirim, até o km 106,320, em Li-
meira; e do km 111,748, em Limeira, até o km 143, em PirgGicaba; (i) SP — 191 do km 0, em




Mogi-Mirim, até o km 46+900, em Araras, incluindo a SPI 165/330, ontorng de Araias; 2 do
km 49,700, em Araras, até o km 74,721, em Rio Claro; (iif) SP ~ 215 do km+-51,350, em Casa
Branca, até o km 97,372, em Porto Ferreira, e do km 99,600, em Porto Ferreira, até o km
146,700, em Sdo Carlos; (iv) SP — 330 do km 158,500, em Cordeirdpolis, até o km 240,500, em
Santa Rita do Passa Quatro; e (v) SP -~ 352 do km 162,540, em Itapira, até o Km 185,171, na
divisa com o Estado de Minas Gerais ("Pracas de Pedégio”), nos termos do contrato de conces-
sao celebrado em 17 de fevereiro de 2000 (“Contrato de Concessdo”), entre a Emissora e o Es-
tado de Sdo Paulo, por intermédio da ARTESP (referidos em conjunto como “Poder Conceden-
te™), deduzidos os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Emissora de su-
as obrigagdes nos termos do Contrato de Concessdo que serdio listados em orcamento a ser a-
presentado pela Emissora ; e (ii) de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes da
Concesszo (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos Creditérios”); (b)
todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o Itad Uni-
banco S.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.© 49435-6, na Agén-
cia 2001 do Ital Unibanco S.A. ("Conta Vinculada™ e aos montantes nela depositados ou a se-
rem depositados, em decorréncia da cobranga dos Direitos Creditdrios, independente de onde se
encontrem, inclusive enquanto em trénsito ou em processo de compensagdo bancaria; (c) todos
os valores aplicados e resultantes da aplicacdo dos recursos da Conta Vinculada no Intervias
Sinking Fund FICFI Referenciado DI, inscrito na CNPJ sob 0 n®. 11.389.618/0001-01 e adminis-
trado pelo Banco Itatcard S.A. (“"Fundo™); e (d) todas as quotas de emissdo do Fundo de titula-
ridade da Emissora, incluindo a totalidade das quotas de emissd@o do Fundo que venham a ser
adquiridas pela Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitacao,
(i) todos os rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a se-
rem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, as-
sim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas
a, quaisquer das quotas de emissao do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas deri-
vadas das quotas de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora por meio cisdo, fusdo ou in-
corporacac do Fundo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de aliena-
gao das referidas quotas e quaisquer bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas
(incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios) (“*Quotas”).

4.16.2.2. O Percentual da Cessao sobre os Direitos Creditdrios Totais, entendidos como a totali-
dade dos direitos creditérios futuros de titularidade da Emissora originados a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em decorréncia da Conces-
sdo, sera proporcionalmente reduzido na medida em que o Valor Nominal das Debéntures for
amortizado, em conformidade com a farmula a sequir:




SD atual o
Percentual da Cesséo = ——r——x 80%

SD original

SD original = resultado da muitiplicagdo do Valor Nominal Unitario pe-
lo nimero total de Debéntures.

SD atual = resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado acrescido da Remuneracao devida e ndo paga até a data
do calculo pelo nlmero total de Debéntures em circulacao.

4.16.2.2.1. Caso o resultado da divisao de SD atual por SD original seja um nUmero superior a 1
(um), o Percentual de Cessao sera o Ultimo que constar do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Di-
reitos Creditorios. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um namero igual
ou inferior a 1 (um), o Percentual de Cessdo sera o resultado da expressdo acima.

4,16.2.3. A Emissora devera formalizar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios por meio de
um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Qutros Ati-
vos, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e, na qualidade de agente de recebi-
mento, o Ital Unibanco S.A., e registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos da Cidade da
sede da Emissora, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios™).

4.16.3. Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditorios de Indenizacdo

4.16.3.1. A Emissora devera ainda, como condicdo precedente a Oferta, ceder fiduciariamente
{(“Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios de Indenizacdo”), nos termos do artigo 66-B da Lei
n.¢ 4.728/65, com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931/04, conforme alterada,
em garantia do pagamento do Valor Garantido, em nome do Agente Fiduciario, em beneficio dos
Debenturistas: (2) o direito de receber indenizagao do Poder Concedente, decorrente de qual-
quer hipotese de extingao do Contrato de Concessdo por parte do Poder Concedente, consoante
o disposto no artigo 35 da Lei n.© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e no Contrato de Conces-
sao, ("Indenizacéo™); e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra
o Itau Unibanco S.A., referentes a Conta Corrente n.° 84772-8, na Agéncia 2001 do Ita( Uni-
banco S.A., de titularidade da Cedente, e aos montantes nela depositados ou a serem deposita-
dos, decorrentes do pagamento de Indenizagao.

4.16.3.2. A Emissora devera formalizar a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios de Indeniza-
cao por meio de um Instrumento Particular de Contrato de Cegsdo Fiducidria de Direitos Credito-




rios de Indenizacdo e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Emissord e o Agente: Fiducidrio, e
registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da Emissora, Estado.__de
S2o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (‘;Contrato de Cessao Fidu-
ciaria_de Direitos Creditdrios de Indenizagdo” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de A-
coes e 0 Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios de Indenizagdo, “Contratos de Ga-
rantia”).

4,17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do
Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam deposi-
tadas em custédia vinculada a CETIP.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro dia Util subseqiiente, sem acrés-
cimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio acs valores a serem pagos, 0S Prazos pa-
ra pagamento de qualquer obrigagac prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a
data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos paga-
mentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacéo
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de gqualquer forma, vierem a envolver in-
teresses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Didario Oficial do Estado de Séo
Paulo, no jornal Valor Econdmico e no jornal Opinido, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio da realizagdo da publicagdo, na mesma data de sua publicagdo.




Cldusula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMIbSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

{a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(D)

(i)

(iii)

(iv)

v)

no prazo maximo de 90 (nhoventa) dias corridos apds o término de cada e-
xercicio social, ou na data de sua divulgagae, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragtes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores indepen-
dentes, caso nao estejam disponiveis na CVM; e (b) relatdrio contendo
memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financei-
ros, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencao destes e
assinado por representante legal da Emissora;

no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds o término de cada tri-
mestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, {a) copia de suas informacbes financeiras consolidadas relativas
aon respectivo semestre, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relato-
rio contendo memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos in-
dices Financeiros, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as ru-
bricas necessarias para a obtencdo destes e assinado por representante le-
gal da Emissora;

no prazo maximo de 10 {(dez) dias corridos, qualguer informacao que possa
interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaragao firmada pelo Diretor
de Relagoes com Investidores, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da respectiva solicitacdio, de que esta adimplente com
suas obrigagoes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo;

cOpia das informagbes periodicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CYM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucao CVM n.° 480/09") (com ex-
cecao daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodi-
cidade prevista para o envio dessas informacgdes a CVM, caso nao estejam

disponiveis na CVM;
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(vi) até no maximo 1 (um) dia (til apds a publicagio, &s informagdés veiculadas
na forma prevista no item 4.19 acima;

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragao da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
mesmos prazos previstos na Instrugao CVM n.° 480/09 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia util apds sua
publicacdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;
e

(viii) informagoes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pe-
cuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos cu condigGes desta Escritu-
ra de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(c} manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, pelo menos
trimestralmente, as demonstrages financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agoes;

(d) manter em adequado funcionamento um drgdo para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para a pres-
tacdo desse servico;

(e) atender de forma eficiente as solicitagdes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario que possam interessar ac Agente Fiduciario e aos Debenturistas , observa-
das as limitagOes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre gualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faca em 1 {um) dia Util da ocor-
réncia do falo que ensejar a convocagao;




(g) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a n:orréncia de quzlquer evenio
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emiss&o em 1 ‘um) dia (til da ocorréncia do
fato; ‘

(h) cumprir todas as determinages emanadas da CVM, inclusive mediante envio de do-
cumentos, prestando, ainda, as informacoes que the forem solicitadas;

(i) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes estatuta-
rias, legais e regulamentares em vigor;

(J) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicbes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacies que (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das De-
béntures ou (i} faca com que as demonstragdes ou informagtes financeiras forneci-
das pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a real condicBo financeira da Emissora;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagGes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(I} manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no Con-
trato de Concessdo e legislagao aplicavel;

{m) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indirctamente, comprometer o

pontual e integral cumprimento das obrigagGes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

(n) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagtes dos Orgdos Municipais, Estaduais e

Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou pos-
sua ativos;

(0} cumprir todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, inclu-
sive no que tange a destinacdo dos recyrgps captados por meio da Emissao;




(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Dehentures S suac expensas, o
Banco Mandatdrio, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negocia-
gao no mercado secundério por meio do SND;

(q) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(r) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de De-
béntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a prego de mercado, em virtude da cobran-
¢a de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritu-
ra de Emiss3o;

(s} manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacOes relevantes para a boa
conducao dos negdcios da Emissora;

(t) observar os limites de emissao prescritos na alinea “a”, do Pardgrafo Primeiro, do ar-
tigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes;

{u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst &
Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii} Deloitte; (iv) KPMG ou (v) outra empresa de
auditoria de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas,
reunidos em assembléia convocada especificamente para esse fim, para que realize a
avaliacdo do valor das a¢Bes de sua emissdo, elaborando o correspondente taudo de

avaliacdo, que deverad ser apresentado ao Agente Fiduciario nos termos do item
3.5.4. acimae,

(v) submeter suas demonstragtes financeiras a auditoria, por auditor independente re-
gistrado na CVM;

(w) fornecer todas as informacgdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e des-

de que haja Debéntures em Circulacdo, as declaractes e garantias apresentadas nes-
ta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;




(y) contratar agéncia classificadora de risco internacional er) furicionamento no Pais para
obtencdo de rating para (i) manter atualizado o relatério de ava!mgdo com perso:h(;l—
dade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures; (ii) assegurar que
seja entregue ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificacdo de risco dentro de
cada exercicio social ou 5 (cinco) dias apds sua elaboragio; e (iii) comunicar imedia-
tamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracao da classificacdo de risco das Debén-
tures. Caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera noti-
ficar o Agente Fiduciario que, nos termos do item 7.12.. da presente Escritura, con-
vocara Assembléia de Debenturistas para que esta defina a nova agéncia classifica-
dora de risco.

5.2, As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as se-
guintes:

(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta Escri-
tura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacgo aplicavel;

(b) extragdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda PU-
blica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procu-
radoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previa-
mente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

{c) despesas de viagem, alimentacao, transporte e estadia de seus agentes, quando es-
tas sejam necessarias ao desempenho das fun¢es do Agente Fiduciario, observado o
disposto no item 5.1(r} acima, desde que um Evento de Vencimento Antecipado n3o
tenha ocorrido e continue, caso em que se aplicarad o disposto no 5.2.1.;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias a serem prestadas nos
termos do item 4.16. acima e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de ven-
cimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais ievantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justifi-
cadamente necessarios, se ocorrerem omisstes e/ou obscuridades nas informactes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o A-
gente Fiduciario venha a incorrer para resguardar osyjfiteresses dos titulares de Debéntures de-




verao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Dehéntures e pestericrmente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagao da respective nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gaé'tos com honorarios ad-
vocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acBes propostas pelo Agente Fi-
ducidrio, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depositos
e custas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes judiciais serdo igual-
mente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remunerac¢do do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a PENTAGONO S.A. DTVM,
que, por meio deste ato, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de

Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares de Debén-
tures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a} aceifa a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atri-
buigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigactes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fi-
duciario;

{(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paréagrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a funcdo gue the é conferida;

{f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no ar-
tigo 10 da Instrugao CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instruciio CVM 28");




(9) nao tem quaiquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; _

(h) esta ciente das disposi¢oes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1,832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissao;

(§) verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea
“a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por AcBes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instruggo CVM 28, a regulari-
dade da constituicdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia
e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer nho exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das De-
béntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e atri-
buicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Escri-
tura de Emissdo, a seguinte remuneracgao:

{a) Parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), a serem pagas durante o prazo
de vigéncia da presente emissao, contados a partir do 50 (quinto) dia (til apds a
data de assinatura da Emissdo, € as demais a cada aniversario anual da data do
primeiro pagamento;

(i) Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivatente a R$ 350,00
(trezentos e cinqlienta reais) por hara-homem de trabalho dedicado a
atividade, pagas 10 (dez) dias apdés comprovacdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" a Emissora, para assessoria
aos debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigBes,
requerido pela Emissora, bem como para (i) comparecimento em reu-
nides formais com Emissora efou debenturistas e Assembléias Gerais
de Debenturistas; e (ii) implementacdo das conseqiientes decisbes




tomadas pelos Debenturistas;

{b) A remuneracdo sera acrescida dos seguintes impo's't'os.: .impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS, e quaisquer outros impostos que venham a incidir socbre a remu-

neragdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamen-
to;

(c) A parcela disposta no item ‘a’ acima sera atualizada pelo IGP-M ou, na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a

partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata
die, se necessario;

{d) A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o A-
gente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora;

(e) O credito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma desta Escritura, sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento; e

(f) No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorérios do Agente Fiduciario pela
Emissora incidirgo os Encargos Moratérios previstos nesta Escritura.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exer-
cicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma em-
pregar na administracdo dos seus proprios bens;

(b} renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas funcgs;




(d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das imformagﬁ‘es contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas &s omissbes, fa-
Ihas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nao o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e res-
pectivos aditamentos na JUCESP, bem como nos competentes Cartdrios de Titulos e
Documentos, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informages e docu-
mentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na presta¢do das informacGes obrigaté-
rias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omisstes ou inverda-
des constantes de tais informacgdes;

{g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcbes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 20 (vinte) dias coiridos da data de recebimento da solicitacdo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justi-
ficada, auditoria extraordinaria na Emissora;

{iy convocar, gquando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante an(n-
cio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicacoes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do para-
grafo 19 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Aces, relativos aos exercicios soci-
ais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informactes:

a. eventual omissdo ou incorregdo de gque tenha conhecimento, contida nas infor-
magoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obri-
gatdria prestacdo de informagbes pela Emissora;




b. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstracOes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuicao ou colocagao das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

f. declaracao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fidu-
cidrio da Emissdo;

g. pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisicGes e ven-
das de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emiss3o das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-
sora;

i. resgate, amortizagao, conversao, repactuagio e pagamento de juros das Debén-
tures realizados no perfodo, bem como aquisicdes e vendas de debéntures efetu-

adas pela Emissora;

j. ceclaragao acerca da suficiéncia e exeqlibilidade das Garantias das Debéntures;
e

k. relacao dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos.

() disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;




c. naC¥M;
d. na CETIP; e
e. na sede do Coordenador Lider.

{m) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anUncio comunicando aos titulares de Debéntures que o re-
latdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagao dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e &
CETIP;

(0) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissgo e todas
aquelas impaositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

{p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo ma-
ximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer ina-
dimplemento pela Emissora de obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, in-
dicando o local em que fornecera aos interessados maiores informactes; comunica-
cao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na aliena “a”,
do Paréagrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condicBes das Debéntures;

(s) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdo prevista no item 5.1.(y) acima,

bem como encaminhar @ ANBIMA o relatério de avaliagdo (rating) objeto de

atualizagdo ali previsto, no prazo maximo de 15 {quinze) dias que tiver ciéncia de sua
divulgacao; e

(t) verificar a manutencdo dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados nos itens 5.1. (a) (i) e (i), podendo o Agente Fiduciario solicitar a E-
missora todos os eventuais esclarecimenfgs adicionais que se fagam necessarios, e




informar . imediatamente os titulares de Debéntures e qua]quer desrumpr;rnento dos
referidos indices financeiros.

(u) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deteriora¢do ou
depreciacaoc; e

(v) verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuantes e fidejussorias
bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acesso-
rios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos titulares
de Debéntures;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial
e extrajudicial, intervencado ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo, so-
mente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas contempladas nas alineas
{a) a (d) acima, sc a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima. Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovacio de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulaggo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renincia, liquidacdo, dissolucio
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungio de agente fiduciario da Emissdo, se-
ra realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emis-




sao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidria a-cer su_bs:titﬂ'ido, p"elé Ernisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por centé) das Debéntu-
res em Circulagdo, ou pela CVM, Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provistrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneragiio ao novo Agen-
te Fiduciario superior & ora avencada,

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamen-
te o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicgo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscricao
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e &

indicagac de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condictes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tempore, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emiss3o. Esta remuneracdo po-
dera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicacdo
previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicao do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de adita-
mento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.




Clausula Sétima ~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem so-
bre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela E-
missora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das So-
ciedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presen-
ca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circula-
¢ao, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicao de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo efou deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circu-
lagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cdnjuge. Para efeitos de guorum
de delibera¢@o naeo serao computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos ti-
tulares das Debéntures, se for o caso, ou aquele, que for designado pela CVM.




7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdc, as deliberacoes serdo "cr)madas
por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 {dois tercos) das Deb&ntures em Circulagdo.

7.11. As alteracBes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propos-
tas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures, (i) a Data de Paga-
mento da Remuneracdo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os vaiores e datas de
amortizacao do principal das Debéntures, (v) a alteracdo, substituicdo ou o reforco das garanti-
as; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima, incluindo, mas
ndo se limitando aos Indices Financeiros; e/ou (vii} a alteracdo dos qudruns de deliberacdo pre-
vistos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo
menos 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.12. As deliberages que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo
do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (i) afteraco das obriga-
goes adicionais da Emissora estabelecidas na Cldusula Quinta; (iii) alteracio das obrigacBes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteragdes nos procedimentos aplica-
veis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Cldusula Sétima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocag¢ao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer

convocagao subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagao.

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emiss3o
que nao tiver quorum especifico, dependera da aprovacdo de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasilei-
ras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacBes necessarias, in-
clusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntu-
res e ao cumprimento de suas obrigacfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios pgra tanto;




(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

05 representantes legais que assinam esta Escritura de-Emissdo tém:po.déres "eisfatuﬁérios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabeiecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (i) qualguer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas controla-
doras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) ven-
cimento antecipado de qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagao de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas co-
ligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e prapriedades estejam sujeitos;
ou (iif) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indi-
retas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagtes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigi-
das pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas ativida-
des, sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
¢oes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e
as demais legislagOes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambi-
entais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos drgdos mu-
nicipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009, representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e fo-
ram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de con-




tabiiidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e centingéncizs ca Emis-
sora de forma consolidada; s :

(h) cumprira todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluin-
do mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissdo;

(i} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divuigado pelo IBGE, e que a forma de calcu-
lo da remuneracao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(j) ndo ha qualquer figacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes; e

(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagles, a serem enviados por

qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhados para os
seguintes endereqos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A.
Via Anhanguera, km 168, Pista Sul

CEP: 13601-970 — Araras - SP

At.: Sr. Helio Hudson Marques e Sra. Michele Fabiana Romanzini Zani
Tel.: (19) 3543-6000

E-mail: hudson@intervias.com.br, michele@intervias.com.br

Internet: www.intervias.com.br

D

Rua Joaquim Floriano, 913 — 5° andar
CEP 04534-013 - Sado Paulo - SP
At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa w

\\W




Telefone: (11) 3074-2409
Fac-simile: (11) 3074-2405 kS
E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DTVM

Av. das Américas, n© 4.200, bl.04, sala 514, Barra da Tijuca — CEP: 22640-102
At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br/trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Predio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Tel.: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob pro-
tocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdao con-
sideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao
verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima
em ate 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renUncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario efou aos titulares de Debéntures em razio
de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma reniincia aof Jmesmos ou concordancia com tal i-




nadimplemento, nem constituird novagéio ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assu-
midas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocantz a qualquer outro ina-
dimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obri-
gando as partes por si e Seus SUCessores.

10.3. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, inva-
lida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicOes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacfes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer docu-
mento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Ce-
dente, para se basear nas suas decisdes.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas en-
cerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Co-
digo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emiss&o € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento.

Clausula Onze — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegi-
ado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.




Sao Paulo, 05 de margo de 2019. .°

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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