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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAOQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ATIVOS S.A. SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

ENTRE

ATIVOS S.A. SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS,

como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
representando a comunhdo dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo

Datada de

11 de margo de 2010
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ATIVOS S.A. SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

ATIVOS S.A. SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, companhia fechada
com sede no SEPN 3504, Bloco A, Edificio Ana Carolina - salas 101-106, na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, inscrita no Cadastro Nacienal da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF™) sob n° 05.437.257/0001-29 e registrada com o NIRE n°® 53.3.0000700-4, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora™;

=

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3900, 10° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJYMF sob o n®
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste
instrumento, nos termos da Lei n° 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhio
dos interesses dos Debenturistas da presente emissdo e doravante denominada simplesmente
“Agente Fiduciario™;

celebram a presente “Escritura Particular da 1* Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Ac¢des, em Série Unica, com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com
Esfor¢os Restritos de Colocacio, da Ativos S.A. Securihizadora de Créditos Financeiros”,
doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condi¢des abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Qs termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

matisculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo I desta

Escritura.
2. AUTORIZACAO
2.1 A presente Escritura € firmada com base na autorizagio deliberada pela

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 23 de fevereiro de 2010 (AGE).
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3. DOS REQUISITQS

31 A Emissdo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacgiio da Deliberagio

3111 A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal

- JUCDF e publicada no Diario Oficial do Distrito Federal e no jornal “Correio Braziliense”,
edi¢do nacional, conforme o artigo 59 da Lei n® 6.404/76.

31.2 Inscricdo da Escritura

3121 Esta Escritara e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCDF,
conforme disposto do artigo 62, II, da Lei n° 6.404/76.

313 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emisséio estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM n° 476/09, por se tratar de oferta publica
com esforgos restritos de distribuicéo.

3.14 Registro na ANBIMA

3.141 A Emissio ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica com
esforcos restritos de distribuicio.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social a aquisi¢do e/ou gestdo de créditos oriundos de

operagdes praticadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, associagdes de poupanga e empréstimo, calxas econdmicas
companbhias hipotecarias, podendo participar de outras sociedades.

Y




4.2 Nimero da Emissao

421 Esta é a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

4.3.1 A Emissio sera realizada em série finica.

4.4 Montante da Emissao

44.1 O montante total da emissdo sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta

milhdes de reais), na Data de Emissdo, observado que tal montante pode ser aumentado em
virtude da emissdo de Debéntures Adicionais e/ou em virtude da emissdo de Debéntures do Lote

Suplementar.
4.5 Quantidade de Debéntures
4.5.1 Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures, sem constderar as

Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente emitidas.
4.6 Debéntures Adicionais ¢ Debéntures do Lote Suplementar

4.6.1 A quantidade de Debéntures emitidas poderd ser aumentada, a critério da
Emissora, de comum acordo com o Coordenador, em até 20% (vinte por cento) em relagfo a
quantidade originalmente oferecida, por meio da emissdo de Debéntures Adicionais na data de
conclusio do procedimento de coleta de intengdes de investimento (procedimento de
bookbuilding). As Debéntures Adicionais terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures

originalmente ofertadas, nos termos da presente Escritura.

462 Exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de demanda que vier a ser
constatado pelo Coordenador no procedimento de coleta de intengdes de investimento
(procedimento de bookbuilding), a quantidade de Debéntures emitidas poderd ser aumentada, a
critério do Coordenador, de comum acorde com a Emissora, em até 15% (quinze por cento) em
relacio & quantidade originalmente oferecida, por meio da emissdo de Debéntures do Lote
Suplementar na data de conclusio do procedimento de bookbuilding. As Debéntures do Lote

- /
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Suplementar terdio as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos

da presente Escritura.

4.6.3 A Emissora obriga-se, neste ato, a tomar todas as medidas necessarias para a
Emissdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures do Lote Suplementar, caso a emissdo de
referidas Debéntures seja definida ao final do procedimento de bookbuilding.

4.7 Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria

4.7.1 O Banco Mandatério e a Instituigdo Depositaria sera o Banco Bradesco S.A.

4.8 Destinacio dos Recursos

4.8.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados pela Emissora para aquisigfo

de novas carteiras de direitos creditorios e liquidagdo de obrigagdes financeiras de curto prazo.
4.9 Limite da Emissio

49.1 A Emissdo atende o limite de emissdo previsto no artigo 60, capur, da Lei n°
6.404/76, uma vez que seu capital social, na Data de Emissdo, ¢ de R$628.514.028,00 (seiscentos

e vinte e oito milhdes, quinhentos e quatorze mil e vinte e oito reais).
4.10 Registro na CETIP

4.10.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigdo primdria através do SDT —
Moddulo de Distribuicdo de Titulos; e (ii) negociacio secundaria no SND — Modulo Nacional de
Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo as negociacdes
liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP.

4.10.2 Nio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugio CVM n°
476/09.

411 Colocacio e Procedimento de Distribuicao
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4.11.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, “com ngor'gos restritos de

distribuig¢do, sob o regime de melhores esforgos ¢ colocagio, com intermediagao do BB Banco de
Investimento S.A. instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30, e serfo destinadas
exclusivamente a subscri¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o
quanto estabelecido no artigo 3° da Instru¢do CVM n°® 476/09, bem como os termos e condig¢des
do Contrato de Colocagio.

4.11.2 A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada em até 90 (noventa) dias

contados da data de obtenc¢io do registro de distribuicio e negociagdo na CETIP.

4.11.3 Nao haveré quantidade minima de distribui¢do de Debéntures.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhéo de

reais) na Data de Emiss3o.

5.1.2 Quantidade de Debéntures

5.1.2.1 Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures.

513 Nitmero de Séries

51.3.1 A Emissdo serd em série Unica.

514 Data de Emissio

5.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera 15 de
margo de 2010.
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5.1.5 Prazo e Data de Vencimento *
5.1.5.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 48 (quarenta ¢ 0ito)

meses contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2014, ressalvadas
as hipéteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasiio do vencimento,
a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagéo
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgio devida, calculada na forma
prevista nesta Escritura.

5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serde emitidas na forma nominativa ¢ escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados.

517 Comprovagdoe de Titularidade das Debénitures

5.07.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, sera emitido extrato

em nome dos titulares das Debéntures pela CETIP.

5.1.8 Conversibilidade

5.1.8.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora.

5.1.9 Especie

5.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei
n°® 6.404/76.

5.2 Subscriciio

52.1 Prazo de Subscrigdo

52.1.1 As Debéntures poderdio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuicdo publica, conforme item 4.11.2 acima.
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522 Preco de Subscricéio
5221 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneracdio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva

subscrigéo € integralizacdo.

\

53 Integralizacio e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo.

54 Direito de Preferéncia

54.1 Nao ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

5.5 Atualizacdo do Valor Nominal

551 Nio havera atualizacdo do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneraciio

5.6.1 As Debéntures fardio jus a juros correspondentes a4 acumulagdo da Taxa DI,

capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definida em procedimento de coleta de intengdes de
investimento (procedimento de bookbuilding), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias utets.
A Remuneragio serad calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis, por dias
uteis decorridos, incidentes sobre 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

562 A Remuneragio sera paga trimestralmente, nos dias 15 de junho, 15 de setembro,
15 de dezembro e 15 de margo de cada ano ou no primeiro dia 1til subsequente caso o0 mesmo

nfo seja dia util, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio serd devido em 15 de junho

de 2010 e o tltimo pagamento da Remuneracdo serd devido em 15 de margo de 2014, QQ

’ 0
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563 A Remuneragdo devera ser calculada de acordo cont a se¢guimte fétmula:

J =VNex (Fatorhiros — 1), onde:

“ J* corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

ne” corresponde ao valor nominal de emissdo ou sa valor 1 énture,
“Vne” pond 1 1d 88 saldo do valor nominal da debénture

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” corresponde fator de juros composto pelo pardmetro de flutnagfio acrescido de
spread ou sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de calculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +( TDI, )|, onde:

k=]

Y

"np" corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

“TDIy”-corresponde a Taxa DI, expressa ao-dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

61

k" =1, 2, ..., n,sendo “n” um namero inteiro;

10




“DI” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

“dy~ = mivmero de dia(s) atil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

“dy” igual a 1 (um) dia til;

“FatorSpread” corresponde 4 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
2

spread + 1]2
100

£h

FatorSpread = [

onde:

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado

com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” corresponde ao nlimero de dias tteis entre a Data de Emissio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagido, ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagio ¢ a data atual, sendo "DP" um

numero inteiro;
Observacgdes:

i) a Taxa DI devera ser utilizada considerande idéntico numero de casas decimais

divuigado pelo érgao responséavel pelo seu calculo;

i1) o fator resultante da expressio [H(TDIR )] ¢ considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais sem arredondamento;

iii)  efetua-se o produtorio dos fatores diarios {H(TDI!* H, sendo que, a cada fator didrio

acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, se
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arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e %W%sufi*por i
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considerado;

v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento; e

v) considera-se o resultado da multiplicagio do FatorDI pelo FatorSpread com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

5.6.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria
prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até¢ a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da

divulgacio posterior da Taxa DI.

5.6.5 Na auséncia de apuracfio e/ou divulgacdio da Taxa DI por prazo superior a 15
{quinze) dias da data esperada para sua divulga¢ido, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pele substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nio haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar no primeiro dia util subseqiiente ao prazo de 15 (quinze) dias
acima, Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a
Emissora, o parAmetro a ser aplicado. Até a deliberacao desse pardmetro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida
pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgacfio, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragio, permanecendo a 0ltima Taxa

DI conhecida antenormente a ser utilizada até data da divulgag3o da referida Taxa DL

5.6.7 Caso n#o haja acordo, na Assembleia realizada conforme o item 5.6.5 acima,
sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturtstas representando, no minimo, 3/4 (trés

quartos) das Debéntures em Circulagiio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das

alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no

: ;



prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de encerramento*da
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de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

i)

5.7

5.7.1

5.8

5.8.1

resgate arztecipado, peta Emissora, e conseqitente cancelamento antecipado da totalidade
das Debéntures em Circulagéo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério ndo
amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo resgate, inclusive, e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneracio, exclusive,
conforme o caso. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, conseqilentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa diaria

produzida pela Gltima Taxa DI conhecida; ou

resgate antecipado, pela Emissora, e conseqilente cancelamento da totalidade das
Debéntures em Circulagao, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo
excederd a Data de Vencimento, e as amortizagdes originalmente programadas das
Debéntures previstas nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures,

sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida.
Repactuacio
Niao havera repactuagio das Debéntures.
Amortizagio Programada

(O Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data de Emissdo sera amortizado em

16 (dezesseis) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, a razio de 6,2500% (seis inteiros e dois

mil ¢ quinhentos décimos por cento), sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2010 ea

iltima em 15 de margo de 2014, conforme tabela abaixo.

; 0
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Ordem de Pa‘gan:lento da Data de Amortizagio Percentual a se'r pa{g! wobre s . §a'ldo:a ser amartizado
Amortizacio Valor Nominal

1 15/6/2010 6.2500%% 93.7500%
2 15/9/2010 6.2500% 87.5000%
3 15/12/2010 6.2500%% 812300%
4 15/3/2011 6,2500% 75,0000%
5 15/6/2011 6.2500% 68.7500%
6 15/9/2011 6.2500% G2.5000%
7 15/12/2011 6.2500% 5625000
8 157302012 6,2500% 50,0000%
9 15/6/2012 6,2500% 43,7500%
10 15/9/2012 6,2500% 37,5000%
11 15/12/2012 6.2500% 31,2500%
12 15/3/2013 6,2500% 25,0000%
13 15/6/2013 6.2500% 18,7500%
4 15/9/2013 6,2500% 12,5000%
5 15/£272013 6.2500% 6,2500%
16 13/3/2014 - 6.2500% 0.0000%

5.9 Condicdes de Pagamento
5.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributiria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP; ou (i) na hipotese de as Debéntures nio estarem
custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pela institui¢do
depositaria contratada para este fim.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributaria, deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 {quinze) dias Gteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos
as Debéntures, documentacgice comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Sera de
responsabilidade do Banco Mandatario a avaliacdo e validagdo da imunidade ou isengido
tributaria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovagido de mencionada
situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagido ndo podera
ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através deste

instrumento.

o
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59.2 Prorrogacdo dos Prazos .

59.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao
coincidir com dia em que nio houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo ou na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva

obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feniado nacional.
5.9.3 Encargos Moratérios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos € ndo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
de multa nio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de

aviso, notificacfio ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.
594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3941 ~ Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagles pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de Remuneracio e/ou Encargos Moratérios no periodo relative ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.
5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio Oficial
do Distrito Federal, na forma de aviso e quando exigido pela legislagdo, € no jornal “Correio
Braziliense”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76 ¢ as limitagdes impostas
pela Instrugio CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da oferta publica das Debéntures ¢

y
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prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fidtitiarie a tespeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagdo.
5.11 Garantia Real
5.11.1 Para assegurar ¢ cumprimento de suas obrigagles pecunidrias, principais e

acessorias, assumidas nesta Escritura, a Emissora, cedera fiduciariamente aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos do Contrato de Garantia, durante todo o prazo

de vigéncia das Debéntures:

1) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora, adquiridos do Banco do Brasil
S.A., denominados “Lote 97, devidamente descritos e individualizados no Contrato de
Garantia; e

i) todos os direitos creditorios relativos a conta de depésito de titularidade da Emissora

aberta no Banco do Brasil S.A. para recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios, bloqueada em favor dos Debenturistas, bem como todos os direitos
creditérios sobre o produto do pagamento dos créditos referidos no item (i) acima,
incluindo aqueles decorrentes do depodsito na conta acima referida e de aplicagdes

financeiras realizadas com o referido produto.

5.11.2 Caso a Emissora, por qualquer motivo, ndo cumpra quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias com os Debenturistas previstas nesta Escritura e no Contrato de Garantia, inclusive
mediante declaragcdo de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de
Garantia, devera excutir os Direitos Creditorios cedidos fiduciariamente, bem como utilizar os
recursos depositados na conta indicada no item 5.11.1 (1) acima, para pagamento dos
Debenturistas exigivel em decorréncia de tal descumprimento, se for o caso, ou da declaracio de
vencimento antecipado das Debéntures, com todos os acréscimos devidos nos termos desta

Escritura.

.{,‘f’: ‘L
§"—" .
\" [7]
R0

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

-

6.1 Aquisi¢do Antecipada Facultativa
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6.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirfr® nd *meréado *Debéntures em

Circulagdo, por pre¢o ndo superior a0 de seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneragdo, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto
deste procedimento poderdo (1) ser canceladas, (1) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(i1} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em lesouraria, nos fermos deste item, s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus

4 mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacio.

6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 Nio havéré resgate antecipado.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 O Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas ¢ imediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
observado o disposto no item 6.3.2 abaixo, todas as obriga¢des da Emissora sob as Debéntures e
exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado, acrescido da Remunera¢io devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de

qualquer uma das seguintes hipdteses:

i) descumprimento pela Emissora efou eventuais coobrigadas de quaisquer de suas

respectivas obriga¢des pecunidrias, previstas nesta Escritura;

i1) descumprimento, pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias previstas nesta
Escritura, nio sanadas no prazo de 30 (trinta) dias da comunicagio do referido

descumprimento;

iii) na hipdtese de decretacdo do vencimento antecipado de qualquer operagdo financeira ou
de mercado de capitais contratada pela Emissora ou por quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao seu controle exclusivo (nic compartilhado), cujo valor

individual ou agregado supere R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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1v)  mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle sfcictdrio d:a"Enlissora, direta ou
indiretamente, de forma que seus atuais controladores: {a) passem a possuir menos de
50% (cinquenta por cento) mais I (uma) ac¢do do seu capital votante; ou (b) deixem por
qualquer motivo de exercer o seu controle societario efetivo, bem como se houver reducio
de capital, incorporagdes, cisdes, fusdes, dissoluciio ou reorganizagdes societarias que
resultem em alteragido do controle societario efetivo da Emissora, exceto se houver prévia

anuéncia dos debenturistas e observadas a legislacio aplicavel,

v) se a Emissora sofrer protestos de titulo(s) cujo valor individualmente ou agregado seja
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) exceto se o protesto for decorrente de
erro ou ma-f¢ de tercewros, devidamente comprovados e revogados em até 3 (irés) dias

contados do efetivo protesto;

vi) ~ se a Emissora, requerer a sua recuperacdo extrajudicial ou judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente
ou ainda se houver liguidacio, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nfio elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora efou de

qualquer de suas controladas;

vii})  decisgo judicial transitada em julgado contra a Emissora que imponha obrigacdo de pagar
valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e tal valor ndo seja pago
no prazo legal e ainda tal decisfo possa prejudicar de forma adversa e relevante a situacdo

econdmico-financeira da Emissora;

vit) autnagdes pelos Orgios governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00

{dez milhées de reais);
ix) realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de seqiiestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,

totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da

Emissora;
X) cessio dos créditos vinculados em garantia desta Emissdo, ou atribuicdo de qualquer
direito sobre os mesmaos, ac controlador ou a qualquer pessoa a ele ligada; Q
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Xi) reducdo de capital social da Emissora e/ou alteragio do ®statmeo sovtal 8a Emissora que
implique a concessio de direito de retirada aos acionistas da Emissora em montante que
possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento das obrigagdes da Emissora

previstas na Emissio; e

xi1)  pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a
Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e os juros sobre

capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios.

6.3.1.1 Os valores mencionados nas alineas (1ii), (v) e (vii) acima serdo reajustados ou

corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM.

6.3.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (1), (1), (iv), (v}, (vi),
{vii), (viil} e (x) do ttem 6.3.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo detentor, desde que
respeitados os prazos estabelecidos em cada uma das alineas do item 6.3.1 acima, ficando o
vencimento condicionado & entrega de notificagio nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio a

Emissora.

633 Tao logo o Agente Fiducidrio tome ciéncia dos eventos listados nos itens 6.3.1 (it),
(ix), (xi} e (x1i) acima, convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar
no prazo de 15 {quinze) dias da data de convocagdo, para deliberar sobre a declaragio de
vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracio, dos
Encargos Moratorios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos,

calculados pro rata temporis até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas.

6.33.1 Apods a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item
anterior, o Agente Fiduciirio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da
Emissora constantes desta Escritura e exigira dela o imediato pagamento do salde devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescidos’da Remuneracéo devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, ¢ de

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
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hipétese de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das
Debéntures em Circulagio.

6.332 Na hipdtese de aprovagdo do vencimento antecipado na forma do item 6.3.3.1
acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
indicados nesta Escritura, ficando o vencimento condicionado & entrega de notificagdo, pelo
Agente Fiducidrio 4 Emissora nesse sentido, observado o paragrafo Gnico do artigo 13 da
Instrugdo CVM n° 28/83.

634 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com copia para CETIP, e (b) ao Banco

Mandatario.

6.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera
ser efetnado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada no item

6.3.2 acima.

6.3.6 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneracdo devida, os Encargos Moratorios serdo acrescidos ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das

Debéntures até a data de seu efetivo pagamento,

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:
a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,

ou data de sua publicagéo, o que ocorrer primeiro, {1) copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes e (2) declaracio dos
administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as su
obrigagdes previstas nesta Escritura;
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b) dentro de 5 (cinco) dias teis, qualquer inform4tao que razoavelmente lhe venha a

ser solicitada ¢ exclusivamente para os fim de protegdo dos interesses dos
Debenturistas sob esta Emissdo, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiductario a expensas da Emissora), atraveés
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no praze de até 5 (cinco)
dias uteis contados da data da solicitagdo, qualquer informacdo relevante para a
presente Emisséo que lhe venha a ser solicitada; '

c) dentro de 5 (cinco) dias uteis apds sua realizagio, notificagdo da convocagio de
qualquer Assembleia geral de acionistas da Emissora e, em 5 dias uteis fornecer,
copias de todas as atas de todas as Assembleias gerais de acionistas da Emussora,
bem como a data e ordem do dia de Assembleias a se realizar e de todas as
reunides do Conselho de Administragio, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se

instalado;

d) dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de scu envio aos Debenturistas, copia de

todas as cartas e comunicados enviados;

e) copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), em até 5 (cinco) dias uteis apc’)s o oferecimento de qualquer
forma de resposta, defesa, contestacio ou reconvengdo, conforme o caso,
acompanhada da respectiva copia destes, sendo reajustado o valor acima referido,
desde a Data de Emisséo, pelo IGP-M; e )

f) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima no

prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua ocorréncia;
roceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigi
d d da publicidade dos dad fi £ dos
pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos

termos exigidos pela legisiacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo co

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

A
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convocar Assembleia Geral de Debenturistas para déltberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos da clausula 9

desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

" cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas as leis

e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequade funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, o0s
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,

legais e regulamentares em vigor,

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em

qualquer jurisdigfo na qual realizar negdcios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou

suspensdo das atividades da Emissora;

ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros sobre
capital préprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em
mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibicdo tio logo seja

purgada a mora;
manter seus bens adequadamente segurados, conforme préaticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP; '

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigio das Debéntures, inchiindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro ¢ de publicagdo dos atos
necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (c) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciari

Banco Mandatario, que serdo pagas pelo Coordenador e ressarcidas pela Emissora;
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xiv)  cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09; ¢

Xxv)  manter a classificacdo de risco das Debéntures atualizada, no minimo anualmente, durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Planner Trustee DTVM Ltda. é nomeada como agente fiduciario desta Emissfo,
que expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura,

representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, intervencao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do praze maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

82.1 Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do

prazo referido no item 8.2 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

822 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto

ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente este fato aos

Debenturistas, solicitando sua substituigio.

324 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substitnigio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu eventual
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio préviaa CVMe a r"fé( B

sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo C

n® 28/83 e eventuais normas posteriores.
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8.2.6 A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCDF, onde serd inscrita a presente

Escritura.

8.2.7 O Agente Fiducidrio entrarda no exercicio de suas fun¢des a partir da data de

celebragdo da preseénte Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substinii¢do ou cumprimento de todas

suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

828 Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

8.3 Além de outros previstos; em lel ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus préprios bens;

i) renunciar a fun¢io na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptiddo;

iii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o-exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora nio o faga, a inscrigio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura nclf;s //T?‘:\
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora p ‘,‘Q, ‘;
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios; - \Q /7
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acompanhar a observéncia da periodicidade na presidgdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagges;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de

modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio das garantias reais, bem como o valor dos bens

dados em garantia, observando a manutenc¢io de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

intimar a companhia a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciagio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, observado
critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordindria na Emissora,
sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatorio detalhado que fundamente
e comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da referida auditoria, cujos

custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante aniincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5,10 acima.;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas, ¢ enviar 8 CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de Debenturistas,
sumario das delibera¢des tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida
Assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea b, da

Lein® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:
» 0 g g g
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eventual omissio ou inveracidade de que“fenha conhecimento, contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo,

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribui¢do ou colocag¢io das Debéntures no mercado;

amortizacio do Valor Nominal Unitirio e pagamento de Remuneracio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢ées e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercende a funcio de Agente

Fiduciario;

declaragio acerca da suficiéncia ¢ exeqiiibilidade da garantia real.

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢io dos Debenturistas no prazo

maéximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

ao menos nos seguintes locais:

a)

b)

d)

na sede da Emissora;

no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciério;

na CETIP

na CVM; e
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e) na sede da instituigdo intermediaria lider, na hipétese de o prazo para a

apresentagdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢do
das Debéntures;

xvi)  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados no item acima;

xvil) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, 3 Institui¢io Depositaria e a CETIP;

xviil) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

xix)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

que impdem obriga¢des de fazer e de niio fazer;

xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos,

enviando comunica¢io de igual teor a CVM e a CETIP;

xxi)  verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da
Lein® 6.404/76,

xxil} verificar a manutengdo da regularidade, da suficiéncia e da exeqiiibilidade da garantia rela
constituida, na forma prevista no inciso [X do artigo 12 da Instrugdo CVM n® 28/83; ¢

xxin) verificar se a Emissora esta adotando agdes para recuperagio dos créditos vinculados em
garantia desta Emissdo, adequando a geragdo de receita de recuperagiio de créditos a
necessidade de recursos para liquidagio das parcelas exigiveis das Debéntures, por meio
de relatorio elaborado pela Emissora e enviado mensalmente ao Agente Fiduciario nos
termos do Contrato de Garantia.

8.4 (O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecfio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da / e

)@C@
d
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realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigdes especificadas;

ii) executar a garantia real, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
debenturistas;

iii) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

iv) representar o5 Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial

e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas no item 8.4 (1) a (i) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim © autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos Debenturistas em Circulagio quando
tal hipotese se referir ao disposto no item §.4 (iv) acima.

8.6 Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres &
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, o quanto segue:

i) parcelas trimestrais de R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida 3 (trés) dias 1teis apds a assinatura da Escritura e as demais
parcelas no mesmo dia dos trimestres subsequentes;

11) as parcelas de remuneragdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: 1SS (Imposto sobre
servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragio Social),
COFINS e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragio,

excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

111) as parcelas refenidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio

acumulada do IGP-M ou, em sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial

{
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que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento aa pr1me1ra parcela, até as datas de

pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis™;

a remuneragdo sera devida mesmo apoés o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora

em nome dos credores;

a remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como, a participacdo em Assembléias e reunides de Debenturistas, ndo
incluindo as despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de Agente
Fiducidrio, guais sejam: notificacdes, extragio de certiddes, despesas com viagens e

estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os debitos em atraso ficardo sujeitos a muita e juros de mora na forma
definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura, sem prejuizo da amalizagdo
monetaria pelo IGP-M,

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha razoavelmente ¢ de boa fé a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora; tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios sucumbenciais, inclusive de terceiros, desde que previamente
autorizados pela Emissora, depésitbs, indenizacgdes, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas 4 solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agenie
Fiduciario, na hipétese de inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um

periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes
de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de sua fun¢do ou decorrente
deste exercicio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas; tais despesas incluem

honorartos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente

adiantadas pelos Debenturistas. %

29



sewn’
anew
PrYTY Y
st e
YT 3L K 3J

. e

8.6.1 Na hipétese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em circulagio, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagdio dos servigoes, devendo restituar & Emissora a diferencga entre a

remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

8.6.2 O pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com no minimo 5 (cinco)

dias uteis de antecedéncia & data do pagamento.

8.63 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituigio, ao agente fiduciario substituto,
como forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiduciario
substituto fard jus 3 mesma remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagiio de servigo restante, exceto se deliberado de forma

diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

8.7 Sem prejuizo do disposto no item- 8.6 acima, a Emissora ressarcird o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha, razoavelmente e comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Referido
ressarcimento serd efetuado em 5 (cinco) dias uteis apds a realizagdo da respectiva prestagio de

contas 4 Emissora.
9, DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n® 6.404/76 sobre Assembleia geral de acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente

Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), n
minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM. 2
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6.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalari, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo

€, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

95 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

i
9.6 O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar

aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

97 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8  Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagdes serfo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alteragdo de prazos, da garantia fidejusséria concedida
aos Debenturistas, valor e forma de remuneragdio, amortizagdo e/ou resgate ou das hipoteses de
vencimento antecipado, que dependerio da aprovagio de 3/4 (trés quartos) das Debéntures em
Circulagio.

9.8.1 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura dependerdo da
aprovacio da totalidade das Debéntures em Circulagio.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
i) esta devidamente autorizado a celebrar ¢sta Escritura € a cumprir suas obrigagdes aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

tanto,

i1) a celebraciio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obriga¢io anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

111) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida-e vinculante do Agente Fiducidrio

exeqiivel de acordo com o0s seus termos e condigdes;

: 0
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as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto,

sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3°, da Lei 6.404/76, ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para exercer a fungéo que

lhe € confenda;

aceita a funciio que lhe ¢ conferida, assumindo intégralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

verificon, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, fathas ou defeitos

de que tivesse conhecimento;
ndo possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesses previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n® 28/03; ¢
ter verificado a suficiéncia da garantia real.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ companhia validamente constituida e existente, em situagio regular, segundo as leis da

Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as f/.-'f - g
atividades descritas em seu objeto social; [ @/,/‘ !
o -
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estd devidamente antorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagdes nela

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios

NeCessarios para ranto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigagao anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto,

a celebragdo da Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢io
legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criacio de quaisquer dnus sobre qualguer ativo ou bem da Emissora,
exceto por agueles ja existentes nesta data; ou (¢) rescisdio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informagdes constantes do Material de Divulgagdo sio corretas, verdadeiras,
suficientes e precisas, de modo a permitir ao investidor uma toma de decisio
fundamentada acerca da subscri¢cdo das Debéntures;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou
qualificacdo perante qualguer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realiza¢ido da Emissio, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCDF e
o registro das debéntures na CETIP;

nfo tem qualquer ligag¢io com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente,

suas funcdes em relagdo a esta Emissio;
ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas funcoes, nos termos da Lei n® 6.404/76 ¢ demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de mercagdo;

; i
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Xi) ndo ha, na data de assinatura desta Estfitura, e q’ﬁe seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
apresentados em relatério interno de acompanhamento processual e/ou divulgado nas
demonstragdes financeiras da Emissora devidamente auditadas e apresentados aos

assessores legais do BB Banco de Investimento S.A., institui¢io intermediaria lider,

xii}  ndo ha nas certiddes de tributos municipais e estaduais indicacdo de ndo recolhimento on
irregularidade no recolhimento destes tributos além dagueles objeto de discussdes
administrativa e judiciais demonstrados nos relatdrio indicado no subitem anterior; e

xiil)  esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios.

11.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas € o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tormem-se total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.
12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

1) .Para a Emissora;

Ativos S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros

SEPN 304, Bloco A, Edificio Ana Carolina - salas 101-106,
70730-521 — Brasilia - DF

At.: Diretoria de Administracio

Telefone: (61) 3424-5900

Fax: (61) 3424-5910

it) Para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar
04538-132 — Sao Paulo — SP
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At.: Viviane Rodrigues
Telefone: (11)2172-2628
Fax: (11) 3078-7264

1) Para o Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria;

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, Cidade de Deus, s/n06029-900 — Osasco — SP
At.: Sr, Jodo Batista de Souza

Telefone: (11} 3864-7911

Fax: (11) 3864-2852

iv) Para a CETIP:

CETIP S.A — Balcido Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Repiblica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21} 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaré, 425, 24° andar
01009-000 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11} 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

12.1.2 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderegos acima,

12.1.3 A mudang¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as

partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no presente

instrumento no que se refere a obrigagdo de comunicarem a Emissora. - @(\\
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12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,

entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos ¢ feriados nas
Cidades de Sao Paulo ou Brasilia. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente
Escritura nio vier acompanhada da indicagdo de “dia atil”, entende-se que o prazo serd contado

em dias corridos.

12.3 Nio se¢ presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal diretto ou faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo,

nem constituird novacio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos 1 e II do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
J& que, independentemente de quaisquer outras-medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposigdes dos artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.7 Esta Escritura de Emissdo. é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

13. . FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estade de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que scja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor ¢ forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Brasilia, 11 de margo de 2010.

—~...L_ v .
Nome: ~— .
' Diretor Comercial 30 Vitorino de Farias
, Diretor de Administracio
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
‘ Qluino
Nome: /Flé vig D. Aquetoni Ana Paula de Oliveira Quandt
Cargo: ?POO\] ﬂ"M}Q ¢ YQUUIRDORR
Testemunhas: /f‘

1. .
Nome: "Ts.u-os\\.\' d\“\\&’*

2. W[‘\W
N Nome: Wl 043 MoVdM hour
RG: y.4s 58>~ 55¢ Go. RG: [}- LYy 9F - F0-0F
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Este Anexo I € parte integrante Escritura Particular da 1° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em Serie Unica, com Garantia Real, Para Distribuicdo Publica com
Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Atives S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros, firmada
entre Ativos S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros e Planner Trustee DTVM Lida., em 1]
de margoe de 2010,

GLOSSARIO

AGE Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 23 de fevereiro de 2010.

Agente Fiduciario Planner Trustee DTVM Ltda.

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais.

Assembléia Geral ou Assembiéia  Assembléia Geral de Debenturistas.
Geral de Debenturistas

Banco Mandatario Banco Bradesco S.A.

CETIP CETIP S.A. —~ Balcio Organizado de Ativos e
Derivativos.

CNPI/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Contrato de Cotocagio Instrumento Particular de Colocagdo de Debéntures

Simples, com Garantia Real, Ndo Conversiveis em
Acdes, Sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagio,
em Série Unica, da 1* Emissdo Publica da Ativos S.A.
Securitizadora de Créditos Financeiros, celebrado entre

BB Banco de Investimento S.A. ¢ a Emissora.
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Contrato de Garantia

Coordenador

CvM

Data de Emissio

Data de Pagamento de
Remuneragdo

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures do Lote Suplementar

[ 2 R B4
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[ XL RN
soee
L X LA L]
- &
[ ]

. e, .o . . . ..
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios e Outras Avengas, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e

anuéncia do Banco do Brasil S.A.

BB Banco de Investimento S.A., instituicdo
intermediaria contratada para efetuar a distribuigdo
publica das Debéntures sob regime de melhores
esforcos.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

15 de margo de 2010,

Datas em que a Emissora pagard a Remunera¢io aos

Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.
15 de margo de 2014.

As 250 (duzentas e cingilenta) debéntures simples, néo
conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, da
1* emissdo da Ativos S.A. Securitizadora de Créditos

Financeiros.

Debéntures que podem ser emitidas pela Emissora, de
comum acordo com o Coordenador, de acordo com os
resultados do procedimento de coleta de intengdes de
investimento (procedimento de bookbuilding), até o
limite de 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures estabelecida no item 4.5 desta Escritura.

Debéntures que podem ser emitidas pela Emissora, de
comum acordo com o Coordenador, de acordo com os
resultados do procedimento de coleta de intengdes de
investimento (procedimento de bookbuilding), até o

limite de 15% (quinze por cento) da quantidade total
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Debéntures em Circulagio

Debenturistas

Direitos Creditérios

Emissao
Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

IGP-M

L X 3

LK X )
ane
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Debéntures’ estabelecida no item 4.5 desta Escritura,
exclusivamente para atender a excesso de demanda que
vier a ser constatado pelo Coordenador procedimento de
coleta de intengdes de investimento (procedimento de
bookbuilding).

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b}  acionistas
controladores e empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; e (¢) administradores da

Emissora, incluindo cdnjuges e parentes até 2° grau.
Os titulares das Debéntures.

Direitos creditérios de titularidade da Emissora,
adquiridos do Banco do Brasil S.A., denominados “Lote
9”, devidamente descritos e individualizados no

Contrato de Garantia.
1 (primeira) Emissao de debéntures da Emissora.
Ativos S A. Securitizadora de Créditos Financeiros.

Encargos moratérios previstos 'no item 5.9.3 desta

Escritura.

A presente Escritura .Particular da 1 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em
Série Unica, com Garantia Real, para Distribui¢io
Publica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Ativos

S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros.

indice Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulg
pela Fundagdo Getilio Vargas.
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Institui¢do Depositéria Banco Bradesco S.A.

Instru¢do CVM n® 28/83 Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 358/02 Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada,

Instrugdo CVM n°® 409/04 Instrugio CVM n® 409, de 18 de agoste de 2004,
conforme alterada.

Instrucao CVM n® 476/09 Instrucio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,

Investidores Qualificados S3o os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Imstrucdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado, para efeito do disposto na
Instrugdo CVM n° 476/09 e na presente Escritura, que
(1) todos os fundos de investimento serde considerados
investidores qualificados, mesmo que se destinem a
investidores  ndo-qualificados;  (ii) fundos  de
investimente cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um Tnico investidor para os fins dos limites previstos
nesta Escritura e no Contrato de Colocacdo; e (iii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da Instrugio CVM n° 409/04, deverdo
subscrever, no dmbito da oferta publica das Debéntures,
valores mobilidarios no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

JUCDF Junta Comercial do Distrito Federal.

Lei n® 6.404/76 Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada. _P,
7 f




Maternial de Divulgagio

Periodo de Capitalizagdo

Remuneracio

SND

Taxa DI

Valor Nomina! ou Valor Nominal

Unitario

X L

rY Y RL )
sasa e

ou.‘o
.o.l

avInee

Material ¢ Dlvulgagao referente & Distribuigio Pablica
Com Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures

Simples, Nio Conversiveis em Acgdes, com (Garantia

Real, da 1* Emissdo da Ativos S.A. Securitizadora de

Créditos Financeiros.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na data prevista do pagamento de juros correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o

anterior sem solucdo de continuidade.

Juros correspondentes a 100% {cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, capitalizada de uma
sobretaxa a ser definida em procedimento de coleta de
intencdes de  investimento  (procedimento  de
bookbuilding), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério desde a Data de Emissdo até a

respectiva Data de Vencimento.
Modulo Nacional de Debéntures.

Taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros, DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
20 ano, base 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada péla CETIP, no Informativo
Didrio dispenivel em sua pagina na Internet
(http://www cetip.com.br).

O valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data
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