DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM:ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA: DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Lourenco Marques, 158, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.695.227/0001-
93, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n.°
35.300.050.274, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora"); ’ :

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da
132 emissdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton
Senna, 3000, Bloco 1, Sala 317, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.749.264/0001-04, neste ato representada na forma de seu Contrato Social

("Agente Fiduciario™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 132 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Subordinada, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (
“Escritura”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGCAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizacdo deliberada na
Reunidao do Conselho de Administragdo ("RCA”) da Emissora realizada em 11 de
margo de 2010, nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Agdes”).




Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
2.1. A 132 emissdo de debéntures simplés, ndo conversiveis em agdes, nominativas
e escriturais, da espécie subordinada, em serie (nica (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuigdo piblica com esforgos restritos de colocagao, nos
termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476"), serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicacdo da Ata de RCA

A ata da RCA que deliberou sobre a Emissdo, referida no item 1.1. acima, foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 18 de margo de 2010 sob o
n.° 97.545/10-7 e seu extrato foi publicado no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e
no jornal Valor Econdmico, na edi¢do do dia 30 de' margo de 2010, nos termos do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. Inscricdo da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.3. Reqistro_n omissdo de Valores Mobilidrios e na Associ " Brasileir

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto, de
acordo com o artigo 6° dessa instrugdo, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo publica perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976.

A Emissdo ndo sera registrada na Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") por se tratar de oferta plblica com esforgos
restritos de colocagdo.

2.1.4. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo pUblica com esforgos
restritos no mercado primario e negociacao no mercado secundario observado
o disposto no item 2.1.4.2 abaixo, respectivamente, (i) no SDT — Mddulo de
Distribuicdo e Titulos ("SDT/) e no SND — Moddulo Nacional de Debéntures
("SND"), administrados operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo




negociacoes liquidadas e as Debéntures Custodiacas elet-onicamente na CETIP.

2.1.4.2. N3o obstante o descrito no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido) depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscricdo ou da aquisi¢ao
das Debéntures pelo Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da
Instrugao CVM 476.

2.1.5. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) a exploracdo de servios publicos de energia,
principalmente a elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concessdo n.° 162/98
para Distribuicdo de Energia Elétrica, celebrado entre a Unido e a Emissora, e nas
outras em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii)
estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de
pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como
de outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em
colaboragd@o com drgdos estatais ou particulares; (iii) participar nos empreendimentos
que tenham por finalidade a distribuicdo e 0 comércio de energia, principalmente a
elétrica, bem como a prestacdo de servigos que, direta ou indiretamente, se
relacionem com esse objeto, tais como: uso multiplo de postes, mediante cessdo
onerosa a outros usudrios; transmissdo de dados, através de suas instalagdes,
observada a legislagdo pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operagdo,
manutencdo e planejamento de instalagbes elétricas de terceiros; prestagdo de
servicos de otimizagdo de processos energéticos e instalagbes elétricas de
consumidores; cessdao onerosa de faixas de serviddo de linhas e dreas de terra
exploraveis de usinas e reservatorios; (iv) prestar outros servicos de natureza publica
ou privada, inclusive servigos de informatica mediante a exploracdo de sua infra-
estrutura, com o fim de produzir receitas alternativas complementares ou acessorias;
(v) contribuir para a preservagdo do meio ambiente, no ambito de suas atividades,
bem como participar em programas sociais de interesse comunitario; (vi) participar,
em associagdo com terceiros, de empreendimentos que propiciem melhor
aproveitamento de seu patrimbnio imobilidrio; e (vii) participagdo em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista.




Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero da Emissao

A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 132 (décima terceira) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.2. Valor da Emissao

O valor da Emissdo é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, a ser distribuido sob o regime de garantia firme, nos termos da Clausula
Quarta abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures, a serem colocadas sob o
regime de garantia firme, nos termos da Clausula Quarta abaixo.

3.4. Nuamero de Séries
A Emissdo é realizada em série Unica.
3.5. Destinacido dos Recursos

3.5.1. Os recursos a serem captados na distribuicdo das Debéntures serdo utilizados
parcialmente para 0 pagamento dos Bonds denominados em Reais, emitidos pela
Emissora em junho de 2005 e venciveis em de junho de 2010, no valor de R$
474.060.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e sessenta mil reais) e para
financiamento de parte dos investimentos de 2010.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatario e agente escriturador das Debéntures da presente
Emissdo serdo (i) ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n°® 100, S3o Paulo - SP e (ii) ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,,
com sede na Av. Brig. Faria Lima 3400, 10° andar 04538-132, S&o Paulo - SP (“Banco

Mandatario e Agente Escriturador”).




Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS TEEENTURES
4.1. Regime de Colocacdo e Procedimento de bistfibuigéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos,
sob regime de garantia firme de colocagdo, no montante de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais).

4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelo Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador Lider”) levara em consideragdo suas relagdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégia do Coordenador Lider e da
Emissora, observados os termos e condigdes definidos no Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Subordinada, em Série
Unica, em Regime de Garantia Firme, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo
Paulo S.A., celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribui¢ao”).

4.1.3. De acordo com 0 caput do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora nao
podera realizar outra oferta pUblica da mesma espécie de valor mobilidrio, com
esforgos restritos, por meio da Instrugdo CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data de encerramento da Emissdo, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.

4.1.4. O plano de distribuicdo publica com esforgos restritos seguira o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider poderad acessar até
no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido),
sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados (conforme abaixo definido), observado ainda o prazo previsto no item
4.1.3 acima, caso a nova emissao seja realizada com base na Instrucdo CVM 476.

4.1.4.1. Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da Emissdo descrita na
presente Escritura (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados
e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas na alinea (iv) do item 4.1.4.3
abaixo deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Emissdo, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4.2. O Coordenador Lider e a Emissora comprometem-se a ndo realizar a
busca de investidores através de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos
ao publico, ou com a utilizagdo de servigos plblicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televis3y e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos/do paragrafo Unico do artigo 2° da Instrugdo CVM
476.




4.1.4.3. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem: fixaga» de lotes minimos ou
maximos, sendo que o Coordenador Lider iré elaborar G p:ano de distribuicdo
nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como publico alvo investidores
qualificados, conforme definidos pela Instru¢dgo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004 (“Instrugdgo CVM 409"), assim entendidos como: (i) instituicbes
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo
do disposto no item 4.1.4.1 alinea (ii) acima, pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao
de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de
carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo
a seus recursos proprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios

("Investidores Qualificados”).

4.1.5. O Coordenador Lider realizara a distribuigdo publica das Debéntures, sob o
regime de garantia firme, valida até o dia 1° de junho de 2010.

4.2. Caracteristicas Basicas

4.2.1. Valor_Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.2.2. Nimero de Séries: A Emissdo é realizada em série Unica.

4.2.3. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados. '

4.2.4. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: Ndo serdo emitidos certificados

representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no
SND, serd expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que serd
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.2.5. Espécie: As Debéntures sdo da espécie subordinada.

4.2.6. Conversibilidade: As Debéntjres sao simples, ndo conversiveis em acdes de
emissao da Emissora.




4.2.7. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emiss&o é 14 de
maio de 2010 (a “Data de Emissdo”). .= -~ -

4.2.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 10
(dez) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento final em 14 de maio de

2020 (a “Data_de Vencimento”).
4.3. Remuneragao

4.3.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard juros
remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio a partir da data da
primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures (“Data de Subscricdo e
Integralizacdo™), a serem pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo) de acordo com a férmula abaixo. A taxa de juros aplicavel as
Debéntures serd equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média de juros dos
Depdsitos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia ("Taxa DI”), com base em um
ano de 252 dias, calculada e divulgada pela Central de Custddia e Liquidagdo
Financeira de Titulos — CETIP, acrescida de um spread ou sobretaxa de 1,50% (um

inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano base 252 dias Uteis.

4.3.2. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.3.3. Juros Remuneratorios

4.3.3.1.  Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratdrios nos termos
do item 4.3.1. acima, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data da
primeira Subscricdo e Integralizagdo das debéntures ou desde a Data de Pagamento
da Remuneragao imediatamente anterior (conforme definido no item 4.4.8.1. abaixo),
conforme o0 caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (a

“Remuneracao”).

4.3.3.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data da primeira Subscricdo e Integralizagdo das debéntures,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
seguinte, exclusive.

4.3.3.3. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Venciménto.




4.3.3.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo. Semestral, a partir da
Data de Emissdo, conforme previsto no item 4.4.8.1 ahaixo.

4.3.3.5. Férmula para céiculo da Remuneracio. A Remuneracio serd calculada
de acordo com a seguinte férmula:

onde:

J

VNe

FatorJuros
onde.
FatorDI
n
k
TDI,

J =VNex (FatorJuros —1)

valor da Remuneragao das Debéntures devida no final de cada Periodo
de Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

fator de juros composto pelo parédmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtdrio dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de
célculo da Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=] ] (1+TDI,)
k=1

namero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;

numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais conyarredondamento, apurado da seguinte forma;




1
11, =2 o) o1
1
onde:.
DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia

atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

_n DT
FatorSprea d = [spread + 1)252
100
onde:
spread  1,5000;
n numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do

evento anterior, sendo "n" um ndmero inteiro;

DP numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo
“DP” um nUmero inteiro;

DT numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior, sendo "DT" um nUmero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresggdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredghdamento.




A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nuraero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pzlo~seu caleuls, “salvc guando expressamente
indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a Gltima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensacOes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto
nos paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo parametro de Remuneragdo.

4.3.3.6. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuragao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias (teis apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgag¢do, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de
sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
teis depois do final do prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado
("Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste item, a (ltima Taxa DI conhecida.

4.3.3.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada, e a nova Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara novamente a ser
utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das Debéntures.

4.3.3.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova remunera¢do entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures
em circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo,
com seu consequente cancelamento, no prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data da primeira Subscricdo e Integralizacgdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situagdo serd a Ultima
Taxa DI divulgada.

4.3.3.9. O resgate sera feitg(i) por meio dos procedimentos adotados pela

CETIP, para as Debéntures regisif@gdas no SND e, e/ou (ii) mediante depdsito em

contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario
RTIN




e/ou Agente Escriturador, no caso de titulares de Debéntures que ndo estejam
custodiadas na CETIP. - S

4.4. Condigoes de Subscricdo e IntegraIiza‘g:a'ioAéACoﬁd;ig‘ﬁes de Pagamento

4.4.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo: O prego de subscricdo das

Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures serdo integralizadas a
vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

4.4.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da
CETIP, seguindo seus respectivos procedimentos, ou por meio do Banco Mandatario
efou do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares de Debéntures que ndo
estejam depositadas em custédia vinculada a CETIP.

4.4.3. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o
primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratdério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer
obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de tais
pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Sao Paulo, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.4.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,
ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso continuardo a ser remunerados nos
termos da Remuneragao aplicavel e, além disso, ficardo sujeitos a multa moratdria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.4.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item

4.4.4 precedente, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimo ou encargo moratdrio no
periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposigdo para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento. /




4.4.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengdo tributaria, este devera- encaminhar 3o Banco Mandatario
e/ou Agente Escriturador, no prazo minimo de 10 -(dez)- dias 4teis antes da data
prevista para o recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.4.7. Amortizacdo do Principal:

A amortizagdo sera realizada em 08 (oito) parcelas anuais, sendo a 12 parcela com
vencimento apds o periodo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo (“Periodo
de Caréncia”), conforme a tabela abaixo:

14.05.2013 5,0%

14.05.2014 5,0%

14.05.2015 10,0%
14.05.2016 10,0%
14.05.2017 20,0%
14.05.2018 . 20,0%
14.05.2019 20,0%
14.05.2020 10,0%

4.4.8. Pagamento da Remuneracao:

4.4.8.1. O pagamento da remuneragao das Debéntures serd feito
semestralmente, a partir da Data de Emissdao, nos meses de maio e novembro de
cada ano, sendo 0 primeiro pagamento devido em 14 de novembro de 2010 e o
altimo pagamento devido em 14 de maio de 2020 ("Data de Pagamento da

Remuneracéo”).

4.5. Limite Legal

4.5.1. A Emissdo ndo precisa observar aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des, uma vez que as Debéntures sdo da espécie subordinada.

4.6. Direito de Preferéncia

Ndo havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.




4.7. Repactuacio
As Debéntures desta Emissdo ndo estar&o sujeitas a repactuacdo programaca.
4.8. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no
mercado, por prego nao superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo,
calculado pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55
da Lei das Sociedades por AcOes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476.

4.9. Resgate Antecipado

4.9.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, resgate
antecipado da totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado™) na forma prevista
nesta Clausula 4.9. A Emissora realizard o Resgate Antecipado das Debéntures por
meio de comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio e de publicacdo de aviso aos
Debenturistas a ser realizada no jornal Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Valor Econ6mico, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis, observados
os termos do item 4.12 desta Escritura ("Comunicacdo de Resgate Antecipado”), o
qual devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (i) o
valor do Resgate Antecipado, que correspondera ao pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e (b) do valor do
prémio de resgate nos termos do item (c) abaixo; (ii) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagtes
necessarias a operacionalizagao do Resgate Antecipado;

(@) apds a publicacdo dos termos do Resgate Antecipado, a Emissora tera 10
(dez) dias uteis para proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado sendo certo
que todas as debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(b) A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do Resgate Antecipado com, no
minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

(c) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de
Resgate™) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a
data do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.3.3.5 desta Escritura,
sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas, um prémio, incidente
sobre 0 Valor de Resgate, equivalente a: (a) 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento), caso 0 Resgate Antecipado «corra entre a Data de Emissao, inclusive, e o
dia 14 de maio de 2012, inclusive; 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por




cento), caso o Resgate Antecipado ocorra entre o dia 15 de maio de 2012, inclusive, e
o dia 14 de maio de 2013, inclusive; (c) 1,60% (um in%eiro € sessenta centésimos por
cento), caso o Resgate Antecipado ocorra entre o dia 15 de-maio de 2€13: inclusive, e
o dia 14 de maio de 2014, inclusive; (d) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento), caso o Resgate Antecipado ocorra entre o dia 15 de maio de 2014,
inclusive, e o dia 14 de maio de 2015, inclusive; e (e) caso o Resgate Antecipado
ocorra a partir do dia 15 de maio de 2015, inclusive, ndo haverd prémio para o
Resgate Antecipado.

4.9.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas
pela Emissora.

4.9.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no SND, conforme as Debéntures estejam custodiadas
na CETIP, e/ ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario e/ou Agente Escriturador, no
caso de titulares das Debéntures que nado estejam custodiadas na CETIP.

4.10. Amortizacdo Extraordinaria

4.10.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo,
realizar a amortizagdo parcial das Debéntures, limitada ao valor equivalente a 95%
(noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario ("Amortizacdo Extraordindria”).

4.10.2. A Emissora realizara a Amortizagdo Extraordinaria por meio de
publicagdo de comunicacdo de aviso aos Debenturistas, com, no minimo, 10 (dez)
dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para pagamento da amortizagdo,
enderecada a totalidade dos Debenturistas, que deverd descrever os termos e
condigbes da Amortizagdo Extraordinaria, incluindo: (a) a data para a amortizagao das
Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (b) demais informagOes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

4.10.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizacdo
Extraordinaria (“Valor de Amortizacdo”) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida
e ainda ndo paga até a data da Amortizagao Extraordindria, calculada nos termos do
item 4.3.3.5 desta Escritura, sendo deyido, adicionalmente, pela Emissora aos
Debenturistas, um prémio, incidente sobf¢ o Valor de Amortizagdo, equivalente a: (a)
1,80% (um inteiro e oitenta centésimog por cento), caso a Amortizagdo Extraordindria




ocorra entre a Data de Emissdo, inclusive, e o dia 14 de maio de 2012, inclusive; (b)
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento}, caso a Amertizagdo Extraordindria
ocorra entre o dia 15 de maio de 2012, inclusive,-e 0 dia 14 de maio de 2013,
inclusive; (c) 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento), caso a Amortizagdo
Extraordinaria ocorra entre o dia 15 de maio de 2013, inclusive, e o dia 14 de maio de
2014, inclusive; (d) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento), caso a
Amortizagao Extraordinaria ocorra entre o dia 15 de maio de 2014, inclusive, e o dia
14 de maio de 2015, inclusive; e (e) caso a Amortizacdo Extraordinaria ocorra a partir
do dia 15 de maio de 2015, inclusive, ndo havera prémio para a Amortizagdo
Extraordindria.

4.10.4. O pagamento do Valor de Amortizagdo devera ser realizado de acordo
com 0 disposto no item 4.4.2 acima.

4.10.5. A CETIP devera ser comunicada da realizagdo da Amortizagdo
Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.11. Liquidez e Estabilizacao

N3o sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na
edi¢do nacional do jornal Valor Econ6émico, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores - internet (http://www.aeseletropaulo.com.br),
incluindo a publicagdo do andncio de inicio de distribuicdo das Debéntures, do anlncio
de encerramento de distribuicdo das Debéntures e do aviso aos investidores. Caso
seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do anincio de inicio de distribuigdo
das Debéntures constara, também, da pagina da Emissora na rede internacional de
computadores — internet, no enderego acima referido.

Clausula Quinta - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, 0 Agente Fiducidrio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagles relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida desde a data da Emissdo,
ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, calculada pro ratd/temporis, e demais encargos devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, dependente[nente de aviso, interpelacao ou

Ao




notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes

eventos (“Evento de Inadimplemento”):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(),

(h)

(i

pedido de recuperacdo judicial ou submissdao aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Emissora,
ou por suas controladas, diretas ou indiretas;

extingdo, liquidagao, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido
de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora,
ou de suas controladas, diretas ou indiretas, exceto a extingdo, liquidagdo ou
dissolucdo da (i) Eletropaulo Telecomunica¢des Ltda., e (ii) qualquer outra
controlada, direta ou indireta, da Emissora desde que sua extin¢do,
liqguidagdo ou dissolugdo se realize em cumprimento das exigéncias
relacionadas ao processo de desverticalizacdo, conforme determinado pela
Lei 10.848 de 14 de margo de 2004;

falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragao das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2
(dois) dias uteis contados das respectivas datas de vencimento;

término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a
exploragdo de servigos de distribuicdo de energia;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da
Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor individual ou
global superior ao equivalente em reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de ddlares norte-americanos);

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificagao
do Agente Fiduciario a respeito do descumprimento;

alteragdo do controle acionario da Emissora que ndo resulte na AES
Corporation ou no BNDES Participagdes S.A., ou ambos, como controladores
(direta ou indiretamente) da Emissora;

cisdo, fusdo ou incorporagdao envolvendo a Emissora, para a qual (i) ndo
tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; ou (ii) que ndo tenha
sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes,
nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

declaragdo de dividendos aci do minimo obrigatério sempre que a
Emissora estiver em descumpimento com qualquer obrigacdo pecunidria




0

(k)

0

prevista na Escritura, no Contrato de Dlstrlbmgao e/ou nos demais
documentos da Oferta;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de
garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais
a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos)
salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias (teis a Emissora tiver comprovado que
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou
ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em
reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de ddlares norte-
americanos), desde que a Emissora ndo comprove 0 pagamento ao Agente
Fiducidrio no prazo de 30 (trinta) dias Uteis a partir do referido pagamento,
do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida
decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

transformagdo do tipo societario da Emissora;

(m) comprovagao da inveracidade de qualquer declaragdo feita pela Emissora

(n)

nesta Escritura que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; ou

ndo-manutengdo, até o Vencimento das Debéntures, e desde que haja
Debéntures em circulagdo, dos seguintes indices e limites:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) ndo podera ser igual ou superior a 3,5.

Onde:

“Divida Financeira” significa a divida consolidada da Emissora e das suas
subsididrias em base consolidada de acordo com o resultado trimestral
contabil mais recente;

“EBITDA" significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado
operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da
Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras) , (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo, e (iii)
todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia
privada classificado na conta de “custo de opera¢ao”.

(i) O indice obtido da djfisdo entre EBITDA (conforme definido acima)




pelas Despesas Financeiras (conforme def‘ n|do abalxo) ndo podera ser
igual ou inferior a 1,75. .

Onde:

“"Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas
subsididrias em qualquer periodo dos Gltimos 12 (doze) meses, relacionadas
ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo,
incluindo comissbes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de
crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos
constituam Divida.

“Divida” significa 0 somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por
fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento
de qualquer tipo, (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por
titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados
para fim de protegdo de flutuagao de taxas de juros, moedas, inflacdo ou
preco de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de
terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um
direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens
detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido
assumida; (d) todas as obrigacles relativas a arrendamentos mercantis da
Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f)
todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites
bancarios; ou

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d)
ou (e) acima acarretara o vencimento antecipado automadtico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados. na cldusula 5.1.
supra, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula VIII abaixo e o guorum especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior
podera, por deliberacdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, determinar que o Agente Piduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures.




5.1.3. N&o se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas conforme cisposto no
item 5.1.2. supra, ndo havendo sua convocagdo ot ndc- havendo deliberasdo na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, saivo se por suspensdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel ao
Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e encargos até a data
de seu efetivo pagamento.

5.1.4. Para fins das alineas “a” e “b” do item 5.1. acima, serd considerado como
decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extra-
judicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislagdo aplicdvel a faléncias, recuperacdo judicial e
extrajudicial.

5.1.5. Os valores mencionados nas alineas (e), (j) e (k) do item 5.1 acima, serdo
atualizados pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento na data da ocorréncia do
evento, da taxa de venda de cambio de reais por ddlares dos Estados Unidos da
América, disponivel no Sistema de Informacdes do Banco Central — SISBACEN
("SISBACEN"), transacdo PTAX800, opgao 5.

Clausula Sexta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-
se, ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social,ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cOpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio

- social acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer dos
auditores independentes, bem como (i) cdpia de qualquer comunicagdo
feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia as demonstragfes financeiras, (ii)
demonstrativo de apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea “n”

~do item 5.1 acima, com sua respectiva memoéria de calculo, e (iii)
declaragdo do Diretor Vice Presidente Financeiro e de Relagbes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigacdes
constantes nesta Escritura;




(b)

(©

(d)

(e)

)

(9)

(h)

cdpia das informagOes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480™) (com excegdo
daquelas referidas nas alineas (i)- e Zii) -acime), com @ mesma
periodicidade prevista para o envio aessas informacdes a CVM, caso ndo
estejam disponiveis na CVM, acompanhadas de revisdo dos auditores
independentes, bem como (i) demonstrativo de apuracdo dos indices
financeiros previstos na alinea "n” do item 5.1 acima, com sua respectiva
meméria de cdlculo e (ii) declaragdo do Diretor Vice Presidente Financeiro
e de Relagbes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento

das obrigagbes constantes nesta Escritura;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures,
nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que

“venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Gtil apés sua

publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

imediatamente, quaiquer informac¢do relevante para a Emissdo que lhe
venha a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente
Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;

copia de qualquer comunicagao enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL a Emissora relativa @ uma possivel causa de término ou
resolu¢do de sua concessao;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias perante
os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua ocorréncia. Essas informagoes
deverdo vir acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a
descricdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar
com relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagGes decorram de evento,
ato ou fato que enseje a publicacdo de fato relevante pela Emissora, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (a “Instru ", a divulgagao de tal evento, ato ou fato ao
Agente Fiducidrio devefa ocorrer concomitantemente a sua divulgacdo ao




mercado, nos termos da refenda Instrugao 358/02 observado o prazo
maximo aqui previsto; :

0] até 1 (um) dia atil apds disponivel, retransmitir pelo sistema de
informagOes periddicas e eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas
elaborado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 68, paragrafo

~ primeiro, alinea "b”, da Lei das Sociedades por Agdes; e

(ju no mesmo dia de sua publicacdo, o respectivo Edital de Convocagdo de
qualquer Assembleia Geral, e, prontamente, fornecer cdpias de todas as
atas de todas as Assembleias Gerais.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas
demonstragbes financeiras anuais e demais documentos, conforme aplicavel, bem
como a adequada divulgagdo de atos ou fatos relevantes nos termos da
regulamentacado aplicavel.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com o0s principios contabeis geraimente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado,
a expensas da Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatdrio do
auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstracdes
financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham tornado-
se publicos.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissao caso 0 Agente Fiduciario ndo o faca.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM, bem como divulgar, nos
termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, suas demonstragles financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, mantendo-as disponiveis no site da Emissora por
um periodo de 3 (trés) anos.

6.1.7. Manter sempre atualizado o fegistro de companhla aberta na CVM, nos termos




das Instrugdes da CVM aplicaveis, e fornecer Aaos seus acionistas e Debenturistas as
demonstrac¢des financeiras elaboradas e aprevadas, prevnetas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agles, quando solicitado. -

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para
atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a
estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar
instituigdes financeiras autorizadas para a prestagao desse servigo.

6.1.9. Nao realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. . Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da
Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a ocorréncia do evento.

6.1.11. ~ Manter os bens e ativos necessdrios para condugdo de sua atividade
principal adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme
praticas correntes da industria de energia elétrica.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concesses, licencas
(inclusive licengas ambientais), alvaras, autorizagdes, aprovagoes e ativos
necessarios para continuar conduzindo seus negécios e os negdcios de
suas controladas dentro do respectivo objeto social e das praticas
comerciais usuais;

(ii) manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na condugao
de seus negdcios e na condugdo dos negdcios de suas controladas,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos
de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigacdes inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas e comerciais, salvo se, cumulativamente: (a) a
validade ou 0 montante estiver sendo contestado pelas medidas judiciais
ou administrativas cabiveis; (b) a Emissora tiver provisionado em seus
livros reservas adequadas em relagdo a tais reivindicagbes, em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e
(c) tal contestagdo efglivamente suspender a cobranga da obrigagdo
contestada e a execugag de qualquer 6nus garantindo tal obrigac3o; e




(iv) estender as medidas listadas nos itens "i” a “iii” acima para as sociedades
sob seu controle. - -

6.1.13. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua bens.

6.1.14. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.15. Cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando ainda as informagdes que Ihe forem solicitadas.

6.1.16. Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condi¢gbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negdcios da Emissora ou de suas subsididrias que
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagGes decorrentes desta Escritura e das Debéntures.

6.1.17. Nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com
esta Escritura, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente,. comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares das
Debéntures.

6.1.18 Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario e Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema
de negociacdo no mercado secundario por meio do SND.

6.1.19. A Emissora obriga-se a realizar o calculo dos indices e limites que tratam
a clausula 5.1 item (n), apurados trimestralmente pela Emissora, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, evidenciando a memdria de
célculo dos referidos indices e limites. Ap6s o recebimento dessas informagdes,
observados os prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
podera a solicitar aos auditores independentes da Emissora eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios.

6.1.20. O relatdrio contendo as informagles descritas no item 6.1.24. acima
devera ser enviado ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
publicagdo, pela Emissora, dos demonstrativos financeiros referentes aos trimestres
encerrados nos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano.




Clausula Sétima — DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeagado o

7.1.1. A Emissora constitui € nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo, GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM Ltda. qualificado no preambulo, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos
da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos
Debenturistas.

7.2. Remuneracao do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura,
uma remuneragao a ser paga da seguinte forma:

7.2.1. O valor de R$ 9.820,00 (nove mil, oitocentos e vinte reais), devidos na data da
assinatura desta Escritura, a titulo de implantagdo da emiss&o.

7.2.2. O valor trimestral de R$ 8.070,00 (oito mil e setenta reais), devido o 19
(primeiro) pagamento na data de assinatura desta Escritura, e os demais pagamentos
a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura desta Escritura, até o resgate
total das debéntures.

7.2.3. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes
assumidas na Escritura ou em caso de reestruturacdo prévia das condigbes das
Debéntures, serd devido ao Agente Fiducidario uma remuneragdo adicional
correspondente a R$ 435,00 (quatrocentos e trinta e cinco reais) por hora-homem de
trabalho adicional em sua sede ou fora dela, que caso este trabalho adicional seja
desenvolvido em fragdo de horas, este valor de 1 (uma) hora sera pro-rateado a razdo
de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicado pelos profissionais
designados pelo Agente Fiduciario para (i) a assessoria aos titulares das Debéntures,
(ii) o comparecimento em reunides com a Emissora, (iii) o comparecimento em
reunides com os titulares das Debéntures em assembléia geral, (iv) a implementagdo
das conseqiientes decisGes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e para (v) a
execucdo das garantias ou das Debéntures, remunera¢do adicional a qual devera ser
paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a entrega de relatério
demonstrativo de tempo dedicado, com o minimo de R$ 7.440,00 (sete mil,
quatrocentos e quarenta reais) por més durante o periodo em que a Emissora
permanecer nesta situagao.

7.2.4. Caso seja incluida garantia ou covenant sera devido adicionalmente o valor de
R$ 575,00 (quinhentos e setenta & cinco reais) mensais por cada garantia ou
covenant adicional que deva ser vérificado pelo Agente Fiduciario em periodicidade
semestral ou anual. '




7.2.5. Caso venha a ser aumentado o volume de emissac, a remuneragao descrita no
item 2 sera acrescida da metade do percentual do aurnenio da ernissao.

7.2.6. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA/IBGE a partir de margo de 2010.

7.2.7. As remuneragdes nao incluem as eventuais despesas com publicacdes, taxas,
emolumentos, autenticacdes de documentos, despachantes para obtencdo de
certidGes, registros, cOpias xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte,
alimentagdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a
prestacdo dos nossos servigos, a serem cobertas pela Emissora.

7.2.8. Os valores descritos acima serdao acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura venham a incidir),
nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributacdo de lucro real pelas
institui¢des financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes
valores correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidentes sobre a
prestacdo de servigos de agente fiduciario pelas instituigbes financeiras.

7.2.9. As remuneragles serdao devidas mesmo apds o vencimento das debéntures
caso o0 Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagBes da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consuitores financeiros,
entre outros.

7.2.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.2.11. Caso a totalidade das debéntures seja resgatada integraimente antes do seu
vencimento sera devido, na data do gesgate integral, o préximo valor subseqiiente
estabelecido no item 7.2.2 acima.




7.3. Substituicdo

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimantos temporarios, ranancia, intervengdo,
liquidacSo judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de
vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera definida na propria Assembleia
Geral de Debenturistas que escolher 0 novo agente fiduciario, e seu pagamento sera
de responsabilidade da Emissora.

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio
e a indicacdo de seu substituto, em assembléia especialmente convocada para esse
fim, observado o item 7.3.2 acima.

7.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugao CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983, e
eventuais normas posteriores (“Instrucdo CVM 28").

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de Sao Paulo.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungles a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas
fungOes até sua efetiva substituicdo ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM. :
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7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato morinéti&/g: da €VM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f

(9)

(h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administragao de seus prdprios bens;

renunciar & funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptid3do;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungles;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do
registro notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca
as indicagbes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagOes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas perante drgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e

- Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do

estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela
legislagdo aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de
comunicagao referidos ng/item 4.12. desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a pyblicacdo constantes da Lei das Sociedades por




)

(k)

0

Acles e desta Escritura;

enviar 3 CVM e a bolsa de valéres 9u enzigade dc mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, no primeiro dia (til
apds sua publicagdo, cdpia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida a Assembleia Geral de Debenturistas, esta Gltima, no caso da
Emissora té-la disponibilizado;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, cépia da ata da Assembleia;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo primeiro, alinea "b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(I.L1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacido de
informagdes pela Emissora;

(1.2)  alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

(I.3) comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

(1.4)  posigdo da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

(.5)  aquisigdo facultativa e pagamento de remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.6)  acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio
desta Emissdao, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

(I.7)  cumprimento de putras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura;




(n)

(0)

(P)

(1.8)

(1.9)

(1.10)

declaragdo sobre sua aptldao para contlnuar exercendo a fung¢do
de Agente Fiducidrio;

resgate, amortizacdo, e pagamento de juros das Debéntures
realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢Oes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao.

(m) colocar a disposicdo o relatério de que trata o inciso “I” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes

locais:

(m.1)

(m.2)

-(m.3)
(m.4)
(m.4)

(m.5)

na sede da Emissora;

no seu escritdrio, localizado na na Rua Dr. Renato Paes de Barros
n® 717, 6° e 109 andares, na Cidade do S3o Paulo, Estado do Sdo
Paulo;

na CVM;

na CETIP;

na BM&FBOVESPA; e

na sede da instituicdo financeira que liderou a coloca¢do das
Debéntures, na hipétese do prazo para a apresentacdo do

relatério vencer antes do encerramento do prazo mdaximo da
distribuigdo primaria das Debéntures;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informacgdes junto a Emissora, ao Banco
Mandatario e Agente Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

fiscalizar o cumprimento s clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que ifipdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;




(q) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, no prazo-maximo <e 3C (frinta) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de abrigactes sssumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a
CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

(r) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de
matéria, ou aprovar, a alteracdo proposta;

(s) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagao prevista no item 6.1.15
acima,,

(t)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; e

(u) verificar os calculos relativos aos indices e limites de que tratam a clausula
5.1 item (n), até o 5° (quinto) dia util imediatamente seguinte a data de
recebimento do relatdrio de que trata o item 6.1.24. acima.

7.5. Atribuigdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigfes da presente Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos
devidos aos titulares das Debéntures; e

(d) representar os Debenturistas em procésso de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo
das medidas contempladas nas alineas “a” a “c¢” acima se, convocada a Assembleia
dos Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagao, bastando, pbrém, a deliberagdo da maioria dos titulares




das Debéntures em Circulagdo presentes a respectlva Assemblela quando tal hipétese
se referir ao disposto na alinea “d” acima. 1L :

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis ap0s a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também o0s gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes ajuizadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(@) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede da
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Companhia e ndo
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando’estas sejam necessarias ao desempenho das




despesas estardo limitados aqueles atribuides- pela Emissora aos seus
proprios colaboradores, para suas viagarns e haspedagem

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas,
" representados pelo Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado
das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures.

Clausula Oitava — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Convocacao

8.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. '

8.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos oOrgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocagdo de
assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Oes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

8.1.5. As deliberagbes tomadas pelog’ Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabgleCidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e




eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem cqmpq:ecidpr?a; ‘Assembleiz ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. - -

8.2. Quorum de Instalacdo

8.2.1. A Assembléia se instalara, em primeira convoca¢do, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagcdo
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (ii) controladoras (ou grupo de
controle) e/ou coligadas da Emissora; e (iii)) ou administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
gualquer das pessoas anteriormente mencionadas, com exce¢ao da Fundacdo CESP.
Para fins desta Escritura, sera atribuido ao termo "coligada" a definigdo prevista no
§109 do artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacao

Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Observado o disposto neste item, as alteragdes nas caracteristicas e condigbes
das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo, observado que
alteragbes na Remuneracd0 efou Prazos de Vencimento, Repactuagdo, Resgate
Antecipado Facultativo ou Amortizagdo das Debéntures deverdo contar com aprovacdo
de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo, e as alteragfes nas cldusulas de vencimento antecipado deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo. Alteragdes a qualquer quorum de deliberagdo
previsto nesta Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerdo da aprovacdo
de debenturistas que representem 8 /quorum de deliberacdo previsto nesta Escritura
para referida matéria.




9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a_ liEmaIs:s'ora:E R

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q]

(9)

(h)

(i)

)

(k)

sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme
paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, e 0

artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres
e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigdes;

ndao se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM 28;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

estar ciente da regulamentagdo aplicvel, emanada do Banco Central do
Brasil e de outras autoridades competentes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigaco legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario; e

que verificou 0s limites desta Emissao, nos termos do artigo 60 da Lei das

Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.1.1. O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exergicio de suas fungdes.




9.2. A Emissora neste ato declara e garante Gue:".

(@)

(b)

©

(d)

(e)

)

(9)

n3o tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes com registro de companhia
aberta de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

as informagdes fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das
Debéntures sdo e serdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e
suficientes;

a celebragdo da Escritura, e 0 cumprimento de suas obrigacdes nela
estabelecidas, bem como a emissao e a colocagdo das Debéntures, ndo

“infringem nenhuma disposicdo legal, ou ardem, ou sentenca, ou decisdo

administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades, contrato ou obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora; ou qualquer uma de suas controladas ou
coligadas, nem ird resultar em:

i. vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos;

as ou coligadas; ou

ou de suas conyd
7 v

ii. criacdo de qualqy nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora




(h)

)

(K

M

(m)

(n)

iii. rescisdo de qualquer desses contratos Gu iRStrumentos;
as demonstracgoes financeiras da Erﬁissbra, datadas de 31 de dezembro de
2007, 2008 e 2009, representam corretamente a posi¢ao financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis brasileiras e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

ao deliberar pela realizagdo desta Oferta, a Emissora observou as

exigéncias do bem publico e de sua fungao social, conforme o artigo 154
da Lei das Sociedades por Agdes, nao podendo utilizar os recursos obtidos
por meio desta Emissdo de modo a contrariar tais exigéncias; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé.

a Emissora cumpre, em todos o0s seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos o¢rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, inclusive leis, regulamentos e
licengas ambientais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdcios ou possua ativos, exceto com relagdo aquelas que estdo
sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de
boa-fé;

a Emissora declarou e pagou todos os tributos e contribuicOes
previdencidrias, juntamente com todos os juros e penalidades quando
aplicaveis, outros que ndo o pagamento de tributos e contribuigbes
previdenciarias que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os quais a Emissora, conforme o caso, tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

a Emissora cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis;

a Emissora ndo omitiu dg)Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer
natureza, que seja de/seu conhecimento e que possa razoavelmente
resultar em Efeito Matgfrial Adverso; e




(o) todas as declaragGes e garantias relacionadas a Emissora, que constam
~desta Escritura, sdo, na data de asssinatura desta Escritwra, verdadeiras,
corretas consistentes e suficientes em1cdos-0s seds aspecios materiais;

9.2.1. Para fins desta Clausula, “Efeito Material Adverso” significa qualquer
circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteracao ou efeito sobre a Emissora, que
modifique adversamente a condicdo econdmica, financeira, juridica ou de qualquer
outra natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagoes decorrentes desta Escritura e da emissdo das Debéntures.

9.3. A Emissora obriga-se de forma irrevogdvel e irretratdvel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio e as instituicdes financeiras contratadas por meio
do Contrato de Distribuicdo, bem como seus respectivos diretores, empregados e
consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas,
pelo Agente Fiducidrio e pelas instituigbes financeiras contratadas por meio do
Contrato de Distribuicdo, seus respectivos diretores, empregados e consultores, em
razdo da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorrecdo de
quaisquer das suas declaragOes prestadas nos termos desta Clausula.

9.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.3. acima, a Emissora compromete-se a
informar imediatamente ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragGes aqui
prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

Clausula Dez — DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Rua Lourengo Marques 158, 3° andar

Sao Paulo - SP

At.: Rinaldo Pecchio

Telefone: (11) 2195-7048
Fac-simile: (11)2195-2155
Correio Eletronico: ri.eletropaulo




Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS:DT\_!M LTDA. :
Avenida Ayrton Senna 3000, Bloco 01, Sala 317, Rio:de Janeiro, R’
At.: Juarez Dias Costa o

Telefone: (21) 2490-4305

Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletrénico: gdc@gdcdtvm.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brig. Faria Lima 3400, 10° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Dalmir Nogueira Coelho

Telefone: (11) 5029-4610

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletrnico: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

10.2. As comunicagles referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagles feitas por
fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) dias
uteis apdés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Onze - DAS DISPOSICOES GERAIS
11.1. Renuncia

N&o se presume a ren(incia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualguer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou- modificagdo de
quaisquer outras obrigagcdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Correcdo de Valores

nto das obrigagbes constantes desta Escritura,
constantes deverao ser corrigidos pelo Indice

Para fins de verificagdo do cumpri
todos os valores de referéncia




Geral de Pregos de Mercado ~ IGPM, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas a partir
da data de assinatura desta Escritura. Essa dtspomgao ndo: 32 aplica a-Clausula 1V, a
qual sera regida por seus termos especnﬁcos : :

11.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposigoes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura. '

11.5. Independéncia das Disposicoes

A nulidade ou ineficdcia de qualquer das Clausulas do presente Contrato ndo
prejudicara a validade e a eficicia de suas demais Clausulas. Caso qualquer das
clausuias deste Contrato venha a ser declarada nuia, no todo ou em parte, as Partes,

de boa-fé, envidardao esforcos no sentido de substituir a cldusula declarada nula por
outra de teor e objetivo equivalentes.

11.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.7. Prazos

Os prazos estabelecidos na presente Escritura serdao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e

incluido o do vencimento.

Clausula Doze — DO FORO

Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
dirimir as questdes porventura oriundas desta

12.1. Fica eleito o foro da Comarca
por mais privilegiado que seja, pa
Escritura.




E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura @ Emissora e o
Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual-forma e teor € para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 11 de maio de 2010.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA; DA ESPECIE SUECRDINADA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SLETROPAU.O-METROPOLITAHA FLETRICIDADE DE

SAO PAULO S.A.

ELETROPA METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
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. Jorge Luiz Busato . Rinaldo
Nong'uy Vi porde LUz Busat Nome: ke 0 Pt
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