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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ENERGISA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

ENERGISA S.A., sociedade andnima de capital aberto, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de
Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa, n® 80 (parte), CEP 36770-901, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n° 00.864.214/0001-06, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia™); e

de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco
13, Grupo 205, CEP 22.640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 4*
Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Distribui¢do Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Energisa S.A. (“Escritura”), mediante
as clausulas e condigBes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiiscula terfio o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que

posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizaciio da Emissora

1.I.1. A presente Escritura € firmada com base na deliberagfio do Conselho de Administragio da
Emissora em reunido realizada em 07 de outubro de 2010 (“RCA™), na qual foram deliberadas as

condigbes da Emissdo, conforme disposto no paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei n® 6404 de'15 de”

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™) e de acordo com inciso XIX do

—artigo-17-do-Estatuto-Social-da Emissora:
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CLAUSULA I
REQUISITOS

A 4° emissdo de debéntures simples, n#o conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série tinica,
para distribuicgo ptiblica, com esforgos restritos de colocagio, pela Emissora (respectivamente, “Emiss&o”
ou “Oferta” ¢ “Debéntures™) serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emisséo sera realizada nos termos da Instrugiio da Comissfo de Valores Mobilidrios (“CVM”)
n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicéveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribui¢do de que frata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,

2.1.2. A Emissfo ndo serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”) por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagéo, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo primeiro, do
artigo 25, do Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuigfio

e Aquisicio de Valores Mobilidrios.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial ¢ Publicacio da Ata de Reunido do Conselho de

Administracio

2.2.1. A ata da RCA que deliberou sobre a Emissfo serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“JUCEMG?”) e sera publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal

Valor Econdmico (“Jornais de Publicacfo™).
2.3,  Arquivamento da Escritura na JUCEMG

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfic arquivados na JUCEMG,
conforme disposto no paragrafo 3° inciso II, do artigo 62 da Lei das Sociedades por AgBes.

2.4,  Registro para Colocacio e Negociagio

2.4.1.  As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuigio no mercado primdrio por meio do SDT ~
Modulo de Distribui¢iio de Titulos (“SDT"™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo
-~ Organizado de Ativos-e Derivativos-(“CETIP™), sendo & distribui¢fo liguidada através da CETIP; e-(b)-- -
negociagdo no mercado secundério por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”),

-——administrado—e—operacionalizado—pela—CETIP;—sendo—as—negoeiagdes—liquidadas—e—as—Debéntures—————————

custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.4.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
depois de decorridos 90 (noventa) dias da Data de Subscrig#o, ou aquisicdo pelo investidor, conforme
disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negocia¢io das Debéntures deversd sempre
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) participar de outras empresas, especialmente aquelas que
tenham como objetivos principais: (a) a atuagdio no setor de energia de qualquer tipo, e para suas
diferentes aplicagdes, seja gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, distribuindo ou, ainda,
operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de transmiss#io e redes de distribuigéo e
quaisquer empreendimentos do setor energético; (b) a realizagio de estudos, a elaboragdo, implantaggo ou
operagio de projetos, bem como a atuagio em construgdes e a prestagdo de servigos, relativamente a
usinas, linhas ou redes ou empreendimentos do setor energético; (¢) a fabricagdo, o comércio, a
importagdo e a exportagiio de pegas, produtos € materiais relativos as atividades listadas na alinea {a)
acima ¢ de setores de grande utilizagio de energia; (ii) o estudo, o planejamento e a organizacgio de
empresas de que pretenda participar; (iii} a administragfo, locagfo, arrendamento e subarrendamento de
bens dos quais possui legitimo dominio ou propriedade; e a (iv) intermediagio e operacionalizagio de
negdcios no pafs € no exterior, bem como a prestagéio de servigos de assisténcia, consultoria e assessoria
administrativa, técnica, financeira, de planejamento, de negdcios e de mercado, inclusive para impottag¢io
e exportacdo de bens e servigos, seja a terceiros, seja ds empresas em que participar, direta ou
indiretamente, fornecendo-lhes apoio técnico e tatico.

3.2.  Niimero da Emissio
3.2.1. A presente Emisséo constitui a 4* (quarta) emissio de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdio é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emisséo
(“Valor Total da Emisséio™).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em uma tinica série.
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3.5. Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esfor¢os restritos de colocagio, sob
regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermedia¢o do Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Pablica, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 4* Emiss@io de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agtes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagéo, da Energisa S.A.” (“Contrato™), celebrado entre 2 Emissora e o Coordenador Lider.

3.5.2. O plano de distribuigiio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢do por, no mdximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdio CVM 476 e para fins da Oferta, serdo considerados

“Investidores Qualificados™: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores néo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso (iv) do artigo 109 da Instrugiio
CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente subscreverio e
integralizaréio, no 4mbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de

reais).

3.5.2.2. As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritbrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagdio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476, '

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informages acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde j4 a
néo tomar qualquer providéncia em relag8io aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4. Néo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos para a
Oferta.

3.5.2.5. Néo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ¢ nfo serd firmado contrato de
estabilizagio de pregos com relagdo as Debéntures.
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3.6. Limite da Emissio

3.6.1. A Emissiio das Debéntures da espécie quirografdria se aplicam os limites estabelecidos no capur
do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes. E, tendo em vista que o capital social da Emissora, na data
de assinatura desta Escritura, é de R$ 468.789.452,87 (quatrocentos e sessenta e oito milhdes, setecentos e
oitenta e nove mil, quatrocentos e cingtienta e dois reais e oitenta e sete centavos), a presente Emissio
atende ao limite legal previsto no artigo acima destacado.

3.7. Banco Mandatario e Escriturador

3.7.1. O Banco Citibank S/A, institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.479.023/0001-80, prestard os servigos de escrituragiio e de banco
mandatdrio das Debéntures (“Banco Mandatario™ e “Banco Escriturador™).

3.8. Destinaciio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serfo
utilizados para pré-pagamento de dividas mais onerosas € de menor prazo médio que a Companhia hoje
possui, bem como reforgo do caixa da Companhia.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emisséio: Para todos os fins ¢ efeitos, a data de Emissfio das Debéntures serd o dia 15 de
outubro de 2010 (“Data de Emiss#0™).

4.1.2, Conversibilidade, Tipo e Forma: As debéntures serfo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes, escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas e certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografaria.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2016 (“Data de Vencimento™),

Sétima e Sexta, respectivamente. Na Data de Vencimento, a Erissora se obriga a proceder a liquidagio
———-das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remunerago de que trata a Clausula 4.2 abaixo, calculada na forma prevista nesta Escritura.
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4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, totalizando
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo.

4.2, Remuneracio

4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneragio (“Remunera¢do™) que
corresponderd a juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério, equivalentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo
(“Taxa DI-Over”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divuigadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pégina
na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de spread (ou sobretaxa) de 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 Dias Uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DL-Over”). A
Remuneragéio sers calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneraco imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,

4.2.1.1. O céleulo da Remuneragio obedecer4 a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = Valor unitério da Remunerago devida ao final de cada Periodo de Capitalizaggo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitiric de emissfio das Debéntures informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de

"'""’"”""’""'cada’Peri’odo*’de”Ca’pi’tal’i’za’g{{o’,"inciusive, ate a dafa de calculo, exclusive, calculado com 8”’(6{{6)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = ]‘[ [+ (DI )]
1

k=

onde,
k = Ntmero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até npy;

np; = Nmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “np” um
numero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI, = (DI, /100 + 1z ~ 1

onde,

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

op
252

FatorSpread = (spread/100+1)

onde,

spread = Acréscimo sobre a Taxa DI-Over de 1,60 (um inteiro e sessenta centésimos) ao ano,
com base em 252 Dias Uteis; e

DP = Ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&io ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nlimero inteiro.

4.2.1.2, Observagdes:

(a) O fator resultante da expressiio (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;
8
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(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

{c) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico miimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma; e

{d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.3.Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagdo da Taxa DI-Over pela CETIP, ser aplicada na apuragio de TDI, a ultima Taxa DI-Over
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagGes enire a Emissora e os titulares das Debéntures
quando da divulgagfio posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel. Se a nfo divulgagdo da Taxa Di-
Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Cldusulas 4.2.1.4,
4.2.1.5 e 4.2.1.6 abaixo.

4.2.1.4. No caso de extingiio, auséncia de apuragdio e/ou divulgagho por mais de 10 {dez) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
aplicagéio as Debéntures, ou determinagéo judicial, o Agente Fiducidrio dever4, no prazo méximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas {(no modo e prazos
estipulados na Cléusula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a
deliberaggo, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Remuneragio que serdo aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.1.5 abaixo.

4.2.1.5.Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Remuneragio entre a Emissora ¢ 08 titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do ultimo pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio com relaglo as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragio de TDIy o valor da Gltima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigbes previstas na Cldusula 4.2.1 ¢ seguintes
desta Escritura para fins de célculo da Remuneragéo.

4:2.1.6. Nio obstante o disposto -acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divuigada antes da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo serd mais

realizada e a Taxa DI-Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o

célculo da Remuneragao.
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4.2.1.7. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.2.1.8. Para fins da presente Escritura, “Periodo de Capitalizagio” significa o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emiss#o, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data
prevista do Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais Periodos
de Capitalizag@o, e termina na data prevista do Pagamento da Remuneraggo, exclusive, correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizag8o sucede o anterior sem solugfo de continuidade.

4.2.2. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ngo serd atualizado monetariamente,

4.3.  Periodicidade do Pagamento da Remuneragio

4.3.1. A Remuneragio serd paga pela Emissora aos Debenturistas em periodicidade semestral, contada
da Data de Emissgo, sendo, portanto, os pagamentos devidos nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada
ano, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 15 de abril de 2011 e o Gltimo pagamento ocorrerd na
Data de Vencimento (“Pagamento da Remuneragéo™).

4.4.  Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.4.1. O valor nominal das Debéntures serd amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2014 e o tltimo pagamento devido em 15 de

outubro de 2016, da seguinte forma:

Pencentual da Amortizacgio (incidente sobre o

Data de pagamento Valor Nominal Unitirio)

15 de outubro de 2014 33,3333%
15 de outubro de 2015 33,3333%
15 de outubro de 2016 33,3334%

4.5.  Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; efou (b) por meio do Banco Mandatério, para os
titulares de Debéntures que nfo estejam vinculados ao referido sistema (“Local de Pagamento™).

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério no Local de Pagamento das Debéntures, conforme indicado na Cldusula 4.5 acima,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser

IOQ
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realizados pela CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragfo, ocorrendo impontﬁalidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) a0 més sobre o
montante devido, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagio judicial ou extrajudicial; e (ii)
muita moratéria convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o

valor devido e ndo pago.
4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento de Remunerago e/ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.

4.9,  Preco de Subscri¢iio
4.9.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal

Unitério, acrescido da Remunerag#o, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
subscrig8o e integralizacdo, de acordo com o disposto na Cl4usula 4.2 desta Escritura,

4.10. Forma de Subscricio e Integralizag:ﬁd

4.10.1. A integralizac#o serd realizada a vista, na Data de Subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo
Prego de Subscricio, de acordo com as normas de liquidag8o aplicaveis a CETIP.

4.11. Repactuagio

4,11.1. As Debéntures nfio serdo objeto de repactuagio.

4.12, Publicidade

4.12:1. ‘Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emissfo que, de qualquer forma, -

vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de
—---————aVisos,-nos—Jornais—de—Publica¢fio, bem como —na pdgina—da Emissora na rede-internacional—de————— —

computadores (http://www.energisa.com.br) (“Avisos aos Debenturistas™).
-
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4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures, Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures seré comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome
de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade
ou iseng#o tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da

legislac¢do tributaria em vigor.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser firmados pela Emissora e pelo Agente
Fiduciério, e posteriormente arquivados na JUCEMG.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir ¢ mediante
deliberagio em reunifio de Conselho de Administragdo, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de outubro
de 2012, inclusive (“Periodo de Resgate Antecipado™), realizar o resgate antecipado total ou parcial das

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™),

6.1.1.1.0 Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado os respectivos
Periodos de Resgate Antecipado, mediante publicagdo de comunicagiio dirigida aos Debenturistas a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.12 desta Escritura (“Comunicacfo de Resgate”) com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipade Facultativo a ser
implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado™). A Data de Resgate Antecipado devers,

B "'"*obrigafo’ri’am’e’nte’;*s’e’r"um*Di’a”[’:ItilT*'Fodas**as*DebéntureS’qUE*Vierem*a*SGi'*i‘eSgatadaas*331'50*HqUidadaS”ﬂa’””"”” T

mesma data.
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6.1.2. Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) se o Resgate
Antecipado Facuitativo seré total ou parcial; (iii) a mengio de que o valor correspondente ao pagamento
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd acrescido (a) da Remuneragfo caleulada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a Gltima data de Pagamento da Remuneragfo até a Data de Resgate
Antecipado (“Valor de Resgate”), e (b) de prémio de resgate a ser calculado de acordo com as Clausulas
6.1.3 ¢ 6.1.4 abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo.

6.1,3. O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasiio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures ser4 calculado de acordo com a férmula abaixo:

P=dDx1,5%

onde,

P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o Valor do Resgate, calculado com 2 (duas)
casas decimais, sem arredondamento;

d= quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
Data de Vencimento; e

D = quantidade de dias corridos entre 15 de outubro de 2012 e a Data de Vencimento.

6.1.4. No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no parédgrafo primeiro
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, 0
disposto nas Clausulas 6.1.4.1 ¢ 6.1.4.2 abaixo, além da Clausula X desta Escritura.

6.1.4.1.No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima, tal Resgate
Antecipado Facultativo deverd ser realizado para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo serd realizada por meio de “operagfio de compra ¢ venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagéio, sorteio, apuragio, definigdo do rateio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas serfio realizadas fora do &mbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, néo haverd a necessidade de ajuste a esta Escritura
ou qualquer outra formalidade.

6.1.4.2. Caso, por qualquer razio (i) nfio haja a realizagfo da Assembleia Geral, conforme previsto

na Clausula 6.1.4 acifia, ¢ a’t’é’2’(’d’0is)*Dias*Uteis*anteS*daﬂBata"de——Resgat&Anteeipado,—fouf(fiif)faindarque
havendo a Assembleia Geral, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagéo do sorteio no caso de
Resgate Antecipado Facultativo parcial entre os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, conforme
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previsto na Clausula 6.1.4 acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrera
com relagdo & totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em Circulag#o.

6.1,5. No caso de Resgate Antecipado total das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
no SND, o Resgate Antecipado total seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela
CETIP.

6.1.6. A CETIP devera ser notificada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.1.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula VI, serdo

obrigatoriamente canceladas.
6.2.  Aquisicio Facultativa

6.2.1. A Emissora poderé, a qualquer tempo, observadas as restrigdes da Instrugdo CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulaggio, de acordo com o disposto no parédgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus
mesma Remuneracdo das demais Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

71.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.3 abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento
pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remurnerag&o,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento da Remuneragio,
até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ao tomar ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento

de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag#o pecunidria prevista nesta Escritura, néo
sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis de seu vencimento;

" (b)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio ndo pecunidria (incluindo covenants nfo .
financeiros) relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, nio sanada no prazo de 15

(quinze) Dias Uteis da corﬁurftcag&o*do*referidofdescumprimento:ﬁ(—if)—pelafEmissorafaongente ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro & Emissora, dos dois o que

ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagles para as quais tenha sido

estipulado prazo especifico nesta Escritura;
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(©)

(d)

()

4y

(g)

(h)

(i)

inveracidade ou incorrecio de quaisquer das declaragfes ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura efou em quaisquer documentos no dmbito da Oferta;

proferimento de deciséo judicial em qualquer grau de jurisdi¢éo ndo sujeita a recurso ao qual seja

atribuido efeito suspensivo que reconhega a ilegatidade, inexisténcia ou ineficacia desta Escritura
no tocante a direitos, dnus, deveres, encargos € obrigaces pecunidrias;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras de forma agregada ou individual,
contraidas pela Emissora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas, no mercado local ou
internacional, cujo valor considerado, individual ou agregado, seja superior a R$35.000,000,00
(trinta e cinco milhdes de reais), ainda que na condigdo de garantidoras;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras de forma agregada ou individual
superior a R$10.000.000,00 (dez miihdes de reais), contrafdas pela Emissora efou suas
controladas diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional, em relagdo a quaisquer dos
Debenturistas, ainda que na condig@o de garantidoras;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra suas controladas diretas ou indiretas, em valor
individual ou agregado superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais)], por cujo
pagamento a Emissora efou suas controladas diretas ou indiretas seja(m} responsavel(is), ainda
que na condigdio de garantidoras, salvo se, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi cancelado,
sustado ou suspenso, ou (ii) foram prestadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente

ao montante protestado;

sem prejuizo do disposto na alinea (e) acima, a falta de pagamento, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, nas respectivas datas de vencimento ndo sanada
em até 5 (cinco) Dias Uteis, de qualquer obrigaggo financeira em montante individual ou agregado
igual ou superior aR$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais);

constituigdio, pela Emissora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas, de quaisquer onus ou
gravames sobre seus bens méveis ou iméveis cujo valor individual ou agregado do Onus ou
gravames, conforme o caso, supere 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora apurado nas
Gltimas demonstragBes financeiras consolidadas divulgadas, sem aprovagéo prévia de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagfio, reunidos em assembléia especifica para esse fim, exceto pelas hipéteses previstas nas

~alineas (1.1) (i:2) (i.3) e (1.4) abaixo que ndo serfio consideradas, independentemente do valor, para

os fins do calculo disposto nesta alinea (i):

(i.1) ativos vinculados a projetos de geragéo e/ou transmissdo e/ou distribuigio de energia elétrica
da Emissora efou de qualquer de suas controladas diretas efou indiretas, para fins de garantir
financiamentos tomados para implantagéo e desenvolvimento dos respectivos projetos, inclusive a
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aquisicio de equipamentos em substituigio de bens antigos por outros novos com a mesma
finalidade ou eliminag#o de ativos operacionais obsoletos;

(i.2) ativos adquiridos pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas,
para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance” tomados para adquirir os
respectivos ativos;

(i.3) 6nus ou gravames que j4 tenham sido constituidas pela Emissora e/ou por suas controladas
diretas ou indiretas na data desta Escritura, incluindo eventuais renovagdes, e

(i.4) énus e gravames em favor de bancos de fomento ou desenvolvimento, para garantir
financiamentos por ¢les concedidos, incluindo o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
¢ Social S.A.(BNDES), Banco do Nordeste do Brasil S. A. (BNB) e Centrais Elétricas Brasileiras
S.A.- Eletrobras.

)] (i) alienagio de ativos pela Emissora efou por suas controladas diretas ¢ indiretas; ou
(ii) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria
que implique perda de bens da Emissora e/ou de suas conftroladas diretas e indiretas, que,
individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem 10% (dez por
cento) do total de ativos da Emissora apurado em suas Wltimas demonstragSes financeiras

consolidadas divulgadas;

€9 se, apos a transferéncia de controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, a Fitch, ou, na falta
desta, uma das agéncias de classificagdo de risco, dentre a Standard & Poor’s ou a Moody’s,
rebaixar, por motivos diretamente ligados & transferéncia de controle aciondrio, o rating da
Emissora em dois niveis em relaciio ao rating da Emissora da tltima revisio anual do referido

rating,;

()] alteragio dos acionistas controladores da Emissora, diretos ou indiretos, entendendo-se por
controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, sem o prévio
consentimento dos Debenturistas reunidos em assembleia especifica com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia do evento de troca de controle direto ou indireto da Emissora, sendo
que tal consentimento deverd ser de, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em circulagéo;

{m) liquidagfio, dissolug#o, ou extingdo da Emissora sem que haja entidade que suceda a Emissora, €
desde que tal liquidagdio, dissolugdio ou extingdo ndo faga parte de reorganizagfo societdria
envolvendo a Emissora, caso em que se aplicara o disposto na alinea (n) abaixo; R

”""*(*nf)'*"Wfincorporag:ﬁo;ffus—ﬁo,—cisﬁo—eufqualquer—ffennafdefreorganizagﬁofsocietéria,,envolvendo,,a,Emissor,a,,,,,,,_,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
e/ou suas controladas diretas e indiretas, que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes decorrentes desta Escritura, observado o disposto no

art. 231 da Lei das Sociedades por Agbes;
C//—'
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(0) resgate ou amortizag#o de agoes, redugdo de capital, pagamento de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma
de distribuigdo, pela Emissora, a seus acionistas, quando esta estiver em mora corm relag@io as
Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes e 0 pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou
minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora fagam jus;

(p) niio cumprimento de qualquer decisdo arbitral, administrativa, de entidade regulatéria ou judicial,
transitada em julgado, que resulte ou possa resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagio
de pagamento pela Emissora efou por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, em
montante individual ou agregado igual ou superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de

reais);

(a) transformag¢io da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Agdes;

(r) requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou declaragdo de
faléncia, pedido de liquidagdo, dissolugdio ou extingdo da Emissora ou de qualquer de suas
controladas diretas ou indiretas, ou, ainda, ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a
ser criado por lei, requerido ou decretado contra a Emissora e/ou suas controladas diretas ou
indiretas, salvo se o requerimento tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado o erro ou méa-fe pela Emissora no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados da data de ciéncia da Emissora do referido requerimento;

(s) extingdo, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual, de concess8o detida pela
Emissora efou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora para
exploragéio dos servigos de distribuigdo de energia elétrica;

® intervengsio, por qualquer motivo, em concessio detida pela Emissora e/ou por qualquer sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Emissora, para exploragio dos servigos de distribuicio de

enérgia elétrica;

{w) alteragiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora efou de suas respectivas
controladas que modifique as atividades atuaimente por elas praticadas e exclusivamente
relacionadas, direta ou indiretamente, a exploragdo dos servigos de distribui¢do de energia

elétrica; e

(V) se qualquer um dos seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”) ndo for mantido pela

Emissora durante a vigen’ci’a*das*Debénturesrconfome—ver—iﬁcagﬁes,,trimestrais,a,serem realizadas

pelo Agente Fiducidrio com base nas demonstrages financeiras trimestrais consolidadas da
Emissora (i.e., 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano), feita a
atualizagiio, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com 03 trés trimestres
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imediatamente anteriores, sendo que a primeira verificagio pelo Agente Fiducitio ocorrera com relagéo
aos nimeros do 4° (quarto) trimestre de 2010 divulgados pela Emissora:

(v.1} o indice obtido da divisdio da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA nio devera ser
superior a 3,50,

(v.2) o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras Liquidas ndo devers
ser inferior a 2,50, sendo que, caso as receitas financeiras da Emissora sejam superiores a suas
despesas financeiras, este fndice ndo serd apurado;

onde,

“Despesas Financeiras Liguidas™ significa o valor calculado em bases consolidadas na
Emissora igual ao somatdrio das despesas de juros, descontos concedidos a clientes em
virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancdrias, variagio cambial
oriunda da contratagic de empréstimos e da venda de titulos e valores mobilidrios
representativos de divida, e tributos, contribuicGes e despesas de qualquer natureza oriundos
de operag¢@es financeiras, incluindo, mas néo se limitando a, Contribui¢io Proviséria sobre a
Movimentagio ou Transmissdo de Valores e de Créditos ¢ Direitos de Natureza Financeira -
CPMF ¢ Imposto sobre OperacSes de Crédito, Cambio ¢ Seguros ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios - IOF, descontado do somatério de receitas de aplicagdes financeiras,
variagio cambial oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e valores mobilidrios
adquiridos, resultado de swap de taxa de juros e moeda, marcagfio a mercado dos instrumentos
derivativos liquidos, tudo apurade em bases consolidadas com base nas préticas contsbeis
adotadas no Brasil;

“Divida Financeira Liguida” significa o valor calculado em bases consolidadas na Emissora
igual (i) & soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados ¢ nio pagos, posi¢des liquidas de derivativos, notas promissorias
{commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional registrados no passivo
circulante ou no exigivel a longo prazo (bonds, eurobonds, short term notes), parcelamentos
com fornecedores, déficit de planos de previdéncia e parcelamento de impostos e
contribui¢des, registradas no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (i) diminuido
pelos saldos de caixa e aplicagBes financeiras registrados no ative circulante € no ativo
realizdvel a longo prazo, do valor do contas a receber da Eletrobras pelo Programa Luz para
Todos ou do Progfama de Baixa Renda e dos efeitos da marcagfio a mercado das operagdes de
derivativos; e

“EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao resuitado liquido
relativo a um perfodo de doze meses (calculado nos temos do caput deste item), antes da
participa¢do de minoritérios, imposto de renda, contribui¢fo social, resultado nédo operacional,
resultado financeiro, amortizagio de dgio, depreciagdo dos ativos, participacio em coligadas ¢
controiadas, despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia e incluindo a receita com

acréscimo moratdrio sobre contas de energia elétrica.
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Os indices acima previstos serio revistos pelas Partes caso seja editada nova lei ou ato
normativo que altere a metodologia de apuragso contabil no Brasil.

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer eventos indicados nas alineas (a), (d), (e), (f), (h), (1), (m), (0), (), (r) e
(s) acima, os quais deverdo ser imediatamente informados ao Agente Fiducidrio pela Emissora, acarretard
0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
titulares das Debéntures, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio
devera declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for

devido,

7.1.1.1, Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima, exceto
os citados na Clausula 7.1.1 acima, o Agente Fiduciario devers convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declarag@io do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Cldusula X e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.2

abaixo.

7.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.1.1.1 anterior poderd, por
deliberagdio dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulag#o, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures..

7.1.3. Ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 7.1.2 supra,
ndo havendo sua convocagfo ou ndo havendo deliberagdio na data originalmente estabelecida para sua
realizag8io, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nfio imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfo
¢ encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso de suspens3ic dos trabalhos na referida

Assembileia Geral de Debenturistas,

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(@) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou 3
(trés) Dias Uteis apés a data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, (1) cdpia das
demonstragdes financeiras completas ¢ auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
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no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, (ii) copia de qualquer comunicaggo feita pelos auditores independentes &
Emissora ou & sua administragfio, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragdes financeiras, e (iif) declaragéo do Diretor de Relagdes com Investidores
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagOes constantes nesta Escritura
contendo as informagdes necessdrias para o calculo e acompanhamento dos indices
financeiros;

(a.2) dentro de, no méximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio fiscal, ¢6pia das demonstragdes financeiras, com revisdo limitada nos termos
das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ declaragdo do Diretor de Relagdes
com Investidores da Emissora de que a Emissora estd em dia no cumprimento de todas
as suas obrigagBes previstas nesta Escritura, contendo as informagBes necessdrias para o
calculo e acompanhamento dos indices financeiros;

(a.3) cGpia das informagdes peritdicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480, de
07 de dezembro de 2009, ou de norma que venha a revoga-la ou substitui-la no tocante
4 entrega de informagdes pericdicas, nos prazos ali previstos;

(a.4) os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de alguma
forma envolvam interesses dos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que

forem publicados;

(a.5) em até 3 (trés) Dias Uteis da notificago, qualquer informag#o relevante para a Emisséo
que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, observados os termos
da Instrugiio CVM n® 358, de 03 de dezembro de 2002, conforme alterada (“Instrucéo

CVM 358"

(a.6) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora,
imediatamente ap6s seu recebimento, que possa resultar em um efeito relevante
adverso, que significa todo ¢ qualquer efeito relevante adverso aos negocios, a situagio
financeira e ao resultado das operagdes da Emissora e/ou de suas controladas,
consideradas como um todo (“Efeito Relevante Adverso”);

(a.7) os comprovantes de cumprimento de svas obrigagBes pecunidrias perante oS
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de

‘vencimento;

(a 5)*i'nfcrmagﬁes*a'*respeito”daf'ocorrénei—a——de—qualquermdosﬁE,v,entos,,de,lnadimplgmento,

imediatamente ap6s a sua verificagdio. Essas informagGes deverdo vir acompanhadas de
um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao

N



Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis da verificagdo da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Inadimplemento. Caso essas informag®es decorram de evento, ato ou
fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo
CVM 358, a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiducirio deverd ocorrer
concomitantemente 4 sua divulgagio ao mercado, nos termos da referida Instrugéo
CVM 358, observado o prazo méximo aqui previsto;

(a.9) relatério demonstrando a apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea “v” da
Clusula 7.1 acima, explicando as rubricas necessarias a sua aprovagio. .

(b) comunicar imediatamente 3 CVM e ao Agente Fiduciario qualquer inadimpléncia no cumprimento
das obrigagBes contraidas perante 0s Debenturistas;

() proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por AgBes, promovendo a publicagéo das suas demonstragdes financeiras anuais;

D manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 08
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado 3s expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagéo devera ser acompanhada de relatério que fundamente
a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

(e) convocar, nos termos da Cléusulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emisséo
caso o Agente Fiducidrio nfo o faga; |

43 cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia;

() submeter, na forma da lei, suas demonstragBes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(h) mantet sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstrages financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 das Lei das Sociedades por Agdes, quando solicitado;

) manter atualizados ¢ em boa ordem os livros e registros societarios;

6] estruturar € manter em adequado funcionamento um departamento para atender de forma eficiente

aos D’e’b’enturi'stas,*podendo»'utirlri—zar;—rparamesseffim,f,afestrutura,e,,,o,s 4rgdos destinados aos

atendimento de seus acionistas, ou contratar, 4s expensas da Emissora, instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo;
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(m)

(n)

(0)

(p)

ndio realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposigSes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciério ¢ a bolsa de valores ou entidade de balciio organizado em que forem
negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspenséo
das atividades da-Emissora, no prazo méximo de I5 (quinze) Dias Uteis apds a ocorréncia do
evento,

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio substancial nas condigdes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias e nos negocios da
Emissora efou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

ndo promover o resgate ou amortizagdo de acBes, ndo reduzir o capital, ndo pagar dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista,
quando estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles e ©
pagamento de dividendos prioritdrios (fixos ou minimos) a que as agdes preferenciais
eventualmente emitidas pela Emissora porventura fagam jus, cessando esta proibigdo quando
purgada a mora;

tomar as medidas necessérias para:

(p.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvaras e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negbcios e /ou de suas controladas diretas ou indiretas dentro dos respectivos objetos
sociais e das praticas comerciais usuais;

(p.2) manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na condugio de seus
negé6cios ¢ na condugio dos negécios de suas controladas, excetuando-se pelo desgaste

normai;

(p.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
© aplicéveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, sem s¢ limitar a, fiscais, trabalhistas ¢
comerciais, ressalvadas as obrigages que, individualmente ou em conjunto, ndo

causemn-um-Efeito-Relevante Adverso;

(p.4) estender as medidas listadas nas alineas (p.1) e (p.3) acima para as sociedades sob seu
controle.
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9.1.

9.L1.

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no SND,
conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da CETIP;

manter seus ativos operacionais relevantes ¢fou de suas controladas diretas ou indiretas
adequadamente segurados, conforme as melhores préticas correntes no mercado de atuagdo da
Emissora e/ou de suas controladas diretas ou indiretas;

cumprir, em todos 0s aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicdveis,
em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdceios ou possua bens;

aplicar recursos obtidos por meio da Emissfio de Debéntures estritamente conforme o descrito na

Clausula 3.8 acima;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéneia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for

aplicdvel;

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigagBes previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicveis);

sem prejuizo de qualquer disposig@o dessa Escritura, inclusive quanto & possibilidade de alienaggo
de ativos referida no inciso “j” da Clausula 7.1 acima, ou no caso de reorganizagio societaria que
ndo cause prejuizo ao cumprimento pela Emissora das obrigagSes decorrentes desta Escritura,
exercer seu poder de controle sobre suas controladas diretas ou indiretas para manter em vigor
toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessdrios para assegurar a suas
controladas diretas ou indiretas a manutencdo das suas condigbes atuais de operagiio e

funcionamento; e

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes assumidas
nesta Escritura.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, Oliveira

qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeag8o para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunh#o dos Debenturistas.
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9.2,

Declaraciio

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da

lei;

(a) néo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugde CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,
(“Instrugiio CVM 28"} para exercer a fungio que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungfo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigSes previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

(d) n#o ter nenhuma ligagfio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

6] estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

{g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugiio CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacéo aplicavel vigente;

) que esta Escritura constitui uma obrigag#o legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

1)) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagtes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigag#o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, na Data de Emissgo, baseado
nas informagSes prestadas pela Emissora. O Agente Fiducidrio nfo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente da veracidade das informag@es ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordoje " © o . L .

~ () que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei

das Sociedades por Agdes, conforme disposto na Clausula 3.6 da presente Escritura,

(>,
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9.3.  Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renfincia, morte, intervenc¢do, liquidacdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto n#io se consumar o processo de escolha de novo Agente
Fiducidrio. A remuneragfo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado
o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,

pedindo sua substitui¢#o.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢do das Debéntures,
proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembleia
especialmente convocada para esse fim. A substituigdio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica
sujeita a comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos

no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituigdio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCEMG.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo 3 substitui¢8io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data
de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigéo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungfio como agente fiducidrio, Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se &s hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
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9.4, Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o cuidado
¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administraggo de seus préprios
bens;

(b) renunciar 4 fungo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papeis relacionados com o
exercicio de suas fungBes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste
caso, o oficial do registro notificar4 a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagBes e documentos necessérios;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(&) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas
condicdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das Juntas de
Conciliagio e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessédrio, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal
solicitagdio deverd ser realizada por escrito de forma que fundamente a necessidade de realizaggo
da referida auditoria; o T ST

convocat,-quando-necessario; a Assembieia-Geral de Debenturistas mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos érglos de imprensa referidos na Clausula 4.12 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta
Escritura;
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k) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

¢ elaborar relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea
(b) da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(L1) eventual omiss#o ou incorregfo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagiio de
informagdes pela Emissora;

(1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(1.3) comentdrios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigéo da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(1.6) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora neste instrumento, inclusive
quanto a manutengdo dos indices financeiros previstos na Clausula 7.1(v) acima;

(1.7) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcgfo de Agente Fiduciario; e

(1.8) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora.

(m)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (I) desta Cléusula 9.4.1 aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos

nos seguintes locais:
{m.1) na sede da Emissora;

(m.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por eia indicado;

"(m3ynaCVM; e

(m:4) na sededoCoordenador Lider:




()

(0

(p)
(9)

®

(s)

®

(w)

9.5.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgfios da imprensa referidos na Clausula 4.12 acima,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados na alinea (m) desta Cl4usula 9.4.1;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora, ao Banco Escriturador ¢ 3 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem eventualmente resgatadas, nos termos desta Escritura;

administrar os recursos oriundos da emissio de Debéntures na ocorréncia da hipétese prevista no
pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por Agbes;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo méximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de

igual teor deve ser enviada:
(r1}aCvVM; e
(r.2) A CETIP.

calcular trimestralmente a manutengdo dos indices financeiros previstos na Clausula 7.1 {v) acima
e informar imediatamente aos Debenturistas qualquer descumprimento dos referidos indices

financeiros ¢

informar os Debenturistas sobre qualquer comunicagéio e/ou notificagio que lhe tenha sido feita
pela Emissora, cujo conteddo seja de interesse dos debenturistas, incluindo, sem limitagdo, a
Comunicagéo de Resgate de que trata a Cldusula 6.1.1.1 acima.

Atribui¢des Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizar4 quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizacdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures

e cobrar seu principal e acessorios;

(b)

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas;
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(© requerer a faléncia da Emissora; e

()] representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio, intervengiio ou liquidagiio
extrajudicial da Emissora.

9.52. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (¢) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulag8o quando
tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da Cldusula 9.5.1 acima.

9.6.  Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devido ao Agente Fiduciario pela Emissora, remuneragfo pelo desempenho dos deveres e
atribui¢Ses que The competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, correspondentes a
parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela devida somente em 5 (cinco)
Dias Uteis apds a assinatura da presente Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos trimestres
subsequentes. Serdo devidas parcelas trimestrais até a liquidagfo integral das Debéntures, caso estas nio

sejam quitadas na Data de Vencimento.

9.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das condigBes das
Debéntures ap6s a Emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) a0 comparecimento em reunides formais com
a Emissora e/ou com Debenturistas; (ii) 4 celebragdo de aditamentos a Escritura; e (iii) implementagéo das
consequentes decistes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagio da entrega, pelo
Agente Fiduciério, de "relatorio de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures os
eventos relacionados a alteragfio (i) prazos de pagamento; e (ii) condi¢Bes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizagio das Debéntures nfio sdo considerados reestruturagio

das Debéntures.

9.6.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em circulagdo, o
Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragdio calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagdo dos servigos, devendo restituir 8 Emissora a diferenga entre a remuneragfo recebida e aquela a

que fez jus.

9.6.4. O pagamento da remuneracgdo do Agente Fiducirio serd feito mediante crédito na conta corrente a

ser indicada pelo Agente Fiducidrio.
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9.6.5. A remuneragfio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1. acima sera atualizada
com base na variagio percentual acumulada do Indice Geral de Pregos - Mercado, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

9.6.6. As parcelas de remuneragdo citadas na Cldusula 9.6.1 acima serfio acrescidas dos seguintes
tributos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdio ao Programa de Integragaio
Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigio Social
Sobre 0 Lucro Liquido) ¢ IRRF (Imposto de Renda Retida na Fonte), e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre referida remuneragio.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragio
até a data da efetiva substituig#io, ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneraggo dos servigos

a serem por ele prestados.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a
realizag¢#io da respectiva prestagfo de contas a2 Emissora.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragfo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagso ao pagamento destas por um periodo superior a
10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do

risco da sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere este Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

.



(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessérias ao desempenho da
fungéo de Agente Fiducidrio;

() locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, e alimentagdo quando
necessdrias ao desempenho das fungdes; €

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos debenturistas, que nd@o tenha sido saldado na forma descrita nas Cldusulas 9.7.1 e
9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,

preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.6. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indeniza¢Bes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio, decorrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuagio em defesa
da estrutura da opera¢@o, serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora.

9.7.7. Eventuais obrigagtes adicionais ao Agente Fiducidrio facultarBo a revis#o dos honorarios

propostos.
CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes,

10.1. Convocacio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéio, ou

pela CVM.

10.1.2. A convocagfio se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas 8
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publicagdo de andncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Bes,
da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1,3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15 {quinze)
dias, contados da data da primeira publicagfio da convocagfo, ou, ndo se realizando a Assembleia, 8 (oito)
dias, contados da data da publicagfio do novo aniincio de convocagio,

10.1.4. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e vinculardo
a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido 4
Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalagio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagfo e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituicZo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéo efou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulacéio”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras {ou
grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas.

10.3. Quorum de Peliberagio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagfo
caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em

Circulagdo,
10.3.2. Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:
(@) 0§ quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura; e

()] as seguintes alteragBes, nas caracteristicas das Debéntures previstas nesta Escritura, que deveriio

ser aprovadas por Debenturistas representando, no minime, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagfio: (i) da Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 4.2.1.5 acima;
(ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (jii) da
repactuacio; e (iv) da espécie das Debéntures.
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10.3.3. As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes estabelecidas nesta
Clausula 10.3 deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagéo da Assembleia Geral de Debenturistas
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio.

11.1.

(a)

(b)

(c)

d

(e)
()

@

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

est4 devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagSes nesta
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessdrios para

tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovag#o, licenga, ordem de, ou qualifica¢io
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a
realizagfio da Emissdo, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCEMG e o registro das Debéntures na

CETIP;

a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
nenhuma disposigiio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas diretas ou indiretas seja parte, nem resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigages legalmente validas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

as pessoas qUe a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

a Emissora e suas controladas diretas ou indiretas tém todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de suas respectivas atividades, estando todas elas vélidas;

a Emissora e suas controladas diretas ou indiretas estéo cumprindo com todas as leis,

regulam’ent’ds;”normas*"a'dministrativas'*e"determinac;ﬁes—dosrférgﬁes—governamentaisrautarquias,,ou,,,,,_,,,,,,,,,,,,,,,,,

tribunais, aplicaveis, de forma material, & condugdo de seus negdcios;
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as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de'dezembro de 2009,
2008 e 2007 e as demonstragdes financeiras relativas aos trimestres findos em 30 de junho de
2010 e 2009 apresentam de maneira adequada a situagfo financeira da Emissora nas aludidas
datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas.
Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, € desde a
data das demonstragdes financeiras mais recentes, néo houve nenhum impacto adverso relevante
na situag3o financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante paraa Emissora,
nio houve qualquer altera¢@io no capital social ou aumento substancial do endividamento da

Emissora;

nio tem conhecimento da existéncia de nenhuma agio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso 4 Emissora ¢/ou as suas controladas diretas ou indiretas, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras e informagbes trimestrais disponibilizadas pela
Emissora e/ou 3s suas controladas diretas ou indiretas, conforme o caso, 8 CVM e a0 mercado;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes necessérios para
assegurar 2 Emissora a manutengéo das suas condic®es atuais de operaglo e funcionamento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos ¢ estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informag3es sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento € que
possa resultar em alteragio substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeiras ou
juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

é uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

suas controladas diretas ou indiretas s&o sociedades devidamente constituidas, com existéncias
validas e em situagdes regular segundo as leis do Brasil, bem como estdio devidamente autorizadas

a desempenhar as atividades descritas em seus objetos sociais;

ndo tem nenhuma ligag8o com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de exercer,

p1en’a’m'fs:'ntf:',”s;uas’funq:fses'—comfrelac,:ﬁofa—estawEmiq~=ﬁ o;
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ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducirio de exercer, plenamente, suas
fungtes, nos termos da Lei das Sociedades ‘por A¢Bes e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares; €
estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 04 (quatro) meses
contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro

na CVM; e

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa DI-
Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da Remuneragio das Debéntures foi
acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

112. A verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declarages prestadas pela
Emissora nesta clausula se deu através das informagGes constante do parecer legal da emissdo, que
refletem as diligéncias efetuadas a respeito, sendo certo que o Agente Fiducidrio néo conduziu nenhum
procedimento de verificaglo independente ou adicional da veracidade das declaragBes ora apresentadas,
com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de

acordo”.

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

12.1.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo ser

encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Energisa S.A.

Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte)

CEP 36770-901 — Cataguases, Minas Gerais

At.:

Tel.:
Fax:

Sr. Claudio Branddo Silveira
(21) 2122-6934
(21)2122-6931

" E-miail: claudiobrandao@energisa.com.br




Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205 - Barra da Tijuca
CEP 22.640-100 — Rio de Janeiro — RJ

At: Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto / Maria Carolina Vieira Abrantes
Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: Gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatéario ¢ Banco Escriturador:
Banco Citibank S/A

Avenida Paulista, n® 1111, 10° andar

CEP 01311-920

At Andre Pina

Tel:  (11)4009-3920

Fax; (11)4009-7047

E-mail: andre.pina@citi.com

Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 - Séao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos
acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdio ser encaminhados para os enderegos acimia

em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

12.2. Reniincia

12.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio gue caiba
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituiré novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.
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12.3. Custos de Registro

12.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, seréio de

responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicavel

12.4.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.5. Foro

12.5.1. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
dlividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 13 de outubro de 2010.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]




(Pdgina de Assinatura 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples,
Néio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Energisa S.4., celebrado em 13 de outubro de 2010)

ENERGISA S.A.

L]

Nome:  Cliudio Branddo Siveira
Cargo: Finangas Corporaivas




(Pdgina de Assinatura 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples,

Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com

Esfor¢os Resiritos de Colocagdio, da Energisa S.A., celebrado em 13 de outubro de 2010)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS EAV. RES MOBILIARIOS S.A.

Nome: gystavo Dezouzart T. Fimo
Cargo: Procurador

Testemunhas:

Snosdboadludl et Oomulls. MMM%W

Nome: NATHAMA LUEDES TSTEVES Nome: DomilIe dur
CPF: /04.606 - WA%-43 cPF: Q90 . 52019¢-6T




