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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA CP(} BRASIL
S.A.

ENTRE

CP() BRASIL §.A.,

como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULCGS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de Agente Fiducidrio

Datada de

15 de janeiro de 2010
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NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA CPQ BRASIL 5.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

CPQ BRASIL 8.A., sociedade com sede no Municipio de Itupeva, Estado de S&o Paulo,
na Rodovia Akzo Nobel, n.° 2.250, Bairro Sao Roque da Chave, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.® 74.552.068/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado, como agente fiducidrio,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na

qualidade de agente fiducidrio da presente emissio e nela interveniente (“Agente
Fiducidrio™), representando a comunhdo dos debenturistas da 1* emissdo phblica de
Debéntures da Emissora (“Debenturistas’™), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio
doravante denominados em conjunto como “Partes”, e individualmente e indistintamente

como “Parte™;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 1*
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia
Real da CPQ Brasil S.A.” (“Escritura_de Emissfo”, “Emissdo” ¢ “Debéntures”,

respectivamente), que se regerd pelas clausulas, termos e condigdes abaixo dispostos.

CLAUSULA ¥
AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagio da

Assembiéia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 15 de janeiro de 2010

(“AGE™), nos termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes™).
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CLAUSULA T
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuigéio

publica na Comissdio de Valores Mobilidrios (“CYM™), nos termos do artigo 6° da

Instrucio CVM n.° 476, de 16 de janciro de 2009, por se tratar de oferta publica com

esforgos restritos de colocagic (“Instrucio CVM_ 476" e “Oferta Restrita”,

respectivamente).

272. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SQCIETARIOS

22.1. A ata da AGE que aprovou a Emissio e suas garantias sera devidamente

arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP™) e publicada no (i)
Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e (ii) jornal “O Dia”, nos termos da legislagio em

vigor.

2.3. INSCRICAQ DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emissfic e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo

registrados na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Scciedades por

Acdes.

2.3.2. Os Instrumentos de Garantia, conforme definidos abaixo, serdo registrados nos
registros de titulos e documentos da sede das Partes.

2.4,  REGISTRO PARA DISTRIBUICAOQ E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primario e

negociagio no mercado secunddrio por meio do SDT ~ Mddulo de Distribuigio de

Titulos (“SDT”) e do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente,

~ambos_administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdio Organizado de

Ativos ¢ Derivativos (“CETIP”), sendo as negociagOes liquidadas ¢ as Debéntures

custodiadas na CETIP.
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2.42. Nio obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser

negociadas entre investidores qualificados, assim definides nos termos da Instrugdo CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Investidor Qualificado™), depois de decorridos 90

(noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigdo por cada Investidor Qualificado, conforme

disposto no artigo 13 da Instrugiio CVM 476, observado, ainda, o disposto no item 2.5.1

abaixo.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAO.

2.5.1. A presente Emissdo atende aos limites previstos na alinea “a” do artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agdes, tendo em vista que o volume da Emissdo ndo ultrapassa 80%
do valor dos bens gravados como garantia real na Emissio, representada pela totalidade
das agbes de emissio da Companhia que foram alienadas fiduciariamente em favor dos
Debenturistas. Tomando como base: (i) o valor por agdo da Garuda S.A. (na época,
holding pura detentora de 70% do capital social da Emissora) (“Garuda”) obtido no leildo
aberto ao publico realizado no Mercado de Balcio Organizado (SOMA) da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, em 2 de dezembro de
2009 (“Leildo™), no montante de R$68.931.554,44 (sessenta e oito milhdes, novecentos ¢
trinta ¢ um mil, quinhentos e cingiienta e quatro reais ¢ quarenta e guatro centavos); e (ii)
descontando-se o valor de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) referentes i Nota
Promisséria Comercial da primeira emisséo da Arthemia Participagdes S.A. (sociedade
incorporada pela Emissora), atribui-se o valor de R$58.473.649,00 (cingiienta e oito
milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, seiscentos e quarenta e nove reais} para as

agbes da Emissora alienadas fiduciariamente em garantia aos Debenturistas.

CLAYSULA T
CARACTERISTICAS DA 1° EMISSAO

3.1. SERIES
3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma série (nica.

32.  VALOR TOTAL DA EMISSAQ 5

32.1. O valor total da Emissdo sera de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), na
Data de Emissio (conforme definido abaixo).

"
_.-d—'-sb

4 -

Wy



Folder245Imaging - Pg.: 1

74552068000110

- ® & -
' v & 8 - * a
1 * 9 8 @ e LY * w
« = 0 & L > e
* 4" 9 e & = -
. L] + e w3 -
» M - » - -
[ . u v 8 9w (X3 s @
« & A [ * L] L B
» .. L » - L
L4 LI L] - -~ w
*t"> =8 . red LA X | -

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 40 (quarenta) Debéntures.
S—ee

34. DESTINACAQ DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Emissio serfo utilizados pela Emissora,
exclusivamente, para o pagamento da Nota Promissoria Comercial da primeira emissdo
da Arthemia Participactes S.A., no valor total de R$4¢.000.000,00 (quarenta mithdes de
reais), sociedade que foi incorporada pela Emissora em 31 de dezembro de 2009. Os

recursos captados pela Nota Promisséria Comercial foram utilizados para financiar a
aquisi¢io da totalidade das acOes da Emissora de titularidade da Garuda, por meio do
Leildo.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 1° (primeira) emissdo de Debéntures

da Emissora.

3.6. BANCOMANDATARIO E INSTITUICAO DEPOSITARIA

3.6.1. O banco mandatario da Emissc das Debéntures € o Banco Itau S.A., institui¢@io

financeira com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario™).

3.6.2. A institui¢do depositaria das Debéntures € a Itai Corretora de Valores Mobilidrios

S.A, instituicAo financeira com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita ro CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Instituicdo Depositaria™).

CLAUSULA TV /< 7
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES (\

4.1. COLOCACAQE PLANO DE DISTRIBUICAQ K

b
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a

Investidores Qualificados em observincia ao plano de distribuigdo previamente acordado

entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) e conforme

estabelecide nesta Clausula Quarta.

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada, com a intermediagao do Banco Ital BBA S.A.,

instituicdo financeira integranie do sistema brasileiro de distribuigiio de valores
mobiliarios com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.” 3.400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n°
17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagio

para a totalidade das Debéntures.

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i)
somente sera permitida a procura de, no méaximo, 30 (cingilenta) Investidores
Qualificados pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugio
CVM 476.

4.1.4. A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com 0s procedimentos do

SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, ¢ com o plano de distribuigio

descrito nesta Clausula.

4.1.5. No ato de subscrigdo ¢ integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificade
assinard declaragdio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita nfio foi registrada
perante 2 CVM; e (ii) as Debéntures estao sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas

na regulamentagio aplicavel e nesta Escritura de Emissio.

4.1.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenader Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nfio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou

minimos, independentemente de ordem cronolégica.

41.7. Nio serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizagdo de
prego das Debéntures no mercado secundario.
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4.2.  DATA DE EMISSAC DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 22 de janeiro

de 2010 (“Data de Emisso”).

43. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissio, serda de R$

1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario™).

44, ForMmA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE  TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As

Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou

certificados. Para todos 0s fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato de conta de Hépésito emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente,

para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome dos

Debenturistas, que igualmente servird de comprovante de titularidade,

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme descrigio do item 4.6

abaixo.

4.6. (GARANTIAS REAIS

As Debéntures terdo as seguintes garantias (“Instrumentos de Garantia” ou “Garantias”):

L,

£)] Garantia Real para_fins de atendimento da alinea “a” do artipo 60 da Lei das

Sociedades por Acdes: alienagio fiducidria em garantia de 100% (cem por cento) das
agBes de emissio da Companhia, incluindo as agfes a serem emitidas em eventuais
aumentos de capital da Emissora (inclusive em razdo da capitalizag@o do adiantamento
para futuro aumento de capital realizado pelo Banco Standard de Investimento S.A.
(“AFAC™) contabilizado no balango patrimonial da Emissora), nos termos do
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“Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des em Garantia ¢ Outras
Avengas”, firmado pela MCN Participag3es e Empreendimentos S.A., o Sr. Marcelo Di
Lorenzo, o Banco Standard de Investimento S.A., o Agente Fiduciario e a Emissora; e

(i) Garantia Real Adicional: cessio fiduciaria de certos direitos creditdrios de titularidade

da Emissora oriundos dos Contratos de Franquia e Contratos de Fornecimento,
observados os termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios ¢ Outras
Avengas”, a ser firmado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia do
Banco Itai BBA S.A., na qualidade de banco depositario dos recebiveis.

47 PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAOQ

47.1. As Debéntures serio subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da

Remuneracdo, conforme definida abaixo, calculada pro rata temparis desde a Data de

Emissdo até a data de sua efetiva subscrigio e integralizagio.

4.7.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da

subscri¢io.

4.8. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

48.1. As Debéntures terdo prazo vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 22 de janeiro de 2015, observadas as hipéteses de

decretacdo de Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.12. abaixo, ou de
resgate antecipado das Debéntures, conforme as hipoteses previstas nos itens 4.14. e 4.15
abaixo (“Data de Vencimento™).

49 PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

49.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado mensalmente, em 48

(quarenta e oito) parcelas consecutivas, a partir do 12° més a contar da Data de Emissao,

exclusive, observados os termos do item 4.11. abaixo, de acordo com o cronograma

estabelecido no Anexo I desta Escritura de Emissdo (“Datas de Amortizacio do Valor

v Nomipal Unitario™).

4.10. REMUNERACAO DAS DEBENTURES
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4.10.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o

seu Valor Nominal Unitirio ou sobre ¢ saldo do Valor Nominal Unitirio a amortizar,

equivalentes a taxa média didria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e

dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponibilizado em suna pédgina na Intemnet (hitp://www.cetip.com.br) {“Taxa DI”),
acrescido de uma sobretaxa de 4,2500% (quatro infeiros e vinte e cinco centésimos por

cento) a.a., base 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis, por dias Oteis corridos, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de

Remuneragéio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e

pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo

com a seguinte formula (“Remuneragic™):

J = VNe x{Fator Juros —1)

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, conforme
definido adiante, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, -

VNe = Valor Nominal Unitario, no caso do 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo,
conforme definido adiante, ou o saldo do Valor Nominal Unitaric a amortizar, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagfio, informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento. -

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

-

FatorJuros = {FatorDI x FatorSpread)

Fator DI = Produtorio das Taxas DI - Over com uso de percentual aplicade, na data de
inicic de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma; «
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FatorDI = ]'[ [1+(TD1,)}
k=1
onde;

nDI = Numero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagac do ativo, sendo “n”

um niimero inteiro.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:
d

TDI, :[D—I* - 1)”2 -1
100

onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada

com 2 (duas) casas decimais.

dk = namero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI, sendo
"dk " um nimero inteiro (a taxa DI € valida por um dia til);

O fator resultante da expressio (1+TDL) deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (+TDL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo fator didrio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento;
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100

onde:
Spread = 4,2500.

n = E o nimero de dias fteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento de

[T

Remuneragfo imediatamente anterior ¢ a data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

4.10.2. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como senrdo o intervalo de tempo que se

inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na Data de
Pagamento de Remunerag¢do imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagfio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior
sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

4,1]1. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.11.1. O pagamento da Remuneragfio e a amortizagic do Valor Nominal Unitario das

Debéntures serdo feitos da seguinte forma:

(i) a Remuneragio sera paga mensalmente, a partir da Data de Emiss#io, no

dia 22 (vinte ¢ dois) de cada més, sendo o primeiro pagamento em 22 de fevereiro de

2010 e assim sucessivamente por mais 59 {cingiienta e nove) pagamentos, observado que

o ultimo pagamento da Remuneragdo sera na Data de Vencimento das Debéntures

(“Datas de Pagamento de Remuneragio™); e

(i)  aamortizaglio do Valor Nominal Unitario sera realizado em 48 (quarenta e

oito} parcelas mensais de acordo com o cronograma constante do Anexo I desta Escritura.

4.11.1.1 As Datas de Pagamento de Remuneragéo e as Datas de Amortizagio do

Valor Nominal Unitario serdo coincidentes.

)

A

(5

\
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411.1.2. Fara jus & Remuneragdo o Debenturista (i) que assim conste nos controles

da Instituigdo Depositaria, ou (ii} na custédia na CETIP, em ambos os casos, tera direito
ao recebimento o Debenturista que ao final de um dia 1til imediatamente anterior a data

de seu pagamento figurar como titular deste ativo.

4.11.2 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢Bo, na apuragdo de TDIk a que se refere o item 4.10.1 acima, a Gltima taxa DIk
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quantc pelos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DIk que

seria aplicavel.

4.11.3.Na auséncia de apuragio e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10

{dez) dias Gteis (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para

apuragiio e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigio legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembléia Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual
devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva™). A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de
20 (vinte)} dias corridos contados do iltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até
a deliberagiio da Taxa Substitutiva, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragio
do Fator Juros a que se refere o item 4.10.1 acima quando do cilculo de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sendo devidas quaisquer
compensacBes entre a Emisscra e os Debenturistas quando da deliberagdo da Taxa
Substitutiva.

4.11.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembléia
Geral de Debenturistas, a referida Assembléia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada, e a Taxa D, a partir da data de sua validade, voltara a ser wutilizada para o
calculo da Remunerag@o .

4.11.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas

representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, a Emissora
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optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10
(dez) dias, contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, a alternativa escolhida (para os fins desta Escritura de Emisséo, considera-
se “Debéntures em _Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora):

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqilentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio a
amortizar, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetive resgate ¢ conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Data de
Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa
DI a ser utilizada para a apuragdio de TDIk no célculo da Remuneragio sera a titima Taxa
DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento
final € o prazo médio de amortizagéio das Debéntures. Durante o prazo de amortizagéo
das Debéntures pela Emissora, a periodicidade de pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures podera ser utilizada uma taxa ajternativa, que poderé ser a Taxa Substitutiva.
O referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam
ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas, seguindo os
quéruns aplicdveis. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias iteis, essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqiienta ¢ dois) dias

ateis.

4.11.5. O resgate aqui definide seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por

meio da Instituigio Depositaria para o Debenturista que nfio esteja com a Debénture

depositada em custddia vinculada no SND.

4.12. VENCIMENTO ANTECIPADO
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4.12.1.0 Agente Fiducirio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures ¢ exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da
Remuneragdo, devida desde a data da Emissio, 6u da Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo
pagamento, exclusive, calculada pro  rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdio judicial ou extrajudicial, na

ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) inadimplemento, pela Emissora, da obrigagdo de pagar a Remuneragio e/ou a
amortizagio de Valor Nominal Unitirio prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo

sanado no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do seu vencimento;

b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissio ou em qualquer dos Instrumentos de
Garantia no sanado no prazo de 10 (dez) dias dteis contado do recebimento de
notificagio pelo Agente Fiducidrio (desde que ndo haia outro prazo de cura

especifico ja indicado nesta Escritura de Emissdo);

c) inadimplemento, pela Emissora, das demais obrigacBes pecuniarias prevista nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer dos Instrumentos de Garantia, néo sanado
no prazo de 15 (quinze) dias Oteis contado do seu respectivo vencimento (desde
que ndo haja outro prazo de cura especifico ja indicado nesta Escritura de

Emissio);

d) transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo (desde que tal promessa de cessdo
produza efeitos enquanto houver Debéntures em Circulagdo), pela Emissora a
terceiros, de qualquer direito ou obrigagdo da Emissora, conforme o caso,
estabelecido nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos Instrumentos de
Garantia, sem a prévia anuéncia, por escrito, da totalidade dos Debenturistas;

e) anulagdo, nulidade ou inexegiiibilidade desta Emisséo das Debéntures;
) (a) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora;

(¢) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal; (d) pedido de recupcragdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
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Emissora, independentemente do deferimento de respectivo pedido; ou

(¢) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

g) transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

h) aprovagdo de qualquer redugdo do capital social, recompra de agdes, cisdo, fusdo
ou incorporagdo envolvendo a Emissora, sem a anuéncia dos Debenturistas,
exceto se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo econdmico da

Emissora existente na Data de Emisso;

i) alteragio do controle acionario da Emissora, de modo que cle deixe de ser
exercido, de forma compartilhada, direta ou indiretamente, pelo Banco Standard
de Investimento S.A. apés a capitalizagio do AFAC (ou qualquer pessoa
controlada, controladora ou sob controle comum do Banco Standard de
Investimentos S.A. ou para qualquer fundo de investimento administrado e gerido
majoritariamente pelo Banco Standard de Investimentos S.A. ou por suas
controladas, controladoras ou sociedades sob controle comum) e pelo Alberto
Carneiro Neto, exceto nos casos em que a alteragao do controle seja previamente

aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas;

i) inadimplemento de obrigagdo pecuniaria em valor superior a R$100.000,00, (cem
mil reais) em conjunto ou individualmente, nio sanado no prazo previsto no
respectivo contrato ou, nos demais casos, no prazo de até 10 (dez) dias tteis

contados da data estipulada para pagamento;

k) vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigagio financeira da Emissora
em valor superior a R$100.000,00, (cem mil reais) em conjunto ou

individualmente;

)] protestos de titulos contra a Emissora em valor superior a R$100.000,00 (cem mil
reais), em conjunto ou individualmente, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ¢ tenha sido tomada medida judicial
adequada para a anulago ou sustagio de seus efeitos; (b} o protesto foi cancelado;
ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
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m) descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado ou de qualquer decisao ou sentenca arbitral néo sujeita a
recurso contra a Emissora desde que tal inadimplemento cause um efeito adverso
relevante na capacidade econdémico-financeira da Emissora de cumprir com as
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio, a critério dos
Debenturistas;

n) arresto, seqilestro ou penhora de bens da Emissora, em valor superior a
R$100.000,00 {cem mil reais), em conjunto ou individualmente, exceto deposites
judiciais exigidos no curso normal dos negécios da Emissora. As Partes desde ja
concordam que o arrolamento dos bens da Emissora no Processo Administrativo
n® 13839.001516/2006-64 ndo configura arresto, seqiiestro ou penhora dos bens
da Emissora e, portanto, nfio enseja o vencimento antecipado das Debéntures nos

termos desta alinea;

0) comprovagdo de que quaisquer declaragbes prestadas pela Emisscra em qualquer
dos documentos relacionados a Oferta Restrita, incluindo o Contrato de
Distribuigdo das Debéntures e esta Escritura de Emissdo, sdo falsas, incorretas ou

enganosas em quaisquer aspecto relevante;

p) ndc manutengio, pela Emissora de seus registros contdbeis de forma precisa ¢
completa, e sujeitos a auditoria por uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM;

q) proposigdo contra os acionistas da Emissora e/ou a Emissora agdes, execugdes ou
medidas judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, que, por qualquer modo,
comprovadamente afetem as agSes outorgadas em alienagdo fiduciaria em garantia
das Debéntures ou os direitos creditorios cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas, no todo ou em parte, ¢ desde que a Emissora nfic substitua as
garantias comprometidas pela medida judicial ou extrajudicial de forma

satisfatoria aos Debenturistas, a seu exclusivo critério;

r) distribui¢io de dividendos ou pagamento de juros sobre capital proprio aos
acionistas da Emissora durante o prazo de vigénecia das Debéntures, exceto se tal
distribuigio de dividendos e/ou juros sobre capital préprio tiver a prévia

16
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aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas, ou,
ainda, pagamento, pela Emissora, de valores decorrentes de instrumentos de
mutuo ou qualquer forma de distribuigio de valores pela Emissora ao Sr. Alberto
Carneiro Neto em montante superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais); ou

ndio observancia dos seguintes indices financeiros durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a serem apurados anualmente, com base nas demonstragGes
financeiras da Emissora, a partir da Data de Emissdo (“Indices Financeiros™):
razio entre Divida Liquida ¢ EBITDA igual ou inferior a (i) 3,00 (trés inteiros),
referente ao exercicio social encerrado em 2010; (i) 2,50 (dois inteiros e
cingilenta centésimos), referente ao exercicio social encerrado em 2011; e (jii)
2,00 (dois inteiros), referente ao exercicio social encerrado em 2012 e em cada um
dos exercicios sociais subsegiientes até o encerramento do prazo de vigéncia das

Debéntures, onde:

“Divida Liguida” significa a somatoria dos valores das seguintes rubricas do
balanco patrimonial consolidado da Emissora: empréstimos, financiamentos e
debéntures no passive circulante e ndo circulante, mais a rubrica de operagdes
com derivativos do passivo circulante e néo circulante, bem como qualquer outra
rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora, que venha a ser criada, menos
a rubrica de operagdes com derivativos do ativo circulante e ndo circulante ¢
menos a soma (i) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalente a caixa) com

(ii) as aplicagBes financeiras em garantia (circulante e néo circulante); ¢

“EBITDA” significa o resultado operacional antes das despesas financeiras,
somado a depreciagdo e amortizagdo, acumulado dos tltimos 12 (doze) meses,
excluindo-se, em relagio ao exercicio social pertinente, as despesas ndo
recorrentes decorrentes de aquisicdes ¢ da presente Emissfio, limitados em
conjunto ac montante de (a) R$1.500.000,00 (um milhdio e quinhentos mil reais)
em 2010; e (b) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em 2011 e em cada um dos

exercicios subsegiientes.

4.12.2. Para fins do disposto na alinea (r) do item 4.12.1. acima, fica desde ji acordado

que os indices Financeiros serfo apurados pela Emissora e revisados pelo Agente

Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras ¢ balangos patrimoniais consolidados

da Emissora, referentes ao encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados

17
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petos auditores independentes da Emissora, que deverdo ser um dentre os seguintes:
Deleitte Touche Tohmatsu, KPMG Auditores Independentes, Ernest & Young Auditores
Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. Os Indices
Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatorio
consolidado da memoria de cilculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais Indices Financeiros, em até 100 (cem) dias do encerramento do exercicio
social, podendo o Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores

independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

4.12.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (h}, (i), (),
(), (m), (n), (0), (p) € (s) do item 4.12.1 acima, o Agente Fiducidrio devera notificar os
Debenturistas, dentro de até 10 {dez) dias corridos da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para que este, em até 5 (cinco) dias tteis
ap6s o recebimento da nofificagdo, possa deliberar sobre a declaragdo do vencimento

antecipado da Debénture (“Deliberagdo sobre Vencimento Antecipado”).

4.12.4. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados
nas alineas (a), (d), (e), (N, (g), k), (q) ¢ (r) do item 4.12.1 acima, resultara no
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de aviso ou notificagéo,

judicial ou extrajudicial & Emissora.

4.12.5. A Deliberagio sobre Vencimento Antecipado a que se refere ao item 4.12.2
podera determinar que o Agente Fiducidrio nio declare o vencimento antecipado da

Debénture.

4.12.6. Para fins do item “f” do item 4.12.1 acima, sera considerado como decretacdo de
faléncia, recuperagdo judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagdo de
plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial
andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo
aplicavel a faléncias, recuperago judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos
0s casos, na Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

4.12.6 Os valores constantes do item 4.12.1 serdo reajustados pelo IGP-M/FGV entre a
Data de Emissdo e a data do evento que possa gerar um vencimento antecipado.
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4.13. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTC ANTECIPADO

4.13.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.12
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitéario a
amortizar acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissio ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo, em até 2 (dois) dias Gteis contados de comunicagdo nesse sentido a ser enviada
pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
Clausula IX desta Escritura de Emissio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada ao

pagamento dos encarges moratérios previstos no item 4.16.1.

4.14. RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

4.14.1. A Emissora podera, observados os termos ¢ condigdes estabelecidos a seguir ¢

mediante deliberagio em reunido de Conselho de Administragdo, a seu exclusivo critério,

a partir do 30° {trigésimo) més (exclusive) apds a Data de Emissiio (‘“‘Periodo de Resgate

Antecipado™), realizar o resgate antecipado total das Debéntures (o “Resgate Antecipado
Qbrigatdrio™).

4.14.2. O Resgate Antecipado Obrigatério somente podera ocorrer mediante publicagdo

de comunicagdo a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.20 desta Escritura

(a “Comunicaciio de Resgate Antecipado Obrigatério™) com antecedéncia minima de 15

(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério a ser implementado pela
Emissora (a “Data de Resgate Antecipado™). A Data de Resgate Antecipado devera ser,

obrigatoriamente, um dia util.

4.14.2.1. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério devera constar: (a) a Data
de Resgate Antecipado; (b) a mengiio de que o saldo a amortizar do Valor Nominal

Unitario serd acrescido da (i) Remuneragio calcuiada pro rata temporis desde a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado (0 %

Fd

“Valor de Resgate™) e (ii) de prémic de resgate a ser calculado de acordo com os subitem

4.14.3 abaixo; e (¢) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do
§

I
19 > i\\
A

X

resgate antecipado.
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4.14.3 O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

P=d/D * 0,03125 * Valor de Resgate
onde:

P = Prémio de resgate, em Reais, apurado sobre o Valor de Resgate, calculado com 2
{duas) casas decimais, sem arredondamento;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio e a Data de Vencimento das Debéntures; e

D =913 (novecentos e treze) dias.

4.14.4. No caso das Debéntures que estejam custodiadas no SND, o evento seguira os
_procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP deveré ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis da realizagio do
Resgate Antecipado Obrigatorio. —

4.14.5. No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagdo do
Resgate Antecipado Obrigatorio se dard mediante depdsito a ser realizado pela Instituigdo

Depositaria nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.14.6. Nao serd admitido o resgate antecipado obrigatério parcial,

4.14.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 4.14,
serdo obrigatoriamente canceladas.

4.15. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVQ

4.15.1. A qualquer tempo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante

deliberacio em Reunido de seu Conselho de Administragio, realizar uma oferta de | [‘\
: - - - - v
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas \

20
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sem distingdo (“Oferta de Respate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera

operacionalizada da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da intengdo de realizar uma Oferta
de Resgate Antecipado por meio da publicagdo de um edital no jornal indicado na
Clausula 4.20 abaixo, com as condigdes da oferta da Emissora, com no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia da data definida para ao Oferta de Resgate Antecipado, e solicitara
aos Debenturistas que indiquem sua intengdo de aderir & oferta, os quais deverdo se
manifestar com no minimo 4 (quatro) dias uteis de antecedéncia da data definida para a
Oferta de Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™). O Edital de
Oferta de Resgate Antecipado devera descrever os termos e condigSes da Oferta de

Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado
serd da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total”); ou se serd parcial

(“Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que, neste caso, o procedimento para

aquisicdo parcial sera mediante sorteio; (ii) o valor do prémio de resgate; (iii) a forma de
manifestagio dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a
data efetiva para ao Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; ¢ (v) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos

Debenturistas;

(a.1.) o valor a ser pago aos Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitirio a amortizar,

actescido (i) da Remuneragdo devida até a data da Oferta de Resgate Antecipado, na

forma desta Escritura de Emissdo; e (ii) de prémio de resgate a ser oferecido aos

Debenturistas, se for o caso;

e

(b) na data de liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado,_a_Emissora ira proceder a

liqﬁidac;ﬁo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures que

forem _objeto da Oferta de Resgate Antecipado, conforme manifestagdo dos

Debenturistas, serdo liquidadas em uma (nica data, se for o caso; ¢

(c) no caso das Debéntures gue ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagio da Oferta
de Resgate Antecipado se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Bancos Mandatario

nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures que estejam

custodiadas no SND, o evento seguird os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP
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devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciirio com antecedéncia minima O/Q./

D\_.
o/t
o2F
c.1) no caso da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures registradas
no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagdo da Oferta

de 2 (dois) dias uteis de sua realizagfo.

de Resgate Antecipado sera realizada através de “operagio de compra e de_venda

definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagio dos

Debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuracio, definigdo do rateio e de validagdo das

quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora

do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra

_funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a

presente Escritura de Emissao ou gualquer outra formalidade.

4.15.2. As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da Remuneragio devida nos termos desta Escritura de Emissio,
os débitos em atraso vencidos e ndio pagos pela Emissora, ficarfio sujeitos a {i) multa
moratoria de 2% (dois por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdo judicial ou

extrajudicial.

4.17. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.17.1.0 n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela FEmisscra na data prevista nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativa ao atraso no recebimento, sendo-ihe
assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento. 6/

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO ‘\
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4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As

Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos

realizados junto & Institui¢do Depositaria.

4.19. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1, Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta Escritura de Emisséo, até o primeiro dia
atil subseqgiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,

sabado ou domingo ou feriado bancario na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos

cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente

havera prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado

ou domingo.

4.20. PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos ¢ decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas,
deveriio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”, edigdo nacional, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes e pela CVM.

4.21., REPACTUACAQ PROGRAMADA

4.21.1. As Debéntures nfio serdo objeto de repactuagio programada.

4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

422.1 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, referido debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagiic comprobatdria dessa imunidade ou iseng@o tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus honorérios os valores devidos nos termos da legislagdo
tributiria em vigor, cemo se ndo fosse imune ou ndo gozasse da respectiva isengdo
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tributaria. Da data de envio desta correspondéncia até a data do efetive pagamento, o
debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria deve permanecer

debenturista, ndo podendo negociar sua Debénture até a data posterior ao pagamento.

4.23. RESTIIUICAQ DE RECURSOS

4.23.1. Caso a Emissdo ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados
pelos investidores para a subscrigdo das Debéntures deverdo ser devolvidos ao respectivo
investidor, por intermédio do Banco Mandatério, no prazo de 5 (cinco) dias dteis,
contados a partir da data do encerramento da Emissdo, ou de sua revogagdo pelo
investidor, caso aplicavel, ficando, porém, desde ja estabelecido que esses recursos serdo

devolvidos ao investidor sem incidéncia da Remuneragio prevista nesta Escritura.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
{a) fornecer ac Agente Fiducirio:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
social, (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, que deverdo ser um dentre os seguintes: Deloitte Touche
Tohmatsu, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young Audi tores
Independentes e PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, bem
como (ii) demoenstrativo de calculo dos indice Financeiros estabelecidos na
alinea “s” da item 4.12.1 desta Escritura de Emissfo, contendo ainda,
declaracdo de Diretor da Companhia com poderes de representacéo;

(i1) no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas,
com revisio limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acerdo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugic CVM n.° 247/96 e
demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM;
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informag#o a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.12
acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela Emissora, sem
prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as

obrigacdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emiss#o;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembléias
gerais € reunides do conselho de administragiio que deliberem a respeito de
matérias relacionadas 4 Emissic e que de alguma forma envolvam o
interesse do Debenturista, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto
na letra “b” abaixo,

informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigagdo pecuniiria cujo
valor devido e ndo pago, individualmente ou em série de operagdes,
exceda R$100.000,00 (cem mil reais) (o qual deverd ser atualizado pela
variagdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdo e a data de sua
apuragio),

se for solicitado pelo Agente Fiducidrio, laudo de avaliagiio da garantia
real a que se refere a Clausula 4.6 (i), elaborado por terceiro independente.

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragfic substancial

e adversa na sua condigdo financeira, econémica, comercial, operacional ou

societaria ou nos seus negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou

dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagBes decorrentes desta

Escritura de Emissdo; (ii) faga com que as suas demonstragbes ou informagdes

financeiras nio mais reflitam a sua real condi¢dio financeira; ou (iii) implique o

descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condigdes desta Escritura

de Emissio;
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cumprir as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer jurisdicio

na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM que lhe for aplicivel,
inclusive mediante envio de documentos, prestande, ainda, as informagdes que lhe
forem solicitadas;

nic praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social efou com esta

Escritura de Emissdo;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,

Banco Mandatario, Instituigdo Depositaria e Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas ¢ custos comprovada e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao

Debenturista nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com as préticas e os principios contibeis previstos da Lei das Sociedades por

Acbes ¢ os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contabeis Adotadas ng

Brasii™);

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa

de auditoria independente, registrada na CVM;,

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados

eqiiitativos; e

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4. desta
Escritura de Emissiio, bem como comunicar ac Agente Fiduciario qualquer

ocorréncia que possa importar em modificagdo da utilizagdo desses recursos.
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52. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios
razoavelmente incorridos pelo Agente Fiduciario, ¢ outras despesas e custos comprovada
e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderfo, entre outras, as

seguintes:

(a) publicagio de relatorios, avisos, editais e notiftcagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo

aplicdvel;

(b)  extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do forc da sede da
Emissora;

{c)  despesas razodveis de viagem, alimentagBo ¢ transporte quando necessirias ao
desempenho de suas fungdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se occorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes

a0s estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas ¢ razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, gue
ndo tenha sido saldado na forma dos itens 5.2. € 5.2.1. acima, sera acrescido & divida da

Emissora e preferira a Debénture na ordem de pagamento.
5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias Gteis da entrega &
Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas,

necessarias a protegdo dos direitos dos Debenturistas.
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524 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere ao item 5.2 acima, solicitar ao debenturista
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
Judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agles contra ele propostas no exercicio de sua
fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢Bes judiciajs serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um

periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagfes expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e nesta Escritura de Emiss#o, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM
476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades

por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras & auditoria por auditor registrado na
CVM;

©) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramente do exercicio

social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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(e) ohservar as disposigBes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrugio CVM n.° 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagbes a

negociagio;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualgquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.°
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao

Coordenador Lider e o Agente Fiduciario na mesma data de sua divalgagiio; e

(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIQ

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, qualificada ne preAmbulo desta
Escritura de Emisséio, como agente fiduciario da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita
a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissfo, representar

perante a Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as

penas da lei, que:

(a)  aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagfio e regulamentagfo aplicdvel e nesta Escritura de

Emissdo;

(b) conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas

clausulas, termos e condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutirios necessarios para tanto;
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(d)  acelebragdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo terceiro, da
Lei das Sociedades por Agdes ¢ do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, e eventuais
alteragBes para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

) ndo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28;

(g) ¢ uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatuarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagles ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

() que esta Escritura de Emissfo constitui obrigagio legal, vélida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condig¢des;

() verificou, com base nas informagdes contidas no item 2.5 acima, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

X) nfo tem qualquer ligagdo com a Emissora que ¢ impega de exercer plenamente
suas funcdes;

) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

{(m) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e

A
\)
{n) esta ciente da regulamentagfo aplicavel. 5
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6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungfes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ac Agente Fiduciario a titulo de honorarios peles
deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio

aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneragio pelo servigo de Agente Fiduciario, parcelas anuais de R$
12.000,00 (doze mil reais), devida 10 (dez) dias apos a data da assinatura da Escritura de
Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subseqiientes. Serdo devidas parcelas
anuais até a liquidagiio integral das Debéntures, caso elas no sejam quitadas na data de

seu vencimento,

6.4.2 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, de reestruturagdo das
condigdes das Debéntures apds a Emissdo ou descumprimento das disposi¢des da
Escritura de Emissdo ou dos Instrumentos de Garantias, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 400,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
(i) execugdio das garantias, (ii) procedimentos adotados para que a Emissora regularize
suas obrigagBes, (iii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; ¢ (iv) implementagio das conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas 10 (dez) dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério
de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdc das debéntures os eventos
relacionados a alteragio (i) das Garantias, (i) prazos de pagamento e (iii) condiges
relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures.

6.43 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa e juros de mora na forma
definida para as obrigagBes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da
atualizagdo monetaria pelo IGP-M.

6.4.4 Os impostos vigentes A época do pagamento que incidirem sobre a remuneragio
do Agente Fiduciario, tais come ISS, PIS, COFINS, serfo acrescidos a remuneragdo
proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos.
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6.4.5 As parcelas da remuneragio referenciadas nos itens 6.4.1 e 6.4.2 acima serdo

atualizadas anualmente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emiss#o.

6.5.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros

previstos na legislagfio e regulamentagio aplicaveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar

na administragio dos seus proprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fungdo na hipotese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de

inaptidéo;

{c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes,;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(¢) promover nos orgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora devera

fornecer as informagdes e documentos necessarics ao referido registro;

(fy acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagbes e no
fornecimento de infcrmagtes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar & Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Puablica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das
Varas do Trabalho ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
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Emissora, bem c¢omo das demais comarcas em que a Emissora exerca suas

atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessario, e desde que scja aprovado em Assembléia

Geral de Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios de imprensa nos quais a

Emissora deve efetuar suas publicagdes;

(i) comparecer a2 Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alinea “b™”, da Lei das Sociedades por AgBes, relativos aos exercicios

sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) eventwal omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagiio de informagdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iiiy comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicio da distribuicdio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagio, repactuagio e pagamentos de Remuneragio realizados
no periodo, bem como repactuagdo, aquisicbes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da Emissio,
de acordo com os dados obtidos junto acs administradores da Emissora;

(vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
33
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(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;
(ix) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emisséo;
(x) declaragio sobre a suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias.

()  disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i} nasede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(iii) na CVM;

{iv) naCETIP;e

{(v) nas dependéncias do Coordenador Lider, conforme por este indicado;

(m) publicar, is expensas da Emissora, nos orgéos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagGes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposi¢@o nos locais indicados na alinea anterior;

(n) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagdes 4 Emissora, ac Banco Mandatirio, i
Instituicio Depositaria e 4 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
especialmente daquelas impositivas de cbrigagtes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30

(trinta) dias fteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
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pela Emissora de obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de
igual teor devera ser enviada a CETIP;
(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigOes das Debéntures; e
(r) acompanhar, calcular e apurar os Indices Financeiros, na periodicidade prevista

nesta Escritura de Emisséo.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.12. acima, o Agente Fiducidrio usara de

guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e

defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas na realiza¢io de seus créditos,

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)

(e}

(d)

(e)

declarar antecipadamente vencidas as Debé&ntures e cobrar seu principal e

acessorios, observadas as condigSes da presente Escritura de Emisséo;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial da Emissora; e

executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral e proporcional,
dos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas contempladas nas alineas (b) e (c) acima se, convocada a Assembléia Geral de

Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em

Circulag8o, bastande, porém, (i) a deliberagdo por Debenturistas que representem pelo

menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulac8io quando tal hipdtese

se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (ii) a deliberagdo por Debenturistas que
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representem a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes a respectiva Assembléia

Geral de Debenturistas quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissio até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagBes
contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8, Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, remincia, liquidagdo,
dissolugiio ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fungiio de agente
fiduciario da Emissdo, ser4 realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo agente fiduciario da Emissd@o, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidric a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 5 (cinco) dias Uteis antes do término do prazo
acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndio implicard em remuneracdo ao novo agente

fiduciario superior 4 remuneragio avengada nesta Escritura de Emisséo.

6.8.1. Na hipétese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 8 Emissora e acs Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio
e 4 indicagio de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emiss&o.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigic do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata
temparis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢io como agente fiduciario da
Emissfio. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada em Assembléia Geral de
Debenturistas.
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6.8.4. Em qualquer hipGtese, a substituigdo do Apgente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos

previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM n.° 28/83, conforme o caso, ¢ eventuais normas
posteriores.

6.8.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em cariter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,

comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima,

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva

substituigdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipSteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DERBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, deliberar sobre matéria de seu interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se is Assembléias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na [\) -
Lei das Sociedades por A¢des para a assembléia geral de acionistas.
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7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ac Debenturista eleito
pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagfio somente poderi ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagio da
Assembléia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

7.5.  Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, a
Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegles
previstas nesta Escritura de Emissdo, serfio tomadas por Debenturistas que representem a
maicria das Debéntures em Circulagie, sendo admitida a constituigdo de mandatarios,

Debenturistas ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alterago (i) no prazo de
vigéneia das Debéntures {incluindo eventual repactuagédo); (ii} nas Datas de Amortizagio
do Valor Nominal Unitario ¢ nas Datas de Pagamento de Remuneragio; (iii) no
pardmetro de calcule da Remuneragio; e (iv) no quorum de deliberagdo das Assembléias
Gerais de Debenturistas; e (v) no item 4.12 (Vencimento Antecipado) acima, devera ser
aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debéntures em circulagio.

7.6.2. A renincia a declaragdo de vencimento antecipade das Debéntures, nos termos do
item 4.12.2. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagic de Debenturistas que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéio.

7.6.3. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito 4 definigdo da taxa
substitutiva de que trata o item 4.11.3. desta Escritura de Emissdo, dependerd da

18
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aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das

Debéntures em Circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
materia.

7.7. Para efeito da constituigio do quorum de instalagdio ¢ deliberagdo a que se refere esta
Clausula VII, serfio consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo
ser excluidas do numero de Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e

coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até
segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer s Assembléias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informag&es que the forem solicitadas.

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que na
data da assinatura desta Escritura de Emissdo;

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutérios necessérios;

-
{c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio t8m ﬂ
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as /
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

3¢

i



Folder245Imaging - Pg.: 1

74552068000110

(d)

(e)

®

9.1,

s e 0 @ s e oo
e 8 & 8 @ @ [} . &
. 8 & ® *e * L
« o 8 . . e
s » ® 8 8 & » LI
. . * see ev @
™ - ] * L]
e e 0'e . s e LS
e o 8 e ® . . ..
. ') . . . . 8
- - [ ) L) - . "
ste ®e . s *se .

a celebragio desta Escritura de Emissdo, a realizagio da Emissio e a colocagio
das Debéntures ndo infringem nenhuma disposigio legal, contrato ou instrumento
dos quais a Emissora seja parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de
obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (jii) na criagio de
nenhum Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelos
Instrumentos de Garantia;

a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagles e licencas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se
encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas hipoteses em que a falta de
obtengdo ou de manutengio das referidas autorizagdes e licengas niio comprometa
a capacidade operacional da Emissora; ¢

no melhor conhecimento da Emissora, a Emissora cumpre as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, exceto aquelas que estio sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados, ou aquelas cujo descumprimento nio possa afetar de

maneira adversamente relevante a Emissora.

CLAusuLA IX
NOTIFICAQOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por

escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagGes a

serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissio deverio

ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CP( Brasil S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.894, 12° andar
Sio Paulo — SP

CEP 01452-000

Tel.: (11)3897-4704

Fax: (11)3897-4716

At: Sr. Alberto Carneiro Neto/ Erica Justolin

40
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E-mail: alberto@cpqbrasil.com.br/ erica@cpqgbrasil.com.br

Com copia para:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, '12° andar
Sdo Paule — SP

CEP01452-000

Tel.: + 55 (11) 3030-4330

Fax :+55(11)3030-4373

At.: Sr. Marcelo Di Lorenzo

E-mail: marcelo.dilorenzo@standardbank.com

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Americas n° 500, bloco 13, grupo 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

Tel.; (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At: Gustavo Dezouzart

E-mail: Gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para 0 Banco Mandatério:

Baneco Itad S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 8° andar
Sédo Paulo — SP

CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

Para a Instituicdo Depositiria:

Itatt Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
Sio Paulo — SP

"t s
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CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Baiciio Organizade de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar

Sao Paulo —SP, CEP 01009-00¢

e

Av. Repiblica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro —RJ, CEP 20031-170

www.cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelos Correios,
sob protocele, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagiio verbal por telefone. Os respectivos
originais dever@o ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis
apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia dtil” significa qualquer dia que néo
um sibado, domingo ou um dia em que o0s bancos comerciais estio obrigados ou
autcrizados por lei a permanecer fechados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

10.2. Nido se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emiss3o. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos
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Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagtes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia
a0s mesmos ou concordéncia com tal inadimplementc, nem constituira novagdo ou
meodificagdo de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3. A presente Escritura de Emissiio é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,

salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11,
obrigando as Partes por si e scus sucessores.

10.4. Caso quaiquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos 1 e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas

estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo
de Processo Civil.

CLAUSULA XTI
FORO

11.1. Fica eleito o fore central da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissgo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a
Emissora e o Agente Fiducirio, em 3 (trés) vias de igual forma ¢ teor e para 0 mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunthas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 15 de janeiro de 2010.



Folder245Imaging - Pg.: 1

74552068000110

» ') . 9 -
L] - 4 .
Pdgina de Assinaturas da Escritura Particular da¥ Emissdo*Pubtica db*Debntures

Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, da CP(Q Brasil S.A.

CP BRASIL S.A.

et

' . {
Nome: Fernando Borelli Editore Nome: Eric{gfifuzia Fischer Justolin
Cargo: Diretor Industrial Cargo: Gerente Juridica/Procuradora

\
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Pagina de Assinaturas da Escritura Particular da 1° Emissdo Publica de Debéntures

Simples, Ndo Comversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, da CP() Brasil S.4.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

[ Moy Do -

Nome Antonao maro R, da 0 e S||va
C Gereme C} Go
argo: ;

TESTEMUNHAS:

s [/// N e “U"'%//
{

Nome: an\,‘\‘\ri’_') ¥ ,QMG' Sawies Nome:

]{(} | 1ot s RG: P
Laglsdid Margareth Virginia Pereira Cunha
CPF:~ 14 %}W q CPF: CPF: 108.028.078-28
RG: 12.821.657-8

uE‘_RETARIA GERAL

i) GODG;O |
=

ED000492-3/000

R0 0 O A 0 0
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Anexo I - Cronegrama de Amortizacio do Valor Nominal Unitdrie
Ne % do
Valor da Amortizagio Valor Nominal Unitirio
Parcela | Data de Amortizagio por Debénture amortizado
(R$)
1 22/02/2011 20.833,33 2,083333%
2 22/03/2011 20.833,33 2,083333%
3 22/04/2011 20.833,33 2,083333%
4 22/05/2011 20.833,33 2,083333%
5 22/06/2011 20.833,33 2,083333%
6 22/07/2011 20.833,33 2,083333%
7 22/08/2011 20.833,33 2,083333%
g 22/09/2011 20.833,33 2,083333%
9 22/10/2011 20.833,33 2,083333%
10 22/11/2011 20.833,33 2,083333%
11 22/12/2011 20.833,33 2,083333%
12 22/01/2012 20.833,33 2,083333%
13 22/02/2012 20.833,33 2,083333%
14 22/03/2012 20.833,33 2,083333%
15 22/04/2012 20.833,33 2,083333%
16 22/05/2012 20.83333 2,083333%
17 22/06/2012 20.833,33 2,083333%
18 22/07/2012 20.833,33 2,083333%
19 22/08/2012 20.833,33 2,083333%
20 22/09/2012 20.833,33 2,083333%
21 22/10/2012 2(.833,33 2,083333%
22 22/11/2012 20.833,33 2,083333%
23 22/12/2012 20.833,33 2,083333%
24 22/01/2013 20.833,33 2,083333%
25 22/02/2013 20.833.33 2,083333%
26 22/03/2013 20.833,33 2,083333%
27 22/04/2013 20.833,33 - 2,083333%
28 22/05/2013 20.833,33 2,083333%
29 22/06/2013 ' 20.833,33 2,083333%
30 22/07/2013 20.833,33 2,083333% (\
;
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31 22/08/2013 20.833,33 2,083333%
32 22/09/2013 20.833,33 2,083333%
33 22/10/2013 20.833,33 2,083333%
34 22/11/2013 20.833,33 2,083333%
35 22/12/2013 20.833,33 2,083333%
36 22/01/2014 20.833,33 2,083333%
37 22/02/2014 20.833,33 2,083333%
38 22/03/2014 20.833,33 2,083333%
39 22/04/2014 20.833,33 2,083333%
40 22/05/2014 20.833,33 2,083333%
41 22/06/2014 20.833,33 2,083333%
42 22/07/2014 20.833,33 2,083333%
43 22/08/2014 20.833,33 2,083333%
44 22/09/2014 20.833,33 2,083333%
45 22/10/2014 20.833,33 2,083333%
46 22/11/2014 20.833,33 2,083333%
47 22/12/2014 20.833,33 2,083333%
48 22/01/2015 20.833,49 2,083349%
1.080.000,00 100,00%




