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Este glossdrio é parte integrante “Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures

Simples, Ndao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para

Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Trisul S.A.”.

Agente Fiduciario

ANBIMA

Assembléia Geral ou Assembléia

Geral de Debenturistas

Banco Mandatario

CETIP

CNPJ/MF

Contrato de Colocacao

GLOSSARIO

Pavarini Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios
Ltda.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Itad Unibanco S.A., sociedade com sede na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setubal,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°60.701.190/0001.04.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e

Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Instrumento Particular de Colocacdo com Esforcos
Restritos de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acodes, da Espécie Quirografaria, Sob Regime de
Garantia Firme de Subscricdo, em Série Unica, da 4°
Emissdo Publica da Trisul S.A., celebrado entre
Emissora, Banco ABC Brasil S.A., HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e Banif Banco de
Investimento (Brasil) S.A.
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CvM

Data de Emissao

Data de Pagamento

Remuneracgao

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagdo

Debenturistas

Emissao

Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

de

Comissdo de Valores Mobiliarios.
24 de maio de 2010.

Datas em que a Emissora pagard a Remuneracdo aos

Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.
24 de maio de 2013.

As 30 (trinta) debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, da 4* emissdo da Trisul
S.A.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii),
exclusivamente para os fins de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a)
empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo cOnjuges e
parentes até 2° grau, as quais serdo consideradas

debéntures em mercado.

Os titulares das Debéntures.

4* (quarta) Emissao de debéntures da Emissora.
Trisul S.A.

Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta

Escritura.

A presente Escritura Particular da 4* Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em

Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribui¢dao
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IGP-M

IPCA

Indices Financeiros

Institui¢do Depositaria

Instrucdo CVM n° 28/83

Instrucdo CVM n° 358/02

Instru¢cdo CVM n° 409/04

Instru¢do CVM n° 476/09

Investidores Qualificados

Piblica com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da
Trisul S.A.

Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getilio Vargas.

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Indices definidos e calculados de acordo com o Anexo I
desta Escritura.

Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64.

Instru¢ado CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instru¢gado CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Instrucio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Sdo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instru¢gago CVM n° 409/04, conforme alterada,
observado, para efeito do disposto na Instrucio CVM n°
476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores

qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-
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JUCESP

Lei n° 6.404/76

Periodo de Capitalizacdo

Prémio

RCA

Remuneracgao

qualificados; (ii) fundos de investimento cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao
considerados como um unico investidor para os fins dos
limites previstos nesta Escritura e no Contrato de
Colocagdo; e (iii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucio
CVM n° 409/04, deverao subscrever, no ambito da oferta
publica das Debéntures, valores mobilidrios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina
na data prevista do pagamento de juros correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o

anterior sem solucao de continuidade.

Prémio de resgate antecipado das Debéntures, calculado

conforme o item 6.2.1 desta Escritura.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 18 de maio de 2010.

Juros correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescido de spread ou sobretaxa de 2,50% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, calculados de

forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
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SND

Taxa DI

Valor Nominal ou Valor Nominal

Unitéario

dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitéario desde a Data de Emissdo, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo, até a respectiva Data de

Vencimento.

Moédulo Nacional de Debéntures.

Taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros, DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pdagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).

O valor nominal unitdrio de cada Debénture, equivalente
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de

Emissio.
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Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

TRISUL S.A., companhia aberta com sede na Avenida Paulista, 37, 15° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 08.811.643/0001-27 € com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.341.627,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada

simplesmente “Emissora”; e

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos termos da
Lei n° 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas da presente emissdo e doravante denominado simplesmente “Agente

Fiduciario™;

celebram a presente “Escritura Particular da 4* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuico
Publica com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Trisul S.A.”, doravante denominada

simplesmente “Escritura”, nos termos e condi¢des abaixo.
1. TERMOS DEFINIDOS
1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossério

que precede esta Escritura.
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2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura € firmada com base na autorizacdo deliberada pela
RCA realizada em 18 de maio de 2010.

3. DOS REQUISITOS

3.1 A Emissao serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacao da Deliberacao Societaria

3.1.1.1 A ata da RCA serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no

Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, em

atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n°® 6.404/76.

3.1.2 Inscricao da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11, da Lei n° 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢do CVM n° 476/09, por se tratar de

oferta publica com esforcos restritos de distribuigao.

3.14 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cdédigo Anbid de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios, a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicao, nos termos
da Instru¢do CVM n° 476/09.
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4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social a atividade de compra e venda de imdveis,

locacdo, desmembramento ou loteamento de terrenos, incorporagdo imobilidria ou
constru¢cdo de imdveis destinados a venda; bem como a participacdo em outras sociedades,

empresdrias ou nao empresdrias, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista.

4.2 Niimero da Emissao

4.2.1 Esta é a 4* (quarta) emissdo publica de debéntures da Emissora.

4.3 Nimero de Séries

4.3.1 A Emissao serd realizada em série dnica.

4.4 Montante da Emissao

4.4.1 O montante total da emissdo serd de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de

reais), na Data de Emisséao.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 30 (trinta) Debéntures.

4.6 Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatario e a Instituicdo Depositdria serdo o Banco Itad

Unibanco S.A. e a Itad Corretora de Valores S.A., respectivamente.
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4.7 Destinaciao dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos com a Emissao serdo utilizados para a recomposi¢ao de

caixa da Emissora, bem como para reforco do seu capital de giro.

4.8 Limite da Emissao

4.8.1 A Emissao atende ao limite de emissdo previsto no artigo 60, caput, da Lei
n°® 6.404/76, uma vez que seu capital social, na Data de Emissao, é de R$461.080.000,00
(quatrocentos e sessenta e um milhdes e oitenta mil reais) e o valor total da Emissao,
acrescido do montante correspondente ao saldo devedor das debéntures de outras emissdes
da Emissora da espécie quirografiria em circulacdo, em 13 de maio de 2010, é de
R$237.205.855,91 (duzentos e trinta e sete milhdes, duzentos e cinco mil, oitocentos e

cinquenta e cinco reais € noventa € um centavos).

4.9 Registro na CETIP

49.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo primdria através do
SDT — Médulo de Distribuicio de Titulos; e (ii) negociagdo secundaria no SND — Médulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo as

negociacoes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9.2. N3ao obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricao ou aquisi¢ao pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrucio CVM
n°® 476/09.

4.10 Colocacao e Procedimento de Distribuicao

4.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do puiblica com esforcos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscricdo, com intermediacdo do Banco
ABC Brasil S.A. (“Coordenador Lider”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“HSBC”) e do Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., o qual, em
conjunto com o HSBC e o Coordenador Lider serdo denominados em conjunto

“Coordenadores”, e serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 20

11
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(vinte) Investidores Qualificados, observado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugdo

CVM n° 476/09, bem como os termos e condi¢des do Contrato de Colocagdo.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitidrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais) na Data de Emissao.

5.1.2 Data de Emissdo

5.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 24
de maio de 2010.

5.1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 36 (trinta e

seis) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 24 de maio de 2013,
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo e de resgate
antecipado previsto no item 6.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo devida, calculada na forma prevista

nesta Escritura.

5.14 Forma e Emissdo de Certificados

5.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissao de cautelas ou certificados.

12
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5.1.5 Comprovagao de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pela Instituicdo Depositdria. Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em

nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora.

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da
Lei n® 6.404/76.

5.2 Subscricao

5.2.1 Prazo de Subscricdo

5.2.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas apds o devido registro da Emissdo na

CETIP, dentro do prazo de colocagdo estabelecido no Contrato de Colocagao.

5.2.1.2 Caso a Oferta nao seja encerrada no prazo de 6 (seis) meses contado da Data
de Emissao, o Coordenador Lider deverd enviar um comunicado a CVM, informando os
dados da Oferta disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 8°, §2°, da Instrucao CVM n° 476/09.

5.2.2 Preco de Subscri¢do
5.2.2.1 O preco de subscricdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério,

acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data

da efetiva subscricdo e integralizacao.
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5.3 Integralizacao e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no

ato de subscri¢@o de acordo com os procedimentos da CETIP.

54 Direito de Preferéncia

5.4.1 N3ao h4 direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

5.5 Atualizacao do Valor Nominal

5.5.1 Nao havera atualizacao do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneracao

5.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variacdo acumulada de

100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tuteis. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, a que ocorrer
por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo.

5.6.2 A Remuneragdo serd paga (i) trimestralmente, nos dias 24 de agosto de
2010, 24 de novembro de 2010, 24 de fevereiro de 2011, 24 de maio de 2011, 24 de agosto
de 2011 e 24 de novembro de 2011, ou no primeiro dia subseqiiente caso tais datas nao
sejam dias uteis; e (ii) a partir do 19° (décimo nono) més contado da Data de Emissao,
inclusive, mensalmente, no dia 24 de cada més ou no primeiro dia util subseqiiente caso o
mesmo ndo seja dia util, sendo que o primeiro pagamento da Remuneracdo mensal serd
devido em 24 de dezembro de 2011 e o ultimo pagamento da Remuneracdo mensal serd

devido em 24 de maio de 2013, data de vencimento da Emissao.

5.6.3 A Remuneracdo deveré ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

14
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J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1], onde:

“J” corresponde ao valor da Remuneracdo das Debéntures devida no final de cada Periodo

de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ J(1+TDIL, )

k=1
onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

€C__99

n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

n_.n

Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

“TDIk” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

TDI, :GOIS + 1)252 1

onde:

“DIk” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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DP

spread lj 252

FatorSpread =
100

“spread” € igual a 2,5000

“DP” € o nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

5.6.3.1

iif)

iv)

5.64

O calculo da Remuneragao acima esta sujeito as seguintes observacoes:

o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente

indicado de outra forma.

Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de

indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao

pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo, para a apuragdo de

TDIi a ultima Taxa DIy divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
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compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,

quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.6.5 Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extin¢do por
imposicao legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar no primeiro dia util subseqiiente ao prazo de 15
(quinze) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum
acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberacdao desse parametro,
serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura,
as formulas do item 5.6.3 acima e na apuracdo de TDIk serd utilizada a tltima Taxa DIk

divulgada oficialmente.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir

da data de sua validade, passard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneracao,

5.6.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia realizada
conforme o item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa

escolhida entre:

1) resgate antecipado, pela Emissora, e conseqiiente cancelamento da totalidade das
Debéntures em Circulacdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remunera¢ao imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta hipétese, para cilculo da Remuneragdo aplicdvel as
Debéntures a serem resgatadas serdo utilizadas as férmulas do item 5.6.3 acima e na

apuracao de TDIk serd utilizada a dltima Taxa DIk divulgada oficialmente; ou

17



ESCRITURA PARTICULAR DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA TRISUL S.A.

ii) defini¢do de cronograma e valores de amortizacdo das Debéntures em Circulagdo a

ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento, findo o

qual a totalidade das Debéntures em Circulagdo serdo resgatadas. Durante o prazo

de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da

Remuneragdo continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que,

até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada a taxa substitutiva

apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas.

5.7 Repactuacao

5.7.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.
5.8 Amortizacdo Programada

5.8.1 O Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures na Data de Emissdo sera

amortizado em 18 (dezoito) parcelas, conforme cronograma a seguir, devidas a cada dia 24

do referido més ou no primeiro dia util subseqiiente caso 0 mesmo ndo seja dia util:

Percentual de Amortizacao do Valor Nominal Unitario na Data

Data de Pagamento

de Emissao

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de dezembro de
milionésimos por cento) 2011

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco 24 de janeiro de
milionésimos por cento) 2012

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de fevereiro de
milionésimos por cento) 2012

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de marco de 2012
milionésimos por cento)

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de abril de 2012
milionésimos por cento)

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de maio de 2012
milionésimos por cento)

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de junho de 2012
milionésimos por cento)

5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de julho de 2012

milionésimos por cento)
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Percentual de Amortizacao do Valor Nominal Unitario na Data

Data de Pagamento

de Emissao
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco 24 de agosto de
milionésimos por cento) 2012
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de setembro de
milionésimos por cento) 2012
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco 24 de outubro de
milionésimos por cento) 2012
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de novembro de
milionésimos por cento) 2012
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de dezembro de
milionésimos por cento) 2012
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco 24 de janeiro de
milionésimos por cento) 2013
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de fevereiro de
milionésimos por cento) 2013
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de marco de 2013
milionésimos por cento)
5,5555% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e cinquenta e cinco | 24 de abril de 2013
milionésimos por cento)
5,5565% (cinco inteiros e cinco mil quinhentos e sessenta e cinco | 24 de maio de 2013

milionésimos por cento)

5.9 Condicoes de Pagamento
5.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
59.1.1

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem

custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pela Institui¢ao

Depositaria contratada para este fim.

59.1.2

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do

tributdria, deverd encaminhar a Instituicdo Depositaria, com copia para a Emissora, no

prazo minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos

pagamentos relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou
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isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacao
tributdria em vigor. Serd de responsabilidade da Instituicdo Depositdria a avaliacdo e
validacdo da imunidade ou isen¢do tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos
adicionais a comprovacdo de mencionada situagdo juridica tributdria. Desta forma,
enquanto pendente o processo de avaliagdo nao poderd ser imputada qualquer

responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através deste instrumento.

5.9.2 Prorrogacao dos Prazos

5.9.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndao houver expediente comercial ou
bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da

respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

5.9.3 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.94.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimento.
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5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os anudncios, avisos e€ demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislacdo, e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei n° 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instru¢do CVM n° 476/09 em relacdo
a publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora

comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicac@o na data da sua realizacgao.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicao Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
Circulagdo, por preco nao superior ao de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
respectiva Remuneracdo, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas, (ii) permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures

que ainda estiverem em circulacdo.
6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 Ficard admitido a Emissora resgatar, a partir do 12° (décimo segundo) més,
contado da Data de Emissao, parte ou a totalidade das Debéntures em Circulacdo mediante
publicacdo de aviso ou notificacdo com 10 (dez) dias de antecedéncia aos Debenturistas,
com cOpia ao Agente Fiducidrio. Sobre o valor a ser resgatado, equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitadrio, conforme o caso, acrescido da

Remuneracdo incidente pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de
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Pagamento da Remunerac@o imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, bem como
dos eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate, serd devido Prémio de
1,00% (um por cento) ao ano, calculado, pro rata temporis, pelo prazo a decorrer entre a

data de pagamento do resgate e a Data de Vencimento, apurado conforme férmula a seguir:

Px(DU) py;s
252 , onde;

Pr émio =

P =0,01 (um centésimo);

DU = niimero de dias uteis entre a data do Resgate Antecipado e a Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1*
Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, até a data do
Resgate Antecipado, bem como de eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data do

resgate.

6.2.2 A CETIP deverd ser comunicada da realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures com no minimo 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para sua

realizagdo.

6.2.3 Na hipétese de resgate parcial das Debéntures, adotar-se-4 o critério de
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei n°
6.404/76 e demais normas aplicaveis e com divulgacdo, conforme definido no item 5.10
acima, inclusive no que concerne as suas regras. Para as Debéntures custodiadas no SND, a
operacionalizacao do resgate antecipado parcial dar-se-4 conforme procedimentos adotados
pela CETIP, através de operacdo de compra e de venda definitiva das Debéntures no
mercado secunddrio. Entretanto, todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade
para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera necessidade de ajuste nesta Escritura ou

qualquer outra formalidade.
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6.2.4 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente liquidadas e canceladas

pela Emissora.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio judicial
ou extrajudicial, todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e exigird da
Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio nao
amortizado, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na data em que tomar

ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hip6teses:

1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias uteis contado de seu vencimento;

ii) descumprimento, pela Emissora, ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura, ndo
sanada no prazo de 20 (vinte) dias da comunicacdo do referido descumprimento: (a)
pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo niao se

aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

iii) ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovacdo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da

Emissora até a renovacdo ou obten¢do da referida licenca ou autorizagdo;
iv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto

relevante, quaisquer das declaracOes prestadas pela Emissora nos documentos

relacionados a Emissao;
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v)

vi)

vii)

viii)

X1)
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pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela
Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas

controladores;

extincdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacio de faléncia da Emissora, por
qualquer de suas controladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realiza¢do de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei n® 6.404/76;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por Ac¢des;

nao cumprimento de qualquer decis@o final e irrecorrivel contra a Emissora, e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitirio ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) corrigidos anualmente a partir da data de
emissdo das Debéntures pelo IPCA, ou seu contra-valor em outras moedas, no prazo

de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para pagamento;

realizacdo de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absor¢do de prejuizos, apos a Data de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
titulares das Debéntures;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacdes financeiras a
que estejam sujeitas a Emissora, e/ou qualquer de suas controladas, no mercado
local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00

(dez milhdes de reais), reajustado desde a Data da Emissdo pelo IPCA;
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xii)  protesto de titulos contra a Emissora, e/ou qualquer de suas controladas em valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), por cujo
pagamento a Emissora, ou qualquer de suas controladas seja responsavel, reajustado
desde a Data da Emissdao pelo IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou

ainda, (ii1) forem prestadas garantias em juizo;

xiii)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora das obrigacdes a serem assumidas na Escritura ou no instrumento de
formalizacdo da garantia adicional, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas

reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

xiv)  ndo cumprimento dos compromissos financeiros previstos no item 7.1 (xix) abaixo;

XV) alteracdo no controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora sem que tenha sido
previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em assembleia especialmente

convocada para esse fim;

xvi)  ocorréncia de incorporacdo da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou realizacao
pela Emissora, de fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagdo societdria
envolvendo a Emissora que ndo tenha sido previamente aprovada pelos

Debenturistas reunidos em assembleia especialmente convocada para esse fim; ou

xvii) demais casos previstos em lei.

6.3.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item 6.3.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta ao respectivo detentor e de qualquer aviso ou notificagdo a Emissora,
desde que respeitados os prazos estabelecidos em cada um dos subitens do item 6.3.1
acima, conforme aplicdvel, devendo a Emissora ser notificada nos termos do item 6.3.3

abaixo.
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6.3.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar imediatamente carta protocolada (a) a Emissora, com cépia para CETIP, e (b)

ao Banco Mandatario.

6.3.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada nos
itens 6.3.3 acima. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através

da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

6.3.5 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneracao devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado

das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
1) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:
a) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio

social e no, maximo, 30 (trinta) dias apds o término de cada trimestre, ou na
data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (2)
declaracdo dos administradores da Emissora de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura; e (3)
relatério contendo memoria de cédlculo detalhada para acompanhamento dos
Indices Financeiros, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtencdo destes e assinado por representante

legal da Emissora;
b) dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informacdo que razoavelmente lhe

venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de prote¢do dos interesses

dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor
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independente contratado pelo Agente Fiducidrio a expensas da Emissora),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data da solicitagdo, a qualquer

informacao relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser solicitada;

dentro de 30 (trinta) dias corridos apds sua realizagcdo, (1) notificacdo da
convocagdo, se houver, de qualquer Assembleia Geral de Acionistas ou
Reunidao do Conselho de Administragcdo, Diretoria e do Conselho Fiscal, se
instalado, da Emissora, incluindo a data da assembleia ou reuniio e a ordem
do dia; e (2) copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e

Reunides do Conselho de Administragao da Emissora ;

dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas, cOpia

de todas as cartas e comunicados enviados;

copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 5 (cinco) dias tteis apds o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestacio ou
reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva cOpia destes,
sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de Emissao, pelo IGP-
M; e

informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima

no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apds a sua ocorréncia;

N

proceder a adequada publicidade dos dados econOmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes

financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;
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convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos da cldusula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir todas as determinag¢des da CVM, enviando documentos exigidos por todas
as leis e regulamentos aplicdveis e prestando, ainda, as informacdes que lhe forem
solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servigo;

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual realizar negdcios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupcao ou suspensao das atividades da Emissora;

nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participacdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibicao

tao logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢do das Debéntures, incluindo

todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacdo

dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
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e os atos societdrios da Emissora; e (c) de contratacdo do Agente Fiduciario e do

Banco Mandatario;
cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM n° 476/09;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatério e Instituicdo Depositaria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciério,
desde que previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude

da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura;

rigoroso cumprimento pela Emissora ao disposto na legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela
destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e
Federais, que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas

ambientais em vigor;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

manter os Indices Financeiros na forma do Anexo I desta Escritura;

manter a condi¢do de companhia aberta da Emissora junto a CVM, até a integral

liquidacao das Debéntures; e
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xxi) comunicar imediatamente os Coordenadores qualquer alteracdo relevante em sua
condic¢do financeira, societdria e/ou operacional que possa afetar a decisdo, por parte

dos investidores, de adquirir as Debéntures.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 O Agente Fiducidrio é nomeado como agente fiducidrio desta Emissao e
expressamente a aceita para, nos termos da legislacao e da presente Escritura, representar a

comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentuncia,
intervengdo, liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término

do prazo referido no item 8.2 acima, caberd a Emissora efetua-la.

8.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario

enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

8.2.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar

imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.
8.2.4 E facultado aos Debenturistas, apSs o encerramento do prazo de distribuicio

das Debéntures, procederem a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu

eventual substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim.
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8.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunica¢do prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da

Instrucdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde sera

inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou

cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administracao de seus proprios bens;

ii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

i) conservar em boa guarda toda a escrituragcdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcoes;
1v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta

Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
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neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da

Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatodrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais

propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcoes,
observado critério de razoabilidade, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e

procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério detalhado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagdo da

referida auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima.;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas, e enviar a CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumério das deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia

da ata da referida Assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea

b, da Lei n° 6.404/76, o qual deveré conter, a0 menos, as seguintes informagdes:
a) eventual omissdao ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas

informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;
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alteracoes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posic¢ao da distribuicao ou colocacdo das Debéntures no mercado;
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio e pagamento de Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissao,

de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente

Fiduciario;

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a)

b)

na sede da Emissora;

no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;

na CETIP

na CVM; e

na sede do Coordenador Lider, na hip6tese de o prazo para a apresentagcao do

relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das

Debéntures;
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enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢ao

nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestdo de informacdes junto a Emissora, a Instituicao Depositaria e a CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou amortizadas

antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacgdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais

esclarecimentos, enviando comunicacao de igual teor a CVM e a CETIP; e

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60
da Lei n° 6.404/76.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos

Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

i)

iii)

declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas

as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condicdes especificadas;

tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

34



ESCRITURA PARTICULAR DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM

8.5

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA TRISUL S.A.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao

adoc¢ao das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (ii) acima se, convocada a Assembleia

Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das

Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos Debenturistas

em Circulacdo quando tal hipétese se referir ao disposto no item 8.4 (iii) acima.

8.6

Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e

atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacdo aplicdveis e desta

Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

)

ii))

iii)

iv)

parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no 5°
(quinto) dia 1til apds a data da assinatura da Escritura e as demais a cada 12 (doze)

meses apds 0 pagamento da primeira parcela;

a remuneracao serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a parcela

anual mencionada;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variacdo acumulada
do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela,

calculadas pro-rata die;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por

cento) ao mes e multa de 2% (dois por cento).

as parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza
(ISS) (1) Programa de Integracdo Social (PIS); (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiducidrio, excetuando-se o

imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remunera¢do adicional equivalente a R$400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora de ‘“Relatério de
Horas™; as atividades a que se refere este item estdo relacionadas (i) a assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociacdo requerido pela Emissora; (i) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou debenturistas e/ou
Assembleias Gerais de Debenturistas; e (iii) a implementacdo das conseqiientes

decisdes tomadas pelos debenturistas; e

a remuneracdo do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, serd suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsdveis,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia aos debenturistas para

cobertura de risco de sucumbéncia.

O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas

razoaveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da

entrega dos documentos comprobatdrios, incluindo:

i)

iif)

publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicaveis;

locomogdes dentro e entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessdrias ao desempenho das funcdes, desde que as

despesas sejam razodveis, comprovadas; e
extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais

que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

informacodes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

36



ESCRITURA PARTICULAR DA 4° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA TRISUL S.A.

8.6.2 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um periodo superior a 30
(trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio
de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢cdo de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em propor¢ao superior a proporcdo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear

despesas relativas a sua participacao.

8.6.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no item 8.6.2 acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia

sobre estas na ordem de pagamento.

8.6.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracdo calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servigcos, devendo restituir a

Emissora a diferenca entre a remuneragao recebida e aquela a que fez jus.
8.6.2 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante

crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiducidrio a Emissora com no

minimo 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia a data do pagamento.
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8.6.3 Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, ao agente
fiducidrio substituto, como forma de remuneragao dos servigos a serem por ele prestados. O
agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servico restante, exceto se

deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da

Emissora.
9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n® 6.404/76 sobre Assembleia Geral de Acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (1) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),

no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

94 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

N

9.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista

eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto. As delibera¢cdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura e nas hip6teses de alteragdo de prazos, valor e forma
de remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate ou das hipéteses de vencimento antecipado, que
dependerao da aprovacdo de Debenturistas representando 3/4 (tr€s quartos) das Debéntures

em Circulacao.

9.8.1 A alteracdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependerao da aprovacao da totalidade das Debéntures em Circulagao.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigacdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

ii) a celebracao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagcdes aqui previstas nao

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

i) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vilida e vinculante do Agente

Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t€ém poderes bastantes
para tanto;

V) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28/83, para exercer a

funcdo que lhe € conferida;

vi) aceita a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislac@o e regulamentacdo especifica e nesta Escritura;

vil) aceita integralmente esta Escritura, suas cldusulas e condigoes;
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viii)

X1)

Xxii)

11.

11.1

i)

iii)

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA TRISUL S.A.

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentacdo aplicdvel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

nao possui qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28/83; e

que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no

artigo 60 da Lei n° 6.404/76, conforme disposto no item 4.8.1 da presente Escritura.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:
¢ companhia aberta validamente constituida e existente, em situacdo regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nao

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t€ém poderes bastantes

para tanto,
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v)

vi)

vii)

viii)

X1)

11.2

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA TRISUL S.A.

a celebragdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicao legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou

(c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto a inscri¢dao da
Escritura na JUCESP e o registro das debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relacio a esta Emissao;

nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas

aplicdveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de

mercado;

nao ha, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
constantes nas respectivas certidoes forenses atualmente em vigor e devidamente

apresentadas; e
estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
o0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a conducdo de seus

negocios.

A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o

Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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12. DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
1) Para a Emissora:

Trisul S.A.

Av. Paulista, 37, 15° andar

01311-902 - Sao Paulo - SP

At.: Marco Antonio Cattini Mattar

Telefone: (11) 3147-0011

Fax: (11) 3147-0523

Correio eletronico: marcomattar @trisul-sa.com.br
c/c: Sra. Goreth Sakai

Telefone: (11) 3147-0028

Fax: (11) 3147-0523

Correio eletronico: gorethesakai @trisul-sa.com.br
ii) Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24° andar
CEP 20050-005 - Rio de Janeiro — RJ

At.:  Srs. Carlos Alberto Bacha e Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21)2507-1949

Fax: (21)2507-1949

E-mail: pavarini @pavarini.com.br

1i1) Para o Banco Mandatario:

Itat Unibanco S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setibal
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04344-902 — Sao Paulo — SP
Dalmir Nogueira Coelho
fone (11) 5029-4610

e-mail: dalmir.coelho @itau-unibanco.com.br

iv) Para a Institui¢do Depositéria

Itat Corretora de Valores S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
01452-002 — Sao Paulo — SP

Dalmir Nogueira Coelho

fone (11) 5029-4610

e-mail: dalmir.coelho @itau-unibanco.com.br

iv) Para a CETIP:

CETIP S.A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Correio eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

ou

Rua Libero Badard, 425, 24° andar
01009-000 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

12.1.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama

enviado aos enderecos acima.
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12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no

presente instrumento no que se refere a obrigacdo de comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia 1util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e
feriados na Cidade de Sao Paulo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de “dia util”, entende-se que o prazo serd

contado em dias corridos.

12.3 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia a ele, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do
Brasil.
12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais

nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

12.7 Esta Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.
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13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés)

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 18 de maio de 2010.

(assinaturas nas pdginas seguintes)
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(pdgina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Trisul S.A.” celebrada entre Trisul S.A. e Pavarini DTVM Ltda.)

TRISUL S.A.
Nome: Jorge Cury Neto Nome: Marco Antonio Cattini Mattar
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor de Relacdes com Investidores
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(pdgina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Trisul S.A.” celebrada entre Trisul S.A. e Pavarini DTVM Ltda.)

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(pdgina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Trisul S.A.” celebrada entre Trisul S.A. e Pavarini DTVM Ltda.)

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
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ANEXO I

INDICES FINANCEIROS

1. Os seguintes Indices Financeiros deverdo ser calculados pela Emissora e

verificados pelo Agente Fiducidrio, com base nas suas informacdes trimestrais consolidadas

ndo auditadas ou nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora,

conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento das

informacdes exigidas no item 7.1 (i) (a) da Escritura, até a Data de Vencimento:

1) (Divida Liquida + Iméveis a Pagar — Divida SFH) / Patrim6nio Liquido <0,7; e

ii) (Total de Recebiveis + Estoque Pronto + Receitas a Apropriar) / (Divida Liquida —

Divida SFH + Imoveis a Pagar + Custos a Apropriar > 1,5 ou < 0.

2. Define-se:

Custos a Apropriar

E o custo das unidades imobilidrias vendidas a realizar com base no

orcamento do empreendimento.

Disponibilidades

E o somatério do caixa, depdsitos bancérios e aplica¢des financeiras.

Divida Liquida

E o somatério das dividas onerosas, incluindo empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissOes de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional,

menos Disponibilidades.

Divida SFH

E o somatério de todos os contratos de empréstimo, contratados com o
intuito de financiar a construcdo de empreendimentos € cujos recursos
sejam necessariamente oriundos do SBPE, SFH ou do FGTS, ou de
fonte de recursos alternativa que possa futuramente ser criada e/ou
regulamentada e que se assemelhe ao FGTS e ao SFH em seus termos e
condic¢des, incluindo os contratos de empréstimo das subsididrias da
Emissora considerados proporcionalmente a participagcdo da Emissora

em cada uma delas, devendo tais valores serem explicitados nas Notas
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Explicativas.

Estoque Pronto

E o valor apresentado na conta “estoques” do balango patrimonial como

“unidades concluidas.

Iméveis a Pagar

Contas a pagar com credores por imdveis compromissados decorrentes
de aquisicdes de terrenos para incorporagdo, excluida a parcela de

terrenos adquirida por meio de permuta.

E o patrimdnio liquido, acrescido da participagdo de acionistas nao

Patrimonio controladores , excluidos os valores da conta “reservas de reavaliacao”,
Liquido se houver.
E a soma dos valores a receber dos promissarios compradores e
Recei compradores de unidades habitacionais no curto e longo prazo, nao
eceltas a
A ) refletidos nas demonstracdes financeiras, conforme indicado nas notas
propriar o ~ . o .
explicativas, em fungdo das préticas contdbeis usuais.
E a soma dos valores a receber dos promissarios compradores e
Total de compradores de unidades habitacionais no curto e longo prazo,
Recebiveis refletidos nas demonstracdes financeiras e/ou conforme indicado nas
notas explicativas, em fun¢ao das praticas contdbeis usuais.
3. Caso haja mudanga na legislacdo e/ou regulamentacio que acarrete alteragao

nos critérios de contabilizacdo da Emissora e que venha a impactar o cdlculo dos Indices

Financeiros, a Emissora e os Debenturistas que representem mais da metade das

Debéntures em Circulacdo, de comum acordo, deverdao escolher um auditor independente

de primeira linha para calcular novos Indices Financeiros equivalentes aos estabelecidos

nesta Escritura.
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