INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIM-
PLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, PA-
RA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA T4F
ENTRETENIMENTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) T4F ENTRETENIMENTO S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de S3o Paulo, Es-
tado de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n.° 213, 1° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.860.694/0001-62, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NI-
RE © 35.300.184.645, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da comunhiio
dos titulares das debéntures da 12 emisséo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas”
e, individualmente, “Debenturista”):

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Ave-
nida das Américas, n.° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.®
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiducia-

rio”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritu-
ra de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Flutuante, para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da T4F ENTRETENI-
MENTO S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdio da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 16 de margo de 2010 ("AGE"), na qual foram de-
liberadas as condigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes”). As garantias outorga-
das aos Debenturistas foram aprovadas pelo Conselho de Administragio da Emissora, em reuni-
o realizada em 16 de margo de 2010 ("RCA").

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:




2.1. Dispensa de Registro na Comiss3o de Valores Mobili&rios

A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdio da Comissdo de Valores Mobilidrios ("evM"
n.2 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instruciio CVM 476") e das demais disposigdes legais e re-
gulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distri-
buicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.2. Arquivamento na Junta Comerclal do Estado de S&o Paulo e Publicacdo da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo (“JUCESP") e serd publicada no (i) Diério Oficial do Estado de S3o Paulo e (i) jornal Valor
Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Registro da Escritura de Emiss3o

A Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro das Garantias Reais Adicionais

Os contratos de garantia real adicional a que se refere o item 4.16 abaixo, por meio dos quais
foram constituidas as Garantias Reais Adicionais (conforme abaixo definido), deverdo ser regis-
trados pela Emissora junto aos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, in-
dicados nos referidos contratos. Apds o registro dos contratos de garantia real, a Emissora de-
vera disponibilizar ao Agente Fiducidrio uma via original de cada contrato, registrada nos Cartd-
rios de Registro de Titulos e Documentos competentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis conta-
dos da data do registro.

A alienagdo fiduciaria das agBes de emissdo da Emissora devera ser averbada no livro de regis-
tro de agbes da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acdes. Apos a a-
verbagdo, a Emissora deveréd disponibilizar ao Agente Fiduciario uma copia do livro de registro
de agdes da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias (teis contados da data de averbagdo.

2.5. Registro para Colocacfo

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e negocia¢do no
mercado secundario no SDT — Mddulo de Distribuicdio de Titulos ("SDT”), e no SND — Médulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
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pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociagdes li-
quidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.5.2. N&o obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser nego-
ciadas entre os Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscri¢do ou aquisicio pelo Investidor Qualificado, conforme
disposto no artigo 13 da Instruciio CVM 476.

2.6. Registro na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades do Mercado Financel-
ro e de Capitais ("ANBIMA")

2.6.1 A presente Emiss&o néo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de valo-
res mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emiss&o

O valor total da Emisséo sera de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) na Da-
ta de Emisséo (“Valor Total da Emiss&0”).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 150 (cento e cinquenta) Debéntures (as "Debéntures”).
3.4. Destinacdio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao pagamento do saldo devedor da
cédula de crédito bancério de n.° 74954 ao amparo da Resolugdo CMN n.© 2.770, de 14 de maio
de 2007, emitida em 14 de maio de 2007, em favor do Citibank N.A. - Filial Brasileira, inscrito
no CNPJ sob o n.° 33.042.953/0001-71, com sede na Avenida Paulista n.° 1.111, loja 1-3, so-
breloja, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com valor principal, na data de emiss3o,
de US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), equivalentes a
R$201.940.000,00 (duzentos e um milh3es, novecentos e quarenta mil reais) de acordo com a
taxa de conversdo publicada pelo Banco Central do Brasil PTAX 800 Venda vigente na data de
emiss@o da cédula, com juros de 6,95059% (seis virgula nove cinco zero cinco nove por cento)
ao ano, e vencimento em 14 de maio de 2012 (“CCB Citibank”),.Apds o pagamento do saldo de-




vedor da CCB Citibank, o valor remanescente sera utilizado para reforgo do capital de giro da
Emissora.

3.5. Limite da Emisséio

3.5.1. Com base nas demonstra¢Ses financeiras da Emissora para o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2008, a Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “b” da
Lei das Sociedades por AgSes para as emissdes de debéntures com garantia flutuante, uma vez
que: (i) o valor contébil dos ativos totais da Emissora é de R$ 378.875.000,00 (trezentos e se-
tenta e oito milhGes, oitocentos e setenta e cinco mil reais) (“Ativo Total™); (ii) em 31 de de-
zembro de 2009, o saldo dos empréstimos e financiamentos com garantias reais é de R$
145.259.376,47 (cento e quarenta e cinco milhSes, duzentos e cinglienta e nove mil, trezentos e
setenta e seis reais e quarenta e sete centavos) (“Empréstimos e Financiamentos com Garantia
Real"); e (iii) o Valor Total da Emiss3o €& inferior a 70% (setenta por cento) do valor do Ativo
Total reduzido do valor dos Empréstimos e Financiamentos com Garantia Real.

3.5.2. A tabela abaixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima:

Exerciclo encerrado em 31 de dezembro de 2008 R$ (mil)
(exceto percen-
tual)

Ativo Total (A) 378.875
Empréstimos e Financiamentos com Garantia Real (B) 145,259
(A)-(B) = (C) 233.616
Valor Limite para Emiss3o de Debéntures com Garantia Flutuante 70%x (©) 163.531
Valor Total da Emissdo ("VTE") 150.000
(VTE/C) 100 = 64,21%
3.6. Nimero da EmissSo

Esta Escritura de Emisséo representa a 12 emissdo publica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Mandatério e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
institui¢do financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nicleo adminis-
trativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatério” e “Agente Escriturador”).
3.8. Imunidade de Debenturistas




Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imu-
nidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores de-
vidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Colocacéo

4.1.1. As Debéntures seréio objeto de distribuicdo plblica com esforgos restritos de colocago,
com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Oferta Restrita” e “Coordenador Lider”, res-
pectivamente), sob regime de garantia firme de colocagso.

4.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 50 (cinquenta) In-
vestidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo
por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos nos ter-
mos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, ob-
servado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor aumentado em nenhuma hipéte-
se.

4.2. Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures ("Data de Emissdo”) sera o dia
25 de margo de 2010.

4.3. Valor Nominal Unitério das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd, na Data de Emiss30, de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificado e n3
serdo conversiveis em agGes de emissdo da Emissora. n




4.4.2. N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efei-
tos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escritura-
dor. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures
custodiadas no SND o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécle

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.

4.6. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacéio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subs-
crigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos e vencerdo em 25 de margo de 2015
(a “Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacdo Periédica

4.8.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada em 8 (oito) parce-
las semestrais, iguais e consecutivas (“Amortizacdo Periédica”), da seguinte forma a partir do
180 (décimo oitavo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo: (i) 12,5% (doze inteiros e cin-
co décimos por cento) em 25 de setembro de 2011; (ii) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos
por cento) em 25 de margo de 2012; (jiii) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em
25 de setembro de 2012; (iv) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em 25 de margo
de 2013; (v) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em 25 de setembro de 2013; (Vi)
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) em 25 de margo de 2014; (vii) 12,5% (doze in-
teiros e cinco décimos por cento) em 25 de setembro de 2014; e (viii) 12,5% (doze inteiros e
cinco décimos por cento) em 25 de margo de 2015 (cada, uma “Data de Amortizaciio Periddi-

ca”).
4.9. Resgate Antecipado Total e Amortizacdo Extraordinaria Parcial

4.9.1, Observado o disposto abaixo, caso a Emissora realize uma oferta publica inicial de agbes

de emissdo da Emissora, nos termos da Instrugdo n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, con-

forme alterada (“Instrugdo CVM 400”), a Emissora podera, a seu critério, a qualquer tempo e
A




mediante pagamento do prémio abaixo indicado, resgatar antecipadamente a integralidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Total Com Prémio”).

4.9.1.1. Para fins do artigo 4.9.1. acima, o cdlculo do prémio incidird sobre o saldo a ser
amortizado, observado os seguintes percentuais:

Periodo do Resgate Percentual do Prémio
(sobre o saldo a ser amortiza-
do)
Entre a Data de Emisséo e 25/09/2010, inclusive 0,80%
Entre 26/09/2010 e 25/03/2011, Indusive 0,60%
De 26/03/2011 a 25/09/2011, inclusive 0,40%

4.9.1.2. Adicionalmente, a Emissora podera resgatar antecipadamente a integralidade das De-
béntures, a seu exclusivo critério, sem pagamento de prémio, desde que o faga em uma Data
de Amortizagdo Periddica ("Resgate Antecipado Total Sem Prémio” e, em conjunto com o Res-
gate Antecipado Com Prémio, "Resgate Antecipado Total”).

4.9.2. A Emissora podera realizar, somente em uma das Datas de Amortizagdo Periddica, amor-
tizacdo extraordinaria parcial das Debéntures, de forma proporcional entre todos os Debenturis-
tas, observado o disposto abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria Parcial”).

4.9.3. A manifestacdo do Resgate Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordindria Parcial de-
vera ser feita mediante comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio e publicagdo de aviso aos De-
benturistas a ser realizado no jornal Valor Econdmico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) di-
as Uteis da data de realizagdo do evento.

4.9.4. Na comunicagdo aos Debenturistas, mencionada no item 4.9.3 acima, devera constar (i) a
data do Resgate Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Parcial, conforme o caso, (i-
i) o valor do Resgate Antecipado Total, inclusive o valor de eventual prémio, ou da Amortizagao
Extraordinaria Parcial, conforme o caso, devido pela Emissora; e (iii) quaisquer outras informa-
¢Oes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordi-
naria Parcial, conforme 0 caso.

4,9.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Total serd equivalen-
te ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, acrescido (i) da Remuneragdo devida
e ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado Total, calculada nos termos do item 4.9 a-
baixo, (ii) de eventual prémio de resgate, quando aplicavel, e (iii) demais encargos devidos e
n3o pagos até a data em que ocorrer o referido Resgate Antecipado Total. A Amortizagdo Extra-
ordinaria Parcial devera abranger todas as Debéntures em circulagdo e limitar-se a 90% (nove




ta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario. Caso as Debéntures estejam custodiadas no
SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP.

4.9.6. A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do Resgate Antecipado Total ou da Amorti-
zacdo Extraordinaria Parcial, conforme o caso, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antece-
déncia.

4.9.7. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Total deverd@o ser canceladas pela Emissora.
4.10. Remunerag¢do

4.10.1. A remuneracdo das Debéntures sera devida no ultimo dia de cada Periodo de Capitaliza-
¢do previsto na tabela abaixo (cada, uma “Data de Pagamento de Remuneracdo”) e contempla-
ra juros remuneratorios, a partir da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures ("Data
de Subscricdo™), correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divul-
gadas pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), capitalizada de uma sobretaxa ("Sobretaxa"), de acordo
com a tabela abaixo, ao ano, base 252 dias uteis ("Remuneracdo”).

Periodo da Capitalizagdo Sobretaxa (%

Inicio (inclusive) Término (exclusive) a.a.)

Data de Subscrigdo 25/06/2010 1,4700
25/06/2010 25/09/2010 1,4900
25/09/2010 25/12/2010 1,4900
25/12/2010 25/03/2011 1,5000
25/03/2011 25/06/2011 1,7400
25/06/2011 25/09/2011 1,7700
25/09/2011 25/03/2012 1,9500
25/03/2012 25/09/2012 1,9800
25/09/2012 25/03/2013 2,0600
25/03/2013 25/09/2013 2,0700
25/09/2013 25/03/2014 2,0800
25/03/2014 25/09/2014 2,0900
25/09/2014 25/03/2015 2,0900

4.10.1.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore

por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou seu sal-




do, desde a Data de Subscrigdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remunerag8o, conforme o
caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo.

4.10.1.2. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J =VNex(FatorJuros—1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredon-
damento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo.

Ve - Valor Nominal Unitario de emissdo das Debéntures ou seu saldo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros - fator de juros compostos pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, calcula-
do com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte for-
mula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread, onde:

Fator DI - produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, inclusive,
até a data do respectivo calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arren-
damento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1+TDI,)

k=1
onde:

k = nUmero de Taxas DI, variando de 1 até n.
n = NUmero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro.
TDI - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arre-

dondamento, da seguinte forma:

1

DI, =(ﬂ+1 ®
100

onde:




k=1,2,...,n;

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

Fator Spread - sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredon-
damento, da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (Spread N 1]252
100

onde:

spread —Sobretaxa aplicavel ao Periodo de Capitalizagdo correspondente, de acordo com a tabe-
la do item 4.10.1 acima, multiplicado por 100 e com quatro casas decimais.

DP - niimero de dias Uteis entre a Data de Subscrigdo, no caso do primeiro Periodo de Capitali-
zacao, ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
periodos de capitalizagdo e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

Observacoes:

() a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divuiga-
do pelo drgdo responsavel pelo seu calculo;

(i) o fator resultante da expressdo [I+(TPL)] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas deci-
mais sem arredondamento;

(i)  efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [+(TPL)], sendo que, a cada fator diério acu-
mulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v)  considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9 (nove) ca-
sas decimais, com arredondamento.

4.10.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo ("Periodo de Capitalizacdo") &, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigdo,




inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive €, para 0s
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.10.1.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragéo da Remuneragdo, sera apli-
cada a Ultima Taxa DI aplicivel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quais-
quer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturis-
tas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.10.1.5. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgagdo e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo superi-
or a 5 (cinco) dias Uteis apds a data esperada para apuragdo, e/ou divulgacéo, e/ou em caso de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicgo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, sera con-
vocada pelo Agente Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Séti-
ma abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocagdo deverd ser encami-
nhado para publicaciio em até 2 (dois) dias Uteis contados da data que o Agente Fiduciario to-
mar conhecimento do evento que der causa a referida convocagdo, para os Debenturistas deli-
berarem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de remuneragdo das Debéntu-
res, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Ca-
so ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragdo entre a Emissora e
Debenturistas representando a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, a Emissora opta-
rd, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a E-
missora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos con-
tados da data da realizag8o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

® a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacdo, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até
a data da efetiva aquisicdio, calculada pro rata tempore, a partir da Data de Emiss&o ou
da (ltima Data de Pagamento da Remunerag&o, o que ocorrer por ultimo. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
para célculo da Remunerag8o das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do peri-
odo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada ofici-
almente; ou

(i)  a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento das Debén-
tures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora
(a) todos os Debenturistas receberéio o pagamento na mesma proporgdo e (b) a periodi-




cidade do pagamento da Remuneragdo sera mantida, observado que, até a amortizagdo
integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remunerag&o definida pelos Deben-
turistas representando, no miinimo, 75% das Debéntures em circulagdo, e apresentada a
Emissora na referida Assembleia Geral de Debenturistas, a qual devera refletir os para-
metros utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de
remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

4,10.1.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de De-
benturistas de que trata o item 4.10.1.5. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a da-
ta de divulgac8o da Taxa DI nos termos deste item 4.10.1.6., a Ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o clculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.10.1.7. De modo a viabilizar a alteracdo da Sobretaxa, nos termos do item 4.10.1. acima, a
Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera encaminhar comunicagdo por escrito a
CETIP solicitando tal alterag8o nos sistemas por ela mantidos e administrados, com antecedén-
cia minima de 15 (quinze) dias a nova sobretaxa.

4.10.2. Fardo jus & Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia il
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo / amortizag&o.

4.11. Repactuagdo
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
4.12. Aditamento a Presente Escritura de Emiss&o

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciério apds aprovagdio em Assembleia Geral de Debenturistas conforme Clausula Sé-
tima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCESP.

4.13. Vencimento Antecipado

4,13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiducidrio podera de-
clarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora das Debéntures, mediante notificagdo por escrito a
Emissora, na ocorréncia das seguintes hipdteses:




a)

b)

d)

g)

h)

apresentac3o de proposta ou instauragéo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, extin-
c3o, liquidacdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia, decretagéio ou pedido de faléncia,
requerido por terceiros, pela ou decretado contra a Emissora;

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritu-
ra de Emissdo e ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data de seu
vencimento;

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emiss8o, desde que ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias corridos conta-
dos do aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

ndo cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagdo prevista na Cesséo Fiduciaria
de Direitos de Crédito Cirque Du Soleil ou Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito de
Cartdes, ou qualquer outro contrato de garantia que venha a ser firmado entre as partes
e, no caso da Alienac8o Fiduciaria de AcBes, ndo cumprimento pela Companhia ou pelos
garantidores, ndo sanado no prazo de 20 dias corridos, excetuadas as obrigagdes que
prevejam prazo especifico de cumprimento;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora,
com valor unitdrio ou agregado em montante igual ou superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), e que no seja sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis conta-
dos da data de sua ocorréncia, salvo se (a) tal protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (b) for cancela-
do, ou, ainda, (c) forem tomadas providéncias judiciais pela Emissora ou prestadas pela
Emissora e aceitas pela autoridade judicial competente, garantias em juizo que suspen-
dam ou extingam a exigibilidade dos titulos;

vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora, envolvendo valor, individual-
mente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais),
desde que tal inadimplemento ndo esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora, ou
que ndo seja comprovado o cumprimento da obrigagdo considerada inadimplida;

ndo cumprimento pela Emissora, no prazo estabelecido, de decisdo condenatdria arbitral
definitiva, ou judicial transitada em julgado, individualmente ou em conjunto, resulte ou
possa resultar em obrigacdo de pagamento pela Emissora de valor unitério ou agregado
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

caso as Garantias Reais Adicionais sejam objeto de questionamento judicial pela Emisso-
ra ou por terceiros, de forma que possa afetar o cumprimento de quaisquer obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, e desde que as Ga-
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),

k)

rantias Reais Adicionais ndo sejam substituidas pela Emissora de forma satisfatdria aos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especifica-
mente para esse fim, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da realizacdo da Assem-
bleia Geral de Debenturistas;

caso as garantias outorgadas pela Emissora para garantir as obrigagbes previstas nesta
Escritura (x) ndo sejam devidamente constituidas, (y) sejam anuladas, ou (z) de qual-
quer outra forma, deixem de existir ou sejam rescindidas, exceto pela garantia de Alie-
nacdo Fiduciaria de Acdes que podera deixar de existir na forma prevista na clausula 2.8
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, conforme abaixo definido, e desde que, no caso dos
itens (y) e (2), as garantias ndo sejam substituidas pela Emissora de forma satisfatoria
aos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especifi-
camente para esse fim, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da realizacdo da As-
sembleia Geral de Debenturistas;

se houver a cisdo, fusdo, incorporagdo, reorganizagdo societaria ou venda de participa-
c3o societaria que acarrete em perda do controle societario direto ou indireto da Emisso-
ra pelo Garantidor Fernando Alterio. O previsto nesta alinea n&o sera aplicavel nas se-
guintes hipSteses: (i) alienagdo das ages de emissdo da Emissora entre os atuais acio-
nistas da Emissora, respeitados os acordos de acionistas vigentes nesta data, (ii) aliena-
cdo das agdes de emiss3o da Emissora para terceiros, por meio de distribuigdo pUblica
de acBes, nos termos da Instrugdo CVM 400, a qual ndo podera ser exclusivamente se-
cundéria, observado o disposto na clausula 2.8 do Contrato de Alienaggo Fiducidria, con-
forme abaixo definido, desde que tal alienagdo de agdes ndo resulte em perda do contro-
le societario direto ou indireto da Emissora pelo Garantidor Fernando Alterio; e (jii) alie-
nacdo das acOes de emissdo da Emissora para terceiros, por meio de venda privada,
desde que referida alienagdo ndo resulte em alteracdo do atual controle societario da
Emissora e que os adquirentes das Agdes Alienadas comprometam-se, previamente a
implementacdo da Venda Privada, a alienar fiduciariamente aos Debenturistas as Acdes
Alienadas objeto da Venda Privada;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela E-
missora, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emisséo;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes;

m) alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora vigente na data desta

Escritura de Emissdo que venha modificar as atividades preponderantes de promogdo e
producdo de eventos culturais de qualquer natureza;




n) realizagdo de qualquer pagamento de dividendos, caso a Emissora esteja em mora com
as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

0) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°. 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil");

p) reducdo de capital social da Emissora em montante que possa afetar, direta ou indireta-
mente, o cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissao,
e nos Contratos de Garantia, exceto se tal redugdo de capital for realizada com a finali-
dade de absorver prejuizos acumulados; e

q) inadimplemento pela Emissora da obrigagéo de aplicar os recursos obtidos com a pre-
sente Emissdo no pagamento antecipado da CCB Citibank e/ou ndo pagamento pela E-
missora da CCB Citibank no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da liberagdo
dos recursos obtidos com a presente Emissdo das Debéntures.

4,13.1.1. Os valores mencionados nas alineas (e), (f) e (g) do item 4.13.1 acima serdo reajusta-
dos, desde a Data de Emissao, pelo IGPM/FGV.

4.13.1.2. A referéncia a “controle” encontrada no item 4.13.1, “j” acima, devera ser entendida
como sendo o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcio-
namento dos 6rgdos da Emissora, nos termos previstos no artigo 116 da Lei 6.404/76. Ha pre-
suncdo relativa de titularidade do controle em relagdo & pessoa ou ao grupo de pessoas vincula-
do por acordo de acionistas ou sob controle comum que seja titular de agBes que lhe tenham
assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas trés uitimas assembléias
gerais da Companhia, ainda que n&o seja titular das agdes que Ihe assegurem a maioria absolu-
ta do capital votante da Emissora.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (f), (i), (k) e (1) do
item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independen-
temente de qualquer notificacdo prévia a Emissora. Observados os prazos de cura previstos no
item 4.13.1 acima, na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 4.13.1 aci-
ma, o Agente Fiducidrio devera publicar a convocagdo da Assembleia de Debenturistas, no prazo
de 2 (dois) dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado
por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item devera ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias da data de convocagao.

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas




poderdo optar, por deliberagéio de Debenturistas que representem a maioria simples das Debén-
tures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima e sem prejuizo do item 10.1 abaixo, a
n3o instalacdo das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum serd interpreta-
da pelo Agente Fiducidrio como uma opgdo dos Debenturistas em declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducid-
rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
seu saldo que esteja em Circulag8o, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Emissd0, desde a Data de Emiss3o ou da Data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que
for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante da Clausula
Nona desta Escritura de Emiss30, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pa-
gamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo prevista no item 4.10 a-
cima, ficardio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, inde-
pendentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa conven-
cional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo
de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emis-
sora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado publicado pela Emissora,
n3o |he dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Garantias Realis Adicionais

4.16.1. As obrigacBes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emisséo serao garanti-
das adicionalmente por:




Q) alienacdo fiducidria, sob condigdo suspensiva, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, das agBes representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da Emissora nesta data, formalizada nesta data por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgBes em Garantia Sob Condigdo Suspensiva e
Outras Avengas (“Contrato de Alienacgo Fiducidria”), celebrado entre os acionistas da
Emissora, a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos De-

benturistas (“Alienacgo Fiduciaria de Acdes”);

(i) cessdo fiducidria, sob condico suspensiva, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiducidrio, da totalidade dos direitos de crédito decorren-
tes dos contratos de patrocinio em vigor nesta data ou a serem celebrados no futuro
entre o Banco Bradesco S.A. efou qualquer empresa do conglomerado financeiro
Bradesco (“Bradesco”), de um lado, e a Emissora de outro, relativos aos direitos de
patrocinio de espetaculos circo-teatral itinerantes do Cirque du Soleil, formalizada
nesta data por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito Cirque
Du Soleil Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas (“Contrato de Cesséo Fiducia-
ria- Patrocinio”), celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Cess&o Fiducidria de Direitos de Credito Cirque Du
Soleil”); e

(i)  cessdo fiduciaria, sob condigdo suspensiva, em favor dos titulares das Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciario, da totalidade dos recebiveis dos cartdes de
crédito, compras efou débito das bandeiras Visa, American Express e Mastercard,
formalizada nesta data por meio do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fi-
ducidria de Direitos de Crédito (Cartdo) Sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas
(“Contrato de Cess8o Fiducidria — Cartdes”), celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas ("Cesséo Fiduciaria de
Direitos de Crédito de Cartdes” e, em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria de Agdes e
a Cess3o Fiduciaria de Direitos de Crédito Cirque Du Soleil, “Garantias Reais Adicio-
nais”. Quando o Contrato de Alienag&o Fiducidria, o Contrato de Cessdo Fiduciaria -
Patrocinio e o Contrato de Cess&o Fiduciaria — Cartdes forem mencionados em con-
junto, serdo denominados, “Contratos de Garantia ").

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que n&o estiverem custodiadas junto a CE-
TIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicdo depositaria das Debéntures ou na sede
da Emissora, se for o caso.




4.18. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéio até o
primeiro dia 0til subsequente se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pa-
gos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, saba-
do ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver in-
teresses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados, nos termos da Instrugdo CVM
476, no jornal Valor Econdmico, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realiza-
¢30 da publicagdo na mesma data de sua publicagdo.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo méaximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada e-
xercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cdpia
de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
cadastrados na CVM;

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagdo que, razo-
avel e justificadamente, lhe venha a ser solicitada;

(i) quando solicitado, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva
solicitac8o, confirmar ao Agente Fiducidrio, por meio de declaragéo firmada
por diretores autorizados a representar a Emissora, de que esta adimplente
com suas obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

(iv) na mesma data da publicagdo, as informagBes veiculadas na forma prevista
no item 4.19 acima;

(v) nos prazos previstos na Instrugdo CVM n.° 480/09 ou normativo que venha
a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Util apds sua publica-




Gao ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados avisos
aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, atas de assembléias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures;

(vi) no prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da data do descumprimento,
informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pe-
cuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritu-
ra de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia; e

(vii) no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contados da Data de Emissdo das
Debéntures, comprovante de quitacdo da CCB Citibank.

(b) manter em adequado funcionamento um érgdo para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a pres-
tacdo desse servigo;

(c) atender de forma eficiente as solicitagdes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario formuladas por escrito;

(d) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

(e) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de do-
cumentos, prestando, ainda, as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

(f) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes estatuta-
rias, legais e regulamentares em vigor;

(9) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicdes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das De-
béntures ou (ii) faca com que as demonstragbes ou informagbes financeiras forneci-
das pela Emissora ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

(h) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagBes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia;




(i) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes;

(j) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta Escritura de
Emissdo ef/ou com os Contratos de Garantia, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assu-
midas perante os titulares de Debéntures;

(k) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagbes dos drgdos municipais, estaduais e
federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou pos-
sua ativos;

(1) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclu-
sive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emiss&o;

(m)observar e cumprir integralmente todas as obrigagdes previstas na Instrugdo CVM
476;

(n) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negocia-
¢do no mercado secundario por meio do SND;

(o) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas previa e expressamente aprovadas pela
Emissora e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser ne-
cessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de De-
béntures, desde que a pregos de mercado, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(q) arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita e da Emiss&o, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagdo
dos atos necessarios @ Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e 0s atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagao
de, mas ndo se limitando a, assessor legal da Oferta Restrita, Agente Fiduciario, Ban-
co Mandatario e Agente Escriturador




(r) manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora;

(s) observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A-
¢oes;

(t) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragSes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades Anbnimas,
e com as regras emitidas pela CVM;

(u) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, confor-
me alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e vedagBes a nego-
ciacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocor-
réncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, co-
municando imediatamente ao Coordenador Lider;

(v) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente re-
gistrado na CVM;

(w)a partir da Data de Emisso, divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanha-
das de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

(x) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

(y) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debén-
tures custodiadas na CETIP;

(z) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e des-
de que haja Debéntures em Circulag&o, as declaragdes e garantias apresentadas nes-
ta Escritura de Emiss3o e/ou nos Contratos de Garantia, no que for aplicavel;

(aa) manter os documentos mencionados na alinea (w) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

(bb)  ndo realizar distribuico de dividendos/juros sobre capital proprio, redugéo de ca-
pital ou qualquer outra forma de pagamento aos acionistas na hipétese de estar ina-
dimplente com suas obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto o pa-
gamento de dividendo minimo obrigatdrio na forma prevista em lei;




(cc) aplicar os recursos obtidos com a presente Emissdo no pagamento da CCB Citi-
bank, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da Data de Emiss&o das Debéntures
e, apds o pagamento do saldo devedor da CCB Citibank, utilizar o valor remanescen-
te como reforgo do capital de giro da Emissora;

(dd) providenciar o pedido de registro da Cesséo Fiduciaria de Direitos de Credito Cir-
que Du Soleil e da Cessdo Fiduciaria de Direitos de Crédito de Cartdes nos competen-
tes cartdrios de registro de titulos e documentos, bem como a averbagdo da Aliena-
cdo Fiducidria de Agdes no livro de registro de agBes nominativas, no prazo de 5
(cinco) dias contados da data de assinatura dos respectivos documentos;

(ee) providenciar o pedido de registro da Alienagdo Fiduciaria de Agdes nos competen-
tes cartdrios de registro de titulos e documentos, no prazo de 15 (quinze) dias con-
tados da data de sua assinatura; e

(ff) providenciar o registro da Cess&o Fiduciaria de Direitos de Crédito Cirque Du Soleil e
da Cess3o Fiduciaria de Direitos de Crédito de CartSes nos competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura dos respectivos documentos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (p) acima compreenderdo, entre outras, as se-
guintes:

(a) publicac3o de relatdrios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escri-
tura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pu-
blica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procu-
radoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previa-
mente solicitadas & Emissora e n3o entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos ou
outro prazo estipulado pelo érgdo publico competente;

(c) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, as despesas de viagem,
quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungBes do Agente Fiduciario,
sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados aqueles atribuidos
pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, as despesas com espe-
cialistas, tais como auditoria nas garantias reais adicionais objeto dos item 4.16 aci-
ma, assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das
Debéntures; e “




(e) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, as eventuais levanta-
mentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente necessa-
rios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes aos es-
tritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o A-
gente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures de-
verdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios ad-
vocaticios de escritério de primeira linha, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propos-
tas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures, desde que tais
despesas, custas efou qualquer outro encargo sejam comprovados e a pregos de mercado. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo do Agen-
te Fiduciario na hipStese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciadrio da Emissdo, Oliveira Trust DTVM S.A., que,

por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emis-
sd0, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducirio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atri-
buigdes previstas na legislagéio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fi-
duciario;




(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no ar-
tigo 10 da Instrugéo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28");

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) esté ciente das disposigBes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagSes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissao;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes;

(k) verificou, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regula-
ridade da constituicio das Garantias Reais descritas no item 4.16, bem como sua su-
ficiéncia e exequibilidade; e

(I) que os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposicdes de seu Esta-
tuto Social.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emiss3o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das De-
béntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelos deveres e atri-
buicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta Escri-
tura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

(a) parcelas anuais de R$ 28.000,00 (vinte e oito mil reais) devida a primeira 5 (cinco)
dias ap6s a data de assinatura da Escritura de Emiss@o e as demais nas mesmas da-
tas dos anos subsequentes. SerSo devidas parcelas anuais até a liquidagdo integral
das debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;
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(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigBes das Debéntures apés a Data de Emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducia-
rio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a (i)
execucdio das garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (jii) implementagdo das conseqilentes decisGes tomadas
em tais eventos, as quais serfio pagas até 5 (cinco) dias apds comprovagdo da en-
trega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de horas" a Emissora. Entende-se por re-
estruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias,
(ii) prazos de pagamento e (iii) condiges relacionadas ao vencimento antecipado. Os
eventos relacionados & amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestrutu-

racdo das Debéntures;

(c) as parcelas citadas na alinea “a” e “b” supra, seréo reajustadas pela variagdo acumu-
lada Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela FGV, a partir da data de as-
sinatura desta Escritura de Emiss3o, ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua uti-
lizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emiss&o até as datas
de pagamento, calculado pro rata temporis, se necessario.

(d) os honorarios acima serdo acrescidos dos impostos a ele incidentes nas aliquotas vi-
gentes em cada data de pagamento, tais como: (i) ISS (Imposto Sobre Servigo de
Qualquer Natureza), (i) PIS (Contribuicdo do Programa de Integracdo Social), (iii)
COFINS (Contribuig8o para Financiamento da Seguridade Social); e (iv) CSLL (contri-
buicdo social sobre o lucro liquido); e (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

(e) a remuneragio prevista na alinea “a” sera devida mesmo apds o vencimento das De-
béntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimplén-
cias ndo sanadas pela Emissora;

(f) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduci-
ario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressar-
cidas pela Emissora. Tais despesas sdo aquelas indicadas no item 5.2.1. acima.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exer-
cicio da funcgo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma em-
pregar na administragdo dos seus proprios bens;




(b) renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagOes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fa-
Ihas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro (i) desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP; (ii) dos Contratos de Garantia, hipétese em que
a Emissora devera fornecer as informac8es e documentos necessarios ao referido re-
gistro;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagGes obrigatd-
rias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissoes ou inverda-
des constantes de tais informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes, certides
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagéo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, € desde que justi-
ficada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos drgéos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

(j) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que |he forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do para
grafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exercicios soci-
ais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:




(1)

a. eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas infor-
magdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obri-
gatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alteracBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

f. declaraciio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funggo de agente fidu-
ciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisicbes e ven-
das de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-

sora; e

i. relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel a0 menos nos
seguintes locais:

a. na sede da Emissora,

b. na sede do Agente Fiducidrio;

c. naCETIP; e

d. na sede do Coordenador Lider.




(m)publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagBes, antincio comunicando aos titulares de Debéntures que o re-
latdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitaco de informagBes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss@o e todas
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer da Emissora;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo ma-
ximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer ina-
dimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, in-
dicando o local em que fornecerad aos interessados maiores informagdes; comunica-
¢3o de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP,;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes;

(r) verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais a que ser refere o item
4.16. desta Escritura de Emissdo, bem como sua suficiéncia e sua exequibilidade;

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de eventuais propostas
de modificagbes nas condigoes das Debéntures

(t) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia
de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razdo
das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora;

(u) calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, disponibilizando-o
aos titulares das Debéntures e & Emissora, através do site www.oliveiratrust.com.br;
e

(v) acompanhar com o Banco Mandatério em cada Data de Pagamento de Remuneragéo,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presen-
te Escritura de Emissao.
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6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhé&o dos titulares das Debéntures na
realizag8o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acesso-
rios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) executar as garantias reais descritas no item 4.16 acima, bem como quaisquer outras
garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, somente na hipStese de ndo haver garantias reais;

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos titulares
de Debéntures; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperaco judicial
e extrajudicial, intervengdo ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medi-
das contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia Geral de Debenturistas assim au-
torizar por deliberagdio da unanimidade das debéntures em circulagéo. Na hipGtese da alinea (e),
bastard a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
Circulagdo.

6.7. Nas hipSteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagéo, dissolugado
ou extincdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiduciério da Emissdo, se-
ra realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emis-
s30, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntu-
res em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipGtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio da Emiss&o. A substituigdo ndo implicard em remuneragdo ao novo Agen-
te Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatame
te o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigao.
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6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscri¢do
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especiaimente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberad a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emiss&o. Esta remuneragdo po-
dera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipStese, a substituigio do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagéo
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.© 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituiciio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de adita-
mento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.12.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem so-
bre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela E-
missora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das So-
ciedades por AgBes, a respeito das assembléias gerais de acionistas.




7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presen-
Ga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circula-
¢do e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou ndo.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circu-
lagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum
de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

7.7. A Emissora devera ser comunicada de todas as convocagGes de Assembleias Gerais de De-
benturistas, bem como de sua ordem do dia, sendo facultada a presenga dos seus representan-
tes legais nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar acs
titulares de Debéntures as informagGes que |he forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos ti-
tulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serdo tomadas
pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11, As alterag0es relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propos-
tas pela Emissora, como por exemplo, (i) @ Remuneragdo das Debéntures, (i) a data de paga-
mento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a substituicdo ou o reforco da Garantia; ou (vi) as
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima, dependerdo da aprova-
gao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagao.

7.12. As deliberagbes que digam respeito a: (i) substituicdo do Agente Fiducidrio, do Banco
Mandatério ou do Agente Escriturador; (ii) alteragdo das obrigagBes adicionais da Emissora es-
tabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteracdo das obrigacGes do Agente Fiduciario, estabelecidas
na Clausula Sexta e (iv) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de De-
benturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira con
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Debenturistas que representem pelo menos 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circu-
lagdo.

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emisséo
que ndo tiver quorum especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem a
maioria das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, in-
clusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntu-
res e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) exceto pela CCB Citibank, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de
suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e a emiss&o e a colocagdo das De-
béntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a E-
missora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indire-
tas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto aqueles previstos neste Escritura de Emissdo, ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou re-
gulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coliga-
das, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indire-
tas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualifi-
cacdo perante qualquer autoridade governamentg| ou érgdo regulatdrio, é exigido par
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cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das De-
béntures, ou para a realizacio da Emiss&o, exceto (i) a inscrigdo da Escritura na JUCESP,
(ii) o registro das Debéntures na CETIP, e (iii) o registro dos Contratos de Garantia nos
respectivos cartdrios de titulos e documentos.

(f) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas nesta data;

(g) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
cBes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios;

(h) as demonstragBes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009, repre-
sentardo corretamente a posicdo financeira da Emissora naquela data e serdo devida-
mente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(i) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluin-
do mas ndo se limitando & obrigac8o de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emiss&o;

(j) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragéo das Debéntu-
res foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em obser-
véncia ao principio da boa-fé;

(k) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(I) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigag&o legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(m)estd em situac8o regular perante toda a legislagdo trabalhista, tributaria e ambiental,
ressalvados e excetuados todos os casos que a Emissora esteja discutindo ou venha a
discutir de boa-fé, administrativa efou judicialmente assuntos de natureza trabalhista,
tributdria e ambiental; e

(n) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua gmissdo dentro do prazo de 4 (quatro)
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de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo
verbal por telefone. Os respectivos originais dever&o ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias (teis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em raz3o
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma ren(incia aos mesmos ou concordancia com tal i-
nadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assu-
midas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o ou precedente no tocante a qualquer outro ina-
dimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obri-
gando as partes por si e seus sucessores.

10.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigagbes assumidas na presente Escritura, na forma
regulamentar vigente, estd condicionado 3 celebragdo, pela Emissora e demais partes, do Ins-
trumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagdio e Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de Colocag8o, da 12 Emiss3o da T4F Entreteni-
mento S.A. e dos Contratos de Garantia.

10.4. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emiss&o, nos registros competentes, se-
rdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.5. Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, inva-
lida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.6. A presente Escritura de Emiss3o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,

nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas en- fi
cerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do C6-
digo de Processo Civil.
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10.7. Esta Escritura de Emisséo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na
presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132
do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais pri-
vilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as questOes porventura oriundas desta Escritura
de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o Agente Fiducidrio, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

. Sao Paulo, 19 de margo de 2010

Wiz MTERAD Nome: @Re '(‘,. A& TOURANHO
LETOA, PRESIDENTT, Cargo: R, FANAN CE\RA

TAFE

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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meses contados da data do envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhados para 0s
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

TAF ENTRETENIMENTO S.A.

Rua Fidéncio Ramos, n.° 213, 6° andar

Sao Paulo - SP

At.: Grace C.de A.G.Tourinho — CFO e Fernando Luiz Alterio - CEO
Telefone: (11) 3576 1272

Fac-simile: (11) 3576 1206

Correio Eletrdnico: gtourinho@t4f.com.br

Para o Agente Fidudario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro - RJ

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletrnico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banoco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar
Osasco — SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.donizetti@bradesco.com.br

9.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo seréo. consideradas_ entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebiment~0“ expedldo pelo c?rreno, sc3b pro:
tocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunlcagoes. feitas por. fac-simile Zerac: 2325
sideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu re bimento seja confirmado atr




