e

JUCESP PROTOCOLO

SR SRR NN  0.482.668/10-6
T e

INSTRUMENTQ!RARTICULAR DE ESCRENURA'DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM SERIE
UNICA, DA SANTHER — FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

SANTHER — FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA 8.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Aracati, n.° 275, Penha, inscrita no CNPJ)/MF sob n.°
61.101.895/0001-45, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, como agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares
das debéntures da 5 (quinta) emissdo de debéntures simples da Emissora ("Debenturistas”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4,200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Agente
Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidric referidos em conjunto como “Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”),

vém, por meio desta e em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da
52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Flutuante,
em Série Unica, da Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. ("Escritura de Emissio”, “Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), em observincia as seguintes clusulas e condicGes:

CLAUSULA UM, DA AUTORIZACAO E DAS CONDIGOES SUSPENSIVAS
1. A _u_.mm.m:nm Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberaciio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 31 de maio de 2010, nos termos do artigo 59, da Lei n.% 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada ("AGE” e “Lei das Sociedades por AcBes”, respectivamente),

1.2. Nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil Brasileiro, a validade da presente Escritura de Emissiio esta
condicionada a satisfagdo cumulativa das seguintes condicBes suspensivas: (i) entrega pela Emissora ao
Agente Fiducidrio de cépia das informages financeiras da Emissora relativas ao periodo encerrado em 31 de
marco de 2010, acompanhadas do relatdrio de revisSio especial dos auditores independentes, no prazo
previste no item 5.1.(a)(x) abaixo; e (ii) confirmagdo pelo Agente Fiduciario do atendimento, pela Emissora,
dos limites de emiss8o previstos no artigo 60, paragrafo primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agbes

("CondicBes Suspensivas™).
CLAUSULA DOIS.  DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e ha ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
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2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio plblica com esforgos restritos de colocaciio, nos termos da
Instrucdo CVM n,® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Cferta Restrita” e “Instrucio CVM n.©
476/09", respectivamente).

2.1.2. Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”).

2.1.3. A Oferta Restrita ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cédigo ANBID de Regulacio
e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio e Aquisigiio de Valores Mobiliarios.

2.2. Registro na JUCESP e Publicacio da Ata da AGE

A ata da AGE serd registrada na Junta Comercial do Estado de S8o Paulo — JUCESP ("JUCESP"), nos termos da
Lei das Sociedades por Agbes, e publicada no Didrio Oficial do Estado de S8o Paulo e no jornal Didrio,
Comércio, Indistria e Servicos,

2.3. Registro desta Escritura de Emisséo

A presente Escritura de Emissfo e eventuais aditamentos posteriores serfio arquivados na JUCESP, pela
Emissora, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes. Sem prejuizo do disposto no
item 6.5, alinea (e) desta Escritura de Emissfo, vias originals desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP deverfo ser enviadas ao Agente Fiducidrio em até 15
{quinze) dias contados a partir da respectiva data de assinatura.

2.4. Registro para Distribuigdo e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serfo registradas para distribuicio no mercado primério e negociagio no mercado
secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicio de Titulos ("SDT") e do SND — Médulo Nacional de
Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuiciio e a negociaciio liquidadas e as Debé&ntures
custodiadas na CETIP.

2.4.2. As Debéntures somente poderdo ser negocdiadas entre investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da Instrugdo CVM n.° 476/09 e do artigo 109 da Instrugdio CVM n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados™, e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva subscrigio e integralizag2o, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n.2 476/09.

CLAUSULA TRES.  DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1. Séries

A Emissdo € realizada em uma série Unica.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emiss&o € de R$ 125.000.000,00 (cento ¢ vinte e cinco milhdes de reais) na Data de Emissio
(conforme abaixo definido).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 125 (cento e vinte e cinco) Debéntures.
3.4. Destinacao de Recursos

Os recursos captados pela Emissora com a Oferta Restrita serfio destinados (i) ao exercicio, pela Emissora, do
resgate total das debéntures da 43 (quarta) emissdo da Emissora, e (ii) ao alongamento do prazo médio de
outras dividas da Emissora. As debéntures da 42 (quarta) emissdo da Emissora foram emitidas em
1° de agosto de 2007, por meio de distribuicio piblica de colocaciio nos termos da Instruciio CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e os recursos captados pela Emissora com referidas
debéntures da 42 (quarta) emisséo foram aplicados no pré-pagamento de dividas vincendas da Emissora e
para o reforgo de seu capital de giro.

3.5. Numero da Emissio
A presente Escritura de Emissdo representa a 58 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatério e agente escriturador das Deb&ntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicio financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrito no CNPJ/MF sob n,° 60.746,948/0001-12 ("Banco Mandatério e Agente Escriturador™).

3.7. Limite Legal

Esta Emissgo atende aos limites previstos no artigo 60, paragrafo primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Aces,

Implementadas as CondigBes Suspensivas previstas no item 1.2. acima, as Partes obrigam-se desde j& a, no
prazo de até 2 (dois) dias Gteis contados de tal implementag8o, celebrar aditamento & presente Escritura de
Emissdo de forma a inserir os valores utilizados para o célculo do limite legal, o qual devera ser devidamente
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registrade perante a JUCESP.

3.8. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem como seu objeto social: (i) a exploragdo da indiistria do papel, seus artefatos, congéneres e
similares, absorventes higiénicos, fraldas descartdveis em geral, produtos de higiene, cosméticos, perfumes e
similares e produtos saneantes domissanitarios em geral, bem como a industrializacio, venda, exportacao,
importagdo desses produtos por conta ou encomenda de terceiros; o comércio e a representacio por conta
propria ou de terceiros; a importagio e a exportagio em qualquer das suas modalidades, podendo participar
de outras sociedades na qualidade de quotista ou acionista.

CLAUSULA QUATRO. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 2 de junho de 2010 (“Data de Emissiio™).
4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitérioc das Debéntures, na Data de Ermissdo, é de R$ 1.000.000,00 (um milhiio de reais)
("Valor Nominal Unitario™).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados e
nado serdio conversiveis em ages de emissdo da Emissora,

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo Agente Escriturador, por
meio de extrato da conta de depdsito a ser par ele emitido. Adiclonalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, nos termos do artigo 58, paragrafo 1°, da Lei
das Sociedades por AgGes, de forma que aos Debenturistas sera assegurado privilégio geral sobre o ativo da
Emissora.

4.5. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizagio

4.5.1. As Debéntures serfo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou pelo seu Valor Nominat Unitario
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acrescido da Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a data de sua efetiva subscrigio e integralizagdo, caso ndo coincidentes.

4.5.2. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio, de
acordo com as normas de liquidacdo apliciveis & CETIP,

4.6. Prazo de Vencimento

As Debéntures tém prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 2 de junho de 2014 ("Data de Vencimento”).

4.7. Remuneracio

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debé&ntures nfo serd atualizado. A remuneragio das Debéntures
contemplard juros remuneratérios, calculados a partir da Data de Emiss3o das Debéntures, equivalentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) ("Remuneraciig”). A Remuneracio sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias (teis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento
do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

J Valor da Remuneracdo devida no final de cada Periode de Capitalizagdo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicioc do Periode de
Capitalizacéo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo par@metro de flutuacdo acrescido de spread calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurade da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Onde:

FatorDI Produtério das Taxas DI, da data de inicio do periodo de capitalizac8o, inclusive, até a data de
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calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI= ] A_+.H.UH v
k
k=1
Onde:
n Namero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, sendo “n” um
ndmero inteiro;
k Ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
DI, Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:
L
252
TDI, = 2) +1 -1
100
Cnde:
DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)

casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

DP
spread 252

FatorSpread = +1
100
Onde:
Spread 2,85 (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento); e
DP Nimero de dias (ieis entre a Data de Emissdio ou Data de Pagamento da Remuneragdo
{conforme definido abaixo) imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP” um niimero

inteiro.
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ObservagOes:

* O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

e Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim
por diante até o ultimo considerado;

* Uma vez os fatores estando acumulades, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

* O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

®* A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.7.2. O pagamento da Remunerag8o serd realizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo,
portanto, devida nas seguintes datas: (i) 2 de dezembro de 2010, (i) 2 de junho de 2011, (jii) 2 de dezembro
de 2011, (iv) 2 de junho de 2012, (v) 2 de dezembro de 2012, (vi) 2 de junho de 2013, (vii) 2 de dezembro
de 2013, e (vili) 2 de junho de 2014 (cada data sendo individualmente uma “Data_de Pagamento da
Remuneracdo” e todas as datas sendo, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Remuneraciio™.

4.7.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo é o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissgo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
correspondente ao pericdo em questdo ("Periodo de Capitalizacio™.

4.7.3.1, Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.7.4. Em caso de no divulgagio ou Indisponibilidade da Taxa DI na data de vencimente de quaisquer
obrigacBes pecunidrias da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, serd aplicada na apuragdo de
TDIk a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes entre a Emissora e os
Debenturistas quande da divulgagao posterior da Taxa DI que setia aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI

for superior ac prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos itens abaixo quanto a
definicdo do novo parametro de remuneracdo das Debéntures.

4.7.5. Na hipdtese de extingdo, limitagio efou n3o divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
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consecutivos apds a data esperada para sua apuraciio efou divulgagio ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI n3o tenha sido divulgada pelo prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por
proibigdo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 efou regulamentagiio aplicivel, sobre o novo pardmetro de
remuneracao das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacio desse novo pardmetro de remuneraciio, a
dltima Taxa DI divulgada serd utllizada na apuragsio do FatorDI quando do cilculo de quaisquer obrigagSes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parimetro de remuneracdo para as Debéntures.

4.7.5.1,Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata o item 4.7.5 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas néio serd realizada e a Taxa DI, a partir
da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdies previstas
nesta Escritura de Emissdo, sendo cerfo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item
4.7.5.1, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, no sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo da Taxa DI.

4.7.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.7.5 acima, ndo haja acordo sobre a
nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas, observado o quorum estabelecido na Cliusula Sete
abaixo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 5 (cinco) dias contados a
partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escothida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacio (conforme abaixo definido), com
seu consequente cancelamento, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
femporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneraggo imediatamente anterior,
conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragio de TDIk no calcule da
Remuneragdo sera a Ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulacio, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o0 qual n3o excedera a Data de
Vencimento. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo das Debénfures em mais
de uma data, a amortizacdo devera ser realizada de forma pro rata entre os Debenturistas em cada
data de amortizagdo. Durante ¢ cronograma estipulado pela Emissora para amortizagéo das Debéntures
e até a amartizagio integral das Debéntures em Circulagdo, a periodicidade de pagamento da
Remuneracio continuara sendo aquela estabelecida no item 4.7.2 acima, chservado que as Debéntures
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fardo jus & nova remuneragdo a ser definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.7.5 acima. Referida nova remuneracao
deverd refletir parametros utilizados em operagBes similares existentes & época. Caso a nova
remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,

essa remuneragdo deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias (teis.

4.7.7. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia Gtil anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.8. Repactuacao Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuaciio programada.

4.9. Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizade em 3 (trés) parcelas anuais, iguais e consecutivas,
a razdo de 33,3333%, 33,3333% e 33,3334% que ocorrerdo, respectivamente, em 2 de junho de 2012,
2 de junho de 2013 e na Data de Vencimento.

4.10. Aquisicao Facultativa

4.10.1. A Emissora poderd, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Agbes, com a concordancia dos Debenturistas, adquirir as Debéntures em Circulagiio a qualquer tempo, por
preco ndo superior ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data da efetiva aquisicio.

4.10.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no mercado, canceladas
a qualguer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora,

4,11. Resgate Antecipado

Sem prejuizo do item 4.7.6 acima, alinea (a) desta Escritura de Emissio, as Debéntures ndo estdo sujeitas a
resgate antecipado.

4,12, Multa e Juros Moratdrios
Sem prejuizo da Remuneragdo devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, ocorrendo

atraso imputével & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, induindo, sem
limitagdo, o pagamento da Remuneragdo, os débitos em atrase e ndo pagos pela Emissora, independente de
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qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa moratdria de 2%
(dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamenito.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13,2 a 4,13.7 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagio acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (“Vencimento
Antecipado™), na ocorréncia das seguintes hipSteses ("Eventos de Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria relacionada as Debéntures
efou a esta Escritura de Emissdo nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséio, nio sanado
no prazo de 1 (um) dia Gtil;

{(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio n8o pecunidria relacionada as
Debéntures efou a esta Escritura de Emiss80, n3o sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de comunicacdo do referido descumprimenta: (i) pela Emissora ao Agente
Fiducidrio; ou (i) pelo Agente Fiducidrio ou, na omissio deste, pelos Debenturistas, 3
Emissora, o que ocorrer primeiro, sende que o prazo de cura previsto nesta alinea ndo se
aplica as obrigagbes ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emissdo;

(<) inadimplemento, ndc sanadc no prazo previsto no respective centrato, ou vencimento
antecipado, de qualquer divida da Emissora ou de quaisquer de suas Controladas (conforme
abaixo definide), cujo valor individual seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez mithes
de reais) ou cujo valor agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (guinze milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

{d) ocorréneia de: (i) decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Confroladas; (ii)
pedido de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Controladas formulado por terceiros e
nao elidide no prazo legal; (i) pedido de recuperaggo judicial ou submissdo a qualquer credor
ou dasse de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial
formulado pela Emissora ou qualquer de suas Controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (iv) extincdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia ou
pedido de autofaléncia pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas;
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alterago do controle, direto ou indireto, da Emissora, exceto se: (i) para pessoas naturais ou
juridicas, ou grupo de pessoas naturais ou juridicas, vinculadas por acordo de voto, que facam
parte, na data de celebragdo da Escritura de Emiss&o, do grupo de controle da Emissora
("Controladares”); (ii) para pessoas juridicas que venham a ser controladas integraimente,
direta ou indiretamente, pelos Controladores; ou (i) se aprovado previamente por
Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como as
Debéntures de titularidade (a) de empresas Controladas pela Emissora (diretas ou indiretas);
(b) de Controladores (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) de administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas ("Debé&ntures em Circulacio™):

ressalvada a cisdc da Emissora a ser aprovada pelos seus acicnistas e que terd como objeto a
versdo da parcela cindida, representada pelo imdvel onde esta instalada a unidade industrial
Penha (incluindo o terreno e benfeitorias, sem quaisquer maquinas efou equipamentos), no
valor de até R$ 15.000.000,00 {quinze milhSes de reais), para uma das controladas dos atuals
acionistas da Emissora, a ocorréncia de qualquer aprovaciio de incorporagdo, fusdo ou cisdo
da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, exceto (i) se qualquer dessas operages for
realizada exclusivamente entre a Emissora e qualquer de suas Controladas ou seus
Controladores, ou exclusivamente entre as Controladas ou os Controladores da Emissora; e
{ii) desde gue observade o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

descaracterizagio, a qualquer tempo (inclusive quando da elaboraciio do relatério anual do
Agente Fiducidrio), das Debéntures como sendo da espécie com garantia flutuante, nos
termos da alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agles;

distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizacdo de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso a Emissora esteja em
maora com qualquer de suas obrigagBes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agles;

comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo efou no Contrato de Distribuico Plblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Flutuante, da 52 Emissdo da Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. ("Contrato de
Distribuiciio™} sdo falsas, incorretas ou enganosas;
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transformacdo do tipo societério da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por Acbes;

realizac8o da redugdo do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a absorcgo
de prejuizos, sem a prévia e expressa autorizacio dos Debenturistas;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, exceto quando referida alteragdio ndo
resultar em mudanca da atividade principal atualmente praticada pela Emissora efou do ramo
de negdcies atualmente explorado pela Emissora;

alienacdo de quaisquer ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Deb&ntures, resulte em uma reducdo da receita operacional liquida da Emissora
superior @ 25% (vinte e cinco por cento), exceto se tal alienagio objetivar a captacio de
recursos para: (i) investimentos na atividade produtiva da Emissora; ou {ii) substituicio de
bens antigos por outros novos com a mesma finalidade. Para os fins do disposto nesta alinea,
a verificagdo da ocorréncia (ou néo) da redugo da receita operacional liquida da Emissora em
moniante equivalente a mais do que 25% (vinte e cinco por cento) serd realizada
trimestralmente, utilizando-se como base de comparaciio as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do respectivo trimestre de
apuragdo, sendo que a primeira apuragdo deverd ser realizada com base nas informagdes
financelras revisadas da Emissora relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2010;

decisdo judicial transitada em julgado determinando a execucdo de titulos contra a Emissora
ou qualquer uma de suas Controladas, cujo valor individual seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou cujo valor agregado seja igual ou superior a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas, cujo valor
individual seja igual ou superior a R$ 10,000.000,00 (dez milhdes de reais) ou cujo valor
agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto se, no
prazo de até 10 {dez) dias Uieis contados da data do protesto, tiver sido comprovado ac
Agente Fiduciario que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro; (ii) o protesto
foi cancelado; ou (i) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi{foram) depositado(s) em juizo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia

a terceiros, pela Emissora, das obrigacies assumidas na Escritura de Emissao, exceto se (i)
essa operagao decorrer de incorporagdo, fusdo ou cisdo que ndo constitua um Evento de
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Vencimento Antecipado nos termos da alinea (f) acima; ou (ii) houver anuéncia prévia dos
Debenturistas detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacgo;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizac@es e licencas, inclusive
as ambientais, essenciais para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto se {i} em se tratando de pedido de renovacio n3o deferido até o vencimento da
licenga ou autorizagio em questdio, a Emissora apresente ac Agente Fiducidrio, em até 2
(dois) dias antes do wvendmento da referida licenca ou autorlzacio, documentos
comprobatdrios de que tomou todas as providéncias estabelecidas na legislaco em vigor para
solicitar a renovagdo da referida licenga ou autorizagio; ou (ii) em se tratando de denegacfo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo de autorizacBes ou licencas, a Emissora apresente ao
Agente Fidudidrio provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
da Emissora até a renovagdo ou obtengdo da referida licenca ou autorizagiio, nos seguintes
prazos: (x) em até 15 (quinze) dias (teis a partir da data em que a Emissora tomar
conhecimento da ndo renovagdio, cancelamento, revogacio ou suspensio da autorizacdo ou
licenga; ou () em até 1 (um) dia (til antes do prazo legalmente estabelecido para o inicio da
paralisacdo das atividades de qualquer das unidades produtivas da Emissora, o que ocorrer
primeiro; e

nao atendimento, pela Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, por 2 (dois)
trimestres consecutivos ou por 3 (trés) trimestres ndo consecutivos, de qualquer dos indices
financeiros relacionados a seguir (“Indices Financeiros™), durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a serem verificados trimestralmente pela Emissora e revisadas pelo Agente
Fiducidrio com base nas informagBes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Emissora, devendo esta enviar ac Agente Fiducidrio demonstrativo detalhado da sua
apurasdo, contendo a memdria de calculo com as contas abertas de todas as rubricas
necessarias para sua obtengdo, e cuja veracidade, suficiéncia, legalidade e legitimidade das
informacdes prestadas deverdc ser declaradas por diretor da Emissora com poderes para
tanto, ficando, ainda, o Agente Fiduciario, desde ja, autorizado a realizar todos os
questionamentos necessarios 8 Emissora e aos seus auditores independentes, sendo certo que
a primeira verificagdo para fins desta alinea ocorrera com relagdo ao trimestre encerrado em
30 de junhe de 2010:

(A) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a: (i} 4.50x no 2° (segundo) e 3°
(terceiro) trimestres de 2010; (ii} 4.00x no 4° (quarto) trimestre de 2010; (ji} 3.75x no 1°
(primeiro) trimestre de 2011; {iv} 3.50x no 2° (segundo) trimestre de 2011; (v) 3.25x no 3°
(terceiro) trimestre de 2011; (vi) 3.00x no 4° (quarto) trimestre de 2011; (vii} 2.75x no 1°
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(primeiro) trimestre de 2012; (viii)} 2.50x no 2° (segundo) trimestre de 2012; (ix) 2.25x no 3°
(terceiro) trimestre de 2012; e (x) 2.00x a partir do 4° (quarto) trimestre de 2012, inclusive;

(B) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a (i) 2.2x no 2° (segundo)
trimestre de 2010; (i) 2.2x no 3° (terceiro) trimestre de 2010; e (ii) 2.5x a partir do 4°
(quarto) trimestre de 2010, inclusive. _

Para os fins do disposto nesta alinea, aplicar-se-do as seguintes definigbes para o calculo dos
indices Financeiros:

“Despesas Financeiras Liquidas” significa o somatério do valor de juros provisionados, desagio
na cesso de direitos creditdrios, custos de estruturacio de securitizacBes de recebiveis,
variagbes monetarias e cambiais passivas e juros sobre capital prépric em relacio aos 12
meses anteriores a data de apuragdo do indice, relativos & Divida Total (conforme abaixo
definido), induindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing e
juros capitalizados a divida deduzindo-se as receitas financeiras e variagbes monetdrias e
cambialis ativas, em relag8o ao periodo de doze meses imediatamente anteriar & data-base
das demonstragdes financeiras de referéncia;

"Divida Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de aplicacbes
financeiras e o diferencial a receber por operacfes com derivativos, da Emissora e suas
Controladas consolidadas;

“Divida Total” significa a somatdria dos empréstimos, financiamentos, debéntures, titulos
descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por operagies com derivativos, cessdo
de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos direitos creditdrios que tenham por
origem operagbes de compra e venda para entrega futura, efou futura prestacio de servico
pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas
Controladas consolidadas; e

“EBITDA" significa em relagio aos 12 (doze) meses anteriores & data de apuragio do indice, o
somatdrio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributas, contribuicBes e
participacdes; (i) das despesas de depreciaciio e amortizacio ocorridas no periode; (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do resultada ndo operacional.
As despesas financeiras sdo, em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores & data de apuragdo
do indice, o somatdrio dos pagamentos de juros e despesas financeiras incorridas sobre o
endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas de
variacdo cambial (diferenca de moedas).
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4,13.1.1. Para os fins deste item 4.13.1., “Controle” tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das

Sociedades por AcOes e “Controladas” tem o significado previsto no artigo 243, paragrafo 2° da Lei das
Sociedades por AgGes.

4.13.1.2. Os valores de algada previstos nas alineas acima serio reajustados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacio positiva do Indice Geral de Pregos-Mercado divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas
("IGP-M").

4.13.2. Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” serd qualquer
uma das seguintes datas:

()  ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (a), (b), (c),
(d), (e), (), (a), (h), (§), (k), () e (p) do item 4.13,1 acima ("Eventos_de Vencimento
Antecipado de Dedaragiio Automdtica”), serd considerada a data de ocorréncia dos Eventos de
Vencimento Antecipado, mesmo que a comunicacdio escrita, prevista no item 4.13.6 abaixo,
seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo que nessas hipdteses, o Vencimento
Antecipado das Debé&ntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; &

(i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i), (m), (n),
(o), (9) e (r) do item 4.13.1 acima (“Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD™), sera
considerada a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.13.3 abaixo na qual os Debenturistas tenham deliberado pela dedlaragic de Vencimento
Antecipado das Debéntures.

4.13.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD, o Agente Fiducidrio
devera convocar, em até 5 (cinco} dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido
Evento de Vencimento Antecipade, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaracdo de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.13.3.1. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas referida acima ndo seja convocada pelo Agente Fiducirio
no prazo de 5 (cinco) dias Gteis ali previsto, tal assembleia podera ser convocada pela Emissora, ou por
Debenturistas representando no minimo 10% das Debéntures em Circulagio.

4.13.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencicnada no item 4.13.3 acima ndo seja instalada por
falka de quorum, em primeira e segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o Vencimento
Antecipado das Debéntures.

4,13.5. Sg, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos do item 4.13.3 acima, Debenturistas

que representem, ne minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o deliberarem ndo
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declarar o vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures, ndo haverd Vencimento
Antecipado das Debéntures,

4.13.6. O Agente Fidudidrio devera comunicar, por escrito, nos termos da Clausula Nove abaixo, eventual
Vencimento Antecipado das Debéntures & Emissora no prazo méximo de 1 (um) dia dtil contado (i} de sua
ciéncia da ocorréncia de uma das hipdteses de Evento de Vencimento Antecipade de Declaracio Automatica;
(it} da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o Vencimento Antecipado das
Debéntures, no caso de Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (iii) da data marcada para a
realizacdo da Assembleia de Debenturistas em segunda convocacio, cujo quorum minimo de instalacio n3o
tenha sido aicangado, também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.

4.13.7. Em caso de dedaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagio acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até
5 (cinco} dias Gteis contados do recebimento pela Emissora da comunicagiio por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio, conforme previsto no item 4.13.6 acima e nos termos da Clausula Nove abaixo, sob pena

de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.12
acima.

4.13.7.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.13.7 acima serdo cbrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo
vencimento.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas no 5SND, e em
atendimento aos seus procedimentos, ou por meio do agente escriturador das Debéntures para os titulares de

Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia vinculada & CETIP.

4.16. Prorrogagao dos Prazos
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Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigaciio prevista ou
decorrente da Emissdo até o primeiro dia (til subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro
encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que
nédo haja expediente bancario na Cidade de S3o Paulo, ressalvados os casos em que os pagamentos devam
ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacic quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4,17. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes relativos exclusivamente & Emissio efou as Debéntures que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, 0s interesses dos Debenturistas, a critério razodvel da
Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didric Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal Didrio, Comércio, Industria e Servigos, utilizados pela Emissora para efetuar as publicages
ordenadas pela Lei das Sociedades por AgBes e pela CVM.

4.18. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério e Agente Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da
data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentacdo comprobatdria da
referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA CINCO. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1, A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

() dentro de 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ¢dpia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas
do relatdrio da administragio e do parecer dos auditores independentes, ou data anterior,
caso tais informagBes sejam disponibilizadas nas paginas da Emissora ou da CVM na rede
mundial de computadores;

(i) dentro de 45 {(quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do exercicio social,
cdpia de suas informacdies financeiras relativas ao respectivo trimestre acompanhadas do
relatdrio de revisdo especial dos auditores independentes, ou data anterior, caso tais
informagdes sejam disponibilizadas nas pdginas da Emissora ou da CVM na rede mundial de
computadores; S
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dentro de 10 {dez) dias Gteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada
por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emisséo e da Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n.® 28/83");

copia das informagBes periddicas e eventuais pertinentes & Instruciio CVM n.¢ 480, de 7 de
dezembro de 2009 (“Instrucio CVM n.° 480/09"), com a mesma periodicidade prevista para o
envio dessas informages a CVM;

na mesma data da publicagdo, as informagfes veiculadas na forma prevista no item 4.17
acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunites
do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM n.0 480/09 ou, na inexisténcia
de prazo previsto na regulamentagdo, no prazo de 7 (sete) dias (teis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem divulgados;

desde que seja do seu conhecimento, informagBes sobre qualquer descumprimento ndo
sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigBes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 1 (um) dia Otil contado da data do descumprimento,
sem prejuizo do disposto na alinea (1) abaixo;

(viit) sem prejuizo de disposto no item 6.5, alinea (e) desta Escritura de Emissdo, vias originais

(ix)

()

desta Escritura de Emissgo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP
em até 15 (quinze) dias contados a partir da respectiva data de assinatura;

todos os demais documentos e informagfes que a Emissora, nos termos e condigGes previstos
nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar a¢ Agente Fiduciario; e

dentro do prazo de até 26 {vinte e seis) dias contados da data de assinatura desta Escritura,
copia das informacgdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2010,
acompanhadas do relatdrio de revisdo especial dos auditores independentes da Emissora;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto a

CVM, nos termas da Instrugdo

CVM n.° 480/09, e fornecer aos seus acionistas as demonstragbes financeiras nos termos dos artigos

176 e 289 da Lei das Sociedades por Agtes;
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manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestacfo desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagdes legitimas dos Debenturistas e do Agente Fiducidrio;

convocar, nos termos da Clausula Sete abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiducidric ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no item 4.13 acima, bem como qualquer outfo evento que possa
trazer prejuizo aos Debenturistas, a critério da Emissora;

cumprir todas as determinacBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagbes fora do seu ohjeto social, observadas as disposigbes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condena¢o em decisdo transitada em julgado
decorrente de processo judicial que afete, de forma relevante e adversa, a Emissora ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 5 (cinco) dias apds a data em que a Emissora tomar conhecimento do trinsito em
julgado do respective processo;

manter as condigBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias
ou nos negdcios da Emissora, devendo notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio
relevante ou sobre quaisquer eventos ou situagdes que possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar, de qualguer forma, o pontual cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, no todo ou em parte;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, confarme praticas correntes da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de Emiss&o,
em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;
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{0) cumprir as obrigagdes que Ihes sdo apliciveis nos termos da legislacio e requlamentacio vigentes,
indusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagSes dos drgdos
municipais, estaduais e federais;

{p) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no gue se
refere & destinacio dos recursos captados por meio da Oferta Restrita;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Mandatério, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e a CETIP ou qualquer outro prestador de
servico de sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundério;

49 efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pele Agente Fiducidrio que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. O pagamento ou
o reemboalso, pela Emissora, de quaisquer despesas em montante igual ou superior a R$ 5.000,00
{cinco mil reais) somente sera realizado mediante Emsm € expressa aprovagao pela Emissora;

(s) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

1) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no
que for aplicavel; e

{u) nao realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio de comunicagdo informando o

encerramento da Oferta Restrita & CVM, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

5.2. Asdespesas a que se refere a alinea (r) do item 5.1 acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdc de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissgo, e outras
que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(b) extracdo de certidfes;

{c) despesas de viagem, compreendendo alimentacio, transporte e estadias, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungSes do Agente Fiduciario;
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(d) em caso de vencimento antecipado das Debéntures, despesas com especialistas, tais como assessoria
legal aos Debenturistas , bem como depésitos, custas e taxas judicidrias de acdes judiciais propostas
pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de agBes intentadas contra estes,
no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas; e

(e} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser comprovadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informages pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas, previamente aprovados pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emiss&o, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM n.° 476/09:

(a) preparar suas demonstracBes financelras de encerramento de exercicio e, se for ¢ caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demanstrag8es financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
{c) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados

do encerramento do exercicio social;

{d) manter os documentos mencionados na alinea {c)} acdma em sua pdgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicbes da Instrugdo CVM n.9 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucio CVM n.°
358/02"), no que se refere a dever de sigilo e vedagGes & negociagdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definide no artigo 22 da Instrugdo CVM n.° 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato
Relevante imediatamente aos Coordenadores; e

(9) fornecer todas as informagdes solicitadas pelo Agente Fiducidrio, pela CVM e/ou pela CETIP.

CLAUSULA SEIS. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciaric da Emissdo, a Pentagone S.A. Distribuidora de

Titulos e Valores Maobilidrios, acima gqualificada, que, por melo deste ato, aceita tal nomeacdo para, nos
termos da lei & da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
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comunh&o dos Debenturistas.

6.2,

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(®

(9)

(h)

(M

(k)

6.3.

O Agente Fiducirio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, dedara sob as penas da lei, que:

conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigBes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas as suas cldusulas e condigbes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir com suas obrigacSes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutérios necessarios para tanto;

a celebracio desta Escritura de Emissdic e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades
por AcBes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM n.@ 28/83;

néo tem qualquer ligagio com a Emissora que ¢ impega de exercer suas fungdes;

estd ciente das disposicies da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissgo;

quando do recebimento das informagdes financeiras da Emissora relativas ao periodo encerrado em
31 de margo de 2010, verificard o atendimento, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Scciedades por Acdes e providenciara o respectivo aditamento da presente
Escritura de Emissdo no prazo estabelecido na cldusula 3.7 acima; e

os representantes legais que assinam esta Escritura de EmissSo tém poderes estatudrios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagSes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposiges do respectivo Estatuto Social.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao,

devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento das Debéntures ou, caso ainda

restem obrigagdes da Emissora inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacfes da
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Emissora relacionadas a esta Escritura de Emisso sejam cumpridas ou, ainda, até sua efetiva substituicgo.

6.4. A fitulo de honorérios pelos deveres e atribuicdes que lhe competermn, nos termos da legislacio e
regulamentagio apliciveis e desta Escritura de EmissSo, serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario
remuneracdo correspondente a parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais nas
mesmas datas de aniversario subsequentes, até a liquidacio integral das Debéntures.

6.4.1. A remuneracio prevista acima sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referidas no item 6.4 acima serfo atualizadas anualmente pela variagio acumulada do IGP-
M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emiss3o, até as datas
de pagamento de cada parcela, caleuladas pro rata die se necessario,

6.4.3. As parcelas previstas no item 6.4 acima serfo acrescidas dos impostos vigentes & época do pagamento,
tais como Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS), Contribuicio para o Programa de Integraciio
Social (PIS), Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuicio Social sobre o
Lucro (CSLL) e Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento da referida remuneraco,

6.4.4. A remuneracio do Agente Fiducidrio prevista no item 6.4 acima, ndo inclui as despesas com viagens,
estadias, transporte, notificagdo e publicaciio necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio dos
Debenturistas, durante ou apds a implantagdio do servigo, bem como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em
caso de inadimplemento da Emissora, a serem arcadas pela Emissora, desde que prévia e expressamente
aprovados pela Emissora, sempre que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), nos termos desta
Escritura de Emiss&o,

6.4.5. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverSo, sempre gque possivel, ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lej,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de suas funcdes
ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao respectivo
pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um periodo superior 2 10 {dez) dias corridos.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
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deveres e atribuicdes do Agente Fidudiario:.

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio, o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio dos seus proprios
bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d} verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacies contidas nesta Escritura de

Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

{e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissio e respectivos
aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as informagBes e documentos
necessarios ao referido registro;

(f acompanhar a observancia da periodicidade na prestagiio das informacdes obrigatérias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constantes de tais informactes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fie! desempenho de suas funcBes, certidBes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Plblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacio e
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessirio e desde que aprovado pelos Debenturistas, auditoria
extraordindria na Emissora, s expensas desta;

(i convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos no item 4,17 acima;

(i) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacBes que lhe forem
solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea
(b), da Lei das Sociedades por AcBes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao
conter, a0 menos, as seguintes informacbes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a
informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios, necessdrios a realiza¢io do relatdrio
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qgue venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfo ser devidamente

encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagao na CvM:

(i)  eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas informacSes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na cobrigatdria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(i) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no perfodo;

(i) comentarios sobre as demonstragies financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

{iv) posicao da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

{v) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;

(vi) declaracdo sobre sua aptiddio para continuar exercendo a fungio de agente fiducidrio da
Emissdo;

{(vil) declaragdo acerca da suficiéncia e exegiiibilidade das garantias das Debéntures;

(viii} pagamentos da Remuneracdo realizados no perfodo, bem como aquisicBes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(ix) acompanhamento da destinagae dos recursos captados por meio da Emissdo; e

(x) relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua administragio
efou prepostos.

0] disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio

devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locals:

(1
(ii)
(i)

(iv)

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;
na CETIP;

na CVM; e
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(v) na sede das instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas pela Emissora para a realizagio da Oferta Restrita (“Coordenadores®).

publicar, as expensas da Emissora e por meio dos parceiros previamente cadastrados pela Emissora,
nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes legais, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério anual se encontra & disposicio nos locais indicadas na
alinea anterior:

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitacdo de
informagdes junto & Emissora, ac Banco Mandatario e Agente Escriturador e & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas aquelas
impositivas de obrigagles de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias (teis
contados da data de ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagbes assumidas nesta Escritura de EmissSio, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagGes. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada 8 CVM e & CETIP,
em observancia aos prazos exigidos por cada qual;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissiio previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por AcBes;

acompanhar com 0 Banco Mandatario e Agente Escriturador, em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora em relagdio as Debéntures, conforme
estipulado nesta Escritura de Emissio;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes de eventuais propostas de madificagles
nas condicdes das Debéntures; e

calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas e
a Emissora, através do site: www.pentagonotrustee.com.br.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiducidtio usara de guaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegde e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

observados os termos e condicBies previstos nesta Escritura de Emissao, declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessodrios, observadas as condicdes da presente
Escritura de Emissdo;
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(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel;
{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizaco dos créditos dos Debenturistas; e

{(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial da
Emissora,

6.6.1. 0 Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio das medidas
contempladas nas alineas (), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulaggo. Na hipdtese prevista na alinea (d), o
Agente Fiducidrio se eximird da responsabilidade de que trata o item 6.6 acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdio de Debenturistas que representem, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulago.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renlincia, liquidacdo, dissolucio ou extingdo,
ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser comnvocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CYM. Na hipdtese da convocagio ndc ocorrer até § (cinco) dias
{teis antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissao. A substituigdo ndo implicard em remuneraciio ao novo agente fiducidrio superior 3 ora avencada.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiduciario nfo poder continuar a exercer as suas funcBes por drcunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o fato 3 Emissora e aos
Debenturistas, solicitando sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo umqm a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 3 indicacBo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma remuneracdio
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicBes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fidudiario ficara sujeita 3 comunicacio prévia a CVM e

a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instruggo CVM n.0 28/83 e
em eventuais normas posteriores.,

-27-




o & o Q LN -
a 2 3 @ p B ] 4 9
2 % a ¢ a 2 3
2 9 @ @ @ 2 29
¢ o » & o 2 o a ¥
° » ° sae sa L

4

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) m_summhb DEDEBENTURES mHZvrmm.. NAO
nOz<m_ﬂmH<mHm EM ACOES, COM GARANTIA FLUTUANTE;? m_s-m_.wwmm §N1Ca,,DA mb._&._._._—u_ﬂ - FABRICA DE
PAPEL SANTA ._._._mNmNHz:F.m Az 2 o0t

o 2 @ o n o
st a o L] (2 X ] L]

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de aditamento & Escritura
de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a presente.

6.7.5.1.0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacdo, comunicd-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos dg item 4.17 acima.

6.7.5.2.0 agente fiducidrio substituto exercerd suas fun¢Bes a partir da data em gue for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emiss&o, inclusive, até sua efetiva substituiciio ou até que
todas as obrigacSes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETE. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

-7.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral para deliberar sobre
matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela
CvM,

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AgBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias em primeira convocagio e com anteced@ncia minima de 8 (oito) dias em segunda convocagio.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Acdes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocaciio, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, metade das Debéntures em Circulagfio €, em segunda convocacdio, com qualquer niimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agfies e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regutar a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecer a totalidade dos

Debenturistas.

7.6, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aguele que far designado pela CVM.
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7.7.  Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagGes, ressalvados quoruns especificos estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o,
serdo tomadas, em primeira convocagio, por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples

das Debéntures em Circulagsio e, em segunda convocagiio, por Debenturistas que representem a maioria

simples das Debéntures detidas pelos Debenturistas presentes, sendo admitida a constituicio de mandatarios,
Debenturistas ou n3o.

7.7.1, Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, somente os Debenturistas que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio, em primeira ou segunda convocacdio, poderdo
aprovar alteragBes sobre as seguintes matérias:

(@) qualquer alteragio no prazo de vigéncia, na Remuneragio efou na Data de Vencimento das
Debéntures;

(b) nos critérios e procedimentos para cilculo e pagamento da Remuneracio efou nas Datas de
Pagamento da Remuneraco;

{c) na espécie da Debénture; |

{d) nos quoruns de deliberagdo, ordinarios ou qualificados, das Assembleias Gerais de Debenturistas; efou
(e) qualquer dos Eventos de Vencimento b.&»ﬁ:ﬁaoh conforme previstos no item 4.13 acima.

7.8. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observada a devida competéncia legal e os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo

existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os Debenturistas, independentemente de

terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiducidric devera comparecer 3s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITO.  DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(2) € uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;
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estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes, inclusive as societarias,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emiss#o, & emiss3o das Debéntures e ao cumprimento de

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisso t8m poderes estatutdrios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragfo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura
de Emisséo, assim como a emissdo e a distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo das
Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualguer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (x)} vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criaciio de qualquer Snus sobre
gualguer ativo ou bem da Emissora, exceto pela garantia flutuante de que trata o item 4.4 acima; ou
(z) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que 2 Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

exceto conforme informado no formuldrio Informagdes Anuais — IAN, no Formuldrio de Referéncia da
Emissora a ser divulgado nos termos da Instrugdo CVM n.® 480/09, nas Demonstragfes Financeiras
Padronizadas — DFP e nas Informages Trimestrais — ITR disponibilizadas pela Emissora 4 CVM e ao
mercado, a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas

pelas autoridades federais, estaduais e municipais para ¢ exerciclo de suas atividades, sendo todas
elas vdlidas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e indispensaveis 3 condug8o de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Poiitica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugles do CONAMA - Consetho Nacional do Meio Ambiente e 3s demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acgBes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizacgo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos drgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstracBes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
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dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como as informacgBes financeiras trimestrais relativas ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2010, representam corretamente a posiciio financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade vigentes no Brasil 3 época em que foram preparadas e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma conselidada;

o formuldrio InformacBes Anuais — IAN, as Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP e as
Informacdes Trimestrais ~ ITR, bem como demais informacg8es pblicas sobre a Emissora, constituem
informagdes relevantes e necessarias para que os Investidores Qualificados e seus consultores tenham
condigBes de fazer uma andlise correta e suficiente com relagio ao investimento nas Debéntures, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissfes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaracGes foram dadas;

exceto pelas contingéncias informadas no formulario InformagBes Anuais — IAN, no Formuldrio de
Referéncia da Emissora a ser divulgado nos termos da Instrucdio CVM n.© 480/09, nas Demonstractes
Financeiras Padronizadas — DFP e nas Informacg8es Trimestrais — ITR disponibilizadas pela Emissora a
CVYM e ao mercado, ndo tem conhecimento da existéndla de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante em suas atividades ou condic8o financeira, ou que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo;

nado ha qualquer ligagio entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de
exercer plenamente suas fungdes;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo mas ndo se

limitando a obrigag@o de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos no item
3.4 desta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vélida e vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com os seus termos e condigbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

temn plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9¢ da Instrucdo CVM n.° 476/09, ndo poderd realizar
outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobiliarios da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
{quatra) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdc e apuracdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por livre vontade da
Emissora, em cbservancia ao principio da boa-fé,
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CLAUSULA NOVE.  DAS NOTIFICACOES

9.1, Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como 03
meios fisicos que contenham decumentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A
Av. Euzébio Matoso, 1.375

$80 Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Conrado Sundfeld
Tel.:  (11) 3030-0255

Fax:  (11) 3030-0255

E-mail: lyiz.conrado@santher.com,br

Para o Agente Fiduciario;
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 04, sala 514 .

Rio de Janeiro — R3

At.: Sr. Marcelo Ribeiro

Tel.:  (21) 3385-4565

Fax:  (21) 3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com,br e trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatgrio e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.2, Prédio Amarelo, 2¢ andar

Osasco — SP

At.: Srs. Jodo Batista de Souza e Fabio da Cruz Tomo

Tel.:  (11) 3684-7911 ou 3684-2582

Fax:  (11) 3684-2714

E-mail: 4010.ibsouza@bradesco.com,br, 4010.custodiarf@bradesco.com.br e 4010.tomo@bradesco.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob pratocole ou com “Aviso de Recebimenio” expedido pelo correio ou por telegrama, nos
enderegos acima. As comunicacBes feitas por meio de fax ou correic eletrénico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
méguina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagBo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) dias (teis apds o envic da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima ou das pessoas responsaveis pelo recebimento das
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comunicagdes devera ser comunicada a outra Parte pela parte que tiver seu enderego alterado ou a pessoa
responsavel pelo recebimento das comunicagBes, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndc observincia do disposto no item 9.3 acima serdio arcados pela
Parte inadimplente.

CLAUSULA DEZ. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de EmissSo.
Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigages
da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagiic ou modificagiio de quaisquer

outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emiss3o é firmada em carater irrevogavel e irretratével, obrigando as Partes por

sl e seus sucessores, salvo na hipdtese de ndc preenchimento dos requisitos relacionados na Clusula Dois
acima e observado o disposto no item 1.2. acima,

10.3. Caso qualquer das disposigGes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢3o afetada por outra que, na medida do possivel, produza o6 mesmo
efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estio sujeitas a
execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,

CLAUSULA ONZE. DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questGes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3a.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o a Emissora e o Agente
Fiducidrio em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 31 de maio de 2010
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