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PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISE:AQ‘;PGBLLCA DR
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CcOM GARANTIA FLUTUANTE E COM GARANTIA’REAL. DA’PRIMEIRA’EMISSAO DE

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.

S&o partes neste Aditamento (conforme definido abaixo):

L.

II.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
(conforme definido abaixo) ("Debéntures"):

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A., companhia
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano 466, conjunto 602, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob o n.°60.537.263/0001-66, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia"); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhfo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 541, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

CONSIDERANDO que:

(A)

(B)

em 22 de outubro de 2010, a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio celebraram o
"Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o Publica de Debéntures Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante e com Garantia
Real, da Primeira Emissdo de Allpark Empreendimentos, Participacdes e
Servigos S.A." ("Escritura de Emiss@o Original"); e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Original para
(i) corrigir a Clausula 6.16, inciso II, para que dela conste que o primeiro
pagamento da Remuneragfo (conforme definido na Clausula 6.16 abaixo, II)
ocorrerda em 25 de abril de 2011; (ii) com relacdo a ata da AGE da
Companhia (conforme definido na Cldusula 1.1 abaixo, inciso I), refletir seu
arquivamento na JUCESP (conforme definido na Cldusula 2.1 abaixo,
inciso I, alinea (a)); (iii) com relacfo a ata da Reunifio de Socios da Primeira
(conforme definido na Cldusula 1.1 abaixo, incisoIl), refletir seu
arquivamento na JUCESP; e (iv) refletir a inscri¢do da Escritura de Emissdo
Original na JUCESP;
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resolvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Original que, nos
termos deste "Primeiro Aditamento ao Instrumenta Particufar del Eséritura de

Emissdo Publica de Debéntures Néo Convermgfels em Agoes da“Espdcw com

Garantia Flutuante e com Garantia Real, d4° Pfimeira” Emissdo " de Allpark
Empreendimentos, Participacdes e Servigos S.A." ("Aditamento” ou "Escritura de
Emissd@o"), passa a vigorar de acordo com os seguintes termos e condi¢des:

AUTORIZACAO

A emisséo das Debéntures e a oferta publica de distribuigdo das Debéntures
com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instru¢io CVM 476") ("Oferta"), serdo realizadas com base nas
deliberagdes:

L.

da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Companhia
realizada em 15 de outubro de 2010 ("AGE da Companhia"); e

II. da reunido de s6cios da Primeira Estacionamentos Ltda. ("Primeira" e,
em conjunto com a Companhia, "Outorgantes") realizada em
15 de outubro de 2010 ("Reunifo de Sécios da Primeira").

REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L

I1.

II1.

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des"):

(a) a ata da AGE da Companhia foi arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") em 25 de outubro de 2010
e serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo
("DOESP") e no jornal "Valor Econdmico"; €

(b) a ata da Reunifio de Socios da Primeira foi arquivada na
JUCESP em 27 de outubro de 2010;

inscrigdo da Escritura de Emissdo Original e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des, (a) a
Escritura de Emissdo Original foi inscrita na JUCESP em
27 de outubro de 2010; e (b) este Aditamento e os eventuais outros
aditamentos a esta Escritura de Emissdo serdo inscritos na JUCESP;

constituicdo da Cessdo Fiducidria. Nos termos do artigo 62,
inciso III, da Lei das Sociedades por Ag¢bes, a Cessdo Fiduciaria

: /
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Garantia de Direitos Creditorios", sentre a (‘ompanhlai e: 0 Agente

Fiduciario e eventuais outras parfes (fal confrato e seus ‘eventuais
aditamentos, "Contrato de Cessdo Fiduciaria"), e serd constituida
mediante o registro do Contrato de Cesséo Fiducidria nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

IV.  registro para distribuigdo e custédia eletrénica. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribuicdo por meio do SDT - Modulo de
Distribui¢fio de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP");
e (b) custodia eletronica por meio do SND — Moédulo Nacional de
Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribui¢fo liquidada e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP;

V.  registro para negociagdo. As Debéntures ndo serdio registradas para
negociagdo em mercado de balcéo organizado;

V1. dispensa de registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, na forma do artigo6° da
Instru¢cdo CVM 476, por se tratar de oferta ptblica de distribui¢do com
esforgos restritos de colocacgéo; e

VIL. dispensa de registro pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulagdo
¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios", a Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) administragdo, exploragdo e/ou
controle de atividade de estacionamento de veiculos, prestagdo de servigos
técnicos, de administragio, de meios de pagamento, de assessoria € de
planejamento pertinente a estacionamento de veiculos, seja em imoéveis
proprios ou de terceiros, para empresas privadas ou publicas, inclusive em
areas especiais para estacionamento rotativo de veiculos, localizados em vias
ou logradouros publicos (em conjunto, "Servigos"); (ii) importagdo de
equipamentos para uso proprio; (iii) execugdo de projetos, implantacdo e
manuten¢do de sinalizac¢fo vertical e horizontal para sistema de transportes;
(iv) compra e venda de imoéveis; (v) licenciamento e franquia de uso de

3 |/
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para aquisi¢io de vagas de garagens, aquisi¢do de
sociedades concorrentes, construcio de edificios garagem e de garagens
subterrdneas, pagamento antecipado de alugueis de contratos de prestagéo de
servigos de longo prazo e refor¢o de capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocag¢do. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuigdo com
esforcos restritos de colocag@o, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢go Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Flutuante e com Garantia Real, da Primeira Emisséo de Allpark
Empreendimentos, Participagdes e Servicos S.A." ("Contrato de
Distribui¢@o"), com intermediag@o de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenadores"), tendo
como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em
uma Unica data, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de Emisséo
(conforme definido na Clausula 6.13 abaixo).

Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista,
em uma Unica data, no ato da subscri¢do ("Data de Integralizacfo"), e em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na
Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures nfo serdo registradas para negociagdo em
mercado de balc8o organizado.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo serd de R$55.000.000,00
(cinquenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emiss3o.
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Quantidade. Serfo emitidas 55 (cinquenta e cmco) Debentures

t)

Valor Nominal. As Debéntures terao Valor nommal uljltarlo de

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data deJIneeorallzfe:gae ("Valor

Nominal").
Séries. A emissdo sera realizada em série unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na
CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituicdo Escrituradora. A instituigio prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus,
Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Instituicdo Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A institui¢do prestadora de servigos de banco mandatério
das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara,
s/n.°, Prédio Amarelo, 2°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatério").

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em ac¢des.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante e com
garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes,
consistindo, no caso da garantia flutuante, em privilégio geral sobre o ativo da
Companbhia, e, no caso da garantia real, na Cessdo Fiduciaria, nos termos da
Clausula 6.12 abaixo.

Limite de Emissdo. O limite de emissdo previsto no artigo 60, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, esta atendido, tendo em vista que
(i) com base nas demonstragdes financeiras ndo consolidadas da Companhia
relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2010, o valor
contdbil do ativo da Companhia, ¢ de R$86.749.519,00 (oitenta e seis
milhdes, setecentos e quarenta e nove mil, quinhentos e dezenove reais); (ii) a
Companhia ndo tem dividas garantidas por direitos reais; e (iii) o valor das
Debéntures, que correspondem a tinica emisséo de debéntures da Companbhia,
¢ inferior a 70% (setenta por cento) do valor a que se refere o item (i) acima.

Garantia Real. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigagdes da Companhia decorrentes desta Escritura de Emissfo, as
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Outorgantes, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, em carater
irrevogavel e irretratdvel, de modo pro-sofveido, rds termos: da Jegislagdo
aplicavel, cederam fiduciariamente aos Debenturlsias irepres’entados pelo
Agente Fiduciario ("Cesséo Fiducidria"): SUISEL AR ’

L a totalidade dos direitos creditérios de titularidade das Outorgantes,
presentes e futuros, contra administradoras ou credenciadoras de
cartdes de crédito, de compras e/ou de débito, decorrentes dos
contratos de afiliagdo ou de credenciamento previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciéria, referentes aos Servigos prestados e que venham a
ser prestados pelas Outorgantes, em que seus clientes utilizem como
meio de pagamento os cartdes objeto de tais contratos de afiliagdo ou
de credenciamento, incluindo eventuais acréscimos ou valores, seja a
que titulo for, incluindo a titulo de multa, juros e demais encargos
relacionados, incluindo os respectivos documentos representativos
("Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente"); e

II. a totalidade (a) dos créditos de titularidade das Outorgantes contra o
Banco Bradesco S.A. ("Banco Centralizador") pelos recursos
recebidos e que vierem a ser recebidos por conta das Outorgantes em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente,
mantidos em depdsito nas contas vinculadas de titularidade das
Outorgantes indicadas no Contrato de Cessdo Fiducidria,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacdo bancdria; e (b) a totalidade
dos direitos, atuais ou futuros, decorrentes das contas vinculadas de
titularidade das Outorgantes indicadas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria (as alineas (a) e (b), em conjunto, "Créditos Bancarios
Cedidos _Fiduciariamente", e os Créditos Bancarios Cedidos
Fiduciariamente, em conjunto com os Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente, "Créditos Cedidos Fiduciariamente").

6.13 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 25 de outubro de 2010 ("Data de Emissdo").

6.14 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emisséo, o prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de outubro de 2015 ("Data de
Vencimento").

6.15 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

6.16 Remuneracdo. A remuneracdo das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures nfo serd

atualizado; e 7
: 4 b
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Juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
incidirdo juros remuneratdrios correspcndentds aJvarlagao acamulada
das taxas médias didrias dos DI - ’)ept)sﬂos lnt(erﬁnamemos de um |
dia, "over extra-grupo", expressas hia forma pércentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,80% (dois inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal das Debéntures desde a Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragéo serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 25 de abril de 2011 e o tltimo, na Data de Vencimento.
A Remunerag@o serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitério da Remuneracéo devida em cada data de pagamento
de Remuneragdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture,
informado/calculado  com 6 (seis) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtorio das taxas DIk, da Data de Integralizagdo ou da
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
0 caso, inclusive, até a respectiva data de calculo, exclusive, calculado
com & (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD1)]
=1
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Sendo que: -‘
n= numero total de Taxas DI consméradas na’ upuragao ﬂg) produtorlo
sendo "n" um numero inteiro; 2o Sew oL wdo sde Uo7

K = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, = fator da taxa DI, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
oI, =[ Dk +1)252 -1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

n

spread +1 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 2,800 (dois inteiros e oitocentos milésimos); €

n = nimero de dias tUteis entre a Data de Integralizagdo ou data de
pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo "n" um ntmero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtoério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o ltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo € o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizagde, ne, casg, do:primeiro, Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista de’ pagdmesto dz Rerauneragdo
imediatamente anterior, no caso dd%°démiais Périodos d€ Capitalizacio,
e termina na data prevista para o pagamento dos juros remuneratorios
correspondentes ao periodo em questdo ("Periodo de Capitalizac8o").
Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

6.16.1 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia, nfio houver divulgagéo da
taxa DIk pela CETIP, seré aplicada na apura¢do de TDIk a ultima taxa DIk
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia e
os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da taxa DIk que seria
aplicavel. Se a ndo divulgagdo da taxa DIk for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo quanto a
definicdo do novo pardmetro de remunerag@o das Debéntures.

6.16.2 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo
divulgacdo da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacdio da taxa DIk as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio devers, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da taxa DIk ou
de impossibilidade de aplicagdo da taxa DIk por imposigdo legal ou
determinacdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remuneragfo das
Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as
condi¢cdes do mercado interbancario vigentes & época. Até a deliberacdo
desse novo pardmetro de remuneragdo, a ultima taxa DIk divulgada sera
utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do célculo de quaisquer
obriga¢des previstas nesta Escritura de Emiss&o, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas quando da deliberagéo
do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a taxa DIk
volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada
e a taxa DIk, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente
utilizada para o célculo de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de
Emissfo, sendo certo que até a data de divulgacdo da taxa DIk nos termos
aqui previstos, a ultima taxa DIk divulgada sera utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nfo haja acordo sobre a

9 /
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nova remuneragdo entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagio, a;Companhia optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativgs a séguir:estabelecigas; gbrigando-
se a Companhia a comunicar o Agente® Fidliciarid”pot” escrito, no prazo de
5 (cinco) dias contados a partir da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

L a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
15 (quinze) dias contados da data da realiza¢8o da assembleia geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragiio devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser
utilizada para a apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragfo serd a
ultima taxa DIk disponivel; ou

II. a Companhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual ndo excedera a respectiva Data de
Vencimento, observado que (a) caso a Companhia pretenda realizar a
amortiza¢do em mais de uma data, a amortiza¢io devera ser realizada
de forma pro rata entre as Debéntures em circulagfo; e (b) durante o
cronograma estipulado pela Companhia para amortizacdo e até a
integral quitagdo das Debéntures em circulacdo, as Debéntures em
circulagdo farfio jus 4 remuneragdo definida pelos Debenturistas e
apresentada a Companhia na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima.

6.17 Repactuag¢do Programada. Nao havera repactuagio programada.

6.18 Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Antecipada

Facultativa.  Sujeito ao atendimento das condig¢des abaixo, a Companhia
poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir de
25 de outubro de 2012 (inclusive), e com aviso prévio, nos termos da
Clausula 6.27 abaixo, de 15 (quinze) dias da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em circulagio, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, ou amortizagdes antecipadas de qualquer
parcela do saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures em
circulagdio, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures
em circulag@o, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal
das Debéntures em circulacdo, no caso de amortizagdio, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou
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6.18.1 Fica desde ja certo e ajustado que qualquer amortizacda antecipada em valor

6.19

6.20

6.21

6.22

6.23

igual ou superior a 90% (noventa por cento) do saldo devedor do Valor
Nominal da totalidade das Debéntures em circulagdio, somente poderd ser
realizada por meio de resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
circulacdo.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdio por preco ndo superior ao Valor Nominal ou ao
saldo devedor do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integraliza¢io ou
a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, at€¢ a data do efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderfo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragéio das demais Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emiss@o aqueles que forem Debenturistas ao final do dia util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, ou, ainda, por meio
do Banco Mandatério para os Debenturistas que nfio tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,

11
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sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo jugicial ou:s exirajudicials, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) jérog-de méra ¢e 1% Jum por cento)
ao més, calculados pro rata temporis désde“d°datd “de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunica¢do realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emiss@o nfo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria da referida
imunidade ou isencfo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e
6.26.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo ou do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso II abaixo, dos Encargos Moratdrios),
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento
de Inadimplemento"):

L. (a) decretagdo de faléncia da Companhia, de qualquer sociedade
controladora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des) direta da Companhia ("Controladora™)
e/ou de qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Companhia ("Controlada"); (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, ndo
elidido no prazo legal; (d)pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
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(e) liquidagdo, dissolug¢o ou extingdo da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, exceto se a liquidacég, dissolugdo g/ou exfingdo decorrer
de uma operagio societaria que rfo constitua um:Evento de
Inadimplemento; QUO oLwu SGUQ WL (SRS e Q

=]

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissfo na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo;

inadimplemento (a) pela Companhia, de qualquer obrigagdo n&o
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de
Distribui¢do; e/ou (b) por qualquer das Outorgantes, de qualquer
obrigagio ndo pecuniaria prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria;
em qualquer dos casos deste inciso, ndo sanado no prazo de 20 (vinte)
dias contados da data em que tal obrigac@o deveria ter sido cumprida,
sendo que o prazo previsto neste inciso nfo se aplica as obrigacOes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

relativamente a4 Cessdo Fiduciaria e/ou ao Contrato de Cessdo

Fiducidria:

(a) caso a Cessdo Fiduciaria e/ou o Contrato de Cessdo Fiduciéria
seja objeto de questionamento judicial por qualquer das
Outorgantes ou por qualquer terceiro, seja anulado, ou, de
qualquer forma, deixe de existir ou seja rescindido, arrestado,
sequestrado ou penhorado;

(b)  caso a Cessdo Fiduciaria, apds decorridos eventuais prazos de
cura previstos no respectivo Contrato de Cessédo Fiduciaria, ndo
seja refor¢ada e/ou ndo atenda aos limites minimos e/ou valores
previstos no respectivo Contrato de Cesséo Fiducidria; ou

(c) conforme aplicavel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteracdo, cessdo, venda, alienagfo, transferéncia,
permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo,
locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento, instituicdo de
usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra
forma de transferéncia ou disposi¢do, inclusive por meio de
reducdo de capital, ou constituicio de qualquer Onus ou
gravame (exceto pela Cessdo Fiduciaria), em qualquer dos casos
desta alinea, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa
do mesmo grupo econdmico, de ou sobre qualquer dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente e/ou dos direitos a estes inerentes;
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V.  transformagdo da forma societiria da Companhia de sociedade por
a¢Oes para sociedade limitada, nos,termos dog artigos 220 a222 da Lei
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VI. cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacio
societdria envolvendo a Companhia, a Controladora e/ou qualquer
Controlada, exceto (a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures
em circulacdo; ou (b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, saldo devedor do Valor
Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneragfio, calculada
prorata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; ou (c)pela incorporagdo, pela
Companhia, de uma Controlada (de modo que a Companhia seja a
incorporadora); ou (d) pela incorporacdo, pela Companhia, da Parking
Properties Participagdes S.A., companhia inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 10.375.646/0001-07, e/ou da
BTG Pactual Beta Participa¢des S.A., companhia inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 10.754.181/0001-03; ou (e) se a
operagdo for realizada exclusivamente entre Controladas;

VII. reducdo de capital social da Companhia, exceto (a) se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des; ou (b) para absorver
prejuizos;

VIII. mudanca ou transferéncia de controle acionario (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des),
direto ou indireto, da Companhia, exceto se a operagdo tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulacéo;

IX. alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que resulte na concessdo de direito de retirada aos
acionistas da Companhia;

X. comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia na Clausula 10.1 abaixo e/ou no Contrato de Distribuicio
e/ou por qualquer das Outorgantes no Contrato de Cessdo Fiduciéria é
falsa, incorreta ou enganosa em qualquer aspecto relevante, ndo sanado
no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de comunicagio da
referida comprovagdo (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou
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(b) pelo Agente Fiducidrio & Companhia, conforme o caso, dos dois o
que ocorrer primeiro; A
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inadimplemento, pela Companhig: efon pela, Controlgdora; e/ou por

qualquer Controlada, de qualquer obrigagdo financeira em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, e/ou da
Controladora, e/ou por qualquer Controlada;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto
tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio no prazo
legal que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros ou foi
cancelado;

descumprimento de qualquer decisfio judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decisdo administrativa ou arbitral no sujeita a
recurso contra a Companhia e/ou por qualquer Controlada, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda
(a) pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou
da posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus
ativos e/ou propriedades; ou (b) pelos atuais acionistas da Companhia,
das acOes de emissdo da Companhia;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizag0es, concessdes, alvards e licencas, necessdrias para o regular
exercicio das atividades pela Companhia e/ou por qualquer
Controlada, que venha a afetar o faturamento da Companhia em valor
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta estritamente nos termos da Cldusula 4.1 acima;

XVIILdistribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio

ou realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo
Fiducidria, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério ndo
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des; ou

NV
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XIX. ndo observancia, pela Companhia, (a)do indlce financeiro "Divida
Liquida/EBITDA", que néo podera SEr S tpexgor a,3(1) # jO (quatro
inteiros e cinquenta centésimos), r¢ferente ac; exercmszocla’l de 2010;
(ii) 4,0 (quatro inteiros), referefte’ 46° ex&rdicio’ sodial de 2011; e
(iii) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) referente ao exercicio
social de 2012 e exercicios sociais subsequentes; e/ou (b) do indice
financeiro "EBITDA/Despesa Financeira", que ndo podera ser igual ou
inferior a (i) 1,0 (um inteiro) referente ao exercicio social de 2010;
(ii) 1,10 (um inteiro e dez centésimos), referente ao exercicio social de
2011; e (iii) 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) referente ao exercicio
social de 2012 e exercicios sociais seguintes (em conjunto, "Indices
Financeiros"), a serem apurados e revisados pelo auditor independente
contratado pela Companhia, tendo por base as demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia ao final de cada exercicio
social a partir da Data de Emissdo, levando em conta as seguintes
definicdes:

"Divida Liquida": significa o somatério dos saldos das dividas
consolidadas da Companhia, incluindo dividas da Companhia perante
pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos, avais e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou nfo, nos mercados local e/ou internacional, e
obrigagdes referentes a parcelamento de tributos e/ou taxas; menos as
disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras;

"EBITDA": significa o lucro da Companhia antes de juros, tributos,
amortizacdo e depreciagdo ao longo do exercicio social objeto da
apuragdo; e

"Despesa Financeira": significa as despesas financeiras da Companhia
ao Jlongo do exercicio social objeto da apuracdo, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos financeiros, 0s
juros sobre capital proprio, sendo que a Despesa Financeira sera
apurada em modulo, se for negativa e, ser for positiva, serd
considerado 1 (um).

6.26.1 Ocorrendo quaisquer dos FEventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26 acima, incisos I, II, IV, V, VI, VII, XI ou XII, as Debéntures
tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificag8o, judicial ou extrajudicial.

6.26.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Cldusula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
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previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimp, & . maigria, :das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considesar o vencimento antécipado das
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspénsad’dos traballios pata deliberagio
em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nfo instalacdio, em
segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente

Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

v

6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo ou o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagfio, conforme o caso, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
no caso da Clausula 6.26 acima, incisoIl, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissfo, no prazo de até 3 (trés)
dias uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

6.27 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor Econdmico",
sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagBes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

6.28 Comunicagdes. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicag¢des
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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L. para a Companhia:

Allpark Empreendimentos, Part101pagﬁes e Servrgos S A 73
Rua Joaquim Floriano 466, ¢j. 6022, %, o5y w50 o3 @ ° ‘
04534-002 Sdo Paulo, SP

At. Sr. Jean Michel Passos
Telefone: (11)2161-8054
Fac-simile: (11) 2161-8002

Correio Eletronico: jean.passos(@estapar.com.br

IL para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: marcelo@pentagonotrustee.com.br
trustee(@pentagonotrustee.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 1 (um) dia util ap6s o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstra¢des
financeiras consolidadas da Companhia e auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislagéo e regulamentagfo em vigor;

(b) na mesma data a que se refere a alinea (a) acima, (i) o calculo
dos fndices Financeiros realizado pelo auditor independente
confratado pela Companhia; e (ii) as rubricas necessarias a
verificagio dos Indices Financeiros;

(¢)  no prazo de até 1 (um) dia 1til contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 1 (um) dia util contado da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificacéo, judicial ou

: S
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(¢) no prazo de até 10 (dez) dias® Gteise ‘comtados’°da °data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informacfo que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

[FR N
[FRCRCRY]

cCoel

II. informar o Banco Mandatirio e a CETIP sobre a realizagdo de
qualquer pagamento antecipado em decorréncia do disposto na
Clausula 6.18 acima ou na Clausula 6.26.3 acima, com antecedéncia
de, no minimo, 2 (dois) dias tteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado;

III.  disponibilizar aos Debenturistas as demonstragdes financeiras
consolidadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ac¢des,
observadas as normas de divulgacdo de informac¢des determinadas pela
legislagdo e pela regulamentagéo aplicavel da CVM;

IV.  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou a capacidade de
qualquer das Outorgantes de cumprir suas obriga¢des nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria,

V.  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizag¢des e licencgas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
pelas Controladas, exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma
adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obriga¢des nos
termos desta Escritura de Emiss&o e/ou a capacidade de qualquer das
Outorgantes de cumprir suas obrigacdes nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

VI. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessdrias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

VII. contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Cessfo Fiducidria, incluindo o Agente Fiduciario, o
Banco Centralizador, a Instituicdo Escrituradora e o Banco

Mandatario;
19 \ / SJ/B
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VIII. efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que.isejdm de r%ponsdblhdiade da

Companbhia; : o 3o RS
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IX. efetuar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

X.  enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia Gtil contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.5 abaixo, inciso XVIII; e

XI. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XII. convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicdvel,
e

XIII. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiducidrio, qualificado no preAmbulo desta
Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissfo, representar a comunh&o dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

L. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e o Contrato
de Cessdo Fiduciaria, todos os seus termos e condigdes;

II.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e o
Contrato de Cessdo Fiducidria e a cumprir com suas obriga¢Ses aqui e
ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

20 K\/l ﬁv@
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IV. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiduciéria e o cumprimento de suas abrl"a@oed aqui e alp preyhtas néo
infringem qualquer obrigagéo anterfornfente _dssuinida, _pelo, “Agente
Fiduciério; eee

V. esta Escritura de Fmissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria
constituem obrigac¢des licitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente
Fiducidrio e exequiveis de acordo com os seus termos;

VI.  verificou a veracidade das informac¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciéria;

VII. verificou o atendimento, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Acdes;

VIII. verificou a constitui¢do da garantia flutuante e da Cessdo Fiduciaria,
devendo observar a manutengfo de sua suficiéncia e exequibilidade,
nos termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e

IX. € equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

X. estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM,;

XI. n#o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Instrugdo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteragfio, a que vier a substitui-la ("Instru¢do CVM 28"), e
demais normas aplicéveis, para exercer a fungfo que lhe é conferida;

XII. ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; e

XIII. ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer
suas funcdes.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢fo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢es da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicéo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder
a substitui¢do do Agente Fiducidrio et indicagio dg seu bvjlbs:tlﬁuto em
assembleia geral de Debenturistas espemélment’e cenvocagda*pdra esse
fim; e

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas func¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicéo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fun¢bes até que uma instituigo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcées;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciério;

a substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) est4
sujeita & comunicagéo prévia 8 CVM e a sua manifestagio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
Servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragfio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia n#o tenha concordado com o novo
valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b)a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
néo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deveri, imediatamente ap0s sua
nomeagéo, comunicé-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.27 € 6.28 acima; e
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IX. aplicam-se as hipdteses de substltulgao do Agente Fiduciério as

normas e preceitos emanados da CVNL. E o3 o3 3 33

s 5 2
3 3 9 v 2
Pelo desempenho dos deveres e atrlbulgoe&me The coimpeiem, wos térmos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuneracg3o:

(@) de R$13.000,00 (treze mil reais) por ano, devida pela
Companbhia, sendo a primeira parcela da remunerac¢io devida no
5° (quinto) dia util contado da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;

(b)  adicional, em caso de vencimento antecipado das obrigagdes da
Companhia decorrentes das Debéntures, equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas & emissdo e as Debéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apés comprovagido da
entrega pelo Agente Fiducidrio e aprovagfo, pela Companhia,
do relatério de horas, referente as seguintes atividades:
(i) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio
requerido pela Companhia; (ii) comparecimento em reunides
formais com a Companhia e/ou Debenturistas e/ou assembleias
gerais de Debenturistas; e (iii) implementacdo das decisdes
tomadas pelos Debenturistas;

(c)  reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do Indice Geral de Pregos —
Mercado, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;

(d)  acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribui¢fo ao Programa de Integracéio Social — PIS,
a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

(¢) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures € mesmo apbés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
nio sanadas pela Companhia, casos em que a remuneracfo
devida ao Agente Fiduciario serd calculada proporcionalmente/
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da alinea (a) acima, reajustade soni@rmea a afmea (t,\ aﬂma e
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()  acrescida, em caso de mora. Bmeseu pagaﬂaentowde juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e de multa moratéria de 2%
(dois por cento);

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido previamente aprovadas,
sempre que possivel, pela Companhia, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no prazo de 2 (dois)
dias tuteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo
pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatdrios, editais de convocagdo, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extragdo de certiddes;

(¢)  locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessérias ao desempenho das fungses e
desde que razoaveis; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso IT acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiduci4rio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorédrios advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas
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judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serio
igualmente suportadas pelos D& benituristas ~shem?> cdrp’o sua
remuneracio; e (b) excluem os De:,oevtuﬂstad 1mped1d 25 pdr lei a
fazé-lo, devendo os demais Debénfuristas ratear as despesas na
propor¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
propor¢do superior a propor¢do de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas 4 sua participagfo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera acrescido
a4 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

L

II.

II.

IV.

VI

VII.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execuciio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucdo dos seus
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a fungfo, na hipGtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar a observéncia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60, pardgrafo 1°, alinea "a", da Lei das Sociedades por
Agdes, conforme ji verificado nos termos da declaragdo prevista
acima;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, conforme j4 verificado nos termos da declaragdo
prevista acima;
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VIII.

IX.

XII.

XIII.

XVI.

XVII.
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promover nos competentes 6rgdos, caso a Companh1a néo o faga, a
inscri¢do desta Escritura de Emissdq? o tegistEo dg Cessfio f*ldumama
e as respectivas averbagdes de seus e;vemuals a:htamento& _sanando as
lacunas e irregularidades porventuranéles ex1stentes

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da garantia flutuante e da Cessdo Fiducidria,
bem como o valor da garantia flutuante e da Cessdo Fiducidria,
observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar proposta de substituicdo da Cesséo Fiduciéria, manifestando
sua expressa € justificada concordincia, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria;

intimar as Outorgantes a reforcar a Cessdo Fiduciéria, na hipotese de
sua deteriorag8o ou depreciagfio, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas de qualquer da Outorgantes, necessérias
e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,

cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, e enviar 8 CVM e a CETIP, na data da
primeira publicacdo, copia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida a assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia
da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XVIIl.elaborar e enviar & Companhia, no prazo de até 2 (dois) dias uteis

anteriores ao término do prazo legal, relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei
das Sociedades por Acgdes, que devera conter, a0 menos, as
informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas as
informagdes financeiras e atos societarios necessarios a realizacdo do
relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, os quais
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XIX.

XXI.

deverdo ser devidamente encaminhados pela Companhia até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazogpara dlsp@mbzhzagax,. do’ rélatorlo

(a) eventual omissdo ou mverda*L,,udw quco tmha cunhemmento
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragbes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital da Companbhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companbhia;

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companbhia;

(i)  declaragdo sobre a sufici€ncia e exequibilidade da garantia
flutuante e da Cessdo Fiducidria;

() declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo
de agente fiducidrio; e

(k) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragéo;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVIII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cliusula 6.27
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XVIII acima encontra-se & disposi¢do nos locais
indicados no inciso XIX acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituigdo
Escrituradora e o Banco Mandatario, sendo que, para fins de
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atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ] Ja a Institui¢do &craturadoi‘a e 0 Basico Mandatério a
atenderem quaisquer sohcltagoes feitas apelc;)u Agente SFiduciario,

inclusive referente a divulgac#o, a qualquer momento, da posi¢cdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emisséo;

XXIII. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de

XXIV.

Emissdo e¢ do Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive daquelas
impositivas de obriga¢des de fazer e de néo fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciério
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia,
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss@o e/ou no
Contrato de cessdo Fiduciaria, indicando o local em que fornecerad aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagfo
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunh@o dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a CVM.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo e/ou no Contrato de Cessfo Fiducidria,
ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.26 acima, conforme aplicéveis,
deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer a¢do para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L.

IL.

I1I.
Iv.

declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

executar a Cessfo Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, aos Debenturistas;

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0S
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengfio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 ¢ 6.26.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogédo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosI a IV, se,
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convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntuires etn elrculag,ao -"Na hipotese
da Clausula 8.6 acima, inciso V, serd su‘flclente a ?iehberag da; maioria das
Debéntures em circulagdo. e e

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societdrias € em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responséavel pela
elaboragio desses documentos, que permanecerfio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia elaboré-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas podero, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas podero ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de anuncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Ac0es, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulaco, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas delibera¢des das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagdo.
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9.6.1 Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9. 6 acima:

9.7

9.8

9.9

9.10

10.
10.1

Q

L. 0S quoruns expressamente prems?ob em outras Cldusulas desta
@
Escritura de Emisséo; e Sy Zea  oSe wle  eBe el
IL. as alteracdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a)desta Clausula e/ou de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneracgo, exceto pelo
disposto na Clausula 6.16.2 acima; (c)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo;
(d)do prazo de vigéncia das Debéntures; (e)da espécie das
Debéntures; (f) da Cessdo Fiduciéria; (g) da criagdo de evento de
repactuagdo; (h) das disposigdes relativas a Clausula 6.18 acima; ou
(1) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulagdo”
significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constitui¢do de
quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i)4 Companhia; (ii) a
qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia, qualquer Controlada
ou qualquer coligada & Companhia; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuges, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

IL. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societarias, regulatérias e de terceiros, necessdrias a celebragéo
desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui
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III.  os representantes legais da Comf:)anha qus -agsinany eatadEscrltura de
Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigacGes
aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Cessfo Fiduciaria e as
obrigacdes aqui e ali previstas constituem obriga¢Ses licitas, validas e
vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condi¢des;

V. a celebragéo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo e do
Contrato de Cesséo Fiduciaria, o cumprimento das obriga¢des aqui e
ali previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social; (b) nfo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades esteja
vinculado; (c)ndo resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Companhia, exceto pela garantia flutuante e pela
Cessfio Fiduciéria; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfo infringem qualquer disposi¢do legal a que a
Companhia ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (e) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

VI.  para os fins de confirmagfio do atendimento ao limite de emissdo
previsto na Clausula 6.11 acima, a Companhia nfo tem dividas
garantidas por direitos reais;

VII. as demonstragdes financeiras consolidadas e nfo consolidadas da
Companhia, relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2007, 2008 ¢ 2009 e aos periodos de seis meses
encerrados em 30 de junho de 2009 e 2010 representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira consolidada e ndo consolidada,
conforme o caso, da Companhia naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contébeis determinados pela regulamentago aplicavel;

VII. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a4 condugdo de seus negocios, exceto por aqueles
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questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de fofma -gdveysa as cclpacndade da
Companhia de cumprir suas obrlcagoes noj3 termos desta, Bscritura de
Emissdo e/ou a capacidade de quafquer das Outorgantes de cumprir
suas obrigacdes nos termos do Contrato de Cesséo Fiducidria;

IX. estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou a capacidade de qualquer das
Outorgantes de cumprir suas obrigacdes nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

X. possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes e licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia e/ou pelas Controladas, exceto por
aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacGes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou a capacidade de qualquer das Outorgantes de cumprir
suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria;

XI.  inexiste (a)descumprimento de qualquer disposi¢do relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou a capacidade de qualquer das
Outorgantes de cumprir suas obrigagdes nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo e/ou o Contrato
de Cessdo Fiduciaria; e

XII.  n#o ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes.

10.2 A Companhia obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios
advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou /o
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Sem prejuizo do disposto na Cléusula.£0.2 M(,mm& auGompanhla obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declarag¢des
aqui prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em que foi
prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturacfo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicacdes, inscri¢cdes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Banco Centralizador, da Instituigdo Escrituradora, do Banco Mandatério e
demais prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes € seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissfio nfo afetard as demais, que permanecerio validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das partes quando da negociagfo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteragfo, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui

decorrentes.
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As partes reconhecem esta Escritura de Emisséo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos «do argigos; 85w1nc1scvs I'e 11, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, confor'ne alteradr:'e ("CoéhpL de Processo

Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emisséo.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 4 de novembro de 2010.

(As assinaturas seguem nas 3 (tr€s) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutygnte eO@omJﬁaranﬁiia Rgé)3§= da Primeira
Emissdo de Allpark Empreendimentos, Participi¢bes” e %erviéos S.A., % gelebrado em
4 de novembro de 2010, entre Allpark Empreendinfentdsy Pasticipagdes °¢° Setvigos S.A. e
Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. — P4gina de Assinaturas 1/3.

&)

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.

/ /(/wu H\W%

Jean Michel‘(géssos
Diretor Financeiro

Rémulo Velludo Junqueira Marques Figueiredo
Diretor Presidente
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Piiblica de Debéntures Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutuante e gom, Garantia Real, da Primeira
Emissdo de Allpark Empreendimentos, Partlclpager Se erv1<"’os S A " } celebrado em

4 de novembro de 2010, entre Allpark Empreendinfentbs, Pa“ﬁclpagses e Se:vu;os S.AA. e !
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios. — Pagina de Assinaturas 2/3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

-

T{\@J\} /70v “ég‘*q@/ ’DCM’\QD‘J |

Mariza Zanoti
Procuradora

J
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Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emisso Publica de Debéntures Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia F‘utuante e com Garantia Realo, da Primeira
Emissio de Allpark Empreendimentos, PaI’tICIPaQOGS Se LS-grvwos S. A = celebrado em

4 de novembro de 2010, entre Allpark Empreendlrn%nt@ Partfmpag,@es =8 Servu;os SA. e
Pentédgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mob111arlos —Pégina de Assinaturas 3/3.
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Nome: -’ RCéssia de Ofiveira Nome:
Id.: G 45.155.121-7 Ssp/SP 1d.: Mariana Scarabelli dos Santos
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