INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIM-
PLES, NAQ CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRI-
BUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA AMIL PARTICI-
PACOES S.A

Pelo presente instrumento particular, coma emissora,

(a) AMIL PARTICIPACOES S.A., com sede ria Av. das Américas n.© 4.200, Bloco 3, Sala 601,
Barra da Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, instnta no CNPJMF sob o n®
36.461.242/0001-20, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12 emis-
sao plblica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™,

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acBes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Ave-
nida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205 — Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ sob g nY 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Sccial

("Agente Fiduciario™);

v&m por esta e na melhor forma de-direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritu-
ra da 12 Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicio Plblica, com Esforcos Restritos de Coloca¢do, da Amil Participagbes S.A.” (res-
pectivamente, “Escritura de Emiss3o”, “Emissio” e "Debéntures”), que sera regido pelas seguin-
tes clausulas € condicBes: '

Clausula Primeira ~ DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo ¢com a autorizac@o da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de jangiro de 2010 ("RCA"), na qual
foram deliberadas as condicbes da'Emisséo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.2 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Actes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintés requisitos:

2.1. Registro na Comiss&o de Valores Mobiliarios € na ANBL




2.1.1 A Emisséo sera realizada nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM™) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (*InstrucBo CVM 476" e das demais disposictes le-
gais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamante dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

2.1.2 A Emisso ndo serd registrada na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de colocagBo
("Oferta Restrita”). '

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicaco da
Atada RCA

A ata da RCA que deliberou a Emissdo serd arquivada na Junta Comercial do Estade do Rio de
Janeiro ("JUCERIA") e serd publicada no (1) Diario Oficial do Estado do Rio de Janairo e (ii} Jor-
nal do Commerdo. -

2.3, Registro da Escritura de Emissio

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos sardo registrados na JUCERJA, de acordo com o
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acbes,

2.4. Registro para Colocagsio

2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primdrio e negociacao no
mercado secundario no SDT — Mddulo de Distribuicio de Titulos {("SDT"), e no SND - Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Baicdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociagdes Ii-
quidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP,

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser nego-
dadas entre investidores depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou aquisicio

por cada investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CWM n.© 476/09,

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISS}H/ i %
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A Emissdo sera realizada em série dnica.

3.2. Valor Total da Emisséo

O valor nominal total das Debéntures, na Data de Emiss3o, conforme abaixo definida, sera de
R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais) (“"Valor Nominal-Total™), O Valor Nominal Total
sera acrescido da RemuneracSo, calculada de forma exponendal & cumulativa pro rata temporis,
desde a Data de Emiss#io, e dos demais encargos devidos de acordo com as condi¢bes das De-
béntures.

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30 (trinta) Debéntures.

3.4. Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emiss8o serdo destinados para recomposicdo de capital da
Emissora em razdo da aquisicgo do controle da Medial Satide S.A.

3.5, Limite da Emissio

A Emissao atende ao limite estabelecido no Caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acles,
pois o Valor Total da Emissiio ndo ultrapassa o valor do capital sodial da Emissora que, na data
desta Escritura de Emissdo, totaliza R$1.155.701.582,00 (um bilk&o, cento e cinquenta e cinco
milh3es, setecentos e um mil, quinhentos e citenta e dois rezis) € nao hé nenhuma outra emis-
sdo de debéntures da Emissora em circulago.

3.6. Nimero da Emissio

Esta Escritura de Emissdo representa a 13 emissdo publica de debéntures da Emissora,

3.7. Banco Mandatéario e Agente Escriturador

O banco mandatério da presente Emissio serd o Banco Ttad S.A., instituicBo financeira com se-

de na Cidade de S0 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Armandode Arruda
Pereira, 707, 9° andar, inscrita no CNP3/ME scb ¢ n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatirio”). - - =
© 0 agente escriturador das Debéntures serd o Ital Corretora de Valores Mobilidrios S.A, institu-

i¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S50 Paulo, na Avenida _B_ri?a&m

=
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Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob 1.0 61.194.353/0001-64 ("Agente Escrity-
radot”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao fributaria, este devers
encaminhar a0 Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos s Debéntures, documentacdio comprobatoria dessa imu-
nidade ou isengdo tributaria, soh pena de ter descontados dos seus rendimentos 0s valores de-
vidos nos termos da legislacio tributéria em vigor.

Cldusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio

4.1.1. As Debéntures ser3o objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de ¢olocacdn
para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do Banco Itat BEA S.A. ("Coordenador
Lider”), em conjunto com o HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadgres”).

4.1.2. O plano de distribuiciio sequird o procedimento descrito na Instrucio CVM 476. Para tan-
to, os Coordenadores poderdio acessar no méximo 50 {cinquenta) investidoras qualificados, as-
sim definidos nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n.© 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 4© da Instrugdio CVM 476 (“Investido-
res Qualificados”), sendo possivel 3 subscricdo ou aquisicBo por, no maxime, 20 (vinte) Investi-
dores Qualificados.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a Data de EmissSo das Debéntures serd 26 de janeiro de 2010
("Data_de Emissdo™). '

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O Valor Nominal Unitdrio das Deb&ntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 10.000.066,00- (dez
milhdes de reais) (“Valor Nominal Unitério™). e

4.4. Forma e Conversibilidad
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4.4.1. As Dabéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem & emissdo de cautela e n3o se-
rao conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efai-
tos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrate emitido pelo Agente Escritura-
dor. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovanle de titularidade para as Debéntures
Custodiadas no SND o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5, Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Acdes,

4.6, Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacdo
4.6.1. As Debéntures serSo subscritas pele Valor Nominal Unitatio acrescido da Remunaracio,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Data de Emiss3o até a

data de sua efetiva subscricio.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subs-
Crigdo por meio dos procedimentos do SDT.

4.7, Data de Vencimenta

As Debéntures terdo prazo vigéncia de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data de E-
missdo, vencendo-se, portanto, em 21 de janeiro de 2011 (“Data gde Vencimento™).

4.8. Amortizacdo
O Valor Nominal Unitario serd amortizado em parcela dnica, na Data de Vencmento.
4.9. Remuneracio

4.9.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd atualizado. Pt

4.9.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures inddirdo Juros remuneratdrios equivalpa—
tes a 103,75% (cento e nove inteiros e setenta e cinco centésimos per cento) da taxa média di-%k\\
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aria dos depdsitos interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteds, calculada e divulgada dia-
riamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.cetip.com.br) (“Rem UNEracgo” e “Taxa DI”, respectivamente).

4.9.2,1. A Remuneracio serd calculada de forma exponencial € cumulativa, pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Da-
ta de Emissdo até a Data de Yencimento, de acordo com a formula abaixo:

J =V Nex (FatorDI 1)
onde:

/- Valor unitario des juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredon-
damento.

WNe - Valor Nominal Unitario de Emissdo da Debénture, informadofcalculado com 6 (seis) casas
dedmais, sem arredondamento. :

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Data de Emissdo,
inclusive, até a data do respectivo célculo, exclusive, calculado corm 8 (0ito) casas decimais, com
arrendamento, apurado da seguinte forma:

[Ty

Fator DI = ]'[(1+"m[k ngﬁj

k-1

onde:
k — Nimero de ordem da Taxa DI, varianda de 1 (um) até n;
71- Numero total de Taxas DI, sendo “n” um ntimero inteiro.

P - percentual de 109,75 {cento e nove inteiros e setenta e cinco centésimos) aplicado sobre a
Taxa DI, informado com duas casas decimais.

701, - Taxa D1 de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas dedmais; com-arre--
dondamento, da seguinte forma: o

ey




onde:

LF, - Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia G4l (overnighs), utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

Q fator resultante da expressio ( 1+TDI, X—p_J € considerado com 16 (dezesseis) casas de-
cimais sem arredondamento. 100

1+ TDf x 2
Efetua-se o produtério deos fatores dizrios ( %" 100 J, sendo que a cada fator didrio acu-
mulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator
DI” com 8 (olto) casas decimais, com arredondamento.

4.8.3. Fardo jus & Remuneracio, agueles que sejam lituleres de Debéntures ao final do dia dtil
imediatamente anterior & Data de Yencimento.

4.9.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuraggo da Remunerago, sera aplicada
a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgacgo da Taxa DI disponivel,

4.9.4.1 Na auséncia da apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias
Uteis, no caso de extingic da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de aplicacda da Taxa DI
por proibigde legat ou judidal, o Agente Fiduciario deverd, no praze maximo de 5 (cinco) dias
contados (i) do primeiro dia em gue a Taxa DI ndo tenha sido divilgada pelo prazo supericra 5
{cince) dias dteis ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo pessa ser utilizada por proibicio
legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Emissora e observada a regulamentacio apiicével, sobre o novo pardmetro de remunera-
G0 das Debéntures a ser aplicado, Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracio,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneracio, serd
utilizada a formula estabelecida no item 4.9, observando-se a (lima Taxa DI divulgada oficial-
mente, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora € os titula wDepéntu-




4.9.4.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembléia Geral de De-
henturistas de que trata o item 4.9.4.1., referida Assembléia Geral de Debenturistas ndo sera
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua valldade, passara a ser novamente utilizada para
0 céiculo de quaisquer obrigaglies previstas nesta Escritura de Efnissdo, sendo certo que até a
data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item, para cada dia do periodo em que oCorra
a auséncia de taxa para calcuio da Remuneracdo, sera utilizada a formula estabelecida no itern
4.9, observando-se a Oltima Taxa DI divulgada oficialmente, para o cilculo de quaisquer obriga-
cOes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.9.4.3. Caso, na Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.4.1, ndo haja acor-
do sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e titulares de De-
béntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por CEnto) do valor das Debéntures
em circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uméa das alternativas a seguir es-
tabelecidas, obrigando-se @ Emissora a comunicar ao Agente Fiduclario por escrito, no prazo de

30 (trinta) dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de De-
benturistas, sobre qual a alternativa escolhida:

{a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacio, com seu con-
sequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realiza-
€do da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio até a
data do efetivo resgate. Neste ¢aso, para cada dia do periodo em que ocorra 3 au-
séncia de taxa para calculo da Remuneracao, sera utilizada a formula estabelecida no
item 4.9, observando-se a dltima Taxa DI divuigada oficialmente: ou

(b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debdntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estabeiecido pela Emissora, o qual
ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda reali-
zar a amortizacdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizacio deverd ser
realizada de forma pro rata entre os titulares de Debéntures em circulac8o. Neste ca-
S0, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para cdlculo da Re-
muneragio, sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.9, observando-se a (lti-
ma Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10. Repactuaciio {\ -
3

As Debéntures ndo serfio objeto de repactuacdo programada.



4.11. Aditamento 3 Presente Escritura de Emissio

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fidudério, e posteriormente arquivados na JUCERJA.

4.12. Resgate Antacipado Facultative

4.12.1. Apés o prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da Data de Emissdo, a Emissora po-
derd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgata antecipado, total ou parcial,

das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo™). O Resgate Antecipado sera operacionaliza-

do da sequinte forma:

)] a Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo por meio de “Aviso aos Deben-
turistas” na forma do item 4.18 com antecedénda ménirma de 5 (cinco) dias Gteis, que
devera descraver 0s termos e condigBes do Resgate Antecipado Facultativo, Incluindo:
(a) se o resgate sera totai ou parcial, neste ditimo caso informando o ntimero total de
Debéntures a serem resgatadas, observando-se ¢ disposto no paragrafo 1° do artigo
55 da Lef das Sociedades por AcOes; (b) a data para o resgate das Debéntures e o e-
fetivo pagamenic acs Debenturistas; e (c) demais infotrnagBes consideradas relevan-
tes pela Emissora para conhacimento dos Debenturistas;

(i) ovalor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo serd
equivalente ao Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido da Remuneragdo de-
vida e ainda ndo paga até a data de Resgate. Antecipado Facultativo, calculada nos
termos do ftem 4.9 desta Escritura de Emissdo, ndo sendo devido pela Emisscra aos
Debenturistas nenhum prémio em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo

("Prego de Resgate™); e

{ii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no
item 4.16 abaixo.

4.12.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo teverdo ser canceladas, obser-
vada a regulamentac8o em vigor.

4.12.3. Fica definido que qualquer que seja o critério acima, o Resgate Antecipado Facuitativo -

parcial deverd ser realizado, para as Debéntures registradas no SND, conforme procecimentas - -
adotados pela CETIP, por meio de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado se- =

cundario”, sendo que todas as etapas desse processo, de habilitacio dos Debenturistas,




cagdo, sorteio, apuracio, definigdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a
Serem resgatadas por Debenturista, serfio realizadas fora do &mbito da CETIP. Fica definido. que
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
ndo haverd a necessidade de ajuste a presente Escritura de EmicsSo ou qualquer cutra formali-
dade, estando os Debenturistas sujeitos aos procedimentos estabelecidos pela CETIP a época do
Resgate Antecipado Facultativo.

4.12.4. A CETIP devera ser comunicada da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo com no
minimo 2 {dois) dias Gteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizac3o.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado 0 disposto nos itens 4.13.27 3 4.13.4 abaixo, 6 Agente Fidudidrio poderd de-
darar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circy-
lagao, .acrescldo da Remuneracao, calculada pro rats temporis, desde a Data de Emiss3o das
Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses;

(i) NGo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Deb&ntu-
res e/ou a esta Escritura de EmissSo na respectiva data de pagamento prevista nesta _
Escritura de Emiss3o;

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer ebrigacio n3o pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissiio, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias (teis contados da data de
comunicagdo do referitfo descumprimento (2} pela Emigsora ao Agente Fiducidrio, ou
(b) pelo Agente Fiduciario 3 Emissora, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primei-
Fo, sendo que ©.prazo previsto neste inciso Nao se aplica as obrigacBes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura aspecifico;

(i) inadimplemento, n3o sanado no prazo previsto no respectivo contiato oU, nos demais
(as0s, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data estipulada para pagamento, ou
vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, suas Controladas ou Coliga-
das, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reals);

(iv)  protesto iegitimo de titulos contrs a Emissora, suas Controladas ou Coligadas, o va- ; ——
lor, unitaric ou agregado, s€ja igual ou superior a R$15.000.000,00 {quinze milhtes de .
reais), exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data do pro stor, %,
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v)

{vi)

{vii}

(viil)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

for comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fa
de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou () o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo;

transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora;

fusdo, cisao ou incorporagdo da Emissora sem a prévia anuéncia dos titulares das De-
béntures, exceto se realizada exclusivamante com sociedades dentro do grupe da E-
missora e desde que a entidade resultante permanega dentro do referido grupo;
decretacéo de faléncia da Emissora, de qualguer de suas Controladas ou Coligadas;
pedido de autofaléncia pela Emissora, por qualquer de suas Controladas ou Coligadas;
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceircs 1o eidido no prazo legal;
pedidoc de recuperacdo judicial ou de recuperacSo extrajudicial da Emissofa, de gual-

quer de suas Cantroladas ou Coligadas, independentemente do deferimento do res-
pectivo pedido;

'Ifquidagéo, dissotugdo ou extingdo de Emissora, de qualguer de suas Controladas ou

Coligadas, exceto se a liquidacdo, dissolugdo efou extingdo decorrer de uma operago
societatia que ndo constitua um evente de inadimpleménto nos termos desta Escritura
de Emissao;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Socledades por AcBes;

alteragdo do objeto sodial da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sal-
vo nz hipdtese de reorganizacBo societéria em que (i) a alteracdo tenha como fim a-
grega'r ao objeto social da Emissora atividades atualmente ja exercidas pelas suas em-
presas Controladas; e (ji) tal alteracdo ndo implique na alteracio do principal segmen-
to de atuagdo do grupo da Emissora;

intervencao pelas autoridades regulatdiias, por qualquer motivo, na atlvldade econd-
mica da Emissora, desde que tal intervencdio ocasione prejuizo a capacidade ia Emis—

sora de gerir suas atividades ou que afete sua capacidade de pagar as Debentyﬂg_\ \ e




(xv) comprovacgo de que qualquer das declaragBes prestadas na Gdusula Oitava efou no
contrato de distribuicdo das Debéntures sdo falsas, incorrelas ou enganosas;

(xvi) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial condenatéria transitada em
julgado contra a Emissora, qualquer de suas Controladas ou Coligadas;

(xvii) realizacBo de reducdo de capital social da Emissora, ressalvado, entretanto, a redugdo
de capital social obededido o disposto do paragrafo 39, do artigo 174 da Lei das Socie-
dades por Agbes, bem como a redugado de capital social quando realizada para absor-
ver prejuizo; &

(xvii) distribuicio de dlvidendos, pagamento de juros scbre o ¢apital propric ou a realizacao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas apos a data de subscricao das De-
béntures e antes da Data de Vencimento das Debéntures, case a Companhia esteja
em mora com qualquer de suas obrigagles estabelecidas nesta Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no arfi-
go 202 da Lei das Sociedades por Asles.

4.13.1.1. O termo “Controladas” utilizado nesta Escritura de Emissdo compreende todas as soci-
edades em relacdo as quais a Emissora tenha (i), de modo permanente, a maioria des votos nas
deliberacbes da assembléia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da compa-
nhia; (ii) poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos drgdos da com-
panhiz; ou (iii} acordo de acionistas efou de quotistas para exercicio de direito de voto que con-
fira poder de controle efou o poder de vetar determinadas decisBes estratégicas de tal pessoa
juridica.

4.13.1.2. Q termo “Coligadas” utilizado nesta Escritura de Emissio compreende todas as socie-
dades em relacdo as quais a Emissora participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital vo-
tante, sem controla-la, assim como todas as sociedades que participem com 10% (dez por cen-
to) ou mais do capital votante da Emissora, sem controla-la.

4.13.1.3. Os valores mancionados nas alineas (i} e (iv) do item 4.13.1 acima serao reajustados
ou anualmente de acordo com & variagdo do IGP-M.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (i), (vi), (vii), (viil), =~
(), (%), ), (D), (xiii), (xvii) e (xviii) do item 4.13.1 acima acarrelara o vencimento‘antecipado’
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na ocorréncia dos e-
ventos previstos nas demais alineas do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera -'blr(iga?a\_\ o
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convocacdo da Assembléia de Debenturistas, no prazo de 48 {quarénta e oito) horas a contar do
momento em gue tomar ciénda do evenlo ou for assim informado por guaisquer dos Debentu-
ristas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacio de vencimento antecipado das Debéntu-
res. A Assembléia de Debenturistas a que se refere este item dévera ser realizada no prazo le-
gal.

4.13.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que serd instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissag, os Debenturistas
poderdo optar, em votaggo em separado, por deliberacdo de Debenturistas que representem a
maiotia simples das Debéntures em circulagdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima e sem prejuiza do item 10.1 abaixo, a
ndo instalacdc das referidas Assembléias de Debenturistas por falta de quorum; sera interpreta-
da pelo Agente Fiducidrio como urma op¢do dos Debenturistas em declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4,13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Débéntures pelo Agente Fiducia-
rio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Deb&ntures em
circulagio que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acréscide da Remuneragdo calcu-
lada pro rata temporis, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissao, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
em até 5 (cinco) dias contados da data em que for declarado o veficimento antecipado, conside-
rando que todas as Debéntures serdo pagas em uma dnica data, mediante comuricacdo por es-
crito a ser enviada pelo Agents Fiducidrio 8 Emissora através de ¢arta protocolada no enderego
constante da Clausuia Nona desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com confirmacdo de
recebimento enviado ao nimero constante da Clausula Nona desta Esaritura de Emissdo, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios pre-
vistos no item 4. 14 abaixo.

4,14, Multa ¢ Juros Moratorios
Sem prejuize da Remuneracdoe das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela

Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, us débitos em atraso vencidos
e néo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracdio, ficarfio, desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notifi--

cagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, iredutivel e ndo c/m ap =
satdria, de 2% {dais por cento) e (ii) juros moratorios a razam de 1% (um por cento) a5’inéds. '




4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do dispasto no item 4.14 supra, o nac comparecimento do tifular de Dabéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pécuniarias devidas pela Emis-
sora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emisso-
ra, nac Ihe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimert-
to, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que ﬁzerem jus as Debéntures seféo efetuad0$ pela Emissora por meio da
twerem custodiadas junto 2 CETIP terdo os seus pagamentos reallzados junto ao Agente Escri-
turador.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagaments de qualquer obrigagdo, até o
primeiro dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Ric de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s Casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hibétese em
gue somente havera prorrogacao quando a data de pagamento toincidir com feriado nacional,
sabadc ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos 0s atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualguer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a ¢ritério razoavel
da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiducidrio, deverfio ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal
do Commercio, utilizados pela Emissora para efetuar as publicacBes ordenadas pela Lel das S¢-
ciedades por Acles. A publica¢do do referido Aviso aos Debenturistas podera ser SleStItLIIda por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente Figurci




Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalimente obrigada a:

(a)

Fornecer a0 Agente Fiduciario:

0]

(i)

(i)

(V)

(v)

(vi)

(vii)

copia de suas demonstrages financeiras completas relativas ac respectivo
exercicio sacial, acompanhadas do relatdrio da administracdo e do parecer
dos auditores independentes, e cdpia de suas informacgdes anuais;

dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente, ve-
nha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir
as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

na mesma data da publicagdo, as informactes veiculadas na forma prevista
no item 4.18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantas, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Ing-
truclo CVM 3587), assim como atas de assembléias gerais e reunides do
consetho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam in-
teresse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias lteis conta-
dos da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao fo-
rem publicados, da data em que forem realizados;

desde gue seja do seu conhecimento, informagtes sobre qualguer descum-
primento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausu-
las, termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10
(dez) dias (teis, contados da data do descumprimento;

em até 10 (dez) dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualguer corres-
pondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em efeito relevante adverso aos negdcios, a situagdo financeira e ao resul-
tado das operagdes da Emissora; e

todos os demais documentos e informacbes que a Emissora, nos termos e~
condiches previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometed a enivar - - - -

ao Agente Fiduciario; 3




(b) convocar, nos termos da Cléusula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emissdo, Caso o Agente Fiducidrio néo o faca;

(¢) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a &corrénda de gualquer evento
previsto no item 4.13 desta Esciitura de Emissic;

(d) cumprir todas as determinacoes emanadas da CVM, inclusive mediante envic de do-
cumentos, prestando, ainda, as informacbes que Ihe forem solicitadas;

(e) ndo realizar operagdes fora do seu objeto sucial, observadas as disposigées estatuta-
rias, legais e regularnentares em vigor:

(f) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre gualquer alteragdo substancial nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerdiafs, operacionais, regulatorias ou societs-
Fias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacfies decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstragdes ou informacfes
financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitarn a real condigao econdmica e
financeira da Emissors;

(g) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorr8ncia de quaisquer eventos ou
situacbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar hegativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagBes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas comrentes de
mercado;

(i) comparecer a Assembldias Gerais de Debenturistas sehipre que solicitado e convoca-
do nos prazos previstos nesta Escritura de Emisso;

(1) néo praticar qualguer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura .
de Emissdo, em especial 05 que possam, direta ou indiretamente, comprometer 0
pontual e integral cumprimento das obrigaces assutnidas perante os ttulares de-
Debéntures; 5




(k) salvo nos casos em gue, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os

aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qual-
quer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua atives;

(1) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissaqg, inclu-
sive no gue tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

{m)manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a5 suas expensas, o
Banco Mandataric, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negocia-

cao no mercado secundério por meio do SND, bem ¢omo todas e guaisquer outras
providéncias necessédrias para a manutencdo das Debéntures;

{n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(o) efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciaric e
previamente aprovadas pela Emissora, que venham & $er necessarias para proteger
os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus creditos, in-
clusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da

cobranca de gualguer guantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta
Escritura dé Emissao;

{p) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagtes relevantes para a boa
conducdo dos negdcios da Emissora;

(q) ohservar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades par A-
coes;

(r) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio €, se for o caso,

demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Aghes,
e com as regras emitidas pela CVM; '

(s) observar as disposictes da [nstrﬁgﬁo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e. veda-
¢es 3 negociacio, bem como divulgar em sua pagina na reds mundial de computa-
dores & ocorréncia de fato relevante, conforme definido

art. 20 da Irstrugdo
CvM 358, comunicando imediatamente aos Coorderadof:
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{t) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente re-
gistrade na CVM;

(u) divulgar suas demonstracties financeiras, acompanhadas de notas explicativas e pa-
recer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computado-
res, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social,

(v) fornecer todas as informagles que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIR:

(w) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ des-
de que haja Debéntures em circulagdo, as declaracdes & garanttas apresentadas nes-
ta Escritura de Emissdo, no que for aplicivel; e

() manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2. Asdespesas a que se refere o item 5.1 (o) adima compreenderdio, entre outras, as se-
guintes;

(a) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, tonforme previsto nesta Escri-
tura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas péla regulamentacgo aplicavel;

(b) extragdo de certidbes atualizadas dos distnbuidores civeis, das Varas da Fazenda PU-
blica, Cartérics de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal ¢ da Procu-
radoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previa-
mente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(C) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempentio das fungdes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a &ssas despesas estardo limita-
dos aqueles atribuides pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para suas via-
gens € hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peridais gque vierem a ser justifi-
cadamente necessarios, se ocorrerem omisstes efou obscuridades nas mformaQOES
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures. =

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o A-
gente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debertures dex
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verao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também s gastos com honorérios ad-
vocaticios de terceirgs, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acfies propostas pelo Agente Fi-
ducidrio, enguanta representante dos titulares de Debéntures. As éventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbénda em ages judicials serdio igualmente suportadas
pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo supe-
ricr a 30 (trinta) dias corridos.

Cléusula Sexta ~ DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomela e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, acima qualificado, que, por
melo deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emiss3g,
representar perantz ela, Emissora, os interesses da comunhio dos titulares de Deb&ntures.

€.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara gue:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres e atri-
bui¢des previstas na legislagdo especifica e nesta Esctitura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e condiges;

(c) esta davidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessdrios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimznto de suas obrigactes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriorménte assumida pelo Agente Fi-

dudario;

(e) ngo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fun¢io que Ihe é conferida;

(f) n&o se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse previstas no ar-
tigo 10 da Instru¢ho CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio £VYM 28™);

(9) ndo tem gualguer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fu .{;es }f J\; 3
'\ :




(h) esta ciente das disposicées da Circular do Banco Central do Brasil n. 1.832, de 31 de

outubro de 1990;

(i} verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data

de Emissdo; e

() verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissSo previstos no artigo 60

da Lei das Sociedades por AcOes,

6.3. O Agente Fiducidric exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes ateé a liquidacao integral das Deban-
tures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4, Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduddrio, a titulo de k

buicdes que he competem, nos termos da legislacio e regulamentacio aplicéveis e desta Escri-
tura de Emissdo, a seguinte remuneracao;

(3)

(b)

(€)

(d)

parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo devida a primeira na data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos a-
nos subsequentes:

a remuneracac do Agente Fiduciario prevista acima serd devida até o vencimento,
resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate
ou cancelamento na hipdtese de atuacio do Agente Fiducidria na cobranca de even-
tuais inadimpléncias relativas as Debéntures rSo sanadas pela Emissora.

as parcelas referentes & remuneracgo do Agente Fiduddrio serfio reajustadas pela
variacdo acumulada IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo,
0U, na falta deste, ou impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substi-
tui-lo, a partir da Data de Emiss8o até as datas de pagamento, calculado pro rats
lemporis, se necessario,

0s honordrlos acima serdio acrescidos dos impostos a &le incidentes nas al_fquotas vi-
gentes em cada data de pagamento, tais come: (i) 1SS (Imposto Sobre Tervico de

Qualquer Natureza), (i) PIS (Contribuicio do Programa de Integracio Social}, (i
COFINS (Confribuigdo para Financiamento da Seguridade Sociaf); e (iv) CSLL (Con- - -
tribuicdo Social subre o Lucro Liquido); e (v) IRRF (Imposto de Ren aﬁido na =
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Fonte).

6.4.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, de reestruturacdio das condi-
¢Oes das Debéntures apés a emissio ou descumprimento das disposicdes desta Escritura de E-
misséo, sera devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 {quinhentos re-
ais) por hora-homem de trabalho dedicado 3 (i) procedimentos adotados para que a Emissora
regularize suas obrigagdes; (i) comparecimento em reunides formals com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (i) implementacio das conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos, que
devera ser pago 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatd-
rio de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagao das Debéntures os eventos refaciona-
dos a alteracdo (i) das garantias, (ji) prazos de pagamento ¢ (i) condigBes relacionadas ao ven-
cimento antecipado.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CYM Ou nesta Escritura de Emissgo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exer-
cicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia gue todo homem ativo e probo costuma em-
pregar na administragdo dos seus préprios bens;

(b) renunciar a funcdio na hipdtese de superveniéncia dé conflitos de interesse ou de
quaiquer outra modalidade de inaptid3o;

(C) conservar em boa guards, toda a escrituragde, correspondéndia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas fungBes:

(d) verificar, no momento de aceitar a fungde, a veracidade das informactes contidas
nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando para que s&lam sanadas as omissies, fa-
lhas ou defeitos de gue tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora néo o faca, o registro desta Escritura de Emissio e res-
pectivos aditamentos na JUCERJA, hipdtese em que @ Emissora devera fornecer as
Informactes e documentos necessérios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancgia da periodicidade na prestacio das informagﬁes obﬁgaté— _——

rias, alertando os titulares de Debéntures acerca de éventuais omissfes ¢
des constantes de tais informagdes;

dgverda-
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(g) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes a-
tualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacSes judi-
ciais e execugbes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Plblica, Car-
torios de Protesto, Juntas de Conciliagéio e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
COMarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessario, s expensas da Emissora, e desde que justi-
ficada, auditoria extraordinaria na Emissara;

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante antn-
cio publicado, pelo menos trés vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagles;

() comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que |he forem sclicitadas;

(k) elaborar refatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do para-
grafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcBes, relativos acs exercidios sodi-
ais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas infor-
macbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, a inadirplements ou atraso na obri-
gatdria prestacdo de informagBes pela Emissora;

b. alteragdes estatutdrias ocortidas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstracies financeiras da Emissora, enfocando os ingi-
cadores ecandmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obiigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

f. declaragdc sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agence Fidu- -
ciario da Emissdo; ‘Q\ a
\




g. pagamenta de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisicées e ven-
das de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

h. acompanthamento da destinacdio dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos. junté aos administradores da Emis-
sora.

(I) disponibilizar o relatdrio a gue se refere a alinea (k) acima aos titulares de Debéntu~
res dentro dos quatro meses contados do encerramento do exercicio social da Emis-
sora. O relatdrio devera estar disponivel ac mencs nos sequintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Flducidrio:
C. na CVM;

d. na CETIP; e

e. na sade dos Coordenadores.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos érgéios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagles, anlincio comunicando aos titularas de Debéntures qua o re-
[atdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior:

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debénturas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagiio de informagdes junto & Emissora, ao Agente Fscriturador & 3
CETIP;

(0) fiscalizar o cumptrimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emiss3o e todas
aquelas impositivas de obrigagBes de fazer e nbo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4,18 acima, no prazo ma-
xima de 10 (dez) dias corrides da ocorréncia do events, a respeito de qualquer ina-
dimplemento pela Emissora de obrigacSes assumidas nesta Escritura de Emissag, in- -
dicando o local em que fornecerd aos interessados malores informacoes; comunloa- _
¢a0 de igual teor deveré ser enviada § CYM e a ¢ :
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(q) verificar & observancia, pela Emissdra, dos limites de emissdn previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes; e

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes de eventuais propostas
de modificacties nas condigbes das Dehéntures.

6.6. O Agente Fiducidtio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na
realizacdo de seus creditos, devendo, em caso de inadimplemente da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessé-
ros, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisso;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacio dos créditos dos titulares
de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo deé faléndia, recuperaco judicial
e extrajudicial, intervencio ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1, O Agente Fidudidrio, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emiss&o, so-
mente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medides contempladas nas alineas
(a) a () acima, se a Assembléia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagSo. Na hipétese
da alinea (d), bastarad a aprovagdc de titulares de Debéntures representando a maioria das De-
béntures em circulaggo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidacio, dissolucio
ou extingao, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emiss3o, se-
ré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembléia Geral de Dabenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emis-
sao, a qual podera ser convocada pelo propriv Agente Fiducidrio a ser substituldo, pela Emisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntu-

res em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certoquea -

CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto néo se consumar o processo de eszalha do
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novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicSo ndo implicard em remuneragdo ao novo Agen-
te Fduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar & exercer as suas funcdies por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamen-
te o fato a Emissora € aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigéio
e integralizago da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fidudério € a
indicacio de seu substituto, em Assembiéia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra 3 efetiva substituicio do Agente Fidudario, esse substituto recebera a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciaric em todos os seus termos e condigoes, sendo que
a primeira parcela anual devida ac substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data
de infdo do exercicio de sua fun¢do como agente fiducidrio da Emissao. Esta remuneracdo po-
dera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituiio do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicacdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instruggo CVM n.° 28/83 e eventuais

normas posterioras aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiduciaric em carater permanente devera ser objeto de adita-
mento & Escritura de Emissio, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiducidric substituto devera, imediatamente apés SUu@ nomeacao, comunica-la
aos ttulares de Debéntures em forma de avisa nos termos do itern 4. 18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas & preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVYM.

Cliusuia Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderfic, a qualquer tempo, reunir-se em Assemblés Geral, de .
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de delihcrarem so- -+ -

bre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debénturg SN i
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7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela E-
missore, por titulares de Deb@ntures que representem, no minime, 10% (dez por cento) das
Debéntures em draulacio, ou pela CYM.

7.3. Aplicar-se-§ & Assembléia Geral de Debenturistas, no que coubser, o disposto na Lei das So-
tiedades por Agdes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debantures eieito
pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CvM,

/4. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias.

7.4.1. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocaciio somente podera ser reali-
Zada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacio da Assembléia em
primeira convocagao. '

7.5. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lel das Sociedades por AcBes, a Assembléia
Geral de Debenturistas instalar-se-8, em primeira convocagdo, ¢om a presanca de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinqlienta por certto) das DebBntures em circu-
laggo e, em segunda convocagdo, com gualquer nlimero.

7.6. Cada Debénture em circulacio conferird a seu titular o direitd a um voto nas Assembléias
Gerais de Debenturistas, cujas deltberacBies, ressalvadas as excecSes previstas nesta Escritura
de Emissdo, seréo tomadas por titulares de Debé&ntures que representem a maioria das Debén-
tures em circulagdo, sendo admitida a constituicBo de mandatérios, titulares de Debéntures ou
ndo.

7.6.1, Qualquer alteracdo (i) no prazo de vigénda das Debéntures {incluindo eventual repactua-
¢ao); (i) na Data de Vencimento; (i) no pardmetro de calculo da Remunerago; (iv) no quorum
de deliberagao das Assembléias Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hip6teses de vencimento
antecipado (item 4.13), devera ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacso.

7.6.2. A rentincia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures depender. da aprova-
Gao de titulares de Debénture, representem, ne minimo, 75% (satenta e cince. por rento).  ©
das Debéntures em dircula . o




7.6.3. Toda e qualquer alteragdc nas dausulas ou condicbes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo dependerd da aprovaggio de titulares de Debéntures que representern, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdio, exceto se houver putro quorum es-
pecifico estabelecida para a matdria.

Z.7. Para efeito da constituicdo do- quorum de instalagio e deliberagiio a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulacio aquelas Debéntures emiti-
das pela Emissora que ainda néo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas
do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam per-
tencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades Controladas e Coligadas, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sere facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Gerais de
Debenturistas, & ndo ser quando ela seja solicitada pela Agente Fidlucidrio nos termos desta Es-
critura de Emissao, hipdtese em que serd cbrigatéria.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembiéias Gerais de Debenturistas para pres-
tar aos titulares de Deb@ntures as informacbes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato dedara gue:

(a) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de socie-
dade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacées necessarias, in-
dusive as societarlas, a celebracio desta Escritura de Emigsio, a emissdo das Debéntu-
res e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutrios necessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectwos _
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do contrato de distribuicio das Debént o. .
cumprimento de suas obrigaches previstas nesta Escritura de Emiss3o e a em;étcﬁe%g




colocagdo das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou docu-
mento no qual a Emissora seja parte ou pelo gual quaisguer de seus bens e proprieda-
des estejam vinculados, nem ira resultar em (&) vencdimento antecipado de qualquer o-
brigacic estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criacao de
qualquer dnus sobre gualquer ativo ou bem da Emissora, ou (€) resdsao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decréto ou regulamento a que a E-
missora ou guaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou {iil) qualguer or-
dem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizagGes e ficengas (inclusivé ambientais) relevantes exigi-
das pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exerdcio de suas ativida-
des, sendo todas elas validas;

() salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja digcutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e detérminagtes dos érgdos gover-
namentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negodos € que sejam
relevantas para a execugdo das atividades da Emissora, inclusive com a disposto na le-
gisiacdo ¢ regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou repa-
ratdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exer-
cicio das atividades desaritas em seu objeto social;

(g) as demonstragtes financeiras e informagBes semestrais da Emissora disponivels repre-
sentam corretamente a posigdo financeira da Emissora naguelas datas e foram devida-
mente elaboradas em conformidade com os principics contébeis geralmente aceitos no
Brasil;

{(h) ndo realizara outra oferta piblica da mesma espécie de valoras mobiliarios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramignto da Emisséo, a mencs que
a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

() cumprira todas as obrigagties assumidas nos termos desta Escritura de Ermissdo, incluin-
do mas ndo se limitando a obrigacao de destinar os recursos obtidos com a Emlssao aos
fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao; ' '

(i) tem plena déncia € concorda integralmente com a forma de divulgagio & apuragio da o
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das Oel fnéu\
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res foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia
a0 principic da boa-fé.

(k) ndo ha qualquer ligacdio entre a Emissora e o Agente Fidudiario que impeca o Agente Fi-
duciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(I} esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacgo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com 0s seus termaos e condigles.

8.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluin-
do custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e comprevados pelos Debenturistas &
pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorrecdo ¢ quaisguer das suas declara-
¢oes prestadas nos termos da Cdusula Qitava da Escritura de Emissdo.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora ¢briga-se a notificar imediata-
mente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes agui prestadas mostrarem-se inveri-
dicas ou incorretas na data em que foram prestadas. '

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1, Todos 0s documentos & as comunicagies, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacbes, a serem envlados por
qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao devérdo ser encaminhados para 0s
seguintes enderegos: '

Para a Emissora:

AMIL PARTICIPAGOES S.A.

Av. das Américas, n.© 4.200, bloco 3, 4° andar,
Rio de Janeirc — RJ

CEP: 22.640-907

At.; Geny Guedes Queiroz Van Erven

Tel.: 21 — 3805.1251

Fac-simile: 21 — 3805.1535

E-mail: ggueiros@amil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A
Avenida das Américas, n.¢ 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, Barra da Tijuca ;
. ; :[
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Rio de Janeiro - R]

CEP 22640-100

At.; Gustavo Dezouzart

Tel; +55 21 3514-0000

Fac-simile: +55 21-3514-009%

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br e gustavo@oliveiratrust.com. by

Para 0 Banco Mandatario:

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sao Paulo - SP

CEP 04309-010

At.: Sr. Luiz Loureirg

Tel: (11} 5025-1905

Fac-simile: (11) 5029-1920

E-mail ; luiz.loureiro@itau.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar

Sao Faulo — SP

CEP 04538-132

AL.: Sr. Luiz Loureiro

Tel: (11) 5029-1905

Fac-simile: {11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

9.2. As comunicacbes referentes & esta Escritura de Emisséo serfo consideradas entregues
guando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimentc” expedide pelo correio, sob pro-
tocolo, ou por telegrama nas enderecos acima. As comunicactes feitas por fac-simile serdo con-
sicdleradas recebidas na data de seau envio, desde que seu recebimento saja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela magquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao
verbal por telefone. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanta de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a ren(incia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Esrritura de
Emiss8o. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direlto,' :
faculdade ou remédio gue caiba ao Agente Fiduciaric e/ou aos titulares de Debéntures em razac
de qualquer inadimplemento das obrigagtes da Emissora, prejudicara tais direitos, /mugladef

nof /)\




Pdgina de assinaturas do Instrumento Partictiar de Escriturs da 19 Emissdo de Debéntures Sim-
ples, Ndo Conversivels em Agbes, da Espédie Quirografdria, pars Distribuicdo Piblica, Com Fs-
forcos Restritos de Colocacéo, da Amit Participactes 5.4, celebrado em 14 de janeiro de 2010,
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