INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM ATE QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
AMIL PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AMIL PARTICIPAGOES S.A., companhia aberta com sede na Av. das Américas n° 4.200, Bloco 3,
Sala 601, Barra da Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 36.461.242/0001-20, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora");

como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 32 emissao publica de
debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros n° 717, 6° e 10° andares, na Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.°50.657.675/0001.86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”);

€, ha qualidade de interveniente garantidor,

(c) AMIL - ASSISTENCIA MEDICA INTERNACIONAL S.A., sociedade por agdes com sede na Rua
Coldmbia, n° 332, Jardim América, na Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 29.309.127/0001-79, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Garantidora”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 32
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Flutuante, em
até Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Amil Participagbes
S.A” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”), que sera regido pelas

seguintes clausulas e condigdes:
Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A Emissdo das Debéntures, a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) e a outorga da Garantia
serdo realizadas com base na autorizagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora,
realizada em 24 de setembro de 2010 (“RCA”), cuja ata sera arquivada Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro (“*JUCERJA”) e foi publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e (ii)
no Jornal do Commercio em 28 de setembro de 2010, nos termos da Clausula 2.2. abaixo, conforme



disposto no artigo 62, inciso |, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

1.2. A prestagédo da Fianga (conforme definida no item 4.18., abaixo) pela Garantidora foi devidamente
autorizada por meio de Termo de Anuéncia firmado pela Emissora, nos termos dos artigos 13 e 15 do
estatuto social da Garantidora, no qual ratifica a ciéncia dos termos e condi¢des da presente Escritura de
Emissdo e expressamente, declara a sua concordancia com a outorga, pela Garantidora, da Fianga
prevista no item 4.18., abaixo (“Termo de Anuéncia”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1 A Emisséo sera realizada nos termos da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis, estando, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, automaticamente dispensada do
registro de distribuicao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

2.1.2 A Emissédo ndo sera registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”) por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagao
(“Oferta Restrita”).

2.2. Arquivamento na JUCERJA e Publicagdo da Ata da RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emissao sera arquivada na JUCERJA e foi publicada no (i) DOERJ e
(ii) Jornal do Commercio, em 28 de setembro de 2010, de acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.2.2. A ata da RCA de que trata o item 2.2.1. acima aprovou, dentre outras caracteristicas da Oferta e
das Debéntures, a Remuneragao maxima das Debéntures e autorizou, nos termos do Estatuto Social da
Emissora, a Diretoria da Companhia, celebrar todos os documentos e praticar todos os atos necessarios
a realizagdo, formalizagdo e aperfeigoamento da Emissado e da Oferta Restrita, especialmente, mas nao
se limitando, ao que se refere a contratagdo dos Coordenadores da Oferta Restrita (conforme abaixo
definido), do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario, bem como de quaisquer outros prestadores de
servicos relacionados a Emissao e a Oferta Restrita.



2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos seréo registrados na JUCERJA, de acordo com
o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agbes. Uma via original da presente Escritura de
Emissao, devidamente registrada na JUCERJA, devera ser entregue ao Agente Fiduciario em até 10
(dez) dias do referido registro.

2.4. Registro da Fianga

2.4.1. O Termo de Anuéncia, conforme definido no item 1.2., acima, sera registrado nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades e Estados do Rio de Janeiro e de Sao Paulo,
até a Data da Liquidagdo das Debéntures, conforme abaixo definida, nos termos do artigo 130 da Lei
n°® 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.5. Registro para Colocacgao

2.5.1. As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario por meio do (i) SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos e do SND - Médulo Nacional de
Debéntures, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo e as negociagbes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.1.1. Nao obstante o descrito no item 2.5.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definidos no item 4.1.3. abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricao ou aquisigao por cada investidor, conforme disposto no artigo 13 da
Instrucao CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a prestacdo de servicos meédicos, hospitalares e/ou
odontolégicos profissionais; (i) a comercializagdo, em todo o territério nacional, de Planos de Saude,
médicos e odontolégicos, em todas as modalidades previstas pela legislagdo brasileira pertinente,
incluindo a prestagdo de servigos de gerenciamento, planejamento, organizagdo e operagédo de planos
privados de saude; e (iii) a participagdo, como sécia, acionista ou quotista, em outras sociedades simples
ou empresarias que desempenhem fungdes relacionadas ao seu objeto social, no Brasil e/ou no exterior.



3.2. Nimero da Emissao

3.2.1. Esta Escritura de Emissé&o representa a 32 (terceira) emisséo publica de debéntures da Emissora.

3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emisséo sera realizada em até 4 (quatro) Séries (cada uma, uma “Série” e, em conjunto, “Séries”
e, as Debéntures de cada Série, as “Debéntures da 12 Série”, “Debéntures da 22 Série”, “Debéntures da

3?2 Série” e “Debéntures da 42 Série”), observando o disposto no §3° do artigo 59 da Lei das Sociedades

por Agbes, que veda a negociagdo de nova série de uma mesma emissado antes de colocadas todas as
debéntures da série anterior ou cancelado o saldo ndo colocado.

3.3.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série sera definida de acordo com o
procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures e com
a demanda das Debéntures pelos Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), a ser realizado,
pelos Coordenadores da Oferta Restrita (conforme abaixo definido), no ambito da Oferta Restrita, nos
termos do paragrafo primeiro e segundo do artigo 23, e nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Procedimento de Bookbuilding” e “Instrucdo CVM 4007,

respectivamente), observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de
vasos comunicantes (o “Sistema de Vasos Comunicantes”).

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissao sera de até R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), na Data de
Emissédo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissédo”), observado que o limite maximo de

emissao para cada uma das Debéntures da 12 e da 22 Séries é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
reais).

3.5. Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas até 900.000 (novecentas mil) Debéntures, em até quatro séries, sendo que a

quantidade de Debéntures a serem emitidas em cada uma das Séries sera definida no Procedimento de
Bookbuilding, no ambito da Oferta Restrita, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.



3.6. Destinagao de Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao das Debéntures serdo destinados a recomposi¢cao do
caixa liquido da Emissora.

3.7. Limite da Emissao

3.7.1. Observado o disposto no item 4.5 abaixo, as Debéntures sdo da espécie com garantia flutuante,
atendendo, a Emisséo, portanto, aos limites estabelecidos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.7.2. O Agente Fiduciario confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, da Lei
das Sociedades por Ages.

3.7.3. O Agente Fiduciario devera, anualmente, em até 15 (quinze) dias contados da data de publicagao
das demonstracbes financeiras da Emissora, referentes ao exercicio social imediatamente anterior,
verificar se os limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, foram atendidos, inclusive
apos a constituicdo da garantia, conforme previsto no item 4.18. abaixo.

3.8. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.8.1. O Banco Bradesco S.A. prestara os servigos de agente escriturador € de banco mandatario das
Debéntures (“Agente Escriturador” e “Banco Mandatério”, respectivamente).

3.9. Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao e Procedimento de Distribuicao
4.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos

de Colocacgao da 32 Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Flutuante, em até Quatro Séries, da Amil Participagbes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”),




celebrado entre o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o Banco Bradesco
BBl S.A (“Bradesco BBI”), a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC” e, em
conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores da Oferta Restrita”) e a Emissora,

a Oferta Restrita sera realizada por meio dos Coordenadores da Oferta Restrita, sob regime de garantia
firme de colocagédo para as Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, e sob regime de melhores esforgos de
colocagao para as Debéntures da 42 Série.

4.1.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores da Oferta Restrita poderdao acessar no maximo 50
(cinquenta) investidores, sendo exclusivamente Investidores Qualificados (conforme definidos no item
4.1.3., abaixo), sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serao investidores qualificados, incluindo, mas nao se limitando a
(i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e (vii)
regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, observado, ainda, o disposto nos incisos | e Il do artigo 4° da Instrugdo CVM 476
(“Investidores Qualificados”).

4.1.4. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item 4.1.3,
(iv) acima deverao subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.5. Nao existirao reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos para a subscrigao
das Debéntures.

4.1.6. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures; serdo atendidos os clientes Investidores
Qualificados dos Coordenadores da Oferta Restrita que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
tendo em vista a relagdo dos Coordenadores da Oferta Restrita com esses clientes, bem como outros
investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos



Coordenadores da Oferta Restrita, desde que tais investidores sejam Investidores Qualificados, e
atestem seus conhecimentos e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade e
os riscos das Debéntures, conforme o item 4.1.7., abaixo.

4.1.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados deverao
assinar “Declaracdo de Investidor Qualificado” atestando estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita n&o

foi registrada na CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagédo previstas nesta
Escritura de Emissao e na regulamentacao aplicavel.

4.1.8. Os Coordenadores da Oferta Restrita e a Emissora comprometem-se a nao realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagéo de
servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

4.1.9. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores da Oferta Restrita aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta Restrita.

4.1.10. A colocagao das Debéntures de cada Série devera ser efetuada conforme regulado no Contrato
de Distribuigdo e de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.2. Data de Emisséao das Debéntures e Atualizagao

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera em 15 de outubro de 2010
(“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$1.000,00 (mil reais)
(“Valor Nominal Unitario”), observado o limite minimo de subscri¢do previsto no inciso Il do artigo 4° da

Instrugdo CVM 476. Nao havera atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12, 22 e 32
Séries. As Debéntures da 42 Série terao seu Valor Nominal Unitario atualizado, a partir da Data de
Emissao, pela variagéo do indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacéo das Debéntures da 42 Série”), segundo

a seguinte formula:

VNa =VNe x C
Onde:



VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures das
Séries IPCA, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
c-h ( NI Jdut
k=1 \ Nl

Onde:

n= numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Séries IPCA,
sendo n um numero inteiro;

NIy = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures das Séries IPCA. Apds a data de aniversario, valor do niumero-indice
do IPCA do més de atualizagao;

Nl-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de dias Uteis entre a ultima data de aniversario das Debéntures das
Séries IPCA e a data de calculo, limitado ao numero total de dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA sendo “dup” um numero inteiro;

dut= numero de dias uteis contidos entre a ultima e préoxima data de aniversario das

Debéntures das Séries IPCA, sendo “dut” um nuimero inteiro.

dup
NI, j dut

Os fatores resultantes da expressao: (N["'f

séo considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios s&o calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.



A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagao em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja dia util, o primeiro dia util subseqliiente. Considera-se como més de atualizagéo, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas.

Caso, se até a data de aniversario, NIy ndao houver sido divulgado , devera ser utilizado em
substituicdo a Nl na apuracao do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na
ultima projegao disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projec&o”) da

variagdo percentual do IPCA/IBGE, conforme férmula a seguir:

NI,, = NI, , x(1+ projegdo)
onde:

Nlip: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projecao: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas das Séries IPCA quando da
divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projegbes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por
seu calculo/apuragéo.

4.3.1.1. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis,
contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacéo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda,

na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢cdo legal ou determinagéo judicial do IPCA, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 42 Série, no prazo maximo de
2 (dois) dias uteis a contar do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposigao legal do IPCA, o que ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo com
a Emissora, observada a regulamentagédo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera



refletir par@metros utilizados em operagées similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A referida

Assembleia Geral de Debenturistas da 4® Série_sera realizada em 15 (quinze) dias corridos contados da
convocacgao, nos termos da Clausula Sétima abaixo. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, a mesma taxa
diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

4.3.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
validade, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagao_das Debéntures da 42 Série.

4.3.1.3. Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo das Debéntures da 42 Série entre a
Emissora e os titulares das Debéntures da 42 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da 42 Série em circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 42
Série em circulagado, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 4?2 Série, acrescido da Atualizagdo das Debéntures da 42 Série e Remuneragéo das
Debéntures da 42 Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 42 Série, conforme o
caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para o calculo da Atualizagéo das
Debéntures da 42 Série, sera utilizada para o calculo do fator “C” a ultima variagéao disponivel do IPCA.

4.4. Conversibilidade, Tipo e Forma

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora, escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
o extrato em nome do titular das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, nos termos do artigo 58, paragrafo

primeiro da Lei das Sociedades por Agdes e contardo, ainda, até o cumprimento integral de todas as
obrigagdes oriundas da Emissdo, com Garantia Fidejussoria, conforme previsto no item 4.18. abaixo.
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4.6. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscrigao, de
acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.6.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido, para as Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, da Remuneragao das Debéntures da 12, 22
e 32 Séries, e para as Debéntures da 42 Série, da Remuneragdo das Debéntures da 42 Série e da
Atualizagdo das Debéntures da 42 Série, incidentes entre a Data de Emissdo e a data da efetiva
integralizagao, utilizando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (para cada Série, “Preco de
Subscrigéo”).

4.7. Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures de cada uma das Séries terdo as seguintes datas de vencimento (cada uma, uma
“Data de Vencimento”):

(a) as Debéntures da 12 Série terdo prazo de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissao, vencendo em
15 de outubro de 2013;

(b) as Debéntures da 22 Série terdo prazo de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo
em 15 de outubro de 2014;

(c) as Debéntures da 32 Série terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo em
15 de outubro de 2015; e

(d) as Debéntures da 42 Série terao prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo em
15 de outubro de 2015.

4.8. Amortizagao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1%, 2% e 32 Séries sera pago em Unica parcela, na
Data de Vencimento.

4.8.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 42 Série sera pago a partir do terceiro ano de vigéncia

das Debéntures da 42 Série, contado a partir da Data de Emissdo, sendo o pagamento das duas
primeiras parcelas equivalente a 33,3333% do Valor Nominal Unitario atualizado e o pagamento da
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terceira parcela equivalente a 33,3334% do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme indicado na
tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 42 Série”):

Parcela Data de Amortizagao Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor por Debénture da 4?
Nominal Unitario Série, sem considerar
Atualizado a atualizagao
monetaria
(em R$)
1 15 de outubro de 2013 33,3333% 333,33
2 15 de outubro de 2014 33,3333% 333,33
3 15 de outubro de 2015 33,3334% 333,34

4.9. Remuneragao

4.9.1. Remuneragio das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries

4.9.1.1. As Debéntures da 12 Série fardo jus a uma remuneragao que contemplara juros remuneratorios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, desde a Data de Emissado ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo da 12 Série
(conforme abaixo definido) até a data do efetivo pagamento, correspondentes a variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”), expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP em sua pagina de internet (“www.cetip.com.br”), acrescida de uma sobretaxa
limitada ao maximo de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo da 1?2

Série”). As Debéntures da 22 Série fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratoérios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo da 22 Série
(conforme abaixo definido) até a data do efetivo pagamento, correspondentes a variagdo acumulada da
Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP em sua pagina de internet, acrescida de uma sobretaxa
limitada ao maximo de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (“‘Remuneracdo da 22

Série”). As Debéntures da 32 Série fardo jus a uma remuneragao que contemplara juros remuneratoérios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo da 32 Série
(conforme abaixo definido) até a data do efetivo pagamento, correspondentes a variagdo acumulada da
Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP em sua pagina de internet, acrescida de uma sobretaxa
limitada ao maximo de 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) dias uteis, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo da 32

Série”, em conjunto com a Remuneragao da 12 Série, com a Remuneragao da 22 Série, “Remuneracao

das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries”). A Remuneracdo das Debéntures da 1%, 22 e 32 Séries sera

calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emiss&o ou a data
de Pagamento da respectiva Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao (conforme abaixo definido), de
acordo com a féormula abaixo:

onde:

J

VNe

FatorJuros
onde:
FatorDI
n
k
TDI,

J = VNe x (FatorJuros — 1)

valor da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no
inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado da data de inicio
do Periodo de Capitalizagéo (inclusive) até a data de calculo da Remuneragéo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1+TDI,)

k=1

ndmero total das Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um naimero inteiro;

numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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onde:

DI,

1

o1, = ke ]
100

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

spread

DP

DT

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

n DT

FatorSprea d = spread +1 ”
100

spread ou sobretaxa, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding
conforme estabelecido nessa Escritura;

numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um numero inteiro;

namero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um
namero inteiro;

numero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "DT" um numero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo
parametro de Remuneracéo.

4.9.1.2. Farado jus a Remuneragado das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries os titulares das Debéntures ao
final do dia util imediatamente anterior as datas previstas no item 4.9.3.1. (a), abaixo.

4.9.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries € o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries imediatamente anterior, no caso do
ultimo Periodo de Capitalizagao, e termina na Data de Pagamento de Remuneragao das Debéntures da
18, 22 e 32 Séries correspondente ao periodo em questao (“Periodo de Capitalizagéo”).

4.9.1.4. Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragédo da Remuneragéo das Debéntures da
18, 22 e 32 Séries, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

4.9.1.5. Na auséncia da apuragéao e/ou divulgagéao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias uteis, no
caso de extingdo da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibi¢cao legal
ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias contados (i) do primeiro dia em
que a Taxa DI nao tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis ou (ii) do primeiro dia
em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigado legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, que sera realizada em até 15 (quinze) dias corridos da convocagao, para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneragado das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracgao,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragcéo das
Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.9., observando-se a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os titulares das Debéntures, quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as
Debéntures.
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4.9.1.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata o item 4.9.1.5., referida Assembleia Geral de Debenturistas n&do sera realizada e a Taxa DI, a
partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos
deste item, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragao
das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, sera utilizada a formula estabelecida neste item 4.9, observando-se
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emisséo.

4.9.1.7. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.1.5, ndo haja acordo sobre o
novo parametro de remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e os titulares das Debéntures
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures da 12, 22 e 3% Séries em circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagcdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragédo das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries até a data do efetivo resgate. Neste
caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para calculo da Remuneragao das
Debéntures da 12, 22 e 32 Séries, sera utilizada a formula estabelecida neste item 4.9, observando-se a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.2. Remuneragio das Debéntures da 4 Série

4.9.21. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 42 Série fardo jus a uma remuneragao
correspondentes a taxa percentual maxima equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis acima da taxa indicativa da ANBIMA de
remuneracdo da NTNB 2015, a ser fixada utilizando-se a média aritmética dos 3 (irés) dias uteis que
antecedem o Procedimento de Bookbuilding, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario atualizado ndo amortizado das Debéntures
da 42 Série, a partir da Data de Emissao ou da ultima data de Pagamento da Remuneragéo da 42 Série
(conforme abaixo definido), conforme o caso, até o seu efetivo pagamento (“Remuneracdo das

Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 12 22 e 32 Séries,
“Remuneracao”).

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros ~1)
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onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

n_|pr

FatorJuros= taxa +1 -
100

onde:

taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
n numero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento

anterior, sendo "n" um nuamero inteiro;

DP numero de dias Uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro;

DT numero de dias uteis entre o Ultimo e o proximo evento, sendo "DT" um
numero inteiro.

4.9.3. Pagamento da Remuneragao
4.9.3.1. A Remuneragéo sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da seguinte forma:

(a) a Remuneracao das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries sera paga semestralmente, desde a
Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2011, e os
demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses de outubro e abril subsequentes, até a
respectiva data de vencimento de cada uma das Séries, conforme disposto no item 4.7., acima
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries”);
e

(b) a Remuneragédo das Debéntures da 42 Série sera paga anualmente, desde a Data de
Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2011, e os
demais pagamentos devidos no dia 15 do meses de outubro subsequentes, até a data de
vencimento das Debéntures da 42 Série, conforme disposto no item 4.7., acima (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 42 Série”).
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4.10. Repactuacao

4.10.1. Nao havera repactuagéao das Debéntures.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4.11.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCERJA.

4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. Nao havera resgate antecipado das Debéntures, com excegao, apenas, das hipéteses descritas
nos itens 4.3.1.3. € 4.9.1.7 desta Escritura.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora da totalidade do saldo devedor aberto, acrescido da Remuneragao
devida para cada uma das Séries, e da Atualizagao do Valor Nominal Unitario, para as Debéntures de 42
Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo das Debéntures, até a data do seu efetivo
pagamento, ndo havendo incidéncia de multa ou penalidade, observando-se o disposto no item 4.14.,
abaixo, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(i) alteracédo do controle acionario direto ou indireto da Emissora e/ou da Garantidora, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades Andnimas;

(ii) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pela
Garantidora e/ou por seus controladores diretos ou indiretos e/ou por suas controladas;

(iii) liquidacao, pedido de faléncia nao elidido no prazo de 60 (sessenta) dias, ou decretagao
de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora e de seus controladores diretos ou indiretos

e/ou por suas controladas;

(iv) descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagdo pecuniaria
descrita nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Distribuigéo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

ndao cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que nao sanada no prazo de 10
(dez) dias uteis contados do aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢gao de garantidora, e/ou contra a
Garantidora, com valor unitario ou agregado em montante igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela
Garantidora que (a) tal protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, (b) o protesto
foi cancelado, ou, ainda, (c) foram tomadas providéncias judiciais pela Emissora e/ou pela
Garantidora ou prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora e aceitas pela autoridade
judicial competente, garantias em juizo que suspendam ou extingam a exigibilidade dos
titulos;

vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou da Garantidora,
envolvendo valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais);

nao cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, no prazo estabelecido, de decisao
condenatéria arbitral definitiva, ou judicial transitada em julgado, individualmente ou em
conjunto, que resulte ou possa resultar em obrigagdo de pagamento pela Emissora e/ou
pela Garantidora de valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais);

se houver a cisao, fusao, incorporagao, reorganizagao societaria ou venda de participagao
societaria que acarrete em alteragdo do atual controle societario direto ou indireto da
Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Garantidora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora e/ou da Garantidora
vigente na data desta Escritura de Emissdo que venha modificar suas atividades
preponderantes;
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(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ou de participagdo no
resultado, caso a Emissora e/ou a Garantidora estejam em mora com as obriga¢des objeto
desta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se tal redugdo de capital for (a) realizada
com a finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por A¢des; e/ou (b) em decorréncia do exercicio do direito de recesso, dentro
do prazo legal, por parte de acionistas minoritarios numa eventual aquisigéo feita pela
Emissora;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por qualquer das controladas direta ou indireta
da Emissora, conforme o caso, exceto se dentro do prazo de 10 (dez) dias uteis a contar
da data de tal ndo renovacgéo, cancelamento, revogagao ou suspensdo a Emissora e/ou a
Garantidora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou da Garantidora até a renovagédo ou
obtencgao da referida licenga ou autorizagao;

venda acumulada de ativos imobilizados nos ultimos 12 (doze) meses de valor superior a
30% (trinta por cento) do ativo imobilizado liquido constante do balango consolidado da
Emissora, a ser verificado trimestralmente pelo Agente Fiduciario;

a Emissora deixar de ser listada na BM&FBOVESPA;

ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“indices
Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados com
base nas informacgdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre,
em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagao a CVM das respectivas demonstragdes
financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

indice

Divida Liquida /EBITDA Ajustado Igual ou Inferior a
3,00

EBITDA /Resultado Financeiro Liquido Superior ou Igual a
1,75

20



Sendo:

“Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debéntures, aquisicbes a pagar, o saldo liquido das operacdes
ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no passivo circulante e
exigivel de longo prazo da Emissora.bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio
de empresas nao consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,menos as
Disponibilidades.

O EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA adicionado das despesas nao-recorrentes relacionadas, a
(i) honorarios de servigos profissionais relativos a aquisigbes passadas; (ii) custos relacionados a
aquisicao e absorgdo de empresas adquiridas; (iii) parcelamentos fiscais que impactaram apenas o
resultado do respectivo exercicio e adicionado dos ajustes referentes a: (a) receitas financeiras referentes
a remuneracao de aplicagdes financeiras vinculadas; e (b) custos relacionados a variagdo das provisdes
técnicas referentes ao PEONA. Para fins de calculo do EBITDA Ajustado, considerar-se-a o valor
absoluto dos custos mencionados para ajuste e adigdo ao EBITDA.

“Disponibilidades” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras registrados
no ativo circulante, exceto aplicagdes financeiras vinculadas.

“EBITDA” significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com
amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas
nao operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de célculo do indice.

“‘Resultado Financeiro Liquido” significa o resultado das despesas financeiras em médulo, menos a as
receitas financeiras em modulo, com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice. Caso o Resultado Financeiro seja negativo, o referido indice ndo sera considerado no
respectivo periodo.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (ii), (iii), (iv), (v), (x), (xi), (xii), (xiii)
(xiv) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures da 12, 2%, 3% e
42 Séries, independentemente de qualquer notificagdo. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais
alineas do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar as convocagdes das Assembleias de
Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento
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antecipado da Debénture. As Assembleias de Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries a que se refere este
item deveréao ser realizadas nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula Sétima desta Escritura.

4.13.3. Nas Assembleias de Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries mencionadas no item 4.13.2., acima,
que serao instaladas observados os quoruns previstos nos itens 7.5. e 7.11 desta Escritura de Emissao,
os Debenturistas poderao optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima e sem prejuizo do item 11.1, a ndo instalagao
das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, sera interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgao do Debenturista em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da 12, 22 32 e/ou 42 Séries
pelo Agente Fiduciario, a Emissora e/ou o Garantidor, conforme o caso, obrigam-se a resgatar a
totalidade das Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s) em circulagcdo que tiveram seu vencimento
antecipadamente declarado, com o seu consequente cancelamento, e a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario das referidas Debéntures, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséao,
desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias contados da data em
que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Décima desta
Escritura de Emissao ou por meio de fax, com confirmagao de recebimento enviado ao niumero constante
da Clausula Décima desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14., abaixo.

4.13.5 Caso ocorra o pagamento decorrente do vencimento antecipado cabera a Emissora comunicar a
CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.14. Encargos Moratorios

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas de
quaisquer das Séries, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% ao més sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial e (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago.
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4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara
direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(i) os procedimentos adotados pelo Banco Escriturador, para os titulares das Debéntures da Emisséo
que nao estejam vinculados ao sistema mencionado no item (i).

4.17. Prorrogacéao dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o
primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancéario no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Garantia Fidejussoéria

4.18.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta Fianga em favor
dos Debenturistas da 12, 23 32 e 42 Séries, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos desta Escritura
de Emisséao, conforme descrito a seguir.

4.18.2. A Garantidora declara-se nesta Escritura de Emissao, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora
e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emisséo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, mas nao limitando a, aquelas
devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).
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4.18.3. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 1 (um) dia util, contado a partir de
comunicacgao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garantidora informando a falta de pagamento,
na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas da 12, 22 32 e 42
Séries a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.18.4. A Garantidora expressamente renuncia nesta Escritura de Emissao aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 366, 827, 830, 837,
838 e 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e artigos
77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.18.5. A Garantidora se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca prevista neste item, até o limite da parcela efetivamente honrada.

4.18.6. A Fianca mencionada entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.18.7. A Garantidora reconhece nesta Escritura de Emissdo como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.18.8. A Fianga de que trata esta Clausula podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes for necessario até a integral liquidagédo do Valor Garantido.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos titulares das Debéntures, a critério razoavel da
Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal do Commercio, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des. A publicagdo do
referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue aos
titulares das Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.20. Aquisigao Facultativa
4.20.1. Observado o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, a Emissora podera, a qualquer tempo,

adquirir, Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
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Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, permanecer na

tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas
pela Instrugao CVM 476.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(iif)

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada um dos 3
(trés) trimestres de cada exercicio social, (a), copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério
da administracdo e do parecer dos auditores independentes, (b) copia de suas
informagbes anuais e relatério contendo memodria de calculo para
acompanhamento dos limites e indices financeiros previstos no item 4.13.1. (xviii)
desta Escritura de Emissdo e (c) declaragdo dos representantes legais da
Emissora de que nao ocorreu nenhuma das hipéteses de vencimento antecipado
previstas no item 4.13 desta Escritura;

dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informagao que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

na mesma data da publicagdo, as informagbes veiculadas na forma prevista no
item 4.19., acima;

avisos aos titulares das Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM
358"), assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares
das Debéntures, na data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se
nao forem publicados, na data em que forem realizados;

imediatamente, quando tiver conhecimento de informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 10
(dez) dias uteis, contados da data do descumprimento;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(h)

(vi)j em até 10 (dez) dias uteis apdés seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagéo judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em efeito relevante adverso aos negécios, a situagéo financeira e ao resultado das
operagbes da Emissora; e

(vii) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condi¢des previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

convocar, nos termos do item 7.2. desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar ao Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.13. desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢gbes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial nas
condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou
nos negoécios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstra¢des ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora ndo mais reflitam a real condigao econémica e financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em parte,

assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado;
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comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos
prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissédo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares das Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos
relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na
qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséao, inclusive no
que tange a destinagao dos recursos captados por meio da Emissao;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco

(n)

(o)

Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado
secundario por meio do SND, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutengao da Debénture;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario e pelos
Coordenadores da Oferta Restrita, se assim possivel, previamente aprovadas pela Emissora,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares das
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugéo dos negécios da Emissora;

observar os limites de emissao prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes;
preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, € com
as regras emitidas pela CVM,;

27



(s)

(u)

(v)

(w)

observar as disposi¢coes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo Artigo 2° da Instrucdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informacgdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagado, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel,

manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poor’s, Fitch Ratings Brasil
Ltda., ou Moody’s América Latina, ou qualquer agéncia internacional de rating que as
substitua caso estas venham a deixar de existir, para (i) manter atualizado o relatério de
classificacdo de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgacao de tal classificagdo de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue
ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco, no prazo de 3 (trés) dias Uteis,
contados da data de disponibilizagao dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3 (trés)
dias uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteragéo da classificagao de risco das Debéntures.

Fornecer ao Agente Fiduciario dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o
término de cada exercicio social, ou na data de sua divulgac&o, o que ocorrer primeiro, copia
de demonstrativo de apuragao dos indices financeiros previstos no item 4.13.1. (xviii) acima,
com sua respectiva memoéria de calculo.
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5.2. As despesas a que se refere o item 5.1. (0) acima compreenderao, entre outras, as seguintes:

(a) publicacao de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Companhia e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiduciario e dos Coordenadores da Oferta Restrita,
desde que sejam devidamente comprovadas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagées
pertinentes aos estritos interesses dos titulares das Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures deverao, sempre
que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora, mediante a apresentacao da respectiva nota
fiscal. Tais despesas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos
titulares das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures, bem como
a remuneracgao do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéao
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a SLW Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio Ltda., acima qualificado, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos

termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhao dos titulares das Debéntures.
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6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(@)

(b)

(c)

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e condigdes;
esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebracéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagédo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugédo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28”);

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impec¢a de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de
Emissao;

verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agdes; e

verificara, na forma prevista no inciso IX do Artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade
da constituicdo da garantia descrita no item 4.18., acima, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até a liquidagao integral das Debéntures ou

até sua efetiva substituicao.
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6.3.1. A remuneracdo prevista no item 6.4 abaixo sera devida mesmo apdés o vencimento das

Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas

pela Emissora.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuigbes

que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagao aplicaveis e desta Escritura de Emissao,

a seguinte remuneragao:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
5° (quinto) dia apds a integralizagdo da capitalizagdo das Debéntures, e os demais
pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequientes;

as parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei, pelo indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo,
a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até a data
de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se necessario.

a remuneragao prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adogéao, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em lei ou nesta
Escritura, como configuradores de vencimento antecipado; e.

As parcelas serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento; e

A Emissora mediante aprovagao, ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula
sera efetuado em até 10 (dez) dias uteis apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegdo dos direitos
dos titulares das Debéntures. Em caso de descumprimento pela Emissora dos termos e
condi¢cdes desta Escritura, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario
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ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acbes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(d)

proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando, no exercicio da
fungcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipoétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissodes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissao e respectivos
aditamentos na JUCERJA, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagdes obrigatérias,
alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagodes judiciais e
execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
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(i)

1)

Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anudncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacgoes;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora
obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros, desde que estes dados
sejam publicos, e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério aqui citado, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, devendo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagao
na CVM:

a. eventual omissdo ou incorregao de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao
de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicao da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

f. declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungédo de Agente Fiduciario da
Emissao;
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pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisigées e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo da
Debénture, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

resgate, amortizagao, conversao, repactuagédo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga; e

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracado e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) do item 6.5. acima aos titulares das
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP; e

na sede dos Coordenadores da Oferta Restrita .

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva

efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos titulares das Debéntures que o relatério
se encontra a disposig¢ado nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos ftitulares das Debéntures e seus enderecos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas

aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;
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(P)

(@)

(s)

notificar os titulares das Debéntures, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19., acima, no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores informagdes; comunicagao de igual teor devera ser enviada a CVM
e a CETIP;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condigbes das Debéntures; e

verificar a manutengdo dos indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados no item 5.1. (a) (i), podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e informar imediatamente
os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros.

6.5.1. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas

deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou

registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, para se

basear nas suas decisdes.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora

para a protegdo e defesa dos interesses dos titulares das Debéntures na realizagdo de seus créditos,

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos titulares das
Debéntures;

executar a Fianga; e
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(e) representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervengéo ou liquidagcao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Escritura de Emissdo, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se
a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13., acima, por
deliberacao da unanimidade de titulares das Debéntures em circulagao.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagcao, dissolugdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emisséo, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, pelos titulares das Debéntures
que representem, no minimo, 10%"(dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM. Na
hipétese da convocagédo néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo. A substituigao
nao implicara em remunerag¢ao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos titulares das Debéntures, pedindo sua substituigao.

6.7.2. E facultado aos titulares das Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizagédo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagéo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigbes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragédo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagéo prévia a

CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru¢do CVM 28 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.
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6.7.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.11., acima.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apdés sua nomeagdo, comunica-la aos
titulares das Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19., acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares das Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral dos Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas das respectivas Séries que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagao de cada Série, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 22 32 e 42 Séries cabera ao
Debenturista ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 12, 22 32 e 42 Séries serdo convocadas com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries em segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia
em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia Geral
de Debenturistas da 12, 22 32 e 42 Séries instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de
titulares das Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinqienta por cento) das Debéntures em
circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer niumero.
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7.6. As Debéntures em circulagcdo conferirdo aos seus titulares o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta Clausula
Sétima, serao consideradas como Debéntures em circulagdo todas as Debéntures da respectiva Série em
circulagao no mercado, emitidas pela Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de
Emissao, hipétese em que sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
titulares das Debéntures as informagdes que Ihe forem solicitadas.

7.10. As alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragédo das Debéntures, (ii) a
Data de Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas
de amortizagao do principal das Debéntures, (v) a alteragéo, substituigdo ou o refor¢co das garantias; (vi)
as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13., acima, incluindo, mas nao se
limitando aos indices Financeiros estabelecidos no item 4.13.1. (xviii), acima; e/ou (vii) a alteragdo dos
quoruns de deliberagédo previstos nesta Clausula Sétima dependerdao da aprovagédo por Debenturistas
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo da respectiva
Série.

7.11. As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por exemplo: (i)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteragdo das
obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteragdo das obrigagbes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; (iv) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, ou (v) declaragdo do nao
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13.2., deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao subsequente,
por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo de cada
Série, presentes na Assembleia Geral.

7.12. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo que

nao tiver quorum especifico, dependera da aprovagao de Debenturistas com um quérum no minimo igual
ao que esta sendo alterado.
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Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(d)

(e)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissado tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragao desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigdo, o cumprimento de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e a emisséo e a colocagéo das Debéntures néo
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento
a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
elas validas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a condugédo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugao
das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagéo ambiental,
adotando as medidas e agles preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
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eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

as demonstrag¢des financeiras e informagbes semestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posigao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

nao realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Emissao, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, mas
nao se limitando a obrigagcao de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos
no item 3.6. desta Escritura de Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragédo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP e do IPCA, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta Restrita, em observancia ao principio da
boa-fé.

nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes; e

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagédo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicoes.

8.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente

Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas

judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente

Fiduciario em razao da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos

termos da Clausula Oitava desta Escritura de Emisséo.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1., acima, a Emissora obriga-se a notificar imediatamente o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas

na data em que foram prestadas.
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Clausula Nona — DAS DECLARAGOES DA GARANTIDORA

9.1. A Garantidora neste ato declara que:

(a)

€ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissédo, incluindo a Fianga, constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissao constitui, obrigagéo
legalmente valida, vinculante e exigivel da Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperacgao, liquidagao ou leis similares afetando a execugao de direitos de
Debenturistas em geral;

a outorga da Fianga foi devidamente autorizada por meio do Termo de Anuéncia (conforme
definido no item 1.2., acima), e nao infringe: (i) o estatuto social da Garantidora; ou (ii) qualquer
lei ou restrigdo contratual que as vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem de, ou qualificagéo junto
a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é exigido para o cumprimento pela
Garantidora de suas obriga¢des nos termos da presente Escritura de Emissdo e da Fianga, ou
para a realizagdo da Emissdo exceto pelo registro da presente Escritura de Emisséo na
JUCERJA e nos Cartério de Registro de Titulos e Documentos competentes e o registro das
Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estardo em pleno vigor e efeito na Data de
Liquidacao;

a celebragdo da presente Escritura de Emissdo e a outorga da Fianga, ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento dos quais a Garantidora é parte, nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos,
(i) criagao de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto
por aqueles ja existentes na presente data, (iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

nao ha qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagao

pendente ou iminente envolvendo a Garantidora perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental
ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;
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(9

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao, na condigdo de Garantidora,
tém poderes para assumir, em nome de cada da Garantidora, as obrigagbes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

as demonstragdes financeiras da Garantidora representam corretamente a posi¢ao financeira da
Garantidora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

nao omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissédo nao serao afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la, inclusive, porém néo limitados,
aos seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os titulares das Debéntures e a
Garantidora; (ii) qualquer novagdo ou nao exercicio de qualquer direito dos titulares das
Debéntures contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive
sua faléncia, pedido de recuperacao extrajudicial ou judicial;

nao tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagao a outorga da Fianga;

as informacoes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagao a Garantidora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos
os aspectos relevantes;

(m) que seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente

(n)

(0)

Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;
cumprirdo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao; e
tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo e apuragdo da Taxa DI,

divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

42



9.1.1 A Garantidora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, na hipétese de omisséo por parte da
Emissora, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade ou incorrecao de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissao.

9.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.1.1 acima, a Garantidora, na hipétese de omissao por parte da
Emissora, obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

9.2. Além do disposto acima, a Garantidora se obriga a fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes
documentos e informagdes:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhada de
parecer dos auditores independentes;

(i) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de cada trimestre social, cépia de suas
informagdes trimestrais completas; e

(iii) quaisquer informagdes que o Agente Fiduciario julgar necessario sobre o cumprimento, por parte
da Emissora, das suas obriga¢des nesta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis contados do recebimento da notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario.

Clausula Décima — DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem enviados por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AMIL PARTICIPAGOES S.A.

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 3, 4° andar,
Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22.640-907

At.: Geny Guedes Queiroz Van Erven

Tel.: 21 — 3805.1251

Fax: 21 -3805.1535
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E-mail: gqueiros@amil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 717, 6° e 10° andares
Séo Paulo, SP

At.: Gregoli Tasso

Tel: 11 — 3048.9915

Fax: 11 —3048.9910

E-mail: gregoli@slw.com.br

Para a Garantidora:

AMIL - ASSISTENCIA MEDICA INTERNACIONAL S.A.
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 3, 4° andar,

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22.640-907

At.: Geny Guedes Queiroz Van Erven

Tel.: 21 — 3805.1251

Fax : 21 —3805.1535

E-mail: gqueiros@amil.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Vila Yara, Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° Andar
Osasco - SP

CEP 06.029-900

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-5646

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br/4010.donizetti@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S/A - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

01452-002 — Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Décima Primeira — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares das Debéntures em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora ou da Garantidora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por
Si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissédo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.
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11.4. A presente Escritura de Emissao e a Debénture constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos | e I, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estédo sujeitas
a execugao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

11.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

11.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberacgbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragédo destes documentos, que permanecerado sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

Clausula Décima Segunda — DO FORO
12.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade do Rio de Janeiro, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o Agente
Fiduciario e a Garantidora, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com

as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 29 de setembro de 2010
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Flutuante, em até Quatro Séries, para Distribuicdo

Publica, com Esforgos Restritos de Colocagao da Amil Participagbes S.A., celebrado em 29 de setembro
de 2010.
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