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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado

ALUPAR INVESTIMENTQO S.A., companhia aberta com sede na cidade de Séo Paulo,
estado de S3o Paulo, na Av. Dr. Cardoso de Melo, 1855 — Bl. 1 — 9° andar, Sala A, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 08.364.948/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Alupar”, “Companhia” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade por quotas de
responsabilidade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° ¢ 10° andares, inscrita no CNPJ sob o n.°
50.657.675/0001-86, representando a comunhdo de debenturistas subscritores e adquirentes
das debéntures objeto da presente emissdio (“Debenturistas™), neste ato representada na
forma de seu Contrato Social, doravante simplesmente denominada Agente Fiduciario
(“Agente Fiduciario™);

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da Terceira Emissfio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuigio Péblica com Esforgos Restritos
de Colocagfo, da Alupar Investimento S.A. (“Escritura™), mediante as seguintes clausulas e
condi¢des:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

Esta Escritura é firmada com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 13 de dezembro de 2010 (“RCA™), a ser
arquivada na Junta Comercial do Istado de S&o Paulo (“JUCESP™) e publicada no Didrio
Oticial do Estado de S#o Paulo ¢ no jornal Valor Econdmico, a qual deliberou sobre os
termos e as condigdes da Emissfio (conforme abaixo definida), inchuindo as condigOes
constantes do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Ac¢des”).

CLAUSULAII
REQUISITOS
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A terceira emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, em série tnica, pela Emissora (“Emissfo” e “Debéntures”, respectivamente)
serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento na Junta Comercial do Estade de Sdo Paulo ¢ Publicagiio da
Ata da RCA

A ata da RCA serd arquivada perante a JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de
S#o Paulo (“DOESP™) e no jornal “Valor Fcondmico”, de acordo com o disposto no artigo
62, inciso [, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

2.2 Arquivamehto da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

FEsta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso I e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Dispensa de Registro na Comissfio de Valores Mobiliarios ¢ na ANBIMA -
Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.3.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdio publica com esforgos restritos de
colocagfio, nos termos da Instrugo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Qferta Restrita” e “Instrucdio CVM n.® 476”, respectivamente).

2.3.2. Nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n.° 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVYM™).

2.3.3. A Oferta Resirita ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Préaticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigiio ¢ Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

2.4. Registro para Distribui¢fio e Negocia¢iio

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para distribui¢fio no mercado primdrio e negociagdo
no mercado secundario no SDT - Sistema de Distribuicio de Titulos (“SDT”) e no SND -
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP™), sendo a distribuigdo e as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, a Emissora fem por objeto social as
seguintes atividades: (i) a participagio em outras sociedades atuantes nos setores de energia
e infra-estrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou quoiista; (i1) a gerag#o,
transformacio, transporte, a distribuiciio ¢ o coméreio de energia em qualquer forma; (iii) a
elaboragiio de estudos de viabilidade e projetos, promover a construgdo, a operagio, a
manutencdo de usinas de geragfio de energia, de linhas de transmissdo e de transporte,
subestagdes, redes de distribuiglo e, bem assim, a realizagiio de quaisquer outros servigos
afins ou complementares; € (iv) a realizagfio de quaisquer outros servigos ou atividades na
arca de infra-estrutura.

3.2. Niumero da Emissfio
A presente Bscritura representa a 3" (terceira) emissio de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissfio ¢ de R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido).

3.4. Séries
A Emissio serd realizada em série tnica.
3.5. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures serfio
destinados: (i) ao resgate antecipado e liquidagdo integral da totalidade das debéntures da 1
(primeira) emissio da Emissora ainda em circulagdo; e (ii) ao reforgo do capital de giro da
Emissora.

3.6. Colocagiio ¢ Procedimento de Distribui¢io

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos de
colocagiio, destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observados os termos ¢
condi¢des definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocaglo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, da Alupar Investimento S.A. (“Contrato_de Distribuicio™), a ser celebrado entre a
Emissora ¢ ¢ Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”). O Coordenador Lider
realizara a Oferta Restrita sob o regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures.
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3.6.2. No dmbito da Oferta Restrita (i) somente sera permitida a procura de, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; (ii) as Debéntures somente
poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados; e (iii) os
Investidores Qualificados, nos termos da Instrugiio CVM n® 476, deverdo subscrever
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.6.3. No ato de subscrigio e integralizacfo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita nfdo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estfo sujeitas a restriges de negociagéio previstas na
Hscritura e na regulamentacéio aplicavel.

3.6.4. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nfo existirfio reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes méximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.6.5. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, ¢ com o plano de distribui¢do previsto no
Contrato de Distribuigfo.

3.7. Limite da Emissio

O valor total da Emissfo, conforme determinado no item 3.3 acima, atende aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, uma vez que (i) o capital social da
Emissora é de R$ 804.001.000,00 (oitocentos ¢ quatro milhSes e um mil reais), na data de
celebragdo desta Escrifura.

3.8. Banco Mandatirio e Instituicio Depositdria

3.8.1. O banco mandatario da Emissdo é o ltat Unibanco S.A., instituigio financeira com
sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n.® 707, 9° andar, inscrita no CNPI/MF sob n.® 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatario™).

3.8.2. A instituicio depositiria das Debéntures ¢ a Itai Corretora de Valores S.A.,
instituicio financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001 -
64 (“Instituicdo Depositaria™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1.1.  Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) na Data de Emisséio (“Valor Nominal Unitario™). O
Valor Nominal Unitdrio nfo estard sujeito a atualizagdio monetaria.

4,1.1.  Nio obstante o Valor Nominal Unitario conferido as Debéntures, estas sfo
destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do inciso Il do artigo 4°
da Instrugio CVM 476, sendo considerados investidores qualificados, para os fins desta
Escritura de Emissfo: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores nfo qualificados; ¢ (i1) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso
IV do artigo 109 da instrugio CVM n. 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, os
quais subscrevam ou adquiram, no ambito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.12. Classe, Conversibilidade e Forma: As Debéntures sdo simples, ndo conversivels
em agOes, da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures sfio da espécie quirogralaria, sem garantia, nem
preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.4. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissfo das Debéntures
¢ 22 de dezembro de 2010 (“Data de Emissdo™).

4.1.5. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emisséo, com vencimento final em 22
de dezembro de 2015 (“Data_de Vencimento™), ressalvadas as Hipdteses de Vencimento
Antecipado (conforme abaixo definido) estabelecidas nesta Escritura. Por ocasido da Data
de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em
Circulacio (conlorme abaixo definidas) pelo saldo do Valor Nominal Unitario nflo
amortizado, acrescido da remuneragdo das Debéntures.

4,1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 500 (quinhentas)
Debéntures.

4.2,  Remuneracio das Debéntures: A partic da Data de Emissfio, as Debéntures
renderdo juros correspondentes & acumulag@o de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over exira grupo”, calculadas ¢
divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 1,85% (um inteiro ¢ oitenta
¢ cinco centésimos por cento) ao ano, com base em 252 dias uteis (“Remuneracdo”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio, e, imediatamente apés a primeira data de
amortizacio, sobre o saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado, ¢ pagos ao final de
cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a férmula
abaixo.
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As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento
dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizago.

O célculo da Remuneragio das Debéntures obedecerd 4 seguinte {ormula:

ViNe

Fator Juros

Onde:

Fatorp

Onde:
0¥

k
TDI,

Onde:

J=VNe x (Fator Juros ~ 1)

Valor da Remuneracfo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Produtdrio das Taxas DI, da daia de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= ] (H—TDi;l )
k=1 ¢

Nuamero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagio,
sendo “n” um nGmero inteiro;

Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:




DI k

Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela
CETIP, valida por 1 (um) dia 0til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme formula abaixo:

E
spread 252
_E_._c___ + }j

FatorSpread =
100

Onde:

Spread 1,85 (um intetro ¢ oitenta € cinco centésimos); e

DP Niomero de dias teis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior ¢ a data atual, sendo “DP” um ndmero
inteiro.

Observagdes:

O fator resultante da expressdo (I + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o iltimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; ¢

A Taxa DI deversd ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

472.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

42.2. Se até a data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nfo
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuragiio de TDIk a tltima
Taxa DI divulgada, nfo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora € 08
Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo
divulgagfio da Taxa DI for supetior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos pardgrafos abaixo quanto & definigiio do novo pardmetro de Remuneragio.
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4.2.3. Auséncia de Divulgacfio: No caso de extingfio, auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracgio
e/ou divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicaciio as Debéntures da Taxa DI, ou
determinagfo judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a
contar do evento, realizar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo ¢ prazos
estipulados na Clausula X desta Escritura), para a deliberagfio, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmeiro de Remuneragfio a ser aplicado.

4.2.4. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e os Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulag8o, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagfo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da
data do pagamento da Remuneragfio imediatamente anierior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneragfo a serem resgatadas, serdo utilizadas as formulas
do item 4.2. e na apuragfo de TDIk sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.5. Para fins de célculo da Remuneracgio, define-se “Periodo de Capitalizagéo” como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, no caso do primetro Periodo de
Capitalizagio, ou na data de pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data do préximo pagamento da
Remuneracgio.

4.3. Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio das Debéntures

A Remuneragfo serd paga semestralmente, no dia 22 dos meses de junho e dezembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 22 de junho de 2011 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento.

4.4. Amorfizacio

A amortizacio das Debénfures sera realizada em 2 (duas) parcelas, sendo (i) 50%
{cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario devido em 22 de dezembro de 2014; e (ii)
o saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado devido na Data de Vencimento
(“Amortizacdo™).

4.5. Resgate Antecipado

As Debéntures ndo estdo sujeitas a resgate antecipado pela Emissora.

4,6, Local de Pagamento




Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-
se 0s procedimentos adotados pela CETIP. Para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente junto & CETIP, os pagamenios serfio realizados por meio do Banco
Mandatario ou na sede da Fmissora, se for o caso.

4.7, Prorrogagio dos Prazes

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do
Prego de Subscrigfio, até o 1° (primeiro) dia Atil subseqiiente, se 0 vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somenie
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.8. Encargos Moratorios

Sem prejuizo da incidéncia da Remuneragdio, ocorrendo atraso imputavel & Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito a
multa moratoria convencional de natureza ndio compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e ndo pago, ¢ a juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso, desde a data do inadimplermento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio judictal ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8. acima, o nfo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Remunera¢fio e/ou encargos moratorios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.19. Prego de Subseri¢io
As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de

Emissio até a data da efetiva integralizagdo das Debéntures.

4.11. Prazo ¢ Forma de Subscri¢fio ¢ Integralizaciio




As Debéntures desta Emisséo poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocagdo das Debéntures, com integralizagfo & vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidag#io aplicdveis ao SDT.

4.12. Repactuacio
Nio havera repactuagfo das Debéntures.
4.13. Publicidade

Todos os atos, decisdes e convocagdes a serem cletuados decorrentes desta Emisséo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal Valor Econémico e no Didrio
Oficial do Estado de Sao Paulo.

4,14, Comprovacio de Titularidade

A Emissora nfo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo
Depositaria. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o extrato em nome dos titulares das
Debéntures, emitido pela CETIP.

4.15. Liquidez e Estabilizacio

Nio serd constituido fundo de sustentagfio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizag@io de prego para as Debéntures.

4,16, Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario ¢ & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
utels de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatoria dessa imunidade ou isengdio tributdria, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagfio, a Emissora lard as
retengdes dos tributos previstos na lei, sem possibilidade dos valores serem restituidos.

4,17, Fundo de Amortizagio
Nio sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséo.

CLAUSULAY
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Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA

A FEmissora podera, a qualquer tempo apés 90 (novenia) dias contados da subscrigdo ou
aquisicio das Debéntures, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acbes, adquirir Debéntures em Circulagdo por pre¢o nfo superior ao seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneracfo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior até a data de liquidaglio da aquisi¢do
facultativa das Debéntures, ¢ de quaisquer oufros valores cventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora, na forma
deste item, poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se¢ e quando colocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragfo das
Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nesta Clausula VI, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario
nio amortizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo e demais
encargos devidos nos termos desta Escritura, mediante entrega & Emissora de simples
comunicagiio por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um,
uma “Hipétese de Vencimento Antecipado”).

(a) pedido de autofaléncia pela Emissora, ou se a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas tiver sua faléncia requerida e nfio elidida no prazo legal ou tiver sua
faléncia decretada;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures;

(c) sc a Emissora ou qualquer de suas controladas, propuser plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano;

(d) se a Emissora ou qualquer de suas controladas, ingressar em juizo com
requerimento de recuperagfio judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo juiz competente;

(e) decretagiio de liquidagho, dissoluglio ou extingfio da Emissora, ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislaglo
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(8)

(b

(1)

mudanga ou alteracfio do objeto social da Emissora, ou de qualquer de suas
controladas, de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora, ou da
respectiva controlada, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relago as atividades atualmente
desenvolvidas;

qualquer mudanga, transferéneia ou a cessfio, direta ou indireta, do conirole
societdrio/aciondrio da Emnssora, ou ainda a incorporagfio, fusdo ou cis3o da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, excetuando-se desde ja (i) a
incorporacio da Guarupart Participagdes Lida. pela Cime Administragdo e
Participagbes S.A.; e (il) reestruturagBes societdrias entre empresas do mesmo
grupo ccondmico, desde que tais reestruturagbes nido impliquem (a) na mudanga,
transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou
de qualquer de suas controladas; e (b) na reducgo da participagdio societdria detida,
direta ou indiretamente, pela Emissora em qualquer outra sociedade, que resulte na
reduciio do valor contabil do investimento detido pela Emissora em tal sociedade
ou na sociedade resultante de tal reorganizacgéo, conforme o caso;

promogao, pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas de alienagdo direta ou
indireta, total ou parcial, de ativos operacionais, que individualmente ultrapassem o
valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou de forma agregada o
valor de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou caso sobre eles
forem constituidos quaisquer énus ou gravames de qualquer natureza, incluindo
garantias ou penhoras, exceto se houver a anuéncia prévia expressa dos
Debenturistas, entendendo-se, para fins deste item, “ativos operacionais” como
sendo ativos utilizados pela Emissora ou por suas respectivas controladas, direta ou
indiretamente para prestagdo de servigo de transmissdo e/ou geragdio de energia
elétrica. Nio obstante, fica desde ja aprovada a constituicdo de garantias no dmbito
da realizagfo de financiamentos de longo prazo, bem como empréstimos-ponte de
curto prazo para (i) novos projetos de infra-estrutura pela Emissora, qualquer de
suas confroladas e/ou coligadas, junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, organismos multilaterais de desenvolvimento e
outros da mesma natureza ou (ii} financiamentos para suportar ampliagbes de
ativos operacionais via autorizagio da ANEEL na forma de Rede Basica de Novas
InstalagBes — RBNI;

decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
acordo do(s) qual(is) a Emissora e/ou qualquer de suas controladas seja parte como
mutudria ou garantidora (cross-defaudt), que individualmente ou de forma agregada
ultrapasse o valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), observado que, para
fins deste item, nas operagdes em que a Emissora ¢/ou qualquer de suas controladas
atue como mutuaria ou garantidora, a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures somente ocorrerd caso a Emissora e/ou qualquer de suas controladas
detxe de honrar o valor da divida ou a garantia concedida no prazo contratualmente
estipulado;




0

()

(0

(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(1)

concessdo de mutuos que individualmente ultrapassem o valor de R$15.000.000,00
(quinze milhSes de reais), ou de forma agregada o valor de R$35.000.000,00 (trinta
¢ cinco milhdes de reais), a quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou
controladas, desde que tais controladas ndo sejam concessiondrias ou autorizatarias
do setor elétrico;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagio no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja inadimplente com relaglo ao
pagamento de qualquer obrigagio pecunidria relativa as Debéntures;

redugio do capital social da Emissora sem observéncia do disposto no artigo 174
da Lei das Sociedades por Agdes;

descumprimento de qualquer obrigagfo nfio pecunidria prevista nesta Escritura,
desde que ndo sanada no prazo maximo de 15 {quinze) dias contados da data em
que tal obrigagfio tornou-se exigivel;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura e/ou no Contrato de Distribuigdo;

nfo renovacio, cancelamento, revogagfio ou suspensdo das autorizagOes e licengas,
inclusive as ambientais, necessarias para a manutengfo ininterrupta das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, desde que
cause uma reducfio igual ou superior a 10% (dez por cento) do faturamento
consolidado da Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 {(quinze) dias a contar da
data de tal nio renovacfio, cancelamento, revogaciio ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a continuidade das
atividades da FEmissora até a renovagio ou obtengiio da referida licenga ou
autorizacio;

protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em valor,
que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 10 (dez) dias (i) sgja validamente
comprovado pela Emissora que ofs) protesto(s) foi/foram efetivado(s) por erro ou
ma-fé¢ de terceiros; (i) for/forem cancelado(s) ofs) protesto(s); ou (iii) forem
prestadas garantias suficientes em juizo,

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagiio relacionada as Debéntures,
exceto se (i) previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para
esse fim; ou (it) decorrente de sucessio legal, em virtude de operagdes socictarias
ndo vedadas na presente Escritura;
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(s) dar destinaglo aos recursos captados por meio da Oferta Restrita diversa da
especificada no item 3.5. desta Escritura;

() ndo cumprimento de qualquer decisdio ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora efou qualquer de suas controladas, que individualmente ou de
forma agregada ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em oufras moedas no prazo estipulado para o pagamento;

(u) ndo atendimento, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, de
qualquer dos indices ¢ limites financeiros relacionados a seguir, a serem
verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes
trimestrais constantes das Informagdes Trumestrais efou das Demonstragdes
Financeiras Padronizadas apresentadas pela Emissora 8 CVM (“Indices e Limites
Financeiros™) em até 15 (quinze) dias corridos apds a sua divulgacdo, sendo que a
primeira verificagfo para fins deste subitem ocorrerd com relagio as demonstragdes
financeiras relativas a 31 de dezembro de 2010 ¢ que a verificagfio ocorrerd até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

indices e Limites apurados com base nos Até Até Até Até Até Até
ITRs ¢ DHFPS da Controiadora 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31,12.2014 30.12.2015
Divida Liquida Controladera/ {Dividendos +

JCP Recebidos -+ EBITDA) menor ou igual a: 4.0x 3.75x 3.3x 3.5x 3.5% 3.3%
(Dividendos + JCP Recebidos + EBITDA) /5 o 3.5x 1.5x 3.5x 3.5% 3.5x
Despesa Financeira Liquida maior ou igual a:

Dwui(.-mdo_s Distribuidos / Lucro Liquido 50% 50% 50% i i

menor ou igual a:

Indices e Limites apurados com hase nos Até Até Até At Até Até
ITRs ¢ DFPS Consolidados 31.12.2010 31.12.2041 31122012 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2015
Ds.wda Liguida Con;;ohdiu?o/ EBITDA 425x 425x 4.0x 3 5y 3 5x 3.5x
Ajustado menor ou igual a:

EBITDA Ajustado / Despesa Financeira 7 0x 2 Ox 2 5x 2 5% 5y 2.5%

Liguida maior ou igual a:

Divida Bruta / (Divida Bruta + Patrimdnio

Liguido + Participagiio de Acionistas nfo T0% 70% 0% T0% T0% 0%
conftroladores) menor ou igual a;

“Despesa Financeira Liquida”™: significa despesa financeira subtraida da receita financeira
relativa aos 12 {doze) ultimos meses, relativa a controladora ou ao consolidado, conforme o
caso;

“Divida Bruta™ ¢ o somatério dos valores das seguintes contas do balango patrimonial
consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo circulante, debéntures
do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante, empréstimos e
financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do passivo exigivel a longo
prazo ¢ dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo prazo, assim como
quaisquer financiamentos;

“Divida Liquida Consolidado™ ¢ o valor da Divida Bruta, subtraido de: (i) valor das ‘

.o . . . . . . . i
dividas financeiras, incluidas no balango patrimonial consolidado da Emissora, de b X
controladas nio operacionais, e (ii) do valor do caixa e das disponibilidades do ativo .~




circulante do balango patrimonial consolidado da Emissora, nas datas-base de calculo dos
indices financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura;

“Divida Liquida Controladora™ & o somatdrio dos valores das seguintes contas do balango
patrimonial nfio consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo
circulante, debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo
circulante, empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do
passivo exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo
Prazo, assim como quaisquer financiamentos, subtraido deste somatério o valor do caixa e
das disponibilidades financeiras do ativo circulante, nas datas-base de calculo dos indices
financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura exceto os recursos provenientes do Fl-
FGTS ainda nfo liberados para utilizago;

Dividendos distribuidos: significa o valor da conta “Dividendos Distribuidos” das
demonstragdes financeiras da Emissora, apresentado nas demonstragdes de mutacdo do
patriménio liquido

“Dividendos ¢ JCP Recebidos”: Significa o valor da conta “dividendos e JCP recebidos”
das demonstragdes financeiras da Emissora, nas demonstragdes de fluxo de caixa, relativo
aos 12 (doze) ultimos meses;

“EBITDA”: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos 12 (doze)
itimos meses, antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da
contribuicdo social e das despesas de depreciagdo e amortizacdo;

“EBITDA Ajustado™ Significa o lucro ou prejuizo liquido da BEmissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) ltimos meses, antes dos efeitos do imposto de renda e
da contribuigdo social, resultado financeiro liquido, depreciagdo e amortizagdio ¢ da
participagdo de acionistas ndo confroladores;

“Lucro Liquido™: Significa o valor da conta “lucro liquido” das demonstragdes financeiras
da Emissora relativo aos 12 (doze) dltimos meses a partir de entio; ¢

“Patrimdnio Liquido”: Significa o valor da conta “patriménio liquido™ das demonstragGes
financeiras da Emissora relativo 4 controladora ou ao consolidado, conforme o caso,

7.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excecéio [eita aos
indicados nas alineas “a” a “i”, “k”, “n”, “r” e “t”, o Agente Fiduciario deverd, em até 05
{cinco) dias dteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaragfio do ndo
vencimenio antecipado das Debéntures.

7.3 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.2 acima, os
Debenturistas poderfic optar por deliberagdio de Debenturistas que representem 75%




(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. A decistio da Assembleia de Debenturistas que
declarar o vencimento antecipado das Debéntures vincula a totalidade das Debéntures em
Circulacdo, devendo o Agente Fiductario declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes da totalidade das Debéntures em Circulagio e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal
Unitario nfo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e dos demais encargos devidos nos termos
desta Escritura.

7.4 Caso, em sendo convocada a Assembleia Geral de Debenturistas nos termos
desta Escritura, esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas
se realize ¢ nfio haja, respeitada a forma de convocagdo e o quorum estabelecidos nos itens
10.1 e 10.2 abaixo, (i) deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua realizagdo,
ou (ii) quorum para deliberagio, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel
ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures em
Circulagfo, acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis até a data do efetivo
pagamento, ¢ dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura,

7.5 Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
nas alineas “a” a “i”, “k”, “n”, “r” e “t” da Clausula 7.1. acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado automadtico das Debéntures, independentemente de

qualquer consulta aos Debenturistas ou notificagfio 4 Emissora.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro (i) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhada do relatorio da administragiio e do parecer dos auditores
independentes, caso nfio se encontrem disponiveis na CVM; (if) declaracdo
do Diretor de Relag@io com Investidores atestando o cumprimento de todas
as obrigagOes constantes na Escritura, desde que previamente solicitado pelo
Agente Fiduciario; (iii) relatdrio contendo as informagdes necessarias para o
célculo ¢ acompanhamento dos Indices ¢ Limites Financeiros; (iv) cépia de
suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
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entfio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
caso nio estejam disponiveis na CVM; e (vi) relatério contendo memoria de
calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros previstos
no item “7.1” alinea “u” acima;

(b) copia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n® 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instruciio CVM n.° 4807), ou oulra
norma que venha a substitui-la, nos prazos ali previstos e, em até 45
(quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de
marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, ou na data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primetro, copia de suas Informagdes Trimestrais
(ITRs), acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como
declaragio do Diretor de Relagfio com Investidores atestando o cumprimento
de todas as obrigacBes constantes na Escritura e relatorio contendo as
informagdes necessdrias para o calculo e acompanhamento dos indices e
Limites Financeiros;

(¢c) notificagio da convocagdo de qualquer Assembleia Geral, com antecedéncia
minima de 3 (trés) dias tteis contados da referida notificagdio, e prontamente
fornecer copias de todas as atas de todas as Assembleias Gerais, bem como a
data e ordem do dia da Assembleia a realizar ¢ de todas as reumdes do
Conselho de Administragio e do Conselho Fiscal, se instalado, que de
alguma forma envolvam a alteragfo do objeto social da Emissora ou de suas
controladas ou sejam relativas as Debéntures;

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de Assembleias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco)
dias corridos apds as respectivas publicagSes, desde que ndo se encontrem
disponiveis no site da CVM;

() em até 10 (dez) dias corridos e contados do recebimento de solicitago,
qualquer informagfio relevante para os Debenturistas e/ou o Agente
Fiducidrio que the venha a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito,
pelo Agente Fiducidrio;

() copia de qualquer correspondéneia ou notificaglo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a uma Hipdtese de Vencimento Antecipado

ou a esta Escritura, em até | (um) dia util de seu recebimento;

(g) em até 3 (trés) dias contados de sua publicaglio, o respectivo Edital de
Convocagio de qualquer Assembleia Geral;

(h) informagBes sobre o descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condi¢des desta Escritura, em até | (um) dia atil contado da sua ocorréncia;
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(i) os comprovantes de cumprimento de suas obriga¢des pecuniarias peranie os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva
Data de Vencimento;

(i) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Oferta Resirita, caso o Agente Fiducliario nfio o faga.

(1i1) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com os termos da Lei das
Sociedades por Agdes;

(iv) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
no prazo maximo de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio social e
manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores
pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagio;

(v) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

(vi) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
Instrucdo CVM n.° 480, e fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Agoes, quando solicitado.

(vii) manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Orgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou confratar instituigdes financeiras }
autorizadas para a prestacio desse servigo.

=i}

(vill) ndo alterar seu objeto social previsto em seu Estatuto Social de modo que a
atividade principal (i) da Fmissora deixe de ser a atuagdo como holding de ativos de
transmissio ¢ geragdo de energia elétrica; ou (ii) de suas controladas, consideradas em
conjunto, detxe de ser a de transmisséo ou geragdo de energia elétrica, conforme o caso.

(ix) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social e nfio praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social ¢/ou com esta Escritura.

(x) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial
nas condicdes (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura ¢ das Debéntures.
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(xi) notificar o Agente Fiduciario ¢ a CETIP sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgfio ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos apds a ocorréneia do evento, exceto se tal interrupgfio estiver
prevista na regulamentagdo aplicavel as atividades da Emissora.

(xii) informar & CETIP o valor ¢ a data de pagamento do fodo e qualquer rendimento
referente as Debéntures.

(xiii) observar as disposi¢des da Instrugdio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM n.° 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes & negoctagio;

(xiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “fato relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n.® 358;

(xv) obter, observar os termos de, e praticar todos 0s atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos
termos da legislagio e regulamentac8o brasileiras para a manuten¢do ininterrupta das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas, e necessérias
para permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente
Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exeqiiibilidade dessas obrigagdes.

(xvi) manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as
atividades da Emissora e suas controladas, bem como cumprir todas as exigéncias
técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja falta, perda,
revogagdo ou cancelamento nfo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a capacidade da Emissora em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures.

{(xx) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissfo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.5 acima;

(xxi) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis a Emissora e¢/ou a qualquer de suas controladas, em qualquer
jurisdicio na qual realize negocios ou possua ativos.

(xxii) contratar ¢ manter contratado, as suas cxpensas, durante todo o prazo de vigéneia
das Debéntures 0 Agente Fiduciario, o Banco Mandatario, a Instituigdio Depositdria ¢ a
CETIP, bemm como todas as demais providéncias necessdrias para a manutengio das
Debéntures.

(xxiii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que ventham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honordrios advocaticios e outras despesas e custos
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razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(xxiv) fornecer todas as informagdes ou documentos que vierem a ser solicitadas pela
CVM ou pela CETIP;

(xxv) nfio realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio de
comunicagio informando o encerramento da Oferta Restrita & CVM, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

(xxvi) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéneia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagfio, as declaragdes ¢ garantias prestadas nesta
Escritura, no que for aplicavel; e

(xxvii) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissfo e que sejam de responsabilidade da Emissora.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacfio

A Emissora constitui ¢ nomeia a SLW CORRETORA DE VALORES £ CAMBIO
LTDA., ja qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciario dos
Debentutistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos
termos da lei ¢ da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhdio dos
Debenturistas.

9.2. Declaracio

9.2.1. O Agenie Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob
as penas da let:

(i) n#o ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, e artigo 10 da Instrugdio CVM n® 28 de 23 de novembro
de 1983 (“Instrucdo CVM n.° 28”), para exercer a fungio que lhe é conferida;

(ii) aceitar a fungfio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura; '

(iil) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

{(iv) nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vii) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28;

(viii)estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente [iducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigaco legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigles;

(x) que a celebragfo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagles aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(x1) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

(xil) que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emiss3o previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto na Clausula 3.7
da presente Escritura.

9.3. Remuneraciio do Agente Fiduciario

9.3.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho dos
deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta iscritura, parcelas anuais
de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 10° (décimo)
dia contado da integralizagfio das debéntures, sendo os demais pagamentos devidos nas
mesmas datas dos anos subseqlientes;

93.2. As parcelas serfio atualizadas na menor periodicidade admitida em Lei pelo
[ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - [PCA, ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo, corrigidas anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até
a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata dia se necessario;

9.3.3. A remuneragio prevista no item 9.3.1. acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures quando o Agente Fiduciario, ainda estiver exercendo seus
deveres, na qualidade de agente fiducidrio das Debéntures, no caso de adogdo dos
procedimentos de vencimento antecipado das Debéntures. A remuneragdo do agente
fiduciario, entretanto, sera devida somente até a data em que os Debenturistas tenham seus




direitos com relagiio as Debéntures resguardados efou até o recebimenio dos valores
devidos em decorréncia da declaragfio do vencimento antecipado.

9.3.4. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos do item 9.3.1. serfo
acrescidas dos seguintes impostos: (1) Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - [S5;
(ii) Contribuigdio ao Programa de Integragfio Social - PIS; (iii) Contribui¢io Social para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS; e (iv) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragiio do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento.

9.3.5. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os diteitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, desde que devidamente comprovadas. O ressarcimento a que se
refere este item sera efetuado em até 10 (dez) dias Oteis apds a entrega a Emissora dos
documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegéo
dos direitos dos Debenturistas. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
ipualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.
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9.4. Substitni¢io do Agente Fiducidrio

9.4.1. Nas hipéteses de auséncia ¢ impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer ouiro caso de vacincia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a cscolha do nove agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem [0% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocaglo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escotha do novo agente fiducidrio.

9.4.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiductdrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
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aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substitui¢@o.

9.43. R facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures no mercado, proceder 4 substituicfo do Agente Fiduciario ¢ 4 indicag#o de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

9.4.4. A substituicfo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Hscritura, que deve ser arquivada na JUCESP.

9.4.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragéo do
correspondente aditamento & BEscritura, devendo permanecer no exercicio de suas funges
até sua efetiva substituicio, ou até que todas as obrigagSes previstas nesta Escritura sejam
cumpridas.

9.4.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneragéio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.47.  Aplicam-se as hipOteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas ¢
preceitos da CVM.

9.5. Deveres do Agente Fiduciario

9.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fun¢#o, o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na adminisiragéo de seus préprios bens;

(b) renunciar & fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escritura¢fio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de acettar a fungfio, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; p
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(e)

(D

(g)

(h)

(®

(0

(k)

Q)

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lfacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicacdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagéo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constanies de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagGes nas condi¢des das Debéntures, se [or o caso,

solicitar & Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas perante Orgdos ¢ entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necesséario, de forma justificada, e desde que
permitido pela legislagiio aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora e por ela escolhida dentre
lista triplice encaminhada pelo Agente Fiduciario, contendo exclusivamente
empresas de auditoria independente de renome internacional;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal Valor Econbmico,
respeitadas outras regras relacionadas a publica¢@o constantes da Lel das
Sociedades por Agoes e desta Escritura;

enviar a CVM ¢ a entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicacgéo, copia do edital
de convocago ¢ da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de
Debenturistas;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar & CVM ¢ a entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, no
mesmo dia da Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagGes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da referida

Assembleia;
A
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(m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd
conter, a0 menos, as scguintes informacdes:

(1 eventual omissfo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

(iiy  alteragSes estatutdrias ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonsiragdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrufura de
capital da Emissora;

(iv)  posicio da distribuigfio ou colocag@io das Debéntures no mercado;

(v)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissio, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora;

(vi)  cumprimento de outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive quanto a manuten¢io dos indices financeiros
previstos no item 7.1 acima;

(vil)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de
Agente Fiduciério;

(viii) relagio dos bens e valores entregues a sua administragio;

(ix) amortizagdio, resgate, aquisicdo facultativa ¢ pagamentos de
Remuneragfo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(nn) colocar & disposigio o relatério de que trata a alinea “m” acima aos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(i)
(i1)
(i)

Sede da Emissora;
Sede do Agente Fiduciario;

CVM;




(0)

(v)

(q)

()

(s)

(1)

(iv) CETIP;e
(v} Sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagfes, anfincio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposicdo nos locais

L1 4)

indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestGes perante a Enussora, o Banco Mandatario, a Institui¢io
Depositaria e a CETIP,;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constanies desta Escritura,
especialmente daguelas que impdem obrigagdes de fazer e de néo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacSes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a
CVM, a CETIP e ao Banco Central do Brasil;

calcular os indices financeiros previstos na alinea “u” Clausula 7.1 acima na
pertodicidade ali indicada e informar imediatamente os Debenturistas de

qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros; e

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6. Afribuicdes Especificas

9.6.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou exirajudiciats
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢
da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos ¢ condigdes desta Escritura:

(a)

(b)

()

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicdvel;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e




(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
e/ou recuperagdo exirajudicial, bem como intervengio ou liquidacdo
extrajudicial da Emissora.

9.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nas alincas “a” a “c” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo undnime das Debéntures em
Circulagfo. Na hipotese do disposto na alinea “d” acima, serd suficiente a deliberagdo da

maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo.
9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

9.7.2. O ressarcimento a que s¢ refere o item 9.7.2. acima serd efetuado em até 10 (dez)
dias uteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas.

9.7.3.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorrtdas com:

(a) Publicacdo de relatorios, avisos e notificagfes, conforme previsto nesta
Escritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b} Extragdo de certidGes;

(¢} Locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e
alimentacdo, quando necessartas ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
inferesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias dos tifulos
emitidos, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.8. Declaragoes do Agente Fiduciario

0.8.1. O Agente Fiduciario declara que verificou a veracidade das informagdes contidas




nesta Escritura, tendo diligenciado no sentido de que fossem sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento.

CLAUSULAX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes.

106.1. Convocaciio

10.1.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo de
Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, de Debéntures em Circulagfo, ou pela CVM.

10.1.2. A convocacio dar-se-4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicag@es, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagio de Assembleias Gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagfo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagio da Assembleia em primeira convocagdo.

10.1.4. Independente de publicagdes e/ou avisos, serd considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagio.

10.1.5.  As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Fmissora ¢ obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalaciio
10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com

a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacio e, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas.




10.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instala¢io e/ou
deliberacfio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) confroladora (ou grupo de controle) da Emissora; e (ui)
administradores da Pmissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,

10.3. DMesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures presentes & Assembleia ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagfio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.
Observado o disposto neste item, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das
Debéntures e da Emissdo deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que
alteragdes na Remuneragio (observado o disposto na Clausula 4.2. acima), nas datas de
Amortiza¢iio, nas datas de pagamento de Remuneragfio, nos itens que dispdem sobre
hipéteses de vencimento antecipado, no prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura deverfio contar com aprovagdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag#o.

10.4.2. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Assembletas Gerais de Debenturistas.

10.4.3. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas ¢
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.4.4. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢Ses, sobre a Assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garanie ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢ sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdio
regular segundo as leis do Brasil;




(b)

(©)

(d)

(e)

6]

(g)

(1)

o seu registro de companhia aberta estd devidamente atualizado junto a CVM, nos
termos da Instrugio CVM n.° 480;

Fstd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures ¢
a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura, nas Debéntures, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

esta Fscritura constitul obrigagio legal, vélida, vinculante e exigivel da Emissora,
exeqiiivel de acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo poderd
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis
similares afetando a execucgdo de direitos de credores em geral, ¢ tal obrigagfo néo
esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem
de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéneia prevista em lei;

a celebragdo da presente Escritura e a Emissfo foram devidamente autorizadas pelos
seus Grgdos societdrios competentes e ndo infringem (i) seu Estatuto Social; ou (it}
qualquer lei ou restri¢fio contratual que as vinculem ou afetem;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovacgdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura ou das Debéntures, ou para a realizago da Emisséo exceto pelo registro das
Debéntures junto ao SDT ¢ ao SND, as quais estarfio em pleno vigor e efeito na data
de liquidagdo;

a celebracio da presente Escritura ¢ a Emissdo ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (i1) criagdio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora ¢/ou de qualquer de suas controladas, exceto por aqueles ja existentes na
presente data; ou (iii) na rescisfio de quaisquer desses coniratos ou instrumentos;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2007, 31 de
dezembro de 2008 e 31 de dezembro de 2009, bem como as InformagGes Trimestrais
relativas a 30 de setembro de 2009 ¢ 30 de setembro de 2010 foram auditadas ou
revisadas, conforme o caso; e apreseniam de maneira adequada a situacdo {inanceira
da Emissora nas aludidas datas ¢ os resultados operacionais da Emissora referentes
aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das
demonstra¢des financeiras mais recentes, a Emissora nfio teve conhecimento da
existéneia de nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, bem como de gualquer operagdo envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Emissora,




(D

W)

(k)

Q)

(m)

(n)

(»

ou de qualquer alteragfio no capital social ou aumento substancial do endividamento
da Emissora;

a Emissora ¢ suas controladas cumprem as leis e regulamentos ambientais a ela
aplicdvel, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora e/ou por suas controladas, ou para as quais clas
possuam provimento jurisdicional vigente auforizando sua ndo observancia;

a Emissora e suas controladas t&m todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo que até a presente data a Emissora e/ou suas controladas ndo foram notificadas
acerca da revogagio de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogagfo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

a Emissora ¢ suas confroladas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacSes dos érglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a4 condugfo de seus negodcios, exceto com relagdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e ou pelas suas
controladas ou para as quais elas possuam provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia;

os representantes legais que assinam esta Escritura t&m poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

ndo omitin, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagfo econdmico-
financeira ou juridica da Emissora, e/fou de suas controladas,em prejuizo dos
Debenturistas;

nfio ha fatos relativos & Emissora ou relativos ds Debéntures ndo divulgados no
Formulario de Referéncia, cuja omissdo, no contexto desta Emisso, fagca com que
alguma declaragio relevante da Emissora nesta Escritura seja enganosa, incorreta ou
mveridica;

nio tem qualquer ligacfio com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissdo;

ndo tem conhecimento de fafo que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais
normas aplicéveis, inclusive regulamentares; e




() a Emissora e suas controladas manterfio os seus bens adequadamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado.

11.2. A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razodveis) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razfo da
inveracidade ou incorre¢iio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 11.1.

11.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2, a Companhia obriga-se a nofificar
tmediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA X1I
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes

12.1. As comunicagdes e avisos relativos a esta Escritura serfio realizados por escrito, ¢
enviados a(s) outra(s) Parte(s) por transmisso via cotreio, para os seguintes enderegos:

Se para a Emissora:

Alupar Investimento S.A.

Avenida Dr. Cardoso de Melo, n® 1.855, Bloco I, 9° andar, Sala A
Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Marcelo Patricio Fernandes Cosia

Telefone: (11) 21849687

Fac-simile: (11) 2184-9689

Correio Eletrénico: meosta@alupar.com.br

Se para o Agente Fiduciarie:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 - 6° e 10° andares
Sdo Paulo - SP

At.; Gregoli Pedroso Tasso

Telefone: (11) 3048-9915 / 3048-9763

Fac-simile: (11) 3048-9910

Correio Eletrénico: gregoli@slw.com.br

Se para o Banco Mandatirio:

BANCO ITAU S.A. ,
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar {\
S&o Paulo - SP \; \




At.: Sr. José Nilson Cordeiro / Sra. Maria Aparecida Sumnionato
Telefone: (11) 5029-2139
Fac-simile: (11) 5029-[e]
Correio Eletronico: jose-nitson.cordeiro@itau-unibanco.cont.br

Se para a Instituicio Depositérias

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadetro Faria Lima, n.® 3400, 10° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro / Sra. Maria Aparecida Simionato
Telefone: (11) 5029-2139

Fac-simile: (11) 5029-[e]

Correio Eletronico: jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

Se para a CETIP:

CETIP S.A. ~ Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Farta Lima, n° 1.663, 4° andar

CEP 01452-001 - Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11} 3115-1564

Correio Eletrdnico: gr.debentures{@cetip.com.br

12.1.1.  As comunicagbes referentes a este Conirato serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima.

12.2. Remincia

Nio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como constituindo uma renfincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Bscritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel
Esta Bscritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execuciio Especitica

P




Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I ¢ II do artigo 585 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(*Cédigo de Processo Civil™), reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. IXrrevogabilidade

A presente Escritura ¢ firmada em carater nrevogdvel e iiretratavel, salvo na hipdtese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as partes
pOL Si € Seus SUcessores.

12.6. Independéncia das Disposicdes da Escritura

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢es ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢édo aletada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. Corre¢io de Valores

Para fins de verificacfio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdio ser corrigidos pelo IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagfio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura.

12.8. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos, desde que comprovados, decorrentes (i) do registro
das Debéntures na CETIP; (iii) do registro ¢ da publicagdio dos atos necessdrios a realizagéo
da Emissfo, tais como esta Escritura ¢ os atos societdrios da Emissora; e (1v) pelas despesas
com a contratacio de Agente Fiduciario, assessores legais, Banco Mandatario e Institui¢do
Depositaria, entre outros.

12.9. Foro
Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Sdo Paulo, 13 de dezembro de 2010. \\\ /
N
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