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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICMB' 'DE ,ESCRI'EURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A(,'OES, EM

'ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBU-ICAQ PUB,LICA

DAAUTOVIASSA .' '.: HE S . ..

.c. ae * . L] -

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOVIAS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia Anhanguera, km 312,2m, Pista Norte, Jardim Jéquei Clube, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 02.679.185/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"

ou “Companhia™);

e, como agente fiduciario representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 1@ emissio
publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®. 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o nC. 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu Contrato Soaal ("Agente
Fiduciario™;

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 05 de margo de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario, celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agoes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, da
Autovias S.A." ("Escritura de Emissao”), a qual foi registrada perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP™), em 11 de margo de 2010, sob o n.°2 EDO00501—
0/000; e

(b) Em Assembléia Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 08 de marco de 2010 foi
deliberada a alteragdo nas taxas maximas de remuneracdo das Debéntures da 12 Série
e das Debéntures da 22 Série.

RESOLVEM a Emissora e o Agente Fiduciario, na melhor forma de direito, firmar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Publica, da Autovias S.A.” (respectivamente, “Aditamento”, “Emissdo”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condigdes: :




Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAG ,
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1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a autorizagio da Assembiéfa Gegal de
Acionistas da Emissora, realizada em 08 de marco de 2010. "AGE") ha qual fois defiberada
alteracBes nas taxas maximas de remuneracdo das Debéntures 84°12 Série & das"Debéhtlres da 22
Série. '

1.2. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP sob o n.? 89.992/10-6, em 16 de fevereiro de 2010, e
publicada, em 19 de margo de 2010, no (i) Diario Oficial do Estado de S3o Paulo; (ii) jornal “A
Cidade — Ribeirdo Preto”; e (iii) jornal Valor Econdémico.

Clausula Segunda- DO OBJETO

2.1. O presente Aditamento tem por objetivo alterar (i) o Acréscimo sobre a Taxa DI (conforme
definido no item 4.9.1. da Escritura de Emissao) aplicavel as Debéntures da 12 Série, de 1,40%
(um inteiro e quarenta centésimos por cento) para 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento); e (ii) a taxa maxima equivalente a 150 p.b. (cento e cinquenta pontos base) ao ano, acima
da taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA, para as NTN-B, com vencimento em 15 de maio
de 2015 (conforme definido no item 4.9.2. da Escritura de Emissao), aplicavel as Debéntures da 22
Série, para 160 p.b. (cento e sessenta pontos base).

Clausula Terceira - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Pelo presente Aditamento, resolvem as partes, em decorréncia das consideracées acima
expostas, alterar a Clausula Primeira e os itens 2.2., 4.9.1. e 4.9.2. da Escritura de Emissao, os
quais passaram a viger com as seguintes redacdes:

“Cldusula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acorde com a autorizacdo das Assembléias
Gerais de Acionistas da Emissora, realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e 08 de margo de 2010,
na qual foram deliberadas as condicdes da Emissdo, de acordo com a proposta aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 09 de fevereiro de 2010,
conforme disposte no artigo 59 da Lef n.© 6.904 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acoes”).”

"2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de $3o Paulo e Publicagcdo das Atas
das Assembléias Gerais Extraordinarias '
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As atas das Assembléias Gerais Extraordingrias realizadas em 09 defeveraip do 20.15 é em 08 de
marco de 2010, que deliberaram sobre a Emissao foram arquivadas na JUCESP sob 0 n.©
62.884/10-4, em 18 de fevereiro de 2010 e o n.° 89.992/10«6, gm 16,ve feyerejp de 2010,
respectivamente, e publicadas (i) em 26 de fevereiro de 2010 g 19 de margo de 2018, rp Pidrio
Oficial do Estado de 550 Paulo e no jornal “A Cidade — Ribeirdd Preld”, respectivamente: e (i) em
27 de fevereiro de 2010 e 19 de mar¢o de 2010 no jornal Valor Econdmico, respectivamente, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes ("AGEs”")”

“4.9.1, Remuneragdo das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 14 Série renderdo juros correspondentes & variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI
- Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP
("Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento)
ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”),
conforme previamente aprovado nas AGEs, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio e,
imediatamente, apds a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série, nos termos do
item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido no item 4.9.3., de acordo com a formula abaixo

("Remuneracdo das Debéntures da 13 Série”).

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme 0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizacéo.

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

ViVe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

12 Sérfe, no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI progutorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a
data de célculo exclusive, calculade com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

Vg



Fator DI =[] (1 + TDI, ) e e
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k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo "n" um numero inteiro;
TDIk Taxa Di, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
A
o1, = 2 41 21
100
onde:
DIk Taxa DI divuigada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada corn 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DpP
spread )22
FatorS d = —+1
atorSprea [( 100 + J ]

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais,;

DpP £ o numero de dias teis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior e @ Data Atual, sendo "DP” um
namero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, semn arredondamento.

e
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Efetua-se o produtodrio dos fatores didrios (1 + TDIk), ‘séné’o'qlﬁé 4 .6ada® fAtor didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o uftimo consjefergdq. ,*. **: b .*
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se O fator resultante”"Fator DI”'com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituicdo, na apuracdo de TDIk
a divulgada a uftima Taxa DIK divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacées entre
a8 Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, apficar-se-a o disposto nos pardgrafos abaixo quanto a definicdo do novo
pardmetro de Remuneracdo das Debéntures da 12 Série.

4.9.1.1.  Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divuigacdo
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacéo,
ou impossibilidade legal de apficacdo as Debéntures da 19 Série da Taxa DI, ou determinacdo
Judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
didrios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
("Taxa Sefic"). '

Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cldusula Sétima desta Escritura e no artigo 124 da
Le/ das Sociedades por A¢fes), para a deliberacao, de comum acordo com a Emissora, do novo
parédmetro de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da 12 Série entre a Emissora e
0s Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimoe 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da 14 Série, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures da 12 Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Gi
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Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas 'aa:pns,s'enram:&?, J1Q ,571’5;'}770 75%
(setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulacdo da 19 Série, de comum acordo com a
Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Norpinal Unitgrio#3s Dekénlures da.
12 Série acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 13 Série "dgvida &6 & datay dos éfetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissd0 od ta dltirha Dlata & Pagdmento
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem muita
ou prémio de qualquer natureza. Nesta aftemativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures
da 1@ Série, serd utilizada a formula do item 4.9.1 sendo que a taxa DIk a ser ulifizada para a
apuracdo de TDIk no célculo da Remuneracdo serd a ultima taxa DIk disponivel,”

*4.9.2. Remuneracdo das Debéntures da 22 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 22 Série da presenle Emissao fardo jus a juros remuneratorios ("Remuneracdo da 22 Série”), a
serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a
160 p.b. (cento e sessenta pontos base) ao ano, conforme previamente aprovado nas AGEs, acima
da taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado
Financeiro, para as Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B”), com vencimento em 15 de maio
de 2015, as vésperas da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio e, apos a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série, nos termos
do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, atualizado
conforme o item 4.3.3 acima, calculados por dias uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias uteis, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao,
conforme definido no item 4.9.3,, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis por dias dteis ("Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a
Remuneracdo das Debéntures da 19 Série, "Remuneracdo”). '

O célculo dos juros obedecerd a seguinte formula:

J =VNax(FatorJuros —1)

onde;

J valor unitdrio dos juros remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitafizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VWNa Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 22 Série ou 0 Saldo do

Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série, calcufado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas dedmais, com
arredondamento;
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FatorJuros= —+1
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onde:
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)-
casas decimais;

DP  E o numero de dias lteis entre a Data de Emisséo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual.”

Clausula Quarta — DO REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO

4,1, O presente Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura de Emissdo, serao
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AcGes.

Clausula Quinta - DA RATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condi¢bes estabelecidos na Escritura de
Emissao, que nao tenham sido expressamente alterados por este Aditamento, sendo que uma
versao consolidada da Escritura de Emissdo, contemplando as alteracbes descritas na Clausula
Terceira acima, segue como Anexo I.

Clausula Sexta - DAS DISPOSICOES FINAIS

6.1. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a Emissora e o
Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

6.2. Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos iniciados em letras mailsculas
aqui utilizados terdo o mesmo significado a eles atribuida Escritura de Emissao.

6.3. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Adt@hég&ogqf@igsqr@? a&d Agente
Fiduciario, em 4 {(quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
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Sao Paulo, 19 de margo de 2010.* °* . e

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA AUTOVIAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOVIAS S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia Anhanguera, km 312,2m, Pista Norte, Jardim Joquei Clube, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.© 02.679.185/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”
ou “Companhia™);

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 13 emissdo
plblica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®, 3,900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n%. 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢bes, em até Duas Séries, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Plblica, da AUTOVIAS S.A.” (respectivamente,
“Escritura de Emissao”, "Emissac”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizagdo das Assembléias
Gerais de Acionistas da Emissora, realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e 08 de margo de 2010,
na qual foram deliberadas as condigbes da Emissdo, de acordo com a proposta aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 09 de fevereiro de 2010,
conforme disposto no artigo 59 da Lei n.¢ 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Agdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

-
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A emissdo das Deb&ntures sera feita com observancia dos Seduihtds requisites:

2.1. Registro na Comiss3o de Valores Mobiliarios,*, .*, .': ':: .E s
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As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pulblica 'rééis'tl'*ada p'eranie a Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CYM"), na forma da Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei
n.° 6.385/76"), da Lei das Sociedades por Agbes, da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro
de 2003 (“Instrucao CVM n® 400"), e demais disposicoes legais, regulamentares e auto-regulatorias
aplicaveis ("Oferta”). O registro da Oferta sera requerido por meio do Procedimento Simplificado
instituido pela Instrugcdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo CVM 471"), sendo a
Oferta previamente submetida a analise da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA™ e da CVM, por meio do convénio firmado entre
CVM e ANBIMA, e em observancia ao disposto no “Cddigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas PUblicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Siao Paulo e Publicacdo das Atas
das Assembléias Gerais Extraordinarias

As atas das Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e em 08 de
marco de 2010, que deliberaram sobre a Emissao foram arquivadas na JUCESP sob o n.°
62.884/10-4, em 18 de fevereiro de 2010 e o n.° 89.992/10-6, em 16 de fevereiro de 2010,
respectivamente, e publicadas (i) em 26 de fevereiro de 2010 e 19 de margo de 2010, no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal "A Cidade — Ribeirao Preto”, respectivamente; e (ii) em
27 de fevereiro de 2010 e 19 de marco de 2010 no jornal Valor Econdmico, respectivamente, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes ("AGEs”).

2.3. Registro da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.4. Registro para Colocacao

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagao no mercado
secundario no SDT — Mdédulo de Distribuicdo e Titulos ("SDT") e no SND — Mddulo Nacional de
Debéntures (“SND"), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociagOes liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP.

2.5. Objeto Social da Emissora
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Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto social da Emissora: Exploragdao da Malha
Rodoviarla de ligacdo entre os Municipios de Franca -Batarals Ribel'rﬁ) Pre'to, -A#araquara, Sao
Carlos e Santa Rita do Passa Quatro, compreendend'o a°¢xecug§o, gestad e-ﬁi;cahzagao dos
Servicos Delegados, apoio na execugdo dos Servicos' nao 'Delegados gestao e fiscalizagdo dos
Servigos Complementares, objeto do processo de licitagao correspondente ac Lote 10, do Programa
de Concesstes elaborado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, de conformidade com o Edital de
Licitagao n°. 018/CIC/97, publicado pelo Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sao
Paulo — DER/SP, e nos termos do Contrato de Concessao n®. 009/CR/1998, firmado com o DER/SP
e subrogado a Agéncia Reguladora dos Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo — “ARTESP”, por for¢a da Lei Complementar Estadual n°. 914/2002.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”). Conforme disposto no
paragrafo terceiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes, as debéntures da 22 Série
("Debéntures da 22 Série”) ndo poderdo ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas todas
as debéntures da 12 Série ("Debéntures da 12 Série” e, quando em conjunto com as Debéntures
da 23 Série, as “Debéntures”) ou cancelado o saldo ndo colocado.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao (“Valor Total da Emisséo”) sera de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhges
de reais) na Data de Emissdo, conforme definido no item 4.2. abaixo, observado que tal montante
pode ser aumentado em virtude do exercicio da Op¢do de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo de
Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 3.3.2 e 3.3.3 desta Escritura de Emissao.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1 Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada uma das Séries sera decidida em comum acordo entre a Emissora e 0s
Coordenadores (conforme definido abaixo) apds a conclusdo do procedimento de coleta de
intengdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e
20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM n.° 400 (“Procedimento de Bookbuilding”),
observado que deverdo ser alocadas, no minimo, 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures na 22
Série.
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3.3.2. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada, Extldswamente na data da conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia dos
Coordenadores, em até 20% (vinte por cento) com relagapa qua'mdade or-lgmalmente oferecida
("Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, “paragrafos 2°,.da Instruc}éd CVM n° 400
("Opcéo de Debéntures Adicionais"). Aplicar-se-80 as Debentures Adicionais as mesmas condigdes
e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, observado que as Debéntures Adicionais serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos.

3.3.3. A Emissora concedera as instituigbes intermediarias da Oferta, quais sejam, o Banco Itad
BBA S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenadores”), uma opgdo para distribuicdo de um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo & quantidade de Debéntures
originalmente ofertada (“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos Coordenadores,
apds consulta e concordéncia prévia da Emissora, na data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, exclusivamente para atender ao excesso de demanda que vier a ser constatado pejos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuragdo de taxa final, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM n® 400 ("Opcao de Lote Suplementar”). Aplicar-se-80 as Debéntures do Lote
Suplementar as mesmas condigbes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, observado que
as Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforcos.

3.3.4. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissdao de Debéntures
Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgdes sejam exercidas.

3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, apds o
pagamento das despesas e comissoes da Oferta, terdo a seguinte destinacdo: (i) aproximadamente
67,9% (sessenta e sete inteiros e noventa centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo para o
resgate antecipado das 39 (trinta e nove) notas promissérias comerciais da primeira emissdo da
Companhia, com vencimento em 29 de abril de 2010 ("Notas Promissdrias™); (ii) aproximadamente
1,0% (um por cento) do Valor Total da Emissdo para o pagamento de financiamentos e encargos
de curto prazo; (iii) aproximadamente 12,1% (doze inteiros e dez centésimos por cento) do Valor
Total da Emissao para fazer face aos investimentos previstos para 2010; e (iv) 19,0% (dezenove
por cento) do Valor Total da Emissdo para distribuicdo de dividendos junto 3 OHL Brasil referente
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 e do 1° trimestre de 2010.

3.5. Limite da Emissao
3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades

por AcGes para as emissOes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez gue: (i) nos
termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures sdo garantidas pelo penhor da totalidade das

QA
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ordindrias de emissao da Emissora detidas pela OHL BraSiJ:S'A (“OHL. Brasit?),scujo valor auferido
em laudo de avaliacdo, cuja data base & 31 de dezembro de 2009, elaborado pela £mst & Young,
datado de 08 de fevereiro de 2010 ("Laudo de Avaliagaq” ,'e de R$. 642295.000:0. (seiscentos e
quarenta e nove milhdes, duzentos e noventa e cinco p'lﬂ re'ais) (‘._alqr ‘J’otal ﬂas-Aioes”), e (ii)o
Valor Total da Emissdo, aumentado em 35% (trinta e dinco por cento) pelo exerC|C|0 da Opgao de
Lote Suplementar e da Opgao de Lote Adicional, atinge o valor de R$ 405.000.000,00
(quatrocentos e cinco milhdes de reais), que é menor que 80% (oitenta por cento) do Valor Total
das Acdes.

3.5.2. A tabela baixo resume o célculo descrito no item 3.5.1. acima:

Demonstrativo de Atendimento de Limites R$ (mil)
(exceto percentual)

Valor Total das Agoes: 649.295.000,00
80% {oitenta por cento) do Valor Total das Agdes ("A"): 519.436.000,00
Valor Total da Emissao ¢ 1,35 ("VTE"): 405.000.000,00
(VTE/A) 100 = 78%

3.5.3. O Agente Fiduciario recebeu via original do Laudo de Avaliacdo para conferéncia e, neste
ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §19, alinea."a" da Lei
das Sociedades por Agdes.

3.5.4. A Emissora devera, anvalmente, em até 20 (vinte) dias (teis contados da data de publicacdo
das demonstracdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anterior,
apresentar ao Agente Fiducidrio novo laudo de avaliacdo das agbes ordinarias de emissdo da
Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das
Sociedades por Agfes continuam a ser atendidos.

3.6. Niimero da Emissdo

Esta Escritura de Emissao representa a 12 emissao publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A. ("Banco Manﬁatério”), que

também exercera a funcdo de agente escriturador das Debéntures (sendo, nessa capacidade,
referido como “Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de'].O.('d.ez) dl‘as ‘l'ﬁ:éis ar&es-da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debentunes, 'documdnrat_ﬁo cémpro'batona dessa
imunidade ou isenc@o tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendlmentos 0s valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.
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Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime Colocagao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pulblica, sob regime de garantia firme de
colocagao, no montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes), cumulativos entre as Séries, de
forma ndo-solidaria entre os Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuicao a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do § 3.2 do
Artigo 33 da Instrugdo CVM 400, levara em consideracdo suas relagbes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora, observados
os termos e condicdes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacgdo, Colocacdo
e Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, da Espécie com
Garantia Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Autovias S.A. (“Contrato de
Distribuicgo™) a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores. Nao existirdo reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méaximos, sendo que os Coordenadores, ao
elaborarem o plano de distribuicdo, deverao, adicionalmente, assegurar a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e eqiiitativo aos
investidores.

4.1.3. O plano de distribuigdo, referido no item 4.1.2., devera contemplar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que
estas Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos.

4.1.4. A distribuigao plblica das Debéntures somente tera inicio apds o registro da Emissdo pela
CVM, a publicacdo do andncio de inicio e a disponibilizagdo para os investidores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

4.2. Data de Emissido das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de margo de 2010 ("Data
de Emissdo™).
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4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de ‘E:miss?'o., §§r{é deR$ ;1'.@00,00 {um mil
reais) (“Valor Nominal Unitario™). I T A TR R
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4.3.2. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 18 Série ndo serad objeto de atualizacdo ou
correcao por qualquer indice.

4.3.3. O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série
(conforme definido no item 4.9.4. abaixo), conforme o caso, sera atualizado, a partir da Data de
Emissdo, pela variacio do indice de Precos ac Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estafistica — IBGE (“Atualizacdo Monetéria da 22 Série”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetdria da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apds a primeira data de amortizac3o, nos termos do item 4.8.
abaixo, ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, sequndo a seguinte
férmula:

VNa=VNexC

Onde.

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
28 Série, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
ol N, dut
k=1 \ Nk 4

Onde.

n= ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria da 22 Série,
sendo n um numero inteiro;

NIk = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da 22 Série. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice
do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

UA
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dup = nimero de dias Uteis entre a dGltinta "datd o‘e aruversarlwdas Debéntures da
22 Série e a data de célculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA Sem.o “du‘b." nm numero-lngelro,

dut = nimero de dias uteis contidos eptre a'ﬁlhnta e pr‘bx:ma data-cle aniversario
das Debéntures da 22 Série, sendo Mdut” um numero |nte|ro

Os fatores resultantes da expressao: (
decimais, sem arredondamento;

sdo considerados com 8 (oito) casas

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico ndmero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legistacdo em vigor.
Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja dia atil, o primeiro dia dtil subseqiente. Considera-se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas
Caso, se até a data de aniversario, NIk ndo houver sido divulgado , devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um nimero-indice projetado, calculado com
base na Ultima projegdo disponivel, divulgada pela Associacdo Nacional das Instituicdes do

Mercado Financeiro ("ANDIMA") (“Numero-indice Projetado” e “Projecio”) da variacio
percentual do IPCA/IBGE, conforme formula a seguir:

Ni,, = NI, x(1+ projegdo)
onde:

NIkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizac3o, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projegao: variagao percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizacad

O~
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(i) o Ndmero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao’.rneS. de dmé'lfz-agao,- nao sendo, porém,
devida nenhuma compensac3o entre a Emissora e oS‘DebErituns&as da 23 Seérie quando da
divulgagéo posterior do IPCA que seria apllcaveT &’

(i1) o ndmero-indice do IPCA/IBGE, bemn como as projecdes de sua variacio, deverdo ser
utilizados considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu calculofapuracdo.

Na auséncia de apuragao efou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis
contados da data esperada para apuragdo efou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA™)
ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacio
judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
22 Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes
e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
requlamentagdo aplicdvel, o novo parametro a ser aplicado, o qual deverd refletir
parametros utilizados em operagGes similares existentes a época (Taxa Substitutiva). A
Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série sera realizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extin¢do
ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo
desse parametro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da 223 Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série ndo
serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voitara a ser utilizada para o
calculo da Atualizacdo da 22 Série,

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria da 22 Série entre a
Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da 223 Série representando no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 2@ Série, conforme
definido no item 7.6., a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série
em circulagao, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo a ser
definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série acrescido da
Atualizacao Monetaria-da 22 Série e Remuneracao das Debéntures da 22 Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
UOltima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 22 Série, conforme

IV
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Monetaria da 2@ Série, sera utilizada para o calculo do fator “C” a Ultima variagao disponivel
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4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Tft’ulandadé das Deb'ér;tu;es

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e ndo serdo
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Ndo serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela escrituracdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiados no SND.

4.5. Espécie

4.5.1, As Debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com as garantias referidas no
item 4.16 abaixo. '

4.6. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido, para as
Debéntures da 22 Série, da Atualizacdo Monetaria da 22 Série e, para todas as Debéntures, da
Remuneragao (conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emissdo e a data da efetiva
integralizagdo (para cada Série, "Preco de Subscricdo™).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, pelo Preco de Subscrigzo,
podendo ocorrer, a critério do investidor, {a) em moeda corrente nacional ou (b) em Notas
Promissorias: (i} para fins de integralizacdo das Debéntures, as Notas Promissorias serdo avaliadas
pelo seu respectivo valor nominal unitario, acrescido da respectiva remuneracdo prevista nos
termos e condicOes constantes das cartulas das respectivas Notas Promissorias, desde a data de
sua emissdo até a data da subscricdo das Debéntures sem deducdo de quaisquer tributos ou
encargos devidos pelo titular das Notas Promissorias por conta da remunera¢do das Notas
Promissdrias (“Valor das_Notas Promissérias™); (ii) na hipétese de o Valor das Notas Promissérias
ser inferior ao valor total de subscricdo das Debéntures, o titular das Notas Promissdrias que
pretenda integralizar as Debéntures com tais Notas Promissdrias devera complementar o prego de
subscricdo das Debéntures com moeda corrente nacional, a vista; (iii) o titular das Notas
Promissérias sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos e encargos, inclusive aqueles
sujeitos & retengdo na fonte, devidos por conta da integralizacdo das Debéntures




remuneracdo das Notas Promissorias; e (iv) as Notas PFolhlssonas utwl?zadas #a integralizacgio das
Debéntures serdao canceladas pela Companhia. Em nenhuma hlpotese 0 Valor das Notas
Promissérias a ser utilizado para subscricdo das Debmrek-poderg sqr supquor'ap valor total de

subscricdo das Debéntures pelo respectivo lnvestldor ": ... . . ¢z
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4.7. Data de Vencimento

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2015 (“Data .de Vencimento da 12 Série”). As
Debéntures da 28 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2017 ("Data de Vencimento da 22 Série” e, em
conjunto com as Debéntures da 1@ Série, “Data_de Vencimento”)

4.8, Amortizacao
A amortizagdo das Debéntures sera realizada da seguinte forma:

{a) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado trimestraimente, a
partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2011, e os pagamentos subsequentes
devidos conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures da 12 Série"):

Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor por Debénture
Nominal Unitario {(em RS)

1 15/03/2011 5,882000% 58,820
2 15/06/2011 5,882000% 58,820
3 15/09/2011 5,882000% 58,820
4 15/12/2011 5,882000% 58,820
5 15/03/2012 5,882000% 58,820
6 15/06/2012 5,882000% 58,820
7 15/08/2012 5,882000% 58,820
8 15/12/2012 5,882000% 58,820
9 15/03/2013 5,882000% 58,820
10 15/06/2013 5,882000% 58,820
11 15/09/2013 5,882000% 58,820
12 15/12/2013 5,882000% 58,820
13 15/03/2014 5,882000% 58,820
14 15/06/2014 5,882000% 58,820
15 15/09/2014 5,882000% 58,820
16 15/12/2014 5,882000% 58,820
17 15/03/2015 5,888000% 58,880

100,000000% 1.000,000

VNS
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(b) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortlzado anualmente, a partir
do 60° (sexagésimo) més contado da Data de .Emlssao sendo,- portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de margo de 2015, e os pag‘arhentbssuﬂsequentes nb dia 15 do
més de margo de cada ano, até a Data de Venarﬁéhtd'da 28 Sene (cada'Oma’ uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série”). Cada parcela de amortizagdao do Valor
Nominal Unitario sera acrescida da respectiva Atualizagdo Monetdria da 22 Série apurada
anualmente, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emissdo até a respectiva
Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série,

Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor | por Debénture sem

Nominal Unitario considerar

atualizagéo

monetaria

(em R%)

1 15/03/2015 33,3330% 333,330
2 15/03/2016 33,3330% 333,330
3 15/03/2017 33,3340% 333,340
100,0000% 1.000,000

4.9. Remuneracao

4.9.1. Remuneracao das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 12 Série renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
- Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP
("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de 1,70% {um inteiro e setenta centésimos por cento)
ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Acréscimo sobre a Taxa DI”),
conforme previamente aprovado nas AGEs, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e,
imediatamente, apds a primeira Data de Amortizagdo das Debéntures da 1@ Série, nos termos do
item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagao, conforme definido no item 4.9.3., de acordo com a formula ahaixo
("Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissdao ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo.

O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série obedecera a seguinte férmula:
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onde: DGR S

J valor da Remuneragao das Debéntures da 13 Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

12 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das Taxas DI, da data de inicic de capitalizac3o, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1+ TDI, )

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizaggo,
sendo "n" um ndmero inteiro; '
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)} casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
L
TDI, =[%+1 .
100
onde:
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
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onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior e a Data Atual, sendo “DP” um
nUmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento. '

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (hove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora nao houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substitui¢do, na apuragao de TDIk
a divulgada a Ultima Taxa DIK divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes entre
a Emissora e 0os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a nao divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definicdo do novo
parametro de Remuneracdo das Debéntures da 13 Série.
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4.9.1.1.  Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, ausdhclasde dpuragdoi€/ou divulgacio
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagso,
ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da 42 Sene da Taxa DI, .ou_determinagao
judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa D’I.h tafca. média dds f!nénuamentos
diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sls‘tema‘Especral de qumdagab e Custddia
("Taxa Selic™).

and
*ro 0

Na impossibilidade de aplicagédo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio
devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura e no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracdo das Debéntures da 12 Série a ser aplicado.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da 12 Série entre a Emissora e
os Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacio da 12 Série, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da 18 Série em circulacdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 12 Série, de comum acordo com a
Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
12 Série acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Uitima Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures da 13 Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para célculo da Remuneracdo das Debéntures
da 12 Série, sera utilizada a férmula do item 4.9.1 sendo que a taxa DIk a ser utilizada para a
apuracao de TDIk no calculo da Remuneracdo sera a dltima taxa DIk disponivel.

4.9.2. Remunerag3o das Debéntures da 22 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 22 Série da presente Emissdo fardo jus a juros remuneratorios ("Remuneracdo da 22 Série”), a
serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a
160 p.b. (cento e sessenta pontos base) ao ano, conforme previamente aprovado nas AGEs, acima
da taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Financeiro, para as Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com vencimento em 15 de maio
de 2015, as vésperas da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario e, apds a primeira Data de Amortizacdo das Debéntures da 28 Série, nos termos
do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 23 Série, atualizado
conforme o item 4.3.3 acima, calculados por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias Gteis, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido no item 4.9.3., calculados em regime de capitalizagdo composta de for

UM
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rata temporis por dias (teis ("Remuneracdo das Debénturessda 42:Sérig” e, émsonjunto com a
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, "Remuneracao™).

. - . . ... ..- ... ..: .: ...
O calculo dos juros obedecera a sequinte férmula: f ter st % . s .
:.. ... ... ... .:. ...

4.9.3.

onde:

VNa

Fatorluros

onde:

taxa

DP

J =VNax(FatorJuros —1)

valor unitario dos juros remuneratérios devidos no fina! de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2@ Série ou o Saldo do
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

oP

taxa 252
FatorJuros= [———H]

100

taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 {quatro)
casas decimais;

E o nimero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual.

Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na data do préximo
vencimento da Remuneragdo das Debéntures no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo,
ou na data do vencimento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do proximo vencimento da

AA
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Remuneragdio das Debéntures. Cada Periodo de €gbifalieacio ssucedé © anterior sem
solucao de continuidade.
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4.9.4. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdric” ou “S‘a!ﬂo. do 'Valor'Nomlﬁal :Ugltanos das
Debéntures da 12 Série” ou “Saldo do Valor Nomma'l'UhTtano d’as Debenfu‘rts da 23 Série”,
com o Valor Nominal Unitario remanescente apds amortizagbes, conforme previstas no item
4.8. (a) e (b), conforme o caso.

4.9.5. A Remuneracdo sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da sequinte forma:

(a) A Remuneragdo das Debéntures da 12 Série sera paga trimestralmente, a partir da Data
de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2010, e os
demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro, dezembro
de cada ano, até a Data de Vencimento da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série™); e

(b) A Remuneragao das Debéntures da 22 Série serd paga anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2011 e os
pagamentos subsequentes no dia 15 do més de marco de cada ano, até a Data de
Vencimento da 22 Série (cada uma, uma “Data_de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracéo das
Debéntures da 12 Série, "Data de Pagamento da Remuneracgéo”).

4.9.5.1. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia dtil
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Repactuacao
As Debéntures nao serdao objeto de repactuacdo programada.
4.11. Oferta de Resgate

4,11.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures. ou
das Debéntures de uma das Séries, enderecada a todos os Debenturistas ou aos Debenturistas da
respectiva Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta seja enderecada
igualdade de condices para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“"Cferta de Resgate
Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:
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(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipadg por,méigedé publidaddo de anlincio a
ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta Escritura de Emissao (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever 0s termes e condigﬁes da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferl‘a 'dé reigéte sera da toﬂahdade das
Debéntures ou das Debéntures de uma das Sérés oUf se a T'nesma se'ré'pamal e, neste
caso, o procedimento para aquisicdo parcial sera mediante sorteio coordenado pelo
Agente Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (ii} o valor do prémio de resgate, caso
exista; (iii) forma de manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou das Debéntures da Série
respectiva e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informacgbes necessarias para
tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas;

(b) apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a
Emissora terd 7 (sete) dias (teis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(c) a Emissora, podera condicicnar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar est|pu|ad0 no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Atualizacdo
Monetaria da 22 Série, para as Debéntures da 22 Série; (ii) da Remuneracdo devida até a
data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emissao; e (iii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
séries e 0 nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado
seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entdo
o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento sera definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com
no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.
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4.11.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas anteapadamer’te porum-elo davo?erta de Resgate
Antecipado sera feito (i) por meio-dos procedimentos adotados pela CEI‘IP para as Debéntures
custodiadas no SND conforme as Debéntures estejam cuctodladas na CFE‘IP e,L ou. {n) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturlsta-; a: c,er Eeahzadm pselo Agente
Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que n&o estejam custodiadas & CETIP. A CETIP
devera ser notificada pela Emissora efou pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2
(dois) dias uteis da data de realizaggo do resgate.

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das.Debéntures, para as Debéntures registradas no
SND, conforme, procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagao do.resgate antecipado
sera realizada atraves de “operagdo de compra e de venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas de habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, . apuragdo,
definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por, cada
Debenturista serdo reallzadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcmnalldade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade
de ajuste a presente Escrltura ou qualquer outra formalidade.

4.12. Resgate Anteci;iado

412.1. A Emlssora podera a seu excluswo crlterlo, a partlr de 15 de setembro de 2012 para as
Debéntures da 13.Série e a. partlr de 15 de setembro de 2013 para as Debéntures da 22 Série,
realizar o resgate antecupado, total ou parcial, das Debéntures das respectivas séries (“Resgate

Antecipado”). -~ ., . . . o .,

[ —

4.12.2. A Emissora realifaré 0 Re%gate Antecipado por meio dé'\'publicagéo de anuncio, com 10
(dez) dias uteis de antecedenma a ser amplamente dlvulgado nos termos do |tem 4.19. desta
Escritura de Emlssao (‘Comumcacao de Resgate Antecipado ’), gue devera descrever 0s termos e
condicoes do Resgate Antecipado, mclumdo (a) qual Série é objeto do resgate ou se ambas; (b} se
0 resgate sera total ou parCIal neste ultlmo caso mformando o numero total de Debentures a
serem resgatadas observando—se 0 dlsposto no paragrafo 1° do artlgo 55.da Lei das Sociedades
por Agdes; (c) a data para 0 resgate das Debentures e o efetivo pagamento aos, Debentunstas,

(d) demais mformagogs_ copsrde[adas dr_elevan_tes _gpgl‘ah Emissora , para ;;_onhecumento dos
Debenturistas. . : Ce “ " |
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4.12.3. O valor.a ser Qag_c; gc';s"DeQe.n_turis__tias a 'gi_t_ulo de Resgafe Antecipacio sera equivalente:

(a) para as Debéntures da 13 Série, ao Valor Nominal Unitirio ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12
Série devida e ainda ndo paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9.1. desta Escritura de Emissdo, sendo

WA~
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Pagamento da Remuneracdo da Série em questdo, o €U
seu efetivo pagamento.
4.12.3.1. Caso a NTNB citada no item (b) acima deixe dé h)dsttr .oﬂ ténha sku :Vénamento
verificado anteriormente ao Resgate Antecipado em questab’ *a 'mesma 'sera‘substltulda' por outra
NTNB que tiver 0 prazo de vencimento mais préximo ao prazo remanescente para o vencimento
das Debéntures da 22 Série.

4.12.4. O pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.17 abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no item
4.11.4. deverdo ser observados.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, 0 Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido, exclusivamente para as Debéntures da 23 Série, da Atualizacdo
Monetaria da 23 Série, e para todas as Debéntures da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao da Debénture de cada uma das Séries ou da Data de Pagamento da
Remuneragado imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria refativa as Debéntures
ou estabelecida na presente Escritura de Emissac ndo sanada dentro do prazo de 1 (um})
dia Gtil contado da data do inadimplemento;

(b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo (i) ndo pecunidria prevista na
presente Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo de 5
(cinco) dias dteis contados da data do inadimplemento; e (i) pecuniaria prevista nos
Contratos de Garantia, se nao sanada no prazo estabelecido para seu cumprimento;

(c) inadimplemento pela OHL Brasil de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista no
Contrato de Penhor de Agbes, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
data do inadimplemento;

(d) declaragao de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagao
pecuniaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar qualquer
valor referente a obrigacdes pecuniarias cujo o valor individual ou agregado seja superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedasidn,
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caso a Emissora efou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela
Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de-acordo com as deis dasEspanha;
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(i) decretacdo de faléncia da Emissora efou OHL:BI’aS'II",'

(ii) Pedidd de Sttofdiéncia pela
Emissora efou OHL Brasil; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil formulado
por terceiros nao elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperacdo judicial ou de

recuperaggo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (v) liquidagao, dissolucdo ou extingdo da Emissora;

(i) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da OHL Brasil,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (i) liquidacgo, dissolugio ou
extingdo da OHL Brasil; '

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo efou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Emissora estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatdrio previsto no Estatuto Social da Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), e que ndo sejam sanados, declarados
ifegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de S
(cinco) dias uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia, ou for demandada em processo de execu¢do e ndo garantir o juizo ou ndo
liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de
bens, ou ainda inadimplirem obrigagdes em operacGes financeiras, cujo valor agregado
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); & exce¢do do protesto
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora
no prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricio judiciat dos
bens objeto dos Contratos de Garantia, a Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja o caso,
nao obtenha o a liberagdo de qualquer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias Uteis
seguintes a qualquer desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifestacio da
Emissora, 0 que ocorrer primeiro;

€aso as garantias sejam objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro, com a
emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precéria,
sentenga ou acdrdao (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel),
ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos em ass
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convocada especificamente para esse fim, afete o exeiciéio- de qualguersdé‘seus direitos
sob as Garantais e tal decisdo, sentenca ou acordao que nao seja revertida em sua
plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias co_nt_ad.os. da data...em Gue tenha sido
pronunciada; P * .

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes, verifique que o limite de emissdo
prescrito na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades por
AcOes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a
critério dos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para esse
fim;

caso as declaragdes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor de Acbes
provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critérios dos Debenturistas,
reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim;

redugdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas;

alteragdo do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
exceto se tal alteracéo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinagao;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10 (dez)
dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagbes, concessoes,
subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Poder
Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisdo, término, término
antecipado, perda, intervencao pelo poder concedente, encampacdo, caducidade ou
anulagao do contrato de concessao; ou (ii) afete de forma significativa o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério dos

Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as garantias ou os direitos
creditdrios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30 (trinta) dias;
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transformacao da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicao do poder
concedente; . e YY)
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transforrmagao da Emissora em outro tipo societél:ib: qué nao 'sociedade'ﬁfnliéaa, exceto
por imposicéo do Poder Concedente e desde que: (i) ndo afete a validade, eficicia,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias; (ii) 0 novo tipo societario permita a emissdo de
debéntures; e (iii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta perante
a CVM;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e
obrigagbes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

desapropriagao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negdcios, desde que tal
desapropriacdo, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacdes relativas & Emissdo e as
Debéntures;

cisao, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

concessao de matuos pela Emissora a quaiquer outra sociedade, integrante ou ndo do
mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com exce¢do dos mutuos realizados
a OHL Brasil;

caso a Emissora preste fianga ou assuma obrigacdes de qualquer natureza em beneficio
de terceiros;

€aso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos termos
da regulamentagdo da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servicos Plblicos Delegados de
Transporte do Estado de S3o Paulo ("ARTESP");

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive acGes ou gquotas de

sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por escrito
dos Debenturistas;
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(dd) ndo observdncia pela Emissora dos seguintes indicke: e Rmiites sfinangeirbs (“indices
Financeiros™), verificados trimestralmente pelo Agéite Fiduciarlo, a*sererfy’ 8alcllados com
base nas informacoes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do
trimestre encerrado em 31 de margo de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgagdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

| Indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50
Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD") Superior ou igual a 1,20

Onde:

a. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as
debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragtes financeiras auditadas da
Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora
menos as disponibilidades. Os casos de avais, filancas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-do como divida. (Ndo serdo
considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela Concessdo);

b. considera-se como “EBITDA”, ¢ lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e
da contribuigdo social, adicionando-se (i} despesas na@o operacionais; (ii) despesas
financeiras; e (iii} despesas com amortizagdes e depreciacoes (apresentadas no fluxo
de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apurado com base nos dltimos 12 (doze) meses contados da data-base
de célculo do indice; ‘

¢. considera-se como “Direito de Outorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos
dltimos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de
outorga fixo, conforme indicado nas demonstracbes financeiras auditadas da
Emissora; e

d. considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equacao:




» . s e

ICSD = Disponibilidades + FCAG &« 3., ,.° %"
Divida de Curto Prazo
Onde: IR L

“Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicaces
financeiras registrados no ativo circulante;

“FCAC" significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora dos Ultimos 12 (doze) meses; e

“Divida de Curto Prazd” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos
e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limita¢do, as debéntures, o
saldo liquido das operagGes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora
seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de avais, fiancas e
outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-do
como divida de curto prazo as coobrigagbes vincendas nos 12 (doze) meses
subseqlientes ao periodo de apuracdo do indice de cobertura do servico de divida.
(N&o serdo considerados os passivos relacionados a Credores pela Concessdo).

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima,
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), {q) e (bb) do item acima serdo reajustados
anualmente pelo IGP-M no dia 15 de marco de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (), (h), (i), (0), (p),
Q) (s), (t), (u), (v), (%), (¥), (2) e (bb) do item 4.13.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na ocorréncia dos
eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (@), (4), (k), (I}, (m}, (n), (r), (W), (aa), (cc) e (dd) do
item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da Assembleia de
Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
ndo decretagdo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que
se refere este item devera ser realizada no prazo legal.
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4,13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 413 2 acama"que sera instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao, os Debenturistas de
cada uma das Séries poderdo optar, em votagao em sepa‘rado’-pordehbenagaoge pebentunstas
que representem a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em .C:rcurécao -dé cada ump da§~Ser|es, por
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A “decisio da Assemblela de Debenturistas
de uma das Séries € independente e ndo vincula as outras Séries. Nao obstante, o vencimento
antecipado das Debéntures de uma das Séries ocasionara o vencimento antecipado da totalidade
das Debéntures de ambas as Séries.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a nao instalagdo das referidas
Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apés a primeira e a segunda
convocacao, deverd ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas da
respectiva Série em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagao da(s) Série(s) gque tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da
Remuneragao calculada pro rata temporis, e de guaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissdo ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicacao por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no endereco
constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i} multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razéo de 1% (um por cento) ao
més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
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Sem prejuizo: do” disposto no item 4.14. acima, o n&o comparec1mento do Debenturlsta para
receber ¢ valor correspondente a quaisquer das obngagoes ;pecunrarﬁs Lfa Erﬂssd‘ra: nas datas
previstas - nesta ‘Escritura, ou em’ comunicado publicado- pela Emls-'*ora nao Ibe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo das Debéntures efou encargos moratonos a partir da data em que o
valor correspondente séja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturlsta sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adqumdos até a referlda data

JoE o

4,16.  Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emiss3o, acrescido
da, exclusivamente para as Debéntures da 22 Série, da Atualizagdo Monetdria da 22 Série, e para
todas as Debéntures da Remuneracdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem-como das demais
obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ao
Agente Fiduciario (“Valor Garantido”) é garantido na forma disposta neste item.

oo -,

4.16.1. Penhor de Agoes da Emissora

4.16.1.1. Como condigdo precedente a realizacdo da Oferta, a OHL Brasil, devera empenhar, nos
termos do artigo 1.431 e seguintes do-Codigo Civil Brasileiro e do artigo 40 da Lei das Sociedades
por Acbes, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e em
beneficio destes, em primeiro, . Gnico e espedial grau, livres e 'c_iesembaragados de quaisquer dnus,
gravames ou restrigdes, os seguintes bens (“Bens Empenhados™): (a) a totalidade das agGes
ordinarias de emissao da Emissora-de sua-titularidade, representativas de 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por, cento} do capital social da Emissora (“Percentual do
Penhor”) na data de assinatura do Contrato de Penhor ("Acbes Empenhadas”); (b) todos os
dividendos lucros, rendimentos bonifi ca(;c“jes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuigﬁes e

distribuidos a OHL Brasil, assim como todas aS_. OI_Jfgras quant|a_s? p‘_aga__ls‘_ ou. a serem pagas em
decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Agdes:Empenhadas ("Rendimentos das Acdes
Empenhadas”); (c) as_acbes: derivadas. das AcOes- Empenhadas, por; meio de desdobramento,
grupamento ou bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienagdo das A¢bes Empenhadas e quaisquer. bens-ou t|tulos nos quais as, Agbes. Empenhadas
sejam convertidas (incluindo, quaisquer deposntos titulos ou va!ores mobilidrios); e (d) o direito de
subscricdo de novasi agbes representativas do capital da .Emissora, bdnus de subscrigdo,
debéntures , conversiveis, . partes beneficiarias, certificados, titulos.ou. outros valores mobilidrios
conversiveis em agdes, relacionados a participacdo da OHL na Emissora.

4.16.1.2. Adicionalmente ao penhor a.que se refere o item acima, devera ser estendido aos
seguintes bens - ("Bens Adicionais”): (a) quaisquer novas agOes de emissdo da Emissoy
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4.16.1.3. A OHL Brasil devera formalizar o Penhor de AcBesor sieio deturi Contrato de Penhor de

Acdes e Outras Avencas, a ser celebrado entre a OHL Brasfl; b Ajente Fiduciario &, ha qualidade de
interveniente anuente, a Emissora, e registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

("Contrato de Penhor de Acdes™).

4.16.2. Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditorios Decorrentes da Exploracdo das Pragas de Pedagio

4,16.2.1. Como condicdo precedente a realizagdo da Oferta, a Emissora devera ceder
fiduciariamente em garantia ("Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios”), nos termos do artigo 66-
B da Lei n.® 4.728/65, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10.931, de 02 de agosto
de 2004, conforme alterada ("Lei n.© 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.© 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n.© 9.514/97"), ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restrigbes, os seguintes direitos de crédito (sendo os direitos de crédito
referidos em (a) a (d) a seguir referidos, em conjunto, como “Créditos Cedidos™): (a) 80% (oitenta
por cento) ("Percentual da Cessao”) (i) da totalidade dos direitos de crédito futuros de titularidade
da Emissora que sejam originados, a partir da data de assinatura do presente, em decorréncia da
exploracdo das pragas de pedagio instaladas no sistema rodoviario compreendendo (i) a Rodovia
SP 345, do Km 10,5 em Itirapud, até o entroncamento com a Rodovia SP 334, no Km 36, em
Franca; (ii) a Rodovia SP 334, do entroncamento com a Rodovia SP 330, no Km 318, em Ribeirao
Preto, até o Km 406, em Franca, incluindo o contorno de Batatais e 0 contorno de Franca; (iii) a
Rodovia SP 330, do Km 240,5, em Santa Rita do Passa Quatro, até o entroncamento com a
Rodovia SP 334, em Ribeirao Preto, no Km 318,5; (iv) a Rodovia SP 318, do entroncamento da
Rodovia SP 310, em S3o Carlos, no Km 235,4, até o entroncamento com a Rodovia SP 255, no Km
280; e {v) a Rodovia SP 255, do entroncamento com o contorno de Ribeirao Preto, no Km 2,8, até
o entroncamento com a Rodovia SP 310, em Araraquara, no Km 83,2 (“Pragas de Pedagio”), nos
termos do contrato de concessao celebrado em 31 de agosto de 1998 (“Contrato de Concessao”),
entre a Emissora e o Estado de Sdo Paulo, por intermédio da ARTESP (referidos em conjunto como
"Poder Concedente”), deduzidos os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Concessao que serdo listados em
orcamento a ser apresentado pela Emissora; e (ii) de todas as receitas acessérias associadas ou
decorrentes da Concessao (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos
Creditorios™); (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente
contra o Ital Unibanco S.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.? 84871-
8, na Agéncia 2001 do Ital Unibanco S.A. ("Conta Vinculada™) e aocs montantes nela depositados
ou a serem depositados, em decorréncia da cobranga dos Direitos Creditdrios, independe
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onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em precesﬁo-de Gompensagao bancana ()
todos os valores aplicados e resultantes da aplicagac dos recursos da Conta Vinculada no Autovias
Sinking Fund FICFI Referenciado DI, inscrito no CNPl sob 0 n. o .11 389.625/.0001 -03 e
administrado pelo Banco Itadcard S.A, (“Fundo”); e (d) todas as .quotas de’ emlssﬁo cio. Fundo de
titularidade da Emissora, incluindo a totalidade das quotas desenfissio do Fundo q'de vemham a ser
adquiridas pela Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitagao, (i)
todos os rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem
recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, assim como
todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer
das quotas de emissao do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas derivadas das quotas
de emissao do Fundo de titularidade da Emissora por meio cisao, fusao ou incorporagdo do Fundo,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacdo das referidas quotas e
quaisquer bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou valores mobiliarios) ("Quotas™).
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4.16.2.2. O Percentual da Cessao sobre os Direitos Creditérios Totais, entendidos como a totalidade
dos direitos creditérios futuros de titularidade da Emissora originados a partir da data de assinatura
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em decorréncia da Concessao, sera
proporcionalmente reduzido na medida em que o Valor Nominal das Debéntures for amortizado,
em conformidade com a férmula a sequir:

Percentual da Cessio = M x 80%

SD original

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série pelo nimero total de
Debéntures da 12 Série; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série pelo numero total de
Debéntures da 23 Série.

SD atual = resultado da soma do (i) resultado da multiplicagac do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 13 Série acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 13 Série devida e ndo paga até a
data do calculo pelo ndmero total de Debéntures da 13 Série em
circulacdo; e (ii) resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitaric ndo
amortizado das Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizacdo
Monetaria da 22 Série e da Remuneragao das Debéntures da 22 Série
devidas e ndo pagas até a data do calculo pelo nimero de Debéntures
da 22 Série em circulacdo.
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4,16.2.2.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD-orgihal Seje ym ngmero superior a 1
(um), o Percentual de Cessdao serd o ultimo que constar do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios. Caso o resultado da divisdo de SD atual pos SD originalsseja um ndmero igual

ou inferior a 1 (um), o Percentual de Cessdo sera o resultago'dé@(prezss.ﬁo.égima.E
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4.16.2.3. A Emissora devera formalizar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios por meio de um
Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outros Ativos, a
ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e, na qualidade de agente de recebimento, o
Itad Unibanco S.A., e registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da
Emissora, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios”).

4.16.3. Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditorios de Indenizacio

4.16.3.1. A Emissora devera ainda, como condicdo precedente 3 Oferta, ceder fiduciariamente
(“Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios de Indenizacdo”), nos termos do artigo 66-B da Lei n.©
4.728/65, com a nova redagao dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931/04, conforme alterada, em
garantia do pagamento do Valor Garantido, em nome do Agente Fiduciario, em beneficio dos
Debenturistas: (a) o direito de receber indenizacdo do Poder Concedente, decorrente de qualquer
hipétese de extingdo do Contrato de Concessdo por parte do Poder Concedente, consoante o
disposto no artigo 35 da Lei n.© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e no Contrato de Concessdo,
("Indenizagao™); e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Itad
Unibanco S.A., referentes a Conta Corrente n.° 84774-4, na Agéncia 2001 do Ital Unibanco S.A.,
de titularidade da Cedente, e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, decorrentes
do pagamento de Indenizacao.

4.16.3.2. A Emissora devera formalizar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios de Indenizacido
por meio de um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios de
Indenizagdo e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, e registrado
nos Cartérios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da Emissora, Estado de Sdo Paulo, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios de Indenizacdo” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Acdes e o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios de Indenizagao, “Contratos de Garantia”).

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do
Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que nao estejam depositadas
em custodia vinculada & CETIP.
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4.18. Prorrogacao dos Prazos
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Considerar-se-d80 automaticamente prorrogados até o primeirb Hid ﬂtilgsébgéq[ienté, sent acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valbréd a sefem Yagos,” bs brazos para
pagamento de qualquer obrigagao prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de
tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de
S&8o Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo; no jornal "A Cidade — Ribeirdo Preto”; e no jornal Valor Econdémico, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da publicacdo, na mesma data de sua publicag3o.

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

() no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragbes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatdrio contendo
memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes e
assinado por representante legal da Emissora;

(i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apés o término de cada trimestre
do exercicio social, ou na data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas informagBes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
semestre, caso nao estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo
memodria de célculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros,
para o respectivo trimestre, compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtengao destes e assinado por representante legal da Emissora;

UA
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(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, gualquer informacdo que possa
interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidng, razoavelmente, the

.« o .

venha a ser solicitada; A - v e

{(iv) confirmar, quando solicitado, por meio de declaracdo firmada pelo Diretor de
Relagdes com Investidores, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que esta adimplente com suas
obrigagOes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

(v) copia das informagGes periddicas e eventuais pertinentes & Instrugdo CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrucdo CVM n.° 480/09") (com excegao
daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagdes a CVM, caso nao estejam disponiveis
na CvM;

(vi) até no maximo 1 (um) dia util apds a publicagdo, as informacdes veiculadas na
forma prevista no item 4.19 acima;

(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n.© 480/09 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali nao previstos, no terceiro dia Util apods sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados; e

(viii) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, pelo menos
trimestralmente, as demonstragOes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Acbes;
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(d) manter em adequado funcionamento um 6rg§o'pari,éténdef,.de.f&ré;a eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestagao desse servico; . e . see
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(e) atender de forma eficiente as solicitacies dos titllares de Dbéntiirés € do Agente
Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, observadas
as limitacOes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

(f) convocar, nos termos da Cldusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga em 1 (um) dia util da ocorréncia
do fato que ensejar a convocacao;

(g) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo em 1 (um) dia Gtil da ocorréncia do
fato;

{h) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacgoes que lhe forem solicitadas;

(i) nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicGes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(j) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicOes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacdes que (i) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagtes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures
ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informacgdes financeiras fornecidas pela
Emissora a CVM nado mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(I} manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no Contrato
de Concessao e legislacdo aplicavel;
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(m) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatytd :*.ocia.e corfh §sta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidag perante os tifulages dgiDeb€ntures;
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(n) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, intiUsiv® ambiéntal’ diligehciando para que
suas atividades atendam as determinagOes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais
e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

(o) cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive
no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio;

(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, 0 Agente Fiduciario e sistema de negociacio
no mercado secundario por meio do SND;

(q) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuictes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(r) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a prego de mercado, em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(s) manter sempre vélidas e em vigor as licencas e autorizages relevantes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora;

(t) observar os limites de emissao prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo
60, da Lei das Sociedades por Agles;

{(u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst & Young;
(ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG ou (v} outra empresa de auditoria
de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia convocada especificamente para esse fim, para que realize a avaliagdo do
valor das agfes de sua emissao, elaborando o correspondente laudo de avaliacdo, que
devera ser apresentado ao Agente Fiduciario nos termos do item 3.5.4. acima,

(v) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;
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{w)fornecer todas as informagoes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
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(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo dgwgencla.das Dd)erttWes e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracoes e garantlas apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

(y) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais para
obtengao de rating para (i) manter atualizado o relatéric de avaliagdo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures; (ii) assegurar
gue seja entregue ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco dentro de
cada exercicio social ou 5 (cinco) dias apds sua elaboracdo; e (iii) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo da classificagdo de risco das
Debéntures. Caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera notificar
o Agente Fiduciario que, nos termos do item 7.12. da presente Escritura, convocara
Assembleia de Debenturistas para que esta defina a nova agéncia classificadora de
risco.

5.2. As despesas a gque se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

{a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacado aplicavel;

(b) extracdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda PuUblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacao, transporte e estadia de seus agentes, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das funcbes do Agente Fiduciario, observado o
disposto no item 5.1 (r) acima, desde que um Evento de Vencimento Antecipado n@o
tenha ocorrido e continue, caso em que se aplicara o disposto no 5.2.1.;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias a serem prestadas nos
termos do item 4.16. acima e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures; e



(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais tur petidaie .qlied vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes efou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses, dgs jijlares de'DEbérﬂ.Jref.’:
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5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as admi'nistrétivas: ‘em c.1ue 0 Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas
pela Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a PLANNER TRUSTEE DTVM
LTDA., que, por meio deste ato, aceita a nomeacado para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissdo, representar perante ela, Emissora, 05 interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigbes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme 'parégrafo.téitéil’o' d¢ artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a funcao que lhe é conferida;
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(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes gt:e.cqﬁﬁito ae:inteFesse. iu'e;/iﬁ':tas no artigo
10 da Instrucdo CVM n.% 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28");

{g) ndo tem qualquer ligagdc com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposicoes da Circular do Banco Central do Brasil n.% 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de
Emissdo;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea “a”,
do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instru¢do CVM 28, a regularidade
da constituicdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, parcelas trimestrais de R$ 6.250,00 (seis mil, duzentos e cinglienta reais),
sendo devida a primeira parcela somente no 3° (terceiro) Dia Util apds a assinatura da presente
Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

6.4.1 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

6.4.2 A remuneracdc devida ac Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.4. acima sera
atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do Indice Geral de Precos -
Mercado, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
desta Escritura.
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6.4.3 As parcelas de remuneracdo citadas na cldusula 6.4 adma serapeactdscifias dos seguintes
tributos: ISS {Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contnbungao ao, Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicao para o FlnanCIamentd da Se’gundade Socnelf e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remune:agao e'xce.tuando-se o Imposto de
Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.4.4 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, ao agente fiduciario substituto, como forma de
remuneracac dos servigos a serem por ele prestados.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar @ funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgbes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndao o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, bem como nos competentes Cartdrios de Titulos e
Documentos, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informactes obrigatérias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissbes ou inverdades
constantes de tais informagoes;
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(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desernpenho a'e stas Fﬁngoes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos dlstnbmdores CIVEIS das_Vargs da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Varas do 'Fra‘,baihb Var&s d’a Juﬁlgq Eederal e da
Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da f.g.de;;ra EmLQSG'ra, ber$ €om0 das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverao ser apresentadas
em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitaczo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anlncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes;

{(j} comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1°© do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as seguintes informacoes:

a. eventual omissdo ou incorrecdc de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagbes pela Emissora;

b. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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h. acompanhamento da destinagdo dos recursos, captados, ppr m«;lo d.a emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obt&tios guntd 305 aadmmptrad@res da Emis-
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i. resgate, amortizagao, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

j. declaracdo acerca da suficiéncia e exeqliibilidade das Garantias das Debéntures; e

k. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.

() disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures até
o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

a. ha sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. na CVvM;

d. na 'CEI'IP; e

na sede do Coordenador Lider.

@

(m)publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagbes, anuncic comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior; -

(n) manter atualizada a relagao dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,

inclusive, solicitacdo de informacgoes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;
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(p) notificar os titulares de Debéntures, mduvndualmant‘e ou, ca!;o hao se;a possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais menaonados no |tem 4. 19 aC|ma no, prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos da ocorréncie’ 'dp 'eveatd a res'rlelt@ -de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obngagoes_ asapmldas‘nesfa Esmtura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informactes; comunicacdo
de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP;

(q) verificar a observéancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos na aliena "a”, do
Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas de
modificacbes nas condicdes das Debéntures;

(s) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdo prevista no item 5.1.{y) acima, bem
como encaminhar a ANBIMA o relatério de avaliacdo {rating) objeto de atualizacdo ali
previsto, no prazo maximo de 15 {quinze) dias que tiver ciéncia de sua divulgacao;

(t) verificar a manutencdo dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados nos itens 5.1. (a) (i) e (i), podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e
informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros;

{u) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracdo ou
depreciacdo;

(v) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussdrias
bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade; e

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
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(c) tomar todas as providéncias necessarias para avealiz

Debéntures;
. . o. u.g .: .‘.
I I A -
(d) executar as Garantias, aplicando o produto ng}gagamenlq,’irftegral ebpraporcional, dos

Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacado judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidac3o da Emissora,

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emiss&o, somente
se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d)
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item
4.13 acima. Na hipdtese da alinea (d), bastard a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulacdo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidacgo, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 {quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneracdo ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas functes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata tempore, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo pod

A
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onde:
FatorJurosp,,= fator de juros devidos na Data apurado conforme item 4.9.2;

Cresqate = fator de atualizagdo monetaria apurado desde a Data de Emissdo até a
Data de Resgate conforme item 4.3.3;

FVP = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir:

DU

FVP,,,=( 1+ NTNB+0,005 )25z

onde:

FVPpaa= fator de valor presente relativo a cada data de pagamento das parcelas de
amortizagdo efou juros que seriam devidas apds a Data de Resgate;

NTNB= taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis,
da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTNB), niumero de registro ISIN
BRSTNCNTB088 com vencimento em 15 de maio de 2015

DU= ndmero de dias (teis entre a Data de Resgate e a data de pagamento de cada
uma das parcelas de amortizacado e juros gque seriam devidas.

sendo que 0 maior entre (A) ou (B) devera ser acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da 22 Série acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, ou da (ltima Data de
SEAD
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6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciarje’ficefa sajdita "a confuniatdo
prévia a8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na InstrUt&o"CVM n.® 28783 e* &ventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunicé-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures de cada Série poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures da respectiva
Série,

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

7.3. Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Socdiedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga
de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio da
respectiva série, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicao de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo efou deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures da
respectiva Série em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possui/ein
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7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias’Gerals de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagoes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
titutares das Debéntures da respectiva Série, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serdo tomadas por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacgo da
respectiva Série.

7.11, As alteraces relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracdo das Debéntures, (ii)
a Data de Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a alteragdo, substituicdo ou o refor¢o das
garantias; (vi) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima, incluindo,
mas ndo se limitando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alteracdo dos quéruns de deliberacio
previstos nesta Cldusula Sétima dependerao da aprovacdo por Debenturistas que representem pelo
menos 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

7.12. As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por exemplo:
(i) substituicao do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteracdo
das obrigacbes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteracdo das
obrigacbes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteracbes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo de cada Série.

7.13. Toda e qualquer alteracdo nas cldusulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissdo
que nao tiver quorum especifico, dependera da aprovacao de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulagao da respectiva Série.
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(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures
e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacOes previstas nesta
Escritura de Emissdo e a emissao e a colocacdo das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (i} qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (efou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer Gnus sobre qualquer ative ou bem da Emissora,
ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regutamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

(f} a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as
demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e g&&&
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preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigireéventudic danos-am‘blentals
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias emgldas spara seénzagao.de."suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as meterrhlnagoes dcs dr@os
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a Ieglslar ou regu|amentar as
normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009, representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil e refletemn corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(h) cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o, incluindo
mas nao se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins
previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac8o e apuracio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-f¢;

(j) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e 0 Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes; e

(k) esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequive! de acordo com os seus termos e condigbes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como o0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AUTOVIAS S.A.

Rodovia Anhanguera — Km 312,2, Pista Norte

CEP 14079-000, Ribeirdao Preto - Sdo Paulo

At.: Sr. Odelio Messias de Sousa e Sra. Carolina Lorenzi dos Santos



Telefone: (16) 2101-4200
Fac-simile: {16) 2102-4250
E-mail: odelio@autovias.com.br e Carolina@autovias.com.br oo

Rua Joaquim Floriano, n°. 913, 5° andar

CEP 04534-013, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasii.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3900 — 10° andar
04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: {11) 30748-72-64

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
Cidade de Osasco

Sao Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Jodo Batista de Souza
Telefone: (11) 3684-3749 e (11) 3684-7911
Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
Cidade de Osasco

Sao Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Jodo Batista de Souza
Telefone: (11) 3684-3749 e (11) 3684-7911
Fac-simile: (11) 3684-2714
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E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao serao Gonénderad'as ehtregues qu‘ando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” exped:do‘ peld.corrénd sob prgschlo: ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por fac-simile serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) dias
(teis apos o envic da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser

comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em razao de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituirda novacdc ou modificacdo de quaisquer outras obrigagOes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogéavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando
as partes por si e seus SUCessores.

10.3. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra gque, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes societarias € em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Cedente, para
se basear nas suas decisdes.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Codigo de Processo Civil.
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10.6. Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao sérao 'dompi.rt:adosde aCordo :com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido 0 dla do comego e mciwdo o do

vencimento.

Clausula Onze — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 05 de marco de 2010.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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AUTOVIAS S.A.

[Assinaturas apostas no original]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

[Assinaturas apostas no original]

Nome: Nome:
_Cargo: Cargo:
Testermunhas:

[Assinaturas apostas no original]

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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