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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIMEIS -EM ACOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA
AUTOVIAS S.A. Pee o e = e e
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Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOVIAS S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&o
Paulo, na Rodovia Anhanguera, km 312,2m, Pista Norte, Jardim Joquei Clube, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.© 02.679.185/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"

ou “Companhia”);

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12 emisséo
plblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n%. 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario");

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 05 de marcgo de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario, celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo PUblica, da
Autovias S.A." ("Escritura de Emissao”), a qual foi registrada perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), em 11 de marco de 2010, sob o n.0 EDO00501—
0/000;

(b) em 19 de margo de 2010, a Emissora e o Agente Fiduciario, celebraram o Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo, exclusivamente para alterar a taxa maxima de
remuneragao das Debéntures, a qual foi registrada perante JUCESP, em 29 de marco de
2010, sob o n.° EDO00501-0/001; e

() Em 09 de abril de 2010 foi concluido o procedimento de coleta de intengles de
investimento ("Procedimento de_Bookbuilding”), por meio do qual foram fixadas as taxas
de remuneracao das debéntures, bem como determinada a alocagdo das Debéntures
entre as Séries.
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RESOLVEM a Emissora e o Agente Fiducidrio, na melhor forma de direito, firmar o presente
“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura daRrimeira Emissdg; de Qebéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, dd Edpécid gomsGaraptia Real, para
Distribuicio Plblica, da Autovias S.A.” (respectivamente,” “Aditamenfo”, “Emissdo”), que serd
regido pelas seguintes clausulas e condigoes:

SoaQ0

Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAQ

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a autorizacdo da Assembléia Geral de
Acionistas da Emissora, realizada em 09 de fevereiro de 2010 ("AGE"), na qual a Diretoria da
Companhia foi autorizada a fixar as taxas finais de remuneragdo das Debéntures, bem como da
alocacdo das Debéntures entre as séries e valor total de emissdo, apds a conclusde do
Procedimento de Bookbuitding.

Clausula Segunda- DO OBJETO

2.1. O presente Aditamento tem por objetivo refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
fixando (i) a taxa de remuneracdo das Debéntures; (ii) a alocagdo das Debéntures entre as Séries;
(iii) o valor total da Emissdo, em razao do integral exercicio das opgdes de lote suplementar e de
lote adicional.

Clausula Terceira - DO ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Pelo presente Aditamento, resolvem as partes, em decorréncia das consideracdes acima
expostas, alterar os itens 3.1., 3.2., 3.3., 3.4., e 3.5. da Clausula Terceira e os itens 4.1., 4.9.1 e
4.9.2. da Clausula Quarta da Escritura de Emissao, os quais passaram a viger com as seguintes
redagoes:

"3.1. Séries

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma "Série”). Conforme disposto no
pardgrafo terceiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢bes, as debéntures da 29 Série
("Debéntures da 28 Série”) ndo poderdo ser emitidas sem gue antes tenham sido colocadas todas
as debéntures da 12 Serie ("Debéntures da 12 Série” e, quando em conjunto com as Debéntures
da 28 Série, as "Debéntures™) ou cancelado o saldo ndo colocado.”

'3.2. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo ("Valor Total da Emissdo”) serd de R$ 405.000.000,00 (quatrocentos e
cinco mithdes de reais), na Data de Emissao, conforme definido no item 4.2. abaixo, onde a oferta
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base corresponde a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) ("Oferta Base™), acrescida de
R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), em wmfa&s fe]e] exerc&c;ca /ntegra/ cia cOpgao de

ﬂ ooo 0

Debéntures Adicionals e de Lote Suplementar, conforme ftem. 5’ 3ea@a!x o o o o
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"3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1 Serdo emitidas 405.000 (quatrocentas e cinco mil) Debéntures, sendo 285.000 (duzentas e
oitenta e cinco mil) Debéntures emitidas na 12 Série e 120.000 (cento e vinte mif) Debéntures
emitidas na 22 Série.

3.3.2. A Emissora, com a prévia concorddncia dos Coordenadores, optou por aumentar a
quantidade de Debéntures originalmente ofertadas em 20% (vinte por cento} ("Debéntures
Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 26, da Instrugdo CVYM 400 ("Opgdo de Debéntures
Adicionais").

3.3.3. As instituicdes intermedidrias da Oferta, quais sejam, o Banco Itai BBA S.A. e o Banco BTG
Pactual S.A. ("Coordenadores”), apds consulta e concordéncia prévia da Emissora, com o proposito
exclusivo de atender excesso de demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de Debéntures de 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures
originalmente ofertadas ("Debéntures do Lote Suplementar” e "Opcéo de Lote Suplementar”).

3.3.4. Aplicar-se-do as Debéntures Adicionais e do Lote Suplementar as mesmas condigbes e prego
das Debéntures inicislmente ofertadas, observade que as Debéntures Adicionais e do Lote
Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforgos.”

3.4, Destinacdo de Recursos

Os recursos fliquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, apds o
pagamento das despesas e comissoes da Oferta, terdo a seguinte destinacdo: (i) aproximadamente
50,20% (cinquenta inteiros e vinte centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo para o resgate
antecipado das 39 (trinta e nove) notas promissdrias comercials da primeira emissdo da
Companhia, com vencimento em 29 de abril de 2010 ("Notas Promissorias™); (i) aproximadamente
0,70% (sessenta centésimos por cento) do Valor Total da EmissGo para o pagamento de
financiamentos e encargos de curto prazo; (i) aproximadamente 9,00% (nove por cento) do Valor
Total da Emissdo para fazer face aos investimentos previstos para 2010; (iv) aproximadamente
14,10% (quatorze inteiros e dez centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo para distribuicdo
de dividendos junto @ OHL Brasil referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 e
do 1° trimestre de 2010 e (v} 26,00% (Vinte e seis por cento) para reforgo de capital de giro.”
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"3.5. Limite da Emissdo ° °
3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §19, alinea "a” da Lei das Sociedades
por Agdes para as emissfes de debéntures da especie com garantia real, uma vez que: (1) nos
termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures séo garantidas pelo penhor da totalidade das agdes
ordindrias de emissdo da Frnissora detidas pela OHL Brasil S.A. ("OHL Brasil”), cujo valor auferido
em laudo de avaliagdo, cuja data base é 31 de dezembro de 2009, elaborado pela Ernst & Young,
datado de 08 de fevereiro de 2010 ("Laudo de Avaliacdo”), € de R$ 649.295.000,00 (seiscentos e
quarenta e nove milhdes, duzentos e noventa e cinco mil reais) (“Valor Total das Acdes”); e (i) a
Oferta Base foi aumentada em 35% (trinta e cinco por cento) pelo exercicio da Opgdo de Lote
Suplementar e da Opgdo de Lote Adicional e atinge o valor de R§ 405.000.000,00 (quatrocentos e
cinco mithdes de reais), que é menor que 80% (oitenta por cento) do Valor Total das Agdes.

3.5.2. A tabela baixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima.:

Demonstrativo de Atendimento de Limites RS
(exceto percentual)
Valor Total das Acdes: 649.295.000,00
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Agdes ("A”): 519.436.000,00
Oferta Base e 1,35 ("VIE"): 405.000.000,00
(VTE/A) 100 = 78,0%

3.5.3. O Agente Fiducidrio recebeu via original do Laudo de Avaliacdo para conferéncia e, neste
ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §19, alinea ‘a” da Lef
das Sociedades por Agdes.

3.5.4. A Emissora deverd, anualmente, em até 20 (vinte) dias utels contados da data de publicacdo
das demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anterior,
apresentar ao Agente Fiducidrio novo laudo de avaliacdo das acles ordinégrias de emisséo da
Emissora, de modo a verificar se fimites previstos no artigo 60, §16 alinca 'a” da Lei das
Sociedades por Agbes continuam a ser atendidos.”

“4.1. Regime Colocagio e Plano de Distribuicio
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de
colocacdo, no montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGeg de reaig), cumplativg entre as
Séries, de forma ndo-solidaria entre os Coordenadores. o0 e $ces 5 20
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4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do § 3.9 do
Artigo 33 da Instrugdo CVM 400, levard em consideragdo suas relagdoes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora, observados
o0s termos e condigoes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacéo
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da Fspécie com
Garantia Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Autovias S.A. ("Contrato de
Distribuicdo”), celebrado em 08 de marco de 2010, enfre a Emissora € os Coordenadores. Nao
existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que os
Coordenadores, ao elaborarem o plano de distribuicdo, deverdo, adicionalmente, assegurar a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e
eqtiftativo aos investidores.

4.1.3. O plano de distribuicdo, referido no item 4.1.2., contemplara as Debéntures Adicionais e as
Debéntures do Lote Suplementar, observado gue estas Debéntures serdo distribuidas sob o regime

de melhores esforgos.

4.1.4. A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apds o registro da Emissdo pela
CVM, a publicacdo do antncio de inicio e a disponibilizacdo para os investidores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instruggo CVM 400.”

"4.9.1. Remuneracio das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 12 Série renderdo juros correspondentes & variacdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, calculadas e divulgadas
pela CETIP ("Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) ao ang, com base em 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias uteis
("Acréscimo _sobre a Taxa DI”), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio e imediatamente, apds a primeira Data de Amortizagdo das
Debéntures da 12 Série, nos termos do item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 12 Série e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo, conforme definido no
item 4.9.3., de acordo com a formula abaixo ("Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizacgo.
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O calculo da Remuneracdo das Debéntures da 18 Série obedecerd a seguinte formuia:

onde:

Ve

FatorDl

onde:

TDIk

onde:

DIk
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valor da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
12 Serfe, no iniclo de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a
data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.

Fator DI = H (1+TDI,)
k=1

niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizacdo,
sendo "n" um numero inteiro;

7axa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

[

DI, = (D—Ik + 1}2” 1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;
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onde:
spread 1,6000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP E 0 nimero de dias tteis entre a Data de Fmisséo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior e a Data Atual, sendo "DP” um
numero inteiro,”

'4,9.2, Remuneracdo das Debéntures da 22 Série. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures
da 22 Série da presente Emisséo fardo jus a juros remuneratorios ("Remuneracéo da 22 Serie”),
correspondentes a 8,0% (oito por cento) ao ano, conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio e, apos a primeira Data de Amortizacido
das Debéntures da 29 Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 2¢ Sérfe, atualizado conforme o ftem 4.3.3 acima, calculados por dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias uteis, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.3., calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias tteis ("Remuneracdo das Debéntures
da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da 12 Sérfe, 'Remuneracdo”).

O cédlculo dos juros obedecerd a sequinte formula:

J =VNax(FatorJuros — 1)

onde:

J valor unitdrio dos juros remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Wva Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série ou o Saldoe do

Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

fatorJuros  Fafor de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
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onde:
taxa 8,0000 ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP E 0 ntimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual.”

Clausula Quarta — DO REGISTRO DO SEGUNDO ADITAMENTO

4.1. O presente Aditamento, bem como as posteriores alteragbes da Escritura de Emissao, serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

Clausula Quinta - DA RATIFICACAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condigdes estabelecidos na Escritura de
Emissdo, que nao tenham sido expressamente alterados por este Aditamento, sendo que uma
versao consolidada da Escritura de Emissdo, contemplando as alteracGes descritas na Clausula
Terceira acima, segue como Anexo I.

Clausula Sexta - DAS DISPOSICOES FINAIS

6.1. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando-se a Emissora e o
Agente Fiducidrio ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

6.2. Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos iniciados em letras mailsculas
aqui utilizados terdo o mesmo significado a eles atribuida Escritura de Emissao.

6.3. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora e ¢ Agente
Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.
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Sdo Paulo, 09 de abril de 2010.
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Pagina de assinatura 1/2 do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular deFecritura da Primeira Emissao de’ Bebéntures Simples,

N3o Conversiveis em AcBes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, da Autovias S.A.

AUTOVIAS S.A.
Nome: Francisco Leonardo Mowa da Costa Nome: , .
Cargo: Diretor Adm. Financ. e Rel. Investidor:s Cargo: Maria de Castro Michielir;

Diretora Juridica
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Vivi J} R d}‘gueq Nome:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA AUTOVIAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOVIAS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Rodovia Anhanguera, km 312,2m, Pista Norte, Jardim Joquei Clube, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.© 02.679.185/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"

ou “Companhia™};

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12 emissdo
publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista”),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®. 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n%. 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Duas Séries, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, da AUTOVIAS S.A.” (respectivamente,
“Escritura_de Emiss&o”, “"Emissdg”). que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo das Assembléias
Gerais de Acionistas da Emissora, realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e 08 de margo de 2010,
na qual foram deliberadas as condigbes da Emissao, de acordo com a proposta aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 09 de fevereiro de 2010,
conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por AcBes”).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
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As Debéntures serao objeto de distribuigdo pulblica registrada perante a Comissgo de Valores
Mobiliarios ("CVM"), na forma da Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei
n.2 6.385/76"), da Lei das Sociedades por Agoes, da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003 ("Instrugao CVM n® 400"), e demais disposigdes legais, regulamentares e auto-regulatérias
aplicaveis (“Oferta”). O registro da Oferta sera requerido por meio do Procedimento Simplificado
instituido pela Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2009 (“Instrucdo CVM 471”), sendo a
Oferta previamente submetida a andlise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ~ ANBIMA (“ANBIMA") e da CVM, por meio do convénio firmado entre
CVM e ANBIMA, e em observancia ao disposto no “Cédigo ANBID de Regulacdo e Melhores Préticas
para as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Siao Paulo e Publicacdo das Atas
das Assembléias Gerais Extraordinarias

As atas das Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 09 de fevereiro de 2010 e em 08 de
margo de 2010, que deliberaram sobre a Emissao foram arquivadas na JUCESP sob o n.°
62.884/10-4, em 18 de fevereiro de 2010 e o n.° 89.992/10-6, em 16 de margo de 2010,
respectivamente, e publicadas (i) em 26 de fevereiro de 2010 e 19 de margo de 2010, no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “A Cidade — Ribeirdo Preto”, respectivamente; e (ii) em
27 de fevereiro de 2010 e 19 de margo de 2010 no jornal Valor Econdémico, respectivamente, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes ("AGEs").

2.3. Registro da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serao registrados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4, Registro para Colocagao

As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primério e negociacdo no mercado
secundario no SDT — Module de Distribuicdo e Titulos ("SDT") e no SND - Mddulo Nacional de
Debéntures ("SND"), administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos ("CETIP”), sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP.

2.5. Objeto Social da Emissora
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Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto social c;:J::z‘,tggnlssoga Exploragao da Malha
Rodovidria de ligacdo entre os Municipios de Franca, Batat':’ey‘ RLbEII’QO“ Pyg,p Ar;;araquara Sao
Carlos e Santa Rita do Passa Quatro, compreendendo a 'f*xbcugao gestac’ e |sca||2agao dos
Servicos Delegados, apoio na execucdo dos Servicos ndo Delegados, gest@o e fiscalizacdo dos
Servicos Complementares, objeto do processo de licitagdo correspondente ao Lote 10, do Programa
de Concessdes elaborado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, de conformidade com o Edital de
Licitacdo n°. 018/CIC/97, publicado pelo Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de S&o
Paulo — DER/SP, e nos termos do Contrato de Concessdo n®, 009/CR/1998, firmado com o DER/SP
e subrogado a Agéncia Reguladora dos Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo — “ARTESP”, por forca da Lei Complementar Estadual n°. 914/2002.

Clausula Terceira — DAS CARACTERiSTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”). Conforme disposto no
pardgrafo terceiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agbes, as debéntures da 22 Série
(“Debéntures da 22 Série”) ndo poderdo ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas todas
as debéntures da 13 Série ("Debéntures da 12 Série” e, quando em conjunto com as Debé&ntures
da 23 Série, as “Debéntures™} ou cancelado ¢ saldo ndo colocado.

3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao (“Valor Total da Emissdo”) sera de R$ 405.000.000,00 (quatrocentos e
cinco mifhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme definido no item 4.2. abaixo, onde a oferta
base corresponde a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Oferta Base”), acrescida de
R$ 105.000.000,00 (cento e cinco milhGes de reais), em virtude do exercicio integral da Opgdo de
Debéntures Adicionais e de Lote Suplementar, conforme item 3.3 abaixo..

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1 Serao emitidas 405.000 (quatrocentas e cinco mil) Debéntures, sendo 285.000 (duzentas e
oitenta e cinco mil) Debéntures emitidas na 12 Série e 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures
emitidas na 23 Série.

3.3.2. A Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, optou por aumentar a
quantidade de Debéntures originalmente ofertadas em 20% (vinte por cento) (“Debéntures
Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400 ("Opcdo de Debéntures
Adicionais").
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3.3.3. As mstltu:goes intermediarias da Oferta, quais sejam, o Bancos lt-au BBA S. ‘A. & 0 Bango BTG
Pactual S.A. ("Coordenadores™), apds consulta e concorddncia prevza,da EmlssoEa,o c&rm 0 meOSIEo
exclusivo de atender excesso de demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por distribuir um lote
suplementar de Debéntures de 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures

originalmente ofertadas ("Debéntures do Lote Suplementar” e “Opcdo de Lote Suplementar”).

3.3.4. Aplicar-se-30 s Debéntures Adicionais e do Lote Suplementar as mesmas condigbes e preco
das Debéntures inicialmente ofertadas, observado que as Debéntures Adicionais e do Lote
Suplementar serdo colocadas sob regime de melhores esforgos.

3.4. Destinacdo de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagéo das Debéntures, apds o
pagamento das despesas e comissdes da Oferta, teréio a seguinte destinagdo: (i) aproximadamente
50,20% (cinquenta inteiros e vinte centésimos por cento) do Valor Total da Emissao para o resgate
antecipado das 39 (trinta e nove) notas promissdrias comerciais da primeira emisséo da
Companhia, com vencimento em 29 de abril de 2010 ("Notas Promissdrias”); (i) aproximadamente
0,70% (sessenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo para o pagamento de
financiamentos e encargos de curto prazo; (i) aproximadamente 9,00% (nove por cento) do Valor
Total da Emiss8o para fazer face aos investimentos previstos para 2010; (iv) aproximadamente
14,10% (quatorze inteiros e dez centésimos por cento) do Valor Total da Emiss&o para distribuicio
de dividendos junto a OHL Brasi! referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 e
do 1° trimestre de 2010 e (v} 26,00% (vinte e seis por cento) para reforgo de capital de giro.

3.5. Limite da Emissao

3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das Sociedades
por Agdes para as emissOes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez que: (i) nos
termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures sdo garantidas pelo penhor da totalidade das agdes
ordinarias de emissdo da Emissora detidas pela OHL Brasil S.A. ("CHL Brasil”), cujo valor auferido
em laudo de avaliagdo, cuja data base é 31 de dezembro de 2009, elaborado pela £rnst & Young,
datado de 08 de fevereiro de 2010 (“Laudo de Avaliacdo”), € de R$ 649.295.000,00 (seiscentos e
quarenta e nove milhdes, duzentos e noventa e cinco mil reais) ("Valor Total das Agbes”); e (ii) a
Oferta Base foi aumentado em 35% (trinta e cinco por cento) pelo exercicio da Opgdo de Lote
Suplementar e da Opgdo de Lote Adicional e atinge o valor de R$ 405.000.000,00 (quatrocentos e
cinco milhdes de reais), que € menor que 80% (oitenta por cento) do Valor Total das Acdes.
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3.5.2. A tabela baixo resume o célculo descrito no item 3.5.1. acimas e, ece o, o 02 %
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Demonstrativo de Atendimento de Limites R$

(exceto percentual)

Valor Total das Acoes: 649.295.000,00
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Agdes ("A"): 519.436.000,00
Oferta Base o 1,35 ("VTE"): 405.000.000,00
(VTE/A) ¢100 = 78,0%

3.5.3. O Agente Fiducidrio recebeu via original do Laudo de Avaliagdo para conferéncia e, neste
ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei
das Sociedades por Acoes.

3.5.4. A Emissora devera, anualmente, em até 20 (vinte) dias Uteis contados da data de publicagao
das demonstracbes financeiras da Emissora referentes ao exercicio imediatamente anterior,
apresentar ao Agente Fiducidrio novo laudo de avaliagdo das agOes ordinarias de emissdo da
Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das
Sociedades por AgOes continuam a ser atendidos.

3.6. Nimero da Emissdo

Esta Escritura de Emissdo representa a 12 emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. ("Banco_Mandatario”), que

também exercera a funcdo de agente escriturador das Debéntures (sendo, nessa capacidade,
referido como “Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdc comprobatoria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.
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Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES.
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de
colocacdo, no montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), cumulativo entre as
Séries, de forma ndo-solidaria entre os Coordenadores.

4.1.2. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do § 3.9 do
Artigo 33 da Instrucdo CVM 400, levard em consideracdo suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora, observados
os termos e condigGes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocagao
e Distribuicio PuUblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie com
Garantia Real, em até Duas Séries, em Regime de Garantla Firme, da Autovias S.A. (“Contrato de
Distribuicdo”), celebrado em 08 de margo de 2010, entre a Emissora e os Coordenadores. Nao
existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que os
Coordenadores, ao elaborarem o plano de distribuicdo, deverdo, adicionalmente, assegurar a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e
eqlitativo aos investidores.

4.1.3. O plano de distribuicdo, referido no item 4.1.2., contemplard as Debéntures Adicionais e as
Debéntures do Lote Suplementar, observado que estas Debéntures serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos.

4.1.4. A distribuicdo pdblica das Debéntures somente tera inicio apods o registro da Emissdo pela
CVM, a publicagdo do anlncio de inicio e a disponibilizacdo para os investidores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de margo de 2010 (“Data
de Emissao™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emiss&o, serd de R$ 1.000,00 (um mil
reais) ("Valor Nominal Unitario™).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ndo serd objeto de atualizaggo ou
corregao por qualquer indice.
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4.3.3. O Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntuses da 22 Série
(conforme definido no item 4.9.4. abaixo), conforme o caso, sera atdaliZado, @ Hart da Dath de
Emissdo, pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Ampld® = IPTA, apuradd e diiilgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetaria da 228 Série”),
sendo o produto da Atualizacdo Monetaria da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apds a primeira data de amortizagao, nos termos do item 4.8.
abaixo, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, segundo a seguinte
férmula:

VNa =VNex C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
28 Série, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
Co ln_[ ( Nl }dut
k=1 \ Vi1

Onde:

n= ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria da 228 Série,
sendo n um namero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da 22 Série. Apds a data de aniversario, valor do niimero-indice
do IPCA do més de atualizaggo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de dias (teis entre a (ltima data de aniversario das Debéntures da

28 Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = ndmero de dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversdrio
das Debéntures da 22 Série, sendo “dut” um niimero inteiro.
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O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em sequida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento;

O nUmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagéo em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja dia Gtil, o primeiro dia Util subseqliente. Considera-se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas

Caso, se até a data de aniversario, NIk ndo houver sido divulgado , devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um nUmero-indice projetado, calculado com
base na dltima projecao disponivel, divulgada pela Associacdo Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro (“ANDIMA”} (“NUmero-indice Projetado” e “Projecdo™) da variago
percentual do IPCA/IBGE, conforme férmula a seguir:

NI, = NI, x(1+ projeg¢do)
onde:

NIkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizaciio, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizaggo.

(i) o Namero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nlmero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas da 22 Série quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e
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(i) o nimero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecdes de sua varlagao deverao ser
utilizados considerando idéntico ndmero de casas deCImalsoodlvulgado peloc orgao
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Na auséncia de apura¢io e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias (teis
contados da data esperada para apuragio efou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA")
ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagdo
judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
22 Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes
e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdio aplicdvel, o novo parémetro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (Taxa Substitutiva). A
Assembleia Geral de Debenturistas da 2@ Série sera realizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do (ltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo
ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo
desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias
previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo Ultimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da 22 Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da 28 Série ndo
serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
célculo da Atualizacao da 22 Série.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria da 22 Serie entre a
Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da 228 Série representando no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 22 Série, conforme
definido no item 7.6., a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 23 Série
em circulagio, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo a ser
definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal
Unitarioc ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série acrescido da
Atualizacdo Monetaria da 22 Série e Remuneracgo das Debéntures da 22 Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissao ou da
lltima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo
Monetéria da 22 Série, sera utilizada para o célculo do fator "C” a Ultima variagao disponivel
do IPCA.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures
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4.4.2. Ndo serdo emitidos certificados representativos das Debénturés *Para todno"’s 0S fins égéfe?tgs,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituigao financeira
responsavel pela escrituracdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas no SND.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e contarao com as garantias referidas no
item 4.16 abaixo.

4.6, Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido, para as
Debéntures da 22 Série, da Atualizacdo Monetaria da 22 Série e, para todas as Debéntures, da
Remuneracdo (conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emissao e a data da efetiva
integralizacdo (para cada Série, “Preco de Subscricdo”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo Preco de Subscrigdo,
podendo ocorrer, a critério do investidor, (a) em moeda corrente nacional ou (b) em Notas
Promissdrias: (i) para fins de integralizacdo das Debéntures, as Notas Promissdrias serao avaliadas
pelo seu respectivo valor nominal unitario, acrescido da respectiva remuneracdo prevista nos
termos e condicdes constantes das cartulas das respectivas Notas Promissorias, desde a data de
sua emissdo até a data da subscrigdo das Debéntures sem dedugao de quaisquer tributos ou
encargos devidos pelo titular das Notas Promissdrias por conta da remuneragdo das Notas
Promissdrias (“Valor das Notas Promissérias”); (ii) na hipétese de o Valor das Notas Promissoérias
ser inferior ao valor total de subscrigdo das Debéntures, o titular das Notas Promissdrias que
pretenda integralizar as Debéntures com tais Notas Promissorias devera complementar o prego de
subscricdo das Debéntures com moeda corrente nacional, a vista; (iii) o titular das Notas
Promissdrias sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos e encargos, inclusive aqueles
sujeitos a retengdo na fonte, devidos por conta da integralizagdo das Debéntures e da
remuneracdo das Notas Promissérias; e (iv) as Notas Promissdrias utilizadas na integralizacdo das
Debéntures serdo canceladas pela Companhia. Em nenhuma hipotese o Valor das Notas
Promissérias a ser utilizado para subscricdo das Debéntures podera ser superior ao valor total de
subscrigao das Debéntures pelo respectivo investidor.

4.7. Data de Vencimento
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As Debéntures da 12 Série terdio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos cont;aaos da. Data de Emlssao,
vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2015 ("Data de Venume-nto -dd Lai SenP '), I\S
Debéntures da 23 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos (.Ol‘ltaGOS da“Data°de Efﬂlsséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2017 (“Data de Vencimento da 22 Série” e, em
conjunto com as Debéntures da 12 Série, “Data de Vencimento™)

4.8. Amortizacao

A amortizacdo das Debéntures serd realizada da seguinte forma:

(a) O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série serd amortizado trimestralmente, a
partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2011, e os pagamentos subsequentes
devidos conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das
Debéntures da 12 Série™):

Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor por Debénture
Nominal Unitario (em R$)

1 15/03/2011 5,882000% 58,820
2 15/06/2011 5,882000% 58,820
3 15/09/2011 5,882000% 58,820
4 15/12/2011 5,882000% 58,820
5 15/03/2012 5,882000% 58,820
b 15/06/2012 5,882000% 58,820
7 15/09/2012 5,882000% 58,820
8 15/12/2012 5,882000% 58,820
9 15/03/2013 5,882000% 58,820
10 15/06/2013 5,882000% 58,820
11 15/09/2013 5,882000% 58,820
12 15/12/2013 5,882000% 58,820
13 15/03/2014 5,882000% 58,820
14 15/06/2014 5,882000% 58,820
15 15/09/2014 5,882000% 58,820
16 15/12/2014 5,882000% 58,820
17 15/03/2015 5,888000% 58,880

100,000000% 1.000,000

{b) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado anualmente, a partir
do 60° (sexagésimo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de margo de 2015, e os pagamentos subsequentes no dia 15 do
més de margo de cada ano, até a Data de Vencimento da 22 Série (cada uma, uma “Data
de Amortizac8o das Debéntures da 22 Série”). Cada parcela de amortizagdo do Valor
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Nominal Unitério sera acrescida da respectiva Atualizagéo Monetarla da 228 Série apurada
anualmente, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data deﬁgmlssao ate a reqpecrlva

Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série. °,° ,°g g E °°§ § 2 é
Parcela Data de Vencimento Percentual Valor amortizado
Amortizado do Valor | por Debénture sem
Nominal Unitario considerar
atualizacdo
monetaria
(em R$)
1 15/03/2015 33,3330% 333,330
2 15/03/2016 33,3330% 333,330
3 15/03/2017 33,3340% 333,340
100,0000% 1,000,000

4.9. Remuneragao

4.9.1. Remuneracio das Debéntures da 12 Série, A partir da Data de Emiss3o, as Debéntures
da 12 Série renderao juros correspondentes a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
- Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP
(“Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos
por cento) ao ano, com base em 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias (teis ("Acréscimo sobre a
Taxa DI"), conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario e, imediatamente, apds a primeira Data de Amortizagdo das Debéntures da 12 Série, nos
termos do item 4.8. acima, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e pagos
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido no item 4.9.3., de acordo com a
formula abaixo ("Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

As taxas medias diarias s@o acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizacgo.

O célculo da Remuneracao das Debéntures da 12 Série obedecera & seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:
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J ‘valor da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida no final de cada
) Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6« (esess‘o casag cdecimais sem
arredondamento; c e g E Soﬁ 3 3 2

VNe Valor Nominal Unitéario ou Saldo do Valor Nommaf’ Unitario das Deben‘tu‘n"es °da

12 Série, no inicio de cada Perfodo de Capitalizacdo, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [ (1 + TDI,)

k=1

onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo "n" um ndmero inteiro;
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
252
DI, —[DI +1] -1
100
onde:
D1k Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = (spread + ljm
100

onde:

spread 1,6000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
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O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacGes pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigdo, na apuragdo de TDIk
a divulgada a Ultima Taxa DIK divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definicao do novo
pardmetro de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série.

49.1.1. Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagao
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagao,
ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da 12 Série da Taxa DI, ou determinagao
judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
didrios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
("Taxa Selic").

Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 20 {vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cldusufa Sétima desta Escritura e no artigo 124 da
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Caso n3o haja acordo sobre a nova Remuneracdo das Debéntures 518 Série éntre & Enfis8ors e
os Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 12 Série, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures da 12 Série em circulagao, cancelando-as subsequentemente, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da 12 Série, de comum acordo com a
Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
12 Série acrescido da Remuneracio das Debéntures da 12 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem muita
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures
da 12 Série, sera utilizada a formula do item 4.9.1 sendo que a taxa DIk a ser utilizada para a
apuracdo de TDIk no célculo da Remuneragdo serd a ultima taxa DIk disponivel.

4.9.2. Remuneragio das Debéntures da 22 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 22 Série da presente Emissdo fardo jus a juros remuneratérios ("Remuneracdo da 23 Série”),
correspondentes a 8,0% (oito por cento) ao ano, conforme definido em Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, apds a primeira Data de Amortizacdo
das Debéntures da 22 Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série, atualizado conforme o item 4.3.3 acima, calculados por dias
Gteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias (teis, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.3., calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias Gteis ("Remuneracdo das Debéntures
da 28 Série” e, em conjunto com a Remuneracao das Debéntures da 12 Série, "Remuneracédo”).

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros —1)

onde:

] valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
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6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; o e
Fator de juros fixos, calculado com 9 (Rove)
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FatorJuros
arredondamento;
DP
252
FatorJuros= faxa + 1)
100

onde:
taxa 8,0000, informada com 4 {quatro) casas decimais;
DP E o nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual.

Para fins de calculo da Remuneracao das Debéntures, define-se “Perfodo de Capitalizacdo”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao e termina na data do préximo
vencimento da Remuneragao das Debéntures no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na data do vencimento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do préximo vencimento da
Remuneracdo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade.

Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” ou “Saldo do Valor Nominal Unitarios das
Debéntures da 1@ Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 23 Série”,
com o Valor Nominal Unitario remanescente apds amortizagdes, conforme previstas no item
4.8. (a) e (b), conforme o caso.

4.9.5. A Remuneragao sera paga para as Debéntures de cada uma das Séries da seguinte forma:

{a) A Remuneragac das Debéntures da 12 Série serd paga trimestralmente, a partir da Data

de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2010, e os
demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro, dezembro
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(b) A Remuneragdo das Debéntures da 2@ Série sera paga antalmehte, a‘partif da Déta de
Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2011 e os
pagamentos subsequentes no dia 15 do més de margo de cada ano, até a Data de

Vencimento da 22 Série (cada uma, uma “"Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da 1@ Série, "Data de Pagamento da Remuneragdo”).

4.9.5.1, Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragdo.

4.10. Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.11. Oferta de Resgate

4,11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures ou
das Debéntures de uma das Séries, enderegada a todos os Debenturistas ou aos Debenturistas da
respectiva Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta seja enderecada
igualdade de condigBes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado seré operacionalizada da sequinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de andncio a
ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta Escritura de Emissdo ("Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate serd da totalidade das
Debéntures ou das Debéntures de uma das Séries ou se a mesma sera parcial e, neste
caso, o procedimento para aquisicao parcial sera mediante sorteio coordenado pelo
Agente Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (i) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (iii) forma de manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou das Debéntures da Série
respectiva e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagGes necessarias para
tomada de decis@o e operacionalizacdo pelos Debenturistas;

(b) apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital
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() a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Noeminal Unitério, acrescido (i) da Atualizagao
Monetéria da 22 Série, para as Debéntures da 23 Série; (ii) da Remuneragdo devida até a
data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emissao; e (iii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
séries e 0 nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado
seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entdo
0 resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdao comunicados com
no minimo 2 {dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

4.11.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas no SND conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, efou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Agente
Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP. A CETIP
devera ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2
(dois) dias Gteis da data de realizac2o do resgate.

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas no
SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagao do resgate antecipado
sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragado,
definicao do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista serao realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
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4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de setembro de 2012 para as
Debéntures da 12 Série e a partir de 15 de setembro de 2013 para as Debéntures da 22 Série,
realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures das respectivas séries (“"Resgate

Antecipado™).

4.12.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de publicacdo de antncio, com 10
(dez) dias Uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta
Escritura de Emissao (“Comunicacao de Resgate Antecipado”), que devera descrever os termos e
condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) qual Série é objeto do resgate ou se ambas; (b) se
0 resgate sera total ou parcial, neste (ltimo caso informando o nimero total de Debéntures a
serem resgatadas, observando-se o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes; (c) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e
(d) demais informagGes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

4.12.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente:

(a) para as Debéntures da 12 Série, ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12
Série devida e ainda ndo paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9.1. desta Escritura de Emissao, sendo devido,
adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas um prémio de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da 13 Série,
conforme formula abaixo:

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = nlmero de dias (teis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data de
Vencimento da 12 Série; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, calculada pro rata temporis,
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(b) para as Debéntures da 22 Série, ao maior valor entre:

(A) o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 28 Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetéria da 23 Série até a data do
Resgate Antecipado; e

(B) a soma do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 22 Série, corrigidos conforme Atualizagdo Monetaria da 22 Série até a
data do Resgate Antecipado, e a Remuneragao das Debéntures da 22 Série ndo
pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado até a Data de Vencimento da 22
Série, trazida a valor presente até a data do efetivo resgate antecipado utilizando-se
uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Descontg™), base 252 (duzentos e cinglienta
e dois) dias Uteis, que correspondera a soma (i) da taxa percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B
(NTNB), nimero de registro ISIN BRSTNCNTB088 com vencimento em 15 de maio
de 2015 e (ii) de uma sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por
cento), que pode ser calculado com base na sequinte férmula, observado que
somente as parcelas de amortizagao e juros que venceriam apos a Data do Resgate
deverdo ser consideradas na apuracdo do valor (B):

( 1.000,00x(FatorJuros,s,p 014 — 1)

FVP xcResgare )+
[5/03/2014

B=

o l.000,00x(Fat0FJW‘OSI5/0312015“1)+333’33xcgesgm )+

FVP]SIO3.'2015
666,67 x(FatorJuros —-1)+333,33
+ ( 15/03/2016 xCResgm |
FVP]S/03/2016
333,34x(FatorJuros -1)+333,34
+( 15/03/2017 )xCR“gm

FV‘PISIOZSIZOW

onde:

FatorJurospata= fator de juros devidos na Data apurado conforme item 4.9.2;
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FVP = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir:

DU

FvP, =( 1+ NTNB+0,005 )25z

atet
onde;

FVPoais= fator de valor presente relativo a cada data de pagamento das parcelas de
amortizacdo efou juros que seriam devidas apds a Data de Resgate;

NTNB= taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis,
da Nota do Tesoure Nacional - Série B (NTNB), nimero de registro ISIN
BRSTNCNTB088 com vencimento em 15 de maio de 2015

DU= numero de dias dteis entre a Data de Resgate e a data de pagamento de cada
uma das parcelas de amortizagao e juros que seriam devidas.

sendo que o maior entre (A) ou (B) devera ser acrescido da Remuneragao das Debéntures
da 22 Série acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo da Série em questdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data de
seu efetivo pagamento.

4.12.3.1. Caso a NTNB citada no item (b) acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente ao Resgate Antecipado em questdo, a mesma sera substituida por outra
-NTNB que tiver o praze de vencimento mais préxime ac prazo remanescente para o vencimento
das Debéntures da 22 Série.

4.12.4. O pagamento do Prego de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.17 abaixo. Adicionalmente, em casoc de resgate parcial, os procedimentos descritos no item
4.11.4. deverdo ser observados.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss3o e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido, exclusivamente para as Debéntures da 22 Série, da Atualizacdo
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Monetaria da 22 Série, e para todas as Debéntures da Remuneragao, ca!culada pro.rata temporis,
desde a Data de Emissdo da Debénture de cada uma das Séries ou da Data de E’agamento gja
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data" do 5eu éfétl@@opagaﬁneﬂt@,
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na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures
ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo ndo sanada dentro do prazo de 1 (um)
dia Util contado da data do inadimplemento;

(b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagao (i) ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, se nao sanada no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data do inadimplemento; e (ii) pecunidria prevista nos
Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo estabelecido para seu cumprimento;

(c) inadimplemento pela OHL Brasil de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no
Contrato de Penhor de AcBes, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
data do inadimplemento;

(d) declaracdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagao
pecuniaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigagao de pagar qualguer
valor referente a obrigacGes pecuniarias cujo o valor individual ou agregado seja superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

{e) caso a Emissora e/ou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela
Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha;

(f) (i) decretacdo de faléncia da Emissora efou OHL Brasil; (ii) pedido de autofaléncia pela
Emissora efou OHL Brasil; (i) pedido de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil formulado
por terceiros nao elidido no prazo iegal, (iv) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (v) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(g) (i) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da OHL Brasil,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (ii) liquidagao, dissolug@o ou
extingdo da OHL Brasil;

(h) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a
Emissora estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatdrio previsto no Estatuto Social da Emissora;
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protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em.conjunte, seja supereor
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), e que nao §ejam sana.désp decEarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido mdewdamenté efétuados, no pra26 de 5
(cinco) dias UGteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia, ou for demandada em processo de execugdo e ndo garantir o juizo ou nio
liquidar a divida no prazo estipulade judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de
bens, ou ainda inadimplirem obrigagBes em operagdes financeiras, cujo valor agregado
seja iqual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); a excecdo do protesto
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora
No prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constrigao judicial dos
bens objeto dos Contratos de Garantia, a Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja o caso,
nao obtenha o a liberagdo de qualguer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias (teis
seguintes a qualquer desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifestacao da
Emissora, 0 que ocorrer primeiro;

caso as garantias sejam objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro, com a
emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precaria,
sentenga ou acdrdao (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel),
ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas, reunidos em assembleia
convocada especificamente para esse fim, afete o exercicio de qualquer de seus direitos
sob as Garantais e fal decisdo, sentenca ou acordao que ndo seja revertida em sua
plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que tenha sido
pronunciada;

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes, verifique que o limite de emissdo
prescrito na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades por
Acdes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaragoes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a
critério dos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para esse

fim;

caso as declaragoes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor de Agdes
provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critérios dos Debenturistas,
reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim;
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redugdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrlto dos Debenturistas;
alteracdo do objeto social da Emissora sem o consentlmentﬁ pl’awo ’dos D@bentﬂlnsﬂas,
exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder Concedénte, nos estritoS ter m‘bs d

determinacao;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10 (dez)
dias corridos da data estipulada para pagamento;

nao renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacGes, concesses,
subvengdes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem o inicio, pelo Poder
Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisdo, término, término
antecipado, perda, intervengdo pelo poder concedente, encampacdo, caducidade ou
anulacao do contrato de concessao; ou (ii) afete de forma significativa o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério dos
Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as garantias ou os direitos
creditorios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30 (trinta) dias;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicdo do poder
concedente;

transformagdo da Emissora em outro tipo societario, que ndo sociedade limitada, exceto
por imposicdo do Poder Concedente e desde que: (i) ndo afete a validade, eficicia,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias; (ii) 0 novo tipo societario permita a emissgo de
debéntures; e (jii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta perante
a CVM;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e
obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus negdcios, desde que tal
desapropriagao, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a
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(y) concessdo de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do
mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com excegao dos mituos realizados
a OHL Brasil;

(z) caso a Emissora preste flanga ou assuma obrigacdes de qualquer natureza em beneficio
de terceiros;

(aa) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos termos
da regulamentacdo da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servicos Piblicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao Paulo ("ARTESP™);

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive acGes ou quotas de
sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por escrito
dos Debenturistas; '

(cc) n&@o cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente trabathistas
e ambientais; e

(dd) ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados com
base nas informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do
trimestre encerrado em 31 de mar¢o de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgagdo a CVM das respectivas demonstracbes financeiras da Emissora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

© Indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50
Indice de Cobertura do Servico da Divida ("ICSD") Superior ou igual a 1,20

Onde:

a. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as
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debéntures, o saldo liquido das operagbes ativas e passivas com der[vatwos em que a
Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e den*ai:; garantias pre%tad,as em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demongtragoes fi rzalacerr%\s augﬂtadc;s da
Emissora, classificadas no passivo circulante e eX|g|veI de longo prazo da Emissora
menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-3o como divida. (Ndo serdo

considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela Concessdo);

considera-se como “EBITDA", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e
da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas n2o operacionais; (ii) despesas
financeiras; e (iii) despesas com amortiza¢des e depreciagbes (apresentadas no fluxo
de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (if) receitas
financeiras; apurado com base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da data-base
de calculo do indice;

considera-se como “Direito de Qutorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos
Ultimos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de
outorga fixo, conforme indicado nas demonstracBes financeiras auditadas da
Emissora; e

d. considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagao:

ICSD = Dispanibilidades + FCAQ
Divida de Curto Prazo

Onde:

*Disponibifidade’ significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes
financeiras registrados no ativo circulante;

“FCAO" significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas
demonstracgdes financeiras auditadas da Emissora dos Gltimos 12 (doze) meses; e

“Divida de Curto Prazd” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos
e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debéntures, o
saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora
seja parte, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nac consolidadas nas demonstracbes financeiras auditadas da Emissora,
classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de avais, fiangas e
outras garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-ao
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como divida de curto prazo as coobrigacBes vincendas nos 12 (doze) meses

subseqlientes ao periodo de apuracdo do indice deegobegtura qp ;serV|gQ°de chylda

(Nao serdo considerados os passivos relacionados a @Zregoges pelg:n Evpcessao)j g
4.13.1.2, As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima,
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) do item acima serdo reajustados
anualmente pelo IGP-M no dia 15 de margo de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (), (h), (i), (0), (p),
(@), (s), (), (u), (v), (x), (y), (z) e (bb) do item 4.13.1 acima acarretarad o vencimento antecipado
automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacio. Na ocorréncia dos
eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (9), (G), k), (1), (M), (n), (), (w), (aa), (cc) e (dd) do
item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da Assembleia de
Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
nao decretagdo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a que
se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que serd instalada
observade o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas de
cada uma das Séries. poderdo optar, em votacdo em separado, por deliberacdo de Debenturistas
que representem a 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, por
nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A decisdo da Assembleia de Debenturistas
de uma das Séries é independente e ndo vincula as outras Séries. Ndo obstante, o vencimento
antecipado das Debéntures de uma das Séries ocasionara o vencimento antecipado da totalidade
das Debéntures de ambas as Séries,

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a ndo instalacdo das referidas
Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apds a primeira e a segunda
convocagdo, deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma op¢do dos Debenturistas da
respectiva Série em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que s3o titulares.

4.13.4. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitarioc das Debéntures em
Circulagdo da(s) Série(s) que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da
Remunerac¢ao calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emiss3o ou da Ultima Data
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de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mpedigntescomunitacin, por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de cartp prétécélaaa nG erfdérego
constante da Cliusula Nona desta Escritura de Emiss3o, sob pén& de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14 abaixo.

o
-]

oooO0
00C00
0000

o

oooQoO0

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias (teis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer guantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracfo, ficarfio, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) e (i} juros moratdrios a razéo de 1% (um por cento) ao
mes.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento da Remuneraggo das Debéntures e/ou encargos moratdrios a partir da data em que o
valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data

4.16. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emiss&o, acrescido
da, exclusivamente para as Debéntures da 22 Série, da Atualizagdo Monetdria da 22 Série, e para
todas as Debéntures da Remuneragdo e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagOes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ao
Agente Fiduciario ("Valor Garantido”) é garantido na forma disposta neste item.

4.16.1. Penhor de Acdes da Emissora



a coo co &

4.16.1.1. Como condicdo precedente a realizacdo da Oferta, a OHL Brasil, devera empenhar, nos
termos do artigo 1.431 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro e dq °a;trgq 40 ,p“ad L;el das cSoug:’dades
por Agdes, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de repre§entange d@s"Debg*-_'ntur&taS e em
beneficio destes, em primeiro, Unico e especial grau, livres e desembaragados de qualgc?tjer oonus
gravames ou restricbes, os seguintes bens ("Bens Empenhados”): (a) a totalidade das agSes
ordinarias de emissdo da Emissora de sua titularidade, representativas de 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do capital social da Emissora (“Percentual do
Penhor”) na data de assinatura do Contrato de Penhor (“A¢Ses Empenhadas”); (b) todos os
dividendos, lucros, rendimentos, bonificacGes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicSes e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem
distribuidos a OHL Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em
decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Acdes Empenhadas (“Rendimentos das Acdes
Empenhadas”); (c) as agdes derivadas das AgBes Empenhadas por meio de desdobramento,
grupamento ou bonificagdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualguer outra forma de
alienagdo das AgBes Empenhadas e quaisquer bens ou titulos nos quais as Acdes Empenhadas
sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios); e (d) o direito de
subscricdo de novas acBes representativas do capital da Emissora, bdnus de subscrico,
debéntures conversivels, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios

conversiveis em agdes, relacionados a participacdo da OHL na Emissora.
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4.16.1.2. Adicionalmente ao penhor a que se refere o item acima, devera ser estendido aos
seguintes bens ("Bens Adicionais”): (a) quaisquer novas acbes de emissdo da Emissora que
venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de qualquer outra forma, venham a ser de titularidade
da OHL Brasil; (b) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagGes, direitos, juros sobre
capital préprio, distribui¢Ses e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos ou a serem distribuidos a OHL Brasil, assim como todas as outras quantias
pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas as novas agOes referidas na alinea “a”
acima; e (¢) quaisquer novos direitos de subscri¢do de novas acGes representativas do capital da
Emissora, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos
ou outros valores mobiliarios conversiveis em agdes, relacionados a participagdo da OHL no capital
social da Emissora.

4.16.1.3. O Percentual do Penhor sera reduzido periodicamente, conforme o Valor Nominal Unitério
das Debéntures seja amortizado, até que o Percentual do Penhor torne-se equivalente a 51%
(cinquenta e um por cento) do capital social total e votante da Emissora. Neste sentido, a férmula
a ser observada sera seguinte:

Percentual do Penhor = M % 99,99%

SD original
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SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures 12 Série pelgsnUmero total de Debéntures da
12 Série; e (i) resultado da multiplicagio @6 Vajor Namimal Unjtariosdas
Debéntures da 22 Série pelo nimero total de Debéntures da 22°5érie.” °

a

SD atual = resultado da soma do (i} resultado da multiplicacdo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 12 Série acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo paga até a data do
calculo pelo nimero total de Debéntures da 13 Série em circulagdo; e (ii)
resultado da multiplicacdo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizacdo Monetdria da 22 Série e da
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série devidas e ndo pagas até a data do
calculo pelo nimero de Debéntures da 22 Série em circulacdo.

4.16.1.3.1. Caso o resultado da divisao de SD atual por SD original seja um nlmero superior a 1
(um), o Percentual do Penhor sera o Ultimo que constar do Contrato de Penhor de Agoes. Caso o
resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um nimero igual ou inferior a 1 (um), o
Percentual do Penhor serd o resultado da expressac acima, observado o percentual minimo de
51% (cinquenta e um por cento} e o disposto no item 4.16.1.3.2. abaixo.

4.16.1.3.2. Independentemente do disposto nos itens 4.16.1.3. e 4.16.1.3.1 acima, o Percentual do
Penhor ndo poderd ser reduzido, em nenhuma hipdtese, caso tal reducdo possa resultar no
descumprimento dos limites estabelecidos na alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.16.1.3. A OHL Brasil devera formalizar o Penhor de A¢bes por meio de um Contrato de Penhor de
Agdes e Outras Avengas, a ser celebrado entre a OHL Brasil, 0 Agente Fiduciario e, na qualidade de
interveniente anuente, a Emissora, e registrado nos Cartdrios de Titulos e Documentos da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

(“Contrato de Penhor de Acbes™).

4.16.2. Cesséo Fiducidria dos Direitos Creditorios Decorrentes da Exploracdo das Pragas de Pedagio

4.16.2,1. Como condicao precedente a realizagdo da Oferta,. a Emissora deverd ceder
fiduciariamente em garantia ("Cessao Fiducidria dos Direitos Creditérios”), nos termos do artigo 66-
B da Lei n.© 4.728/65, com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 02 de agosto
de 2004, conforme alterada ("Lei n.° 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.© 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada ("Lei n.© 9.514/97"), ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas € em beneficio destes, livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricies, os seguintes direitos de crédito (sendo os direitos de crédito
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referidos em (a) a (d) a seguir referidos, em conjunto, como “Créditos Cedidos™): (a). 80% (oitenta
por cento) (“Percentual da Cessao”) (i) da totalidade dos direitos de erédito fujupos de fitularigade
da Emissora que sejam originados, a partir da data de assinatura do presente; ém: decorrépcia da
exploragdo das pragas de peddgio instaladas no sistema rodoviafio’ compreendendo (i} 3@ Rodovia
SP 345, do Km 10,5 em Itirapug, até o entroncamento com a Rodovia SP 334, no Km 36, em
Franca; (ii) a Rodovia SP 334, do entroncamento com a Rodovia SP 330, no Km 318, em Ribeirdo
Preto, até o Km 406, em Franca, incluindo o contorno de Batatais e o0 contorno de Franca; (iii) a
Rodovia SP 330, do Km 240,5, em Santa Rita do Passa Quafro, até o entroncamento com a
Rodovia SP 334, em Ribeirao Preto, no Km 318,5; (iv) a Rodovia SP 318, do entroncamento da
Rodovia SP 310, em S3o Carlos, no Km 235,4, até o entroncamento com a Rodovia SP 255, no Km
280; e {v) a Rodovia SP 255, do entroncamento com o contorno de Ribeirdo Preto, no Km 2,8, até
0 entroncamento com a Rodovia SP 310, em Araraquara, no Km 83,2 (“Pracgas de Pedagio”), nos
termos do contrato de concessdo celebrado em 31 de agosto de 1998 (“Contrato de Concessdo™),
entre a Emissora e o Estado de Sao Paulo, por intermédio da ARTESP (referidos em conjunto como
“Poder Concedente”), deduzidos os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Concessdo que serdo listados em
orcamento a ser apresentado pela Emissora; e (ii) de todas as receitas acessoérias associadas ou
decorrentes da Concessdo (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos
Creditérios™); (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente
contra o Itau Unibanco S.A. como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.° 84871-
8, na Agéncia 2001 do Ital Unibanco S.A. (“Conta Vinculada”) e aos montantes nela depositados
ou a serem depositados, em decorréncia da cobranga dos Direitos Creditdrios, independente de
onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria; (c)
todos os valores aplicados e resultantes da aplicaggo dos recursos da Conta Vinculada no Autovias
Sinking Fund FICFI Referenciado DI, inscrito no CNPJ sob o n.© 11.389.625/0001-03 e
administrado pelo Banco Italcard S.A, ("Fundo™); e (d) todas as quotas de emissdo do Fundo de
titularidade da Emissora, incluindo a totalidade das quotas de emisséo do Fundo que venham a ser
adquiridas pela Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitacdo, (i)
todos os rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem
recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, assim como
todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer
das quotas de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas derivadas das quotas
de emissdo do Fundo de titularidade da Emissora por meio cisdo, fusdo ou incorporacdo do Fundo,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo das referidas quotas e
quaisquer bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou valores mobilidrios) ("Quotas”).
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4.16.2.2. O Percentual da Cessao sobre os Direitos Creditdrios Totais, entendidos como a totalidade
dos direitos creditdrios futuros de titularidade da Emissora originados a partir da data de assinatura
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em decorréncia da Concessdo, sera
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proporcionalmente reduzido na medida em que o Valor Nominal das Debéntures for amortizado,

Q

em conformidade com a férmula a seguir: e oceo o o o o
e O o a & o o a o
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od -] uc ° ° DD g ng ° Do
~ SD atual
Percentual da Cessdo = ———x 80%
D original

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicagdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série pelo nimero total de
Debéntures da 12 Série; e (i) resultado da multiplicacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 23 Série pelo nimero total de
Debéntures da 2@ Série.

SD atual = resultado da soma do (i} resultado da multiplicagao do Valor
Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures da 12 Série acrescido
da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo paga até a
data do célculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em
circulagdo; e (i) resultado da multiplicagdo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado das Debéntures da 28 Série, acrescido da Atualizagdo
Monetdria da 22 Série e da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série
devidas e nao pagas até a data do célculo pelo nimero de Debéntures
da 22 Série em circulagdo.

4.16.2,2.1. Caso o resultado da divisao de SD atual por SD original seja um nlmero superior a 1
(um), o Percentual de Cessdo sera o Ultimo que constar do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um ndmero igual
ou inferior a 1 (um), o Percentual de Cessdo serd o resultado da expressdo acima.

4.16.2.3. A Emissora devera formalizar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios por meio de um
Instrumento Particular de Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outros Ativos, a
ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e, na qualidade de agente de recebimento, o
Itall Unibanco S.A., e registrado nos Cartdrios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da
Emissora, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios”).

4.16.3. Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditdrios de Indenizagcdo

4.16.3.1. A Emissora devera ainda, como condi¢c3o precedente & Oferta, ceder fiduciariamente
("Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditdrios de Indenizac8o™), nos termos do artigo 66-B da Lei n.0
4.728/65, com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n.? 10.931/04, conforme alterada, em
garantia do pagamento do Valor Garantido, em nome do Agente Fiducidario, em beneficio dos
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Debenturistas: (a) o direito de receber indenizacdo do Poder Concec;ente, decérrente de qualquer
hipétese de extingdo do Contrato de Concessdo por parte do Poder Concedente, copsoante o
disposto no artigo 35 da Lei n.° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 e 1o Cénérdte: de CGonéessdo,
(“Indenizacdo"); e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detido$ & a 8erem Hetidds cdiitta 6 Itad
Unibanco S.A., referentes a Conta Corrente n.0 84774-4, na Agéncia 2001 do Itad Unibanco S.A.,
de titularidade da Cedente, e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, decorrentes

do pagamento de Indenizac&o.

4.16.3.2. A Emissora devera formalizar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios de Indenizagio
por meio de um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios de
Indenizagao e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, e registrado
nos Cartdrios de Titulos e Documentos da Cidade da sede da Emissora, Estado de SHo Paulo, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Contrato de Cessdo Fiducidria_de Direitos
Creditérios de Indenizagdo” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de A¢Bes e o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios de Indenizagdo, “Contratos de Garantia”).

4,17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do
Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas
em custodia vinculada a CETIP.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro dia Gtil subseqiiente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigagao prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de
tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancaric na Cidade de
Sdo Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Didrio Oficial do Estado de Sdo
Paulo; no jornal “A Cidade — Ribeirdo Preto”; e no jornal Valor Econdmico, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario da realizacdo da publicagdo, na mesma data de sua publicaggo.




] e00 o0 o0
o o o
oQ o
a

=]
[+]

o009
90ag00
00000
oD0DO

=3

(=R e LR v}

Clausula Quinta — DAS OBRIGA(;E)ES ADICIONAIS DA EMIS’SORA,
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a: R : : : 3u§ § 5 3

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(M

0

(iif)

(iv)

v)

(vi)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a)
cépia de suas demonstracOes financeiras consolidadas relativas ag exercicio
social entdao encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso nao estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo
memédria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo destes e
assinado por representante legal da Emissora;

no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apds o término de cada trimestre
do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas informaces financeiras consolidadas relativas ao respectivo
semestre, caso nao estejam disponiveis na CVM; e (b) relatdrio contendo
memdria de cdlculo detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros,
para o respectivo trimestre, compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtencao destes e assinado por representante legal da Emissora;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informacdo que possa
interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, razoavelmente, ihe
venha a ser solicitada;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaracdo firmada pelo Diretor de
Relagbes com Investidores, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da respectiva solicitacdo, de que estd adimplente com suas
obrigagOes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

copia das informagGes periddicas e eventuais pertinentes & Instrucdo CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrucdo CVM n.® 480/09") (com excecdo
daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagoes a CVM, caso ndo estejam disponiveis
na CVM;

até no maximo 1 (um) dia Util apds a publicacdo, as informacdes veiculadas na
forma prevista no item 4.19 acima;
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(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, a,ssm‘l come atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de aﬁmmlstragaoﬁa Emiasor.a que
de alguma forma, envolvam interesse dog *titutares de Dében‘tures, nos
mesmos prazos previstos na Instrugac CVM n.©® 480/09 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Gtil apds sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados; e

(viii) informacBes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissgo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, pelo menos
trimestralmente, as demonstragbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por AgGes;

{d) manter em adequado funcionamento um érgdc para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servico;

(e) atender de forma eficiente as solicitagbes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario gque possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, observadas
as limitacoes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o faga em 1 (um) dia util da ocorréncia
do fato que ensejar a convocagao;

(g) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo em 1 (um) dia Util da ocorréncia do

fato;

(h) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacoes que lhe forem solicitadas;
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(i) nao realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas.as disposggﬁes e%atgténrias,
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(j) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo nas condicOes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagoes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures
ou (ii) faga com que as demonstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela
Emissora a CVM nao mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de gquaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(I} manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no Contrato
de Concessdo e legislacdo aplicavel;

(m) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagoes assumidas perante os titulares de Debéntures;

(n) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para que
suas atividades atendam as determinagGes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

(o) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de negociagdo
no mercado secundario por meio do SND;

(q) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuic6es que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(r) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
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Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios gdvocat{cios e outras
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(s) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacGes relevantes para a boa
conducdo dos negdcios da Emissora;

(t) observar os limites de emissdo prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo
60, da Lei das Sociedades por Acoes;

(u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst & Young;
(ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG ou (v) outra empresa de auditoria
de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia convocada especificamente para esse fim, para que realize a avaliacdo do
valor das agdes de sua emissdo, elaborando o correspondente faudo de avaliacdo, que
deverd ser apresentado ao Agente Fiduciario nos termos do item 3.5.4. acima,

(v) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

{w)fornecer todas as informagOes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou peia CETIP;

(x) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declara¢Bes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

(y) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais para
obtencdo de rating para (i) manter atualizado o relatério de avafiacdo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures; (ii) assegurar
que seja entregue ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco dentro de
cada exercicio social ou 5 (cinco) dias apds sua elaboracdo; e (i) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciaric qualquer alteracdo da classificagdo de risco das
Debéntures. Caso a agéncia de rafing contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora deverd notificar
o Agente Fiduciario que, nos termos do item 7.12., da presente Escritura, convocara
Assembleia de Debenturistas para que esta defina a nova agéncia classificadora de
risco.
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(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacbes, ¢onforme pravisto®nesia Tscritura

de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(b) extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e nao eniregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacdo, transporte e estadia de seus agentes, quando estas
sejam necessdrias ao desempenho das fungles do Agente Fiducidrio, observado o
disposto no item 5.1 (r) acima, desde que um Evento de Vencimento Antecipadae ndo
tenha acorrido e continue, caso em que se aplicara o disposto no 5.2.1.;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias a serem prestadas nos
termos do item 4.16. acima e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissbes efou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures dever&o ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas
pela Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorérios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
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6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciério da Emisso, a PLANNER TRUSTEE DTVM
LTDA., que, por meic deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termgs daJei e da presente Escritura
de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses °cj5 cb?nun&ﬁﬁo%dps tioéjlaﬁe:% de
Debéntures‘ gou n o o < ¢ Q Qa0
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6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigoes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condi¢Ges;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢bes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungao que ihe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugao CVM n.@ 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28");

(g9) nao tem qualquer ligagae com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.0 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissdo;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea “a”,
do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acbes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade
da constituigdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade.
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6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data c{e aa,smatura d..esta Escr;tura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a°Data, (Je,,l\f:,encm&‘emo“das
Debéntures ou até sua efetiva substituigao. Foo ;
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6.4. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagéio e regulamentacéo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, parcelas trimestrais de R$ 6.250,00 (seis mil, duzentos e cinglenta reais),
sendo devida a primeira parcela somente no 3° (terceiro) Dia Util ap6s a assinatura da presente
Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

6.4.1 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

6.4.2 A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 6.4. acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Precos -
Mercado, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
desta Escritura.

6.4.3 As parcelas de remuneracdo citadas na clausula 6.4 acima serdo acrescidas dos seguintes
tributos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o Imposto de
Renda e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.4.4 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario, ©
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, ao agente fiduciario substituto, como forma de
remuneracao dos servigos a serem por ele prestados.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus proprios bens;
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(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, cofrespendéncta e dem@is [Fapeis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes confidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de gue tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndc o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, bem como nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as informagles e
documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissbes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

{g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitagdo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos drgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgGes que
Ihe forem salicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcOes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as seguintes informagbes:
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alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissgo;

pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisictes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-
sora;

resgate, amortizagao, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

declaragdo acerca da suficiéncia e exegqiiibilidade das Garantias das Debéntures; e

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragdo efou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures até
o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
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e. nha sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicacdes, anincio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nd@o seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagao
de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos na aliena “a”, do
Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificacdes nas condigbes das Debéntures;

(s) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdo prevista no item 5.1.(y) acima, bem
como encaminhar a ANBIMA o relatério de avaliagao (rating) objeto de atualizagao ali
previsto, no prazo méximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia de sua divulgagao;

(t) verificar a manutenciio dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados nos itens 5.1. (a) (i} e (i), podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, €
informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros;
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(v) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias
bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exeqtiibilidade; e

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhd@o dos titulares das Debéntures na
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos titulares de
Debéntures;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo, somente
se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d)
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item
4.13 acima. Na hipdtese da alinea (d), bastard a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulacgo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporéarios, renuncia, liquidaggo, dissolucdo ou
extingao, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
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6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata tempore, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungac como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita @ comunicagdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM n.0 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares de Debéntures de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o dispostc no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures da respectiva
Série.
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7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pele Agente Fiducigrio, spela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no mininfo, L0% s(deZ gor centd) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série. °oee ° c7 e

7.3. Aplicar-se-d a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acgbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca
de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo efou deliberacac a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da
respectiva Série em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas
ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para
efeitos de guorum de deliberacao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures da respectiva Série, se for 0 caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagoes serao tomadas por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série.

7.11. As alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracdo das Debéntures, (i)
a Data de Pagamento da Remuneracao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a alteraggo, substituicdo ou o reforco das
garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima, inciuindo,
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mas nao se limitando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alteracdo dos quoruns d(:z deliberagao
previstos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovacgao por Debgzn}u;isgas que erreseorgten;nugelo
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7.12. As deliberactes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por exemplo:
(i) substituicdo do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério ou do Agente Escriturador; (i) alteragao
das obrigacGes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteragdo das
obrigagbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteragdes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacao subsequente, por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo de cada Série.

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emisséao
que ndo tiver quorum especifico, dependera da aprovacdao de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures
€ ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacles ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigaces previstas nesta
Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos
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ou instrumentos; (b) criacdo de qualguer 6nus sobre qualque},' ativo ou bem da Emissora,
ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentes; {3 qug&qugr lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas’ cohtrolatds &-5uas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedddes estejam sUjeitds;” ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (efou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
ou quaisguer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para 0 exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as
demais legislagbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagBes dos drgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e

(h)

(M)

2009, representam corretamente a posi¢ao financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

cumprira todas as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo
mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissdo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;
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(j) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e o oeo o o s e
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(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida & vincalativd da°EfmisSora,

exequivel de acordo com 0s seus termos e condigBes.
Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AUTOVIAS S.A.

Rodovia Anhanguera — Km 312,2, Pista Norte

CEP 14079-000, Ribeirdao Preto - Sao Paulo

At.: Sr. Odelio Messias de Sousa e Sra. Carolina Lorenzi dos Santos
Telefone: (16) 2101-4200

Fac-simile: (16) 2102-4250

E-mail: odelio@autovias.com.br e carolina@autovias.com.br

Rua Joaquim Floriano, n®. 913, 5° andar

CEP 04534-013, S3o Paulo — SP

At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima n© 3900 — 10° andar
CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

AtL.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 30748-72-64

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br




oQ 300
GRood
20830
<

a o
o

o

o O
an 2
QOoDO0O
¢o

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A. oo %0 %, 2 K
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar °o° s g 3 :og E 3 3
Cidade de Osasco @pe @ ° °e  ®ee @
S&o Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Joao Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-3749 e (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Sao Paulo - SP

At.: José Donizetti de Oliveira e Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-3749 e (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br e 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissdo serdao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone.
Os respectivos originais devergo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias
Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos titulares de Debéntures em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacBes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater |rrev.oga\sel e tr:retsatavel asalva na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausi‘J!a ‘Segundfa Euiara obngamdo
as partes por si e seus sucessores. ses "o Rt

10.3. Caso qualquer das disposictes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Cedente, para
se basear nas suas decisoes.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cadigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

Clausula Onze — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclus3o de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com

as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paule, 05 de marco de 2010.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)



c

¢

LT X%)
AW 4TS

Al
°

Pagina de assinatura 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

AcBes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Pdblica, da Autovias S:4.¢
a 9 ”

AUTOVIAS S.A.

[Assinaturas apostas no original]

-

Do Ro

*od e

-
a9 a
L] o &
w 0 7 =]
: 99 Qo

Nome:
Cargo:

Nome:
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