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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL COM CONDICAO RESOLUTIVA E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BBO PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADA ENTRE

BBO PARTICIPACOES S.A.

como Emissora;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas;

DATA
27 DE DEZEMBRO DE 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL COM CONDICAO RESOLUTIVA E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BBO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

) BBO PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com escritério
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Alvarenga Peixoto,
n® 974, 8° andar, CEP 30.180-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.400.
344/0001-13, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia”
ou “Emissora™); e

(i)  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205 - Condominio Downtown - Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.768/0001-91, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), representando os
debenturistas da 1 emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, da
espécie subordinada, com garantia adicional real com condi¢do resolutiva e
fidejussoéria, em série Unica, em regime de garantia firme, para distribui¢éio publica
com esforgos restritos de colocagdo da Emissora (“Debenturistas™),
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Como fiadores e principais pagadores:

(iii) RENATA BRAGA PENTAGNA GUIMARAES MARTINI, brasileira, administradora de
empresas, casada, portadora da cédula de identidade RG n° 4.040.554 , inscrita no
CPF/MF sob o n° 855.259.606-72 (“Renata”) e seu marido ANDRE GONTIJO
MARTINE, brasileiro, casado, administrador de empresas, portadora da cédula de
identidade RG n° 3.764.639, inscrito no CPF/MF sob o n°® 745.479.416-53;

(iv) RODRIGO BRAGA PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, administrador de empresas,
solteiro, portador da cédula de identidade RG n° 6.186.184, inscrito no CPF/MF
sob 0 n° 917.648.406-82 (“Rodrigo™); e

(v) JULIANA BRAGA PENTAGNA GUIMARAES PASSOS, brasileira, administrador d
empresas, casada, portadora da cédula de identidade RG n° 5.994.674, inscrita n
CPF/MF sob o n° 007.616.586-88 (“Juliana™) e seu marido CARLOS AUGUSTO
RIQUE PINTO PASSOS, brasileiro, casado, administrador de empresas, portadora da 4
cédula de identidade RG n° M 3.379.386, inscrito no CPF/MF sob o n°
990.550.406-06; €

(vi)  GABRIEL PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, casado pelo regime de separagdo
total de bens, administrador, portador da carteira de identidade n® MG-1.238.699,
expedida pela SSP/MG, CPF n° 589.195.976-34 (“Gabriel”);
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Renata, Rodrigo, Juliana e Gabriel e seus respectivos conjuges, em conjunto, denominados
“Fiadores” e/ou “Garantidores”;

E, ainda, na qualidade de intervenientes:

(vil) HUMBERTO JOSE PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, casado, administrador,
portador da carteira de identidade n® MG-3.601.839, expedida pela SSP/MG, CPF
N°112.642.926-00 (“Humberto™);

(vii) HELOiISA MARIA PENTAGNA GUIMARAES HENRIQUES, brasileira, casada,
empresaria, portadora da carteira de identidade n® 583.620, expedida pela SSP/MG,
CPF n° 132.300.006-25 (“Heloisa™);

(ixX)  GABRIEL PENTAGNA GUIMARAES, acima qualificado;

(x) REGINA MARIA PENTAGNA GUIMARAES SALAZAR, brasileira, casada, empresdria,
portadora da carteira de identidade n® MG-841, expedida pela SSP/MG, CPF n°
715.314.166-91 (“Regina™);

(xi) JOAO CLAUDIO PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, casado, administrador,
portador da carteira de identidade n® M-166.166, expedida pela SSP/MG, CPF n°
222.731.746-91 (“Jodio Claudio™);

(xii) Luiz FLAVIO PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, casado, engenheiro, portador da
carteira de identidade n° MG-409.418, expedida pela SSP/MG, CPF n°
315.822.656-15 (“Luiz Flavio®);

(xiii) MARIA BEATRIZ PENTAGNA GUIMARAES, brasileira, solteira, empresaria,
portadora da carteira de identidade n® M-409.849, expedida pela SSP/MG, CPF n°
300.355.116-72 (“Maria Beatriz™);

(xiv) RICARDO PENTAGNA GUIMARAES, brasileiro, solteiro, empresario, portador da
carteira de identidade n® M-2.991.594, expedida pela SSP/MG, CPF n°
561.048.556-87 (“Ricardo™);

(xv) FLAVIO LADEIRA GUIMARAES, brasileiro, solteiro, contador, portador da carteira
de identidade n° MG-4.025.723, expedida pela SSP/MG, CPF n° 666.533.986-68
(“Flavio™);

(xvi) PATRICIA GUIMARAES HENRIQUES FARAH, brasileira, administradora de
empresas, casada, portadora da cédula de identidade RG n°® 1.567.921, expedida
pela SSP/MG inscrita no CPF/MF sob o n°® 844.722.351-53 (“Patricia”);

todos com endereco na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Alvarenga Peixoto, n° 974 - 8° andar, Bairro Santo Agostinho e

BPE - BONSUCESSO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S/A, sociedade por agdes de
capital fechado, com escritorio na Cida e Belo Horizorz? stado de Minas Gerais, na
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Avenida Nossa Senhora do Carmo, n° 520, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.920.926/0001-45, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“BPE”);

(Humberto, Heloisa, Regina, Jodo Claudio, Luiz Flavio, Maria Beatriz, Gabriel, Ricardo,
Flavio, Patricia e BPE, em conjunto, denominados “Intervenientes™), vém por esta € na
melhor forma de direito, firmar a presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com
Garantia Real com Condi¢do Resolutiva e Garantia Adicional Fidejussoria, em Série
Unica, em Regime de Garantia Firme, para Distribui¢o Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da BBO Participa¢des S.A.” (“Escritura™), contendo as seguintes cldusulas e
condigdes:

CLAuSuULA T
AUTORIZACAO

1.1. A Escritura ¢ firmada com base na seguinte autorizagfo:

1.2. Assembleia Geral Extraordindria da Emissora (“AGE”) realizada em 29 de
novembro de 2010, na qual foi deliberada a emissdio das Debéntures, bem como as
condi¢des constantes do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das S.A.”).

CLAuUSULAII
REQUISITOS

A primeira emissdo publica de debéntures simples, no conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real com condigfo resolutiva € com garantia adicional fidejussoria, em série
unica, da Emissora (“Debéntures™), sob o regime de garantia firme, para distribuigfo
publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476”), nos termos desta Escritura (“Emissdo” ou “Oferta™), sera feita
com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacio da Deliberagao Societaria

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a presente Emissdo, realizada em 29 de
novembro de 2010, foi registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG™), sob o n° 4498465, em 01 de dezembro de 2010, e foi publicada no “Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais” (“DOMG”) e no jornal “Diério do Comércio”, edigéo
nacional, em 07 de dezembro de 2010, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei
das S.A.

2.1.2. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o registro da
presente Escritura também serfio arquivados na JUCEMG e publicados pela Emissora no
OMG e no jornal “Diério do Comércio”, edi¢dio nacional, conforme legislagéio em vigor. L_>
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2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. A Escritura e seus aditamentos deverdo ser arquivados na JUCEMG, de acordo com
o disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3. Dispensa de registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Emissio serd realizada nos termos da Instru¢io CVM 476 e das demais
disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢io perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.4. Dispensa de registro na ANBIMA - Associa¢iio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Emissfo est4d automaticamente dispensada de registro na ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 25, paragrafo 1°, do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”.

2.5. Registro para Distribui¢io nos Mercados Primdrio e Secunddrio

2.5.1. As Debéntures da presente Emissfo serfo registradas para distribui¢do no mercado
primdrio e para negocia¢do no mercado secundario, por meio (i) do SDT - Moédulo de
Distribui¢éo de Titulos (“SDT”) e (ii) do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribui¢do e negociagio
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM 476.

2.6. Registro da Garantia

2.6.1. A presente Escritura, em fungdo das garantias reais e fidejussoria nela prestadas,
serd registrada nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na forma prevista na Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973 e alteragdes
posteriores, sendo uma copia entregue ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias apés

seu efetivo registro, bem como no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora.
; [ CLAuSULA 111 _




As Debéntures desta Emissdo terfio as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.1, Numero da Emissio e Valor Total

3.1.1. A presente Escritura representa a 1* emiss&o publica de debéntures da Emissora. O
valor total da Emissdo sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor da Oferta™).

3.2. Valor Nominal Unitario

3.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™).

3.3.  Quantidade de Debéntures ¢ Nimero de Séries
3.3.1. A Emisséo sera realizada em série unica. Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.

3.3.2. Néo havera a emissdo de debéntures adicionais ou lote suplementar.

3.4. Forma e comprovacio de titularidade

3.4.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emissio de
certificados ou cautelas representativos das Debéntures.

3.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta em nome dos Debenturistas, emitido pela CETIP, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista emitido
pelo Banco Mandatério e Escriturador (conforme definido abaixo).
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3.5. Conversibilidade
3.5.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures sero da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei @
das S.A. e com garantia adicional fidejussoria. /

3.7. Limite de Emissio
3.7.1. A presente Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades

por Ag¢des, tendo em vista que o volume da Emissdo ndo ultrapassa o capital social da
Emissora que, na presente data, totaliza R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de %

reais).
.8. Data de Emissio ﬁ
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3.8.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 1° de
dezembro de 2010 (“Data de Emissdo™).

3.9. Prazo e Data de Vencimento

3.9.1. O prazo de vencimento das Debéntures sera de 2 (dois) anos contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2012 (“Data de Vencimento™).

3.10. Remuneracio das Debéntures

3.10.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragio equivalente a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de 1 (um)
dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
no informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br),
acrescida de um spread ou sobretaxa, equivalente a 1,90% (um virgula nove por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitério, a partir da Data de Emissfo (respectivamente, “Taxa DI” e “Remuneragfio™). A
Remuneragéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracgédo
das Debéntures, obedecida a seguinte formula.

J = VNe x (Fator Juros - 1);
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onde:

(a “J”: valor da Remuneragfio devida ao final do Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) “VYNe”: Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

(©) “Fator Juros™: Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread);
onde:

“ FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da




FatorDI = H [+ @or )]
k=1 H

onde:
k = Ntmero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até npy;

= Namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”,
sendo “np;” um nimero inteiro;

TDI,”: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

i

DI, = —12—1-"—4-1]252 -1
100

onde:

“DI”: Taxa DI-Over ordem k, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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(d “Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

_I)_P
sobretaxa 252 |,
—_+1 »

100

FatorSpread = (
onde:

1) “sobretaxa”: 1,90 (um virgula nove) ao ano, com base em 252 Dias
Uteis

(il)  “DP”: nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme
caso,e a data atual, sendo ‘DP’ um niimero inteiro.

% observado, ainda:
NS

s
\ ~ (A)“Periodo de Capitalizagdo™: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se
“ inicia na Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na

data prevista para pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior,

exclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na data

prevista para o pa ameny Remuneracfo correspondente ao perxodo em

o Ty L&
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da Emissora, in¢luindo, mas nao se limitando, pcssoai;/dlretamcnte relacionadas
opadas.

questdo, inclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a data de Vencimento. A Remuneragiio
correspondente aos Periodos de Capitalizagdo sera devida semestralmente,
conforme disposto na cldusula 3.12 abaixo;

(B)O fator resultante da expressdo (1+ 7D/ ) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento; e

(C) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Giltimo considerado;

(D) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgadas pelo érgéo responsavel pelo seu célculo.

3.10.2. Observado o disposto na Clausula 3.10.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista
nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢fo, para apuragio de "TDIk", a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI.

3.10.3. Em caso de auséncia da apuragfio e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em caso de
extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢io legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data de término do prazo
de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula 3.10.3, convocar
Assembleia Geral dos Debenturistas (“AGD™) para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, e observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures,
pardmetro este que deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragio
(“Remuneracéo Substitutiva”). Até o momento da defini¢dio ou aplicagdo, conforme o caso,
do novo pardmetro de remuneragfo das Debéntures, quando do pagamento de qualquer
obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada para apuracfio de "TDIkK", a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em AGD,
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio (conforme
definido abaixo), nfio aprovem a Remunera¢io Substitutiva proposta pela Emissora, sera
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a taxa média dos financiamentos diarios,
com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custddig -
SELIC.

3.10.4. Para efeito desta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagdo” todas a
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores




3.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da AGD e ndo haja
qualquer vedagdo legal quanto a sua utilizag8o, a referida AGD néo serd mais realizada, e a
Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o clculo da Remuneragéo das
Debéntures.

3.11. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitirio

3.11.1. O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, iguais e
consecutivas, sendo a primeira devida em 1° de dezembro de 2011 e a segunda na Data de
Vencimento.

3.12. Periodicidade do Pagamento da Remuneracgio

3.12.1.0 pagamento da Remuneragdio sera feito semestralmente, no primeiro dia dos
meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° de
junho de 2011 e o ultimo na Data de Vencimento.

3.13. Preco de Subscricio

3.13.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva integralizacdo (“Prego de Subscrigfio™).

3.14. Integralizacio
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3.14.1. A integralizacdo das Debéntures serd & vista, na data de subscri¢do, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdio. A totalidade dos valores decorrentes da
integralizago devera ser depositada na conta bancéria de titularidade da Emissora, aberta
junto ao Banco Bradesco S.A. (“Agente Depositario™), agéncia 2011-7, conta corrente
2451-1, movimentavel unica e exclusivamente pelo Agente Depositdrio mediante
instrugdes do Agente Fiducidrio (“Conta Vinculada™).

3.15. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordindria
Facultativa

3.15.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures ou a amortizagiio parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado”
“Amortizagdo Parcial”), mediante o envio de comunicagfo escrita aos Debenturistas, co

cdpia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, que devera
descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Parcial,
informando ainda: (i) a data; (ii) o volume que serd amortizado; (iii) o Prémio, conforme

abaixo definido; e (iv) qualquer outra informag&o relevante aos Debenturistas.

3.15.2.0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado ou
Amortiza¢8o Parcial, observado o disposto na Clausula 3.15.5 abaixo, serd: (i) no Resgate
Antecipado, equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures resgatadas

antecipadamente , acrescido da %emuneragao diYu desde a data de pagamento da_ -7
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Remuneragfio imediatamente anterior até a data do Resgate Antecipado, e (ii) na
Amortizagfo Parcial, equivalente ao Valor Nominal Unitario das debéntures amortizadas
parcialmente, acrescido da Remuneragio devida desde a data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior até a data da amortizagdo parcial. Sobre os valores
apurados, incidirda um prémio (“Prémio™) correspondente a (“Prémio de Resgate
Antecipado ou Prémio de Amortizag8o Parcial™):

(i) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) se o Resgate Antecipado ou a
Amortizag@o Parcial forem realizados até o dia 1° de dezembro de 2011, inclusive, ou seja,
no primeiro ano contado da Data de Emissfo; e

(i1) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) se o Resgate Antecipado ou a Amortizagdo
Parcial forem realizados apds o dia 1° de dezembro de 2011, exclusive, ou seja, no segundo
ano a contar da Data de Emissdo.

3.15.3. O pagamento do Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortizagio Parcial
devera ser realizado de acordo com o disposto na Clausula 3.16 abaixo.

3.15.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Parcial, a Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois)
dias uteis de antecedéncia.

3.15.5. A Amortizagdo Parcial devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
em circulagfo e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitério. Caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP.

3.15.6. Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortizagio
Parcial serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo pagos simultaneamente ao
pagamento do Resgate Antecipado ou da Amortizag¢do Parcial, conforme o caso.

3.16. Local de Pagamento

3.16.1. Observado o previsto na Clausula 3.18 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serfio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (ii) por meio do Banco
Mandatério e Escriturador para as Debéntures que ndo estiverem registradas no SND.

3.17. Imunidade dos Debenturistas

3.17.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributar

este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez
dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentag@o comprobatoria dessa imunidade ou isengdio tributaria julgada apropriada
pelo Banco Mandatério e Escriturador, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos

os valores devidos nos termos da legisla¢éo tributaria em vigor.
3.18. Prorrgiigcio dos Prazos ,
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3.18.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos,
os prazos para pagamento de qualquer obrigaclio prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando os respectivos vencimentos coincidirem com dia em que nfo haja
expediente bancario na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorroga¢do quando a data de vencimento coincidir com sabado, domingo
ou feriado nacional.

3.19. Encargos Moratérios

3.19.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo atraso imputavel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso devidamente atualizados da Remuneragéio, desde a data de inadimplemento até a
data do seu efetivo pagamento, independente de qualquer aviso, notificacdo ou
interpelagéio judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, estes calculados pro rata temporis.

3.20. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

3.20.1. O nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagles pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.

3.21. Publicidade

3.21.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal
DOMG e “Diério do Comércio”, edi¢do nacional, bem como na péagina da Emissora na
rede mundial de computadores - internet (www.bancobonsucesso.com.br). A publicagédo
dos referidos atos podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
titulares de Debéntures e ao Agente Fiduciario.

3.22. Destinacio dos Recursos
3.22.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures ser
destinada a liquidag8io de divida contraida pela Emissora junto ao BES Investimento do

Brasil S/A - Banco de Investimento (“BES”), conforme Cédula de Crédito Bancério, n°
0018/2010, firmada em 23.03.2010 (“CCB”).

3.23. Repactuagio
3.23.1. As Debéntures néo estardo sujeitas a repactuagéo. FA Y

3.24. Banco Mandatirio e Escriturador

Wy




Francisco - 24/12/2010 - 18:16:15

3.24.1.0 banco mandatério da Emissdo e a institui¢io financeira responsivel pela
escrituragdo das Debéntures é o Banco Bradesco S/A (“Banco Mandatario e Escriturador”).

3.25. Garantias
3.25.1. Garantia Real com Condiciio Resolutiva

3.25.1.1 As Debéntures terio como garantias: (i) alienacfio fiducidria com condicdo
resolutiva de 13.500.000 (treze milhdes e quinhentas mil) a¢Ses ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, de emissdo do Banco Bonsucesso S/A, sociedade por a¢des autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua Alvarenga Peixoto, n°. 974, 8°
andar, Bairro Santo Agostinho, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 71.027.866/0001-34 (“Banco Bonsucesso™),
correspondentes a 30% (trinta por cento) do capital social votante do Banco Bonsucesso,
de titularidade dos Intervenientes. Integrardio a presente garantia os frutos, rendimentos e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros
sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pelo
Banco Bonsucesso, respeitado o pagamento do dividendo minimo obrigatério, equivalente
a 25% (vinte e cinco por cento), do lucro liquido distribuido pelo Banco Bonsucesso que
ficara disponivel aos Intervenientes na propor¢do de suas agles alienadas, quando
adimplentes as obrigagdes desta Escritura e das Debéntures, conforme disposto no
Contrato de Aliena¢dio Fiduciaria de Ag¢des com Condigdo Resolutiva, bem como
quaisquer bens em que as agdes alienadas fiduciariamente sejam convertidas (inclusive
quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios), bem como todas as agdes,
valores mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a
substituir as agdes alienadas fiduciariamente, em razdo de cancelamento das mesmas,
incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizago societdria envolvendo
0 Banco Bonsucesso (“Ag¢des Alienadas” ou “Acgdes Alienadas com Condigdo
Resolutiva”), cujo percentual de garantia sera calculado anualmente, com base nas
demonstragdes financeiras do Banco Bonsucesso de cada ano, a serem encaminhadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario até 31 de margo de cada ano, de acordo com a Clausula
3.25.1.10 desta Escritura, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des com
Condicdio Resolutiva, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e, como
intervenientes anuentes, o Banco Bonsucesso ¢ BES Investimento do Brasil S.A. - Banco
de Investimento, em 27 de dezembro de 2010 (“Contrato de Alienacdo Fiduciria de Acdes
com Condicéo Resolutiva™);

3.25.1.2 O montante recebido pela Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos
Debenturistas, a titulo de integralizago das Debéntures, serdo depositados na Cqita
Vinculada de titularidade da Emissora, com a finalidade de pagar o valor de principal €

juros relativos ao empréstimo contratado pela Emissora junto ao BES Investimento d
Brasil S/A - Banco de Investimento (“BES™), sendo tal conta movimentada tnica e
exclusivamente pelo Agente Depositario mediante instrugdes do Agente Fiducidrio. A

com o BES.




3.25.1.3 As Agdes Alienadas com Condi¢do Resolutiva encontravam-se alienadas
fiduciariamente em favor do BES, em garantia do pagamento do valor do principal e juros
relativos ao empréstimo contratado pela Emissora junto ao BES através da Cédula de
Crédito Bancario, n° 0018/2010, firmada em 23.03.2010.

3.25.1.4 Entretanto, considerando que a destinagdo dos recursos da Emissdo é a quitagdo
integral do saldo devedor, na data de liquidagdo, do empréstimo mencionado no item
3.25.1.3 acima, o BES entregou ao Agente Fiducidrio, nesta data, Termo de Liberagéo de
Ag0es Ordinarias e Preferenciais de Emissfio do Banco Bonsucesso S/A, sob Condigéo
Resolutiva (“Termo de Liberago™), conforme Anexo I, através do qual o BES autorizou a
Emissora a cancelar a alienagdio fiducidria que existia em seu favor antes da data de
assinatura da presente Escritura e, consequentemente, do pagamento da referida CCB,
desde que cumprida a Condigfo Resolutiva, conforme abaixo definido. Por meio doTermo
de Libera¢do o BES desonerou as Ag¢des Alienadas com Condigdo Resolutiva, as quais,
nesta data, encontram-se inteiramente livres e desembaragadas para os efeitos da alienagfo
fiducidria de Ag¢des Alienadas em favor da totalidade dos Debenturistas.

3.25.1.5 Caso a liquidagdo ndo ocorra até 15 de janeiro de 2011 e/ou o montante
disponivel na Conta Vinculada nfio seja suficiente para o pagamento integral so saldo da
divida contraida pela Emissora junto ao BES, na data de liquidag¢do (“Condigfo
Resolutiva™), a liberagdo das A¢des Alienadas com Condig¢fio Resolutiva perdera eficéacia,
tornando-se nula de pleno direito, deixando, portanto, de ter efeito perante terceiros,
voltando, automaticamente, o BES a ser o beneficidrio da alienagfo fiducidria das A¢des
Alienadas com Condi¢do Resolutiva, de forma que a presente Emissfio perdera a garantia
real. Neste caso, a Emissora se compromete a firmar aditamento a presente Escritura, em
até 2 (dois) dias uteis, o qual devera dispor sobre o cancelamento da Emisséo.

Francisco - 24/12/2010 - 18:16:15

3.25.1.6 Na data de integralizagio das Debéntures, o Agente Fiduciario autorizara o
Agente Depositario a liberar os valores existentes na Conta Vinculada, decorrentes da
integralizag@io das Debéntures, unica e exclusivamente para quitar o saldo devedor para o
pagamento integral da divida da CCB, sendo certo que, na mesma data, considerar-se-a
implementada a Condi¢do Resolutiva ¢ as Ag¢des Alienadas estarfio garantindo unica e
exclusivamente as obrigagdes da Emissora em favor dos Debenturistas, neste ato
representados pelo Agente Fiduciario, decorrentes dessa Escritura e do Contrato de
Alienago Fiduciaria de A¢8es com Condigio Resolutiva
~ &

3.25.1.7 Independente das disposi¢des desta Escritura, fica certo e acordado entre as part
que o Agente Fiduciario somente efetuara a liberag@o dos valores decorrentes da liquidacé
das Debéntures se o valor for suficiente para quitagéo integral do saldo remanescente da
CCB, na data da liquidag&o.

3.25.1.8 A Emissora compromete-se a tomar todas as medidas necessarias a formalizag8o,

constituicdo e aperfeicoamento da alienagdio fiduciaria sobre as Ag¢des Alienadas com
Condic8o Resolutiva em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente
#  Fiducidrio. A Emissora declara sua ciéncia e anuéncia de que o Agente Fiducidrio somente

emitira ordem para a movimentagfo da Conta Vinculada para o pagamento do empréstimo
~contratado junto ao BES apos a baixa do gravame atualmente existente sobre as Ag¢des




da alienagdio fiducidria das Ag¢des Alienadas com Condi¢do Resolutiva em favor dos
Debenturistas.

3.25.1.9 O Agente Fiduciério fica desde j& autorizado e constituido de todos os poderes,
de forma irrevogavel e irretratdvel, para, em nome da Emissora, como seu bastante
procurador, promover a averbagdo do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des, caso a
Emissora nfio o faga, nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo
661 do Cddigo Civil.

3.25.1.100 valor das A¢des Alienadas com Condi¢do Resolutiva, nos termos do Contrato
de Alienacdo Fiducidria de A¢des com Condi¢fo Resolutiva, sera apurado anualmente,
com base nas demonstra¢gdes financeiras do Banco Bonsucesso de cada ano, a ser
encaminhado ao Agente Fiducidrio pela Emissora até 31 de margo de cada ano, de modo
que representem, no minimo, o valor correspondente a 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do saldo devedor das Debéntures (“Valor Minimo da Garantia”). A Emissora
compromete-se a fazer constar em nota explicativa do balango semestral do Banco
Bonsucesso, devidamente auditado por empresa de auditoria independente de primeira
linha, o valor patrimonial das a¢des alienadas em garantia da Emiss3o.

3.25.1.10.1Para os fins desta clausula, as A¢Ges Alienadas com Condigdo Resolutiva
correspondem a R$88.021.575,00 (oitenta ¢ oito milhdes, vinte ¢ um mil e
quinhentos e setenta e cinco reais), na Data de Emissdo, avaliada conforme
patrimonio liquido constante das informagGes trimestrais relativas ao terceiro
trimestre, encerrado em 30 de setembro de 2010, representando, assim,
176,04% (cento e setenta e seis virgula zero quatro por cento) do saldo devedor
das Debéntures, na Data de Emisso.
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3.25.1.11Caso o Agente Fiduciario, apos o recebimento das demonstra¢des financeiras do
Banco Bonsucesso referidas no item 3.25.1.4, verifique o ndo atendimento do Valor
Minimo da Garantia, devera notificar a Emissora, para que em até 10 (dez) dias corridos
contados a partir da data de entrega da notificacdo, complemente a garantia real de modo a
restabelecer o Valor Minimo da Garantia, nos termos da Clausula 3.25.1.10 acima.

3.25.1.12 A ndo observancia do complemento da garantia a fim de manter o Valor Minimo
da Garantia, nos termos e no prazo previsto na Clausula 3.25.1.11 acima, acarretara
vencimento antecipado das Debéntures.

3.25.1.13Caso haja, por parte dos Debenturistas ou do Agente Fiduciario, duvida fundada
quanto aos critérios utilizados para (i) a selecéo da empresa de consultoria independente ou
do banco de investimento e/ou (ii) a avalia¢do do valor das Ag¢des Alienadas com
Condicéo Resolutiva e apuragdo do Valor Minimo de Garantia, o Agente Fiducidrio poderd
solicitar & Emissora a contratagdo de nova empresa de consultoria independente ou band

de investimento, ambos de primeira linha, selecionado pelos Debenturistas, para realizagdo

de nova avaliagdo. \‘

3.25.2. Garantia Fidejussoria

)

3.25.2.1 Adicionalmente a garantia real, as Debéntures contardo com garantia fidejussoria %

dos Garantidores sobre todas as obriga¢d Emifj/ s termos das Debéntures e desta

@C&% i wo i 7 §&(@
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Escritura, na qual os Garantidores obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e
responsaveis por todas as obrigacSes da Emissora nos termos das Debéntures e desta
Escritura, incluindo, mas nfo se limitando, ao pagamento integral de todos e quaisquer

valores, principais ou acessorios, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,

da

Remuneragfio incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratérios devidos pela
Emissora ¢ do Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortiza¢do Parcial, nos
termos das Debéntures e desta Escritura, bem como de todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario, pelo Agente Depositario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures € desta Escritura (“Fianga” e “Valor Garantido”).

3.25.2.2 Conforme quadro abaixo, o patrimdnio liquido dos Garantidores, de acordo com
as respectivas declaragdes de Imposto de Renda referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2009, representa o seguinte percentual do volume da Emissdo:

Garantidor Percentual Equivalente ao Volume da
Emissdo
Gabriel Pentagna Guimardes 96,99%
Renata Braga Pentagna Guimardes Martini 0,84%
Rodrigo Braga Pentagna Guimaries 4,04%
Juliana Braga Pentagna Guimaries Passos 1,77%

3.25.2.3 Os Garantidores obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois) dias
uteis contados a partir de comunicagdio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Garantidores informando a falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento
respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido, inclusive do total. Os pagamentos serdo
realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta

Escritura.

3.25.2.4 Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 827, 834, 836, 837, 838 ¢ 839, do Cddigo Civil, e nos artigos 77 e 595, da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, e altera¢des posteriores (“Codigo de Processo Civil”).

3.25.2.5 Os Garantidores sub-rogar-se-30 nos direitos dos Debenturistas caso venham a

honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto da Clausula 3.25.1, observado, entretant

que os Garantidores desde ji concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissor
por qualquer valor honrado pelos Garantidores nos termos da Fianga somente apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

3.25.2.6 A Fianga entrara em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

3.25.2.7 A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou

extrajudicialmente, quantas vezes forem nece

M 4

T s, até a integral liquidacdo do Valor

\S
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mencionadas no item (iv) desta Cléusula@evgrﬁo jzx/i%r@ver ou adquirir, no 4mbito _da

3.25.2.8 Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido. A presente
Fianga extinguir-se-4 automaticamente com o total e final adimplemento valido e eficaz do
Valor Garantido.

3.25.2.9 Em razdo da Garantia Fidejussoria prestada nos termos desta clqusula, a Emissora
se compromete a registrar a presente Escritura de Emissdo em até 10 (dez) dias uteis
contados da presente data.

3.26. Colocacio das Debéntures

3.26.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio publica, sob o regime de garantia firme,
com esforgos restritos de colocagéo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagio
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em Regime de
Garantia Firme, para Distribui¢8io Publica com Esfor¢os Restritos de Colocac¢do, da BBO
Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribui¢do™).

3.26.2. O plano de distribui¢fo piblica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476 (“Plano de Distribui¢80™). Para tanto, o Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de
coordenador da Oferta (“Coordenador Lider”), poderd acessar até no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos), sendo possivel a
subscrigéo ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.26.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.26.4. A Emissora obriga-se a: (i) no contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider até o dia util imediatamente subsequente a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta.

3.26.5. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizard
plano de distribui¢do nos termos da Instru¢do CVM 476, tendo como publico alvo
Investidores Qualificados, incluindo, mas ndo se limitando a (i) institui¢des financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizac¢do; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentqs
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmen
atestem por escrito sua condi¢lio de investidor qualificado mediante termo proprio; (v
fundos de investimento; (vi) administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdio a seus recursos proprios; e (vii) regimes
prdprios de previdéncia social instituidos pela Unifo, pelos Estados, pelo Distrito Federal
+por Municipios (“Investidores Qualificados”). Para as pessoas naturais e juridicas
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Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.26.6. Havendo exercicio da garantia firme, as Debéntures poderfo ser colocadas em
qualquer das empresas que integram o conglomerado financeiro do Coordenador Lider.

3.26.7. O Plano de Distribui¢do devera observar os termos estabelecidos no Contrato de
Distribuicéo.

3.26.8. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir Debéntures.

3.26.9. Nio sera (i) constituido fundo de sustentagfio de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizagéo de prego
das Debéntures.

3.26.10. Néo havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

CLAUSULA IV
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1 Respeitado o disposto nas Clausulas 4.2 ¢ 4.3, as obrigagdes da Emissora previstas
nesta Escritura serfio declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

(a) decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz competente, ou ainda
pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagfio ou de sua concessdo pelo juiz competente, da
Emissora, de suas controladas e/ou coligadas;

(b)  pedido ou decretagdo de insolvéncia civil dos Garantidores e/ou controladoras da
Emissora;

(¢) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagfo pecuniéria estabelecida na
presente Escritura,;

(d) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo nfo pecunidria prevista n
presente Escritura ou no Contrato de Alienagéio Fiduciaria de Ag¢des, se ndo sanada
no prazo de 05 (cinco) dias uteis contados da data do recebimento pela Emissora de
notificagfo de inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, exceto nos
casos com prazo especifico para cumprimento;

(¢) na hipétese de decretagio do vencimento antecipado de qualquer operagdo
financeira (empréstimos locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos € outras
operagdes similares) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora ou por
quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu contrplg societario,
cujo valor agregado supere R$5.000.000,00 (cipnco milhdes de reais);
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(m)

caso as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura ou no
Contrato de Alienagdio Fiduciaria de Agdes provarem-se falsas, incorretas,
inconsistentes ou enganosas;

ndo renovagéo, cancelamento, revogago ou suspensdo das autorizagdes, alvardas ou
licengas, inclusive as ambientais, que impliquem interrup¢fio ou suspensio total ou
de parte relevante das atividades da Emissora, sem que a Emissora inicie, no prazo
de 15 (quinze) dias contados dos eventos descritos nesta alinea “g”, os
procedimentos para adog@o das medidas necessarias para reverter ou obter medida
liminar preservando seus direitos;

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer bens de seu ativo, incluindo participagdes societdrias, sem a anuéncia
expressa dos Debenturistas, excetuando-se (i) alienagdes ou oneragdes no curso
ordinario dos negocios (incluindo, mas ndo se limitando a, opera¢des na modalidade
“leasing operacional”, em valor individual ou agregado em cada exercicio social da
Emissora, nfio superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); ou (ii)
alienagdes ou oneragdes decorrentes de leis, medidas judiciais ou administrativas;

cisdo, fusdio ou incorporagdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

se houver qualquer transferéncia do controle societario da Emissora, direta ou
indireta, inclusive por meio de reorganizagio societaria, em ambos os casos sem
anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas, exceto se entre os atuais acionistas da
Emissora e/ou entre integrantes do grupo econdmico da Emissora (conforme
definido nos artigos 265 e seguintes da Lei das S.A.);

reducdio de capital social da Emissora que resulte em capital social inferior a 60%
(sessenta por cento) do capital social existente na Data de Emissdo, exceto (i) nos
casos de reducdio de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das S.A.; ou (ii) se previamente autorizado por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagéo;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigagio da Emissora e dos
Garantidores, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), cuja devida e tempestiva comprovagio de
sustagdo, cancelamento, suspensdo dos efeitos ou pagamento nio for apresentado ao
Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias tteis a contar do recebimento da
notificag8io do protesto;

ndo pagamento, no prazo indicado na respectiva decisdo, de valor devido
decorréncia de decisfo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definiti
em montante superior, individual ou agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes d
reais);

se qualquer documento da Emissdo ou qualquer uma de suas disposi¢des

substanciais forem revogados, resgi idos, se tornarem nulos, /%ﬂyﬁa a subtrair a




validade ou efic4cia da Emissdo, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 10 (dez)
dias tteis contado do recebimento pela Emissora de notificagéo de inadimplemento,
desde que nfo exista outro prazo ou disposi¢8o diversa constante nesta clausula;

(0) caso a Emissora vier a cessar suas atividades empresariais, a adotar medidas
societarias voltadas a sua liquidagfo ou dissolugfio ou realizar transformagfio em
sociedade limitada;

(p)  caso a Garantia Fidejussoria prevista na Clausula 3.25.2 desta Escritura nfio esteja
valida e registrada perante os Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
localizados nas Cidades de Belo Horizonte - MG e Rio de Janeiro - RJ, em até 20
(vinte) dias uteis ap6s o anuncio de encerramento da Oferta;

(@)  aplicagdo dos recursos oriundos da Emisséio em destina¢fo diversa da definida nesta
Escritura;

(r) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades e/ou das a¢des do capital
social da Emissora;

(s) suspensdo da negociacdo ou do registro para negocia¢do das Debéntures junto a
CETIP néo sanado no prazo de 15 (quinze) dias uteis;

) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagéo
no lucro, ou qualquer outra forma de distribuigdo de recursos a seus acionistas,
empresas controladoras (ou grupo de controle) ou coligadas & Emissora, incluindo a
concessdo de mutuos ou financiamentos pela Emissora, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das S.A.,
inclusive o pagamento de juros sobre capital proprio imputaveis ao pagamento de
dividendo minimo;
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Garantia, nos termos da Clausula 3.25.1.12 acima;

(v)  caso as Garantias previstas na Cldusula 3.25 desta Escritura venham a se tornar
ineficazes ou inexequiveis, e tal ineficacia ou inexequibilidade ndo seja revertida no
prazo de 15 (quinze) dias Uteis da sua ocorréncia;

(u)  anfo observancia do complemento da garantia a fim de manter o Valor Minimo da \

(w) mudanca relevante nas condi¢des econdmicas, no estado financeiro e/ou
operacionais da Emissora, que comprovadamente (mediante publicagdio de fato
relevante ou de comunicado ao mercado, nos termos da Instru¢do CVM n° 358, de 3

de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instru¢io CVM 358”), bem como na
regulamentacdo aplicavel), afete de forma negativamente relevante a capacidade da ;E g ‘

Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras, incluindo, mas ndo se
limitando as obrigac¢des financeiras decorrentes da presente Escritura;

2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos md1cad0s nas alineas (a), (d), (e), (h) (i), (1),
(m), (n), (p), (v), (t), (u), e (v) da Clausula 4. 1 a desde que ndo remediados nos

YLy
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respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, inclusive conforme a excussdo das Garantias, observado o
Contrato de Alienagfo Fiduciaria de Ag¢des.

4.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (f), (i). (j), (k), (0), e
(v), da Clausula 4.1 acima, desde que nfio remediados nos respectivos prazos de cura,
quando aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) dias uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a ndo
declaracdo do vencimento antecipado das debéntures. A AGD a que se refere esta Clausula
devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira
convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo,
se aplicavel.

4.4, Na AGD mencionada na Clausula 4.3 acima, que sera instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previstos na Clausula 7.2 desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures, optando por ndo excutir as Garantias.

4.5.  Na hipoétese (i) de ndo instalagiio da AGD mencionada acima por falta de quorum,
ou (ii) de ndo aprovado o exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de
deliberagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.

4.,6. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério ou o seu saldo, acrescido da
Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da data do
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, sob pena
de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios
previstos na Clausula 3.19 acima.

4.7. Na hipdtese da Clausula 4.3 acima, o pagamento deverd ser efetuado em até 5
(cinco) dias tuteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario &8 Emissora por meio de carta protocolada no enderego
constante da Clausula 9.2 desta Escritura, ou por aviso de recebimento.

CLAUSULA Y
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1.  Até a amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se
adicionalmente as obrigag¢des previstas nesta Escritura a:

utilizar os rec

(a)-
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(b)

(©)

(d)

(€)

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga relevante na natureza ou
escopo dos negdcios e operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato
que, no entendimento da Emissora, afete ou que possa afetar adversamente, de

forma significativa, a condi¢do financeira da Emissora

ou sua capacidade de

cumprir suas obriga¢des nos termos desta Escritura, no prazo de até 02 (dois) dias
uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da

respectiva mudanga ou evento;

notificar o Agente Fiducidrio em até 02 (dois) dias uteis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e arbitral
definitiva que implique em condenagio da Emissora a obriga¢do cujo

cumprimento implique dispéndio igual ou superior a

R$5.000.000,00 (cinco

milhdes de reais); e fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado,

informagdes acerca do andamento atualizado dos

processos judiciais,

administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem

vencimento antecipado das obrigagdes desta Escritura,
Clausula 4 acima;

encaminhar ao Agente Fiduciario:

conforme previsto na

(i) informagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
justificadamente venha a requerer, desde que tais informagfes sejam necessarias a
defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza

estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(ii) dentro do prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social, ou até 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgagdes,
0 que ocotrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio ou cdpia de suas informagles trimestrais relativas os
respectivo trimestre, quando for o caso, ambas acompanhadas do relatério da
administrago e do parecer de auditoria ou relatorio de revisdo especial dos
auditores independentes, indicando o Valor Minimo da Garantia com base em 31 de

dezembro do ano imediatamente anterior;

(iii) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cad

trimestre, ou até 10 (dez) dias ap6s as datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, quando for o caso, ambas acompanhadas do relatoério da administragfo e
do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; e (b) declaragfo da diretoria da Emissora atestando o cumprimento

das obrigag¢des constantes da Escritura;

(iv) copia de qualquer correspondéncia ou notificagéio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), dentro de 02

-~ obrigagdes de pagamento pela Emissora de valores iguais ou superiores a
ig) dias uteis apos o seg
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recebimento;

(v) dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informag#o que, razoavelmente, venha a
ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, € que seja necessaria para que este
possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instru¢io CVM
28, conforme definida abaixo;

(vii) em até 1 (um) dia atil, as informag¢des veiculadas na forma prevista na
Clausula 3.21, acima,;

(viii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da data em que forem publicados (ou deveriam ter sido
publicados) ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(ix) informagdes sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura, no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do descumprimento;

convocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

cumprir as determina¢des emanadas do Banco Central do Brasil (“Bacen™),
entregando os documentos solicitados e prestando, ainda, as informag¢des que lhe
forem solicitadas por aquela autarquia, pela CETIP, ou pela CVM;

(i) preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, suas demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e
com o0s normativos emitidos pelo Bacen, (ii) submeter suas demonstragdes
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar tais
demonstragdes acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, e (iv) manter tais documentos
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos,
nos termos da Instru¢do CVM 476,

ndo realizar operagGes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, norm

administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais, autarquias o
tribunais, vigentes e aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto aquelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgéos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou

administrativamente, de boa-fé, pela Emissora; [/Z/
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(m)

(n)

(0)

(p)

@

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contadbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso, em data € em horario comercial previamente acordados
com a Emissora, a qual nfo poderd exceder a 2 (dois) dias tteis contados de
solicitagio do Agente Fiduciario: (i) a todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue & Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e
(i1) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado
pela AGD;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢es financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo;

notificar o Agente Fiduciario e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensdio das atividades da Emissora, no prazo maximo de
15 (quinze) dias corridos apds a ocorréncia do fato ou do ato;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagles, aprovagdes, licengas e consentimentos
relevantes exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagfo brasileiras para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente
Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas
obrigagdes;

manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, ou comprovar que a obtenc¢do de referidas licengas encontram-se em
regular tramitagfo perante as autoridades competentes, bem como cumprir todas as
exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja
falta, perda, revogagéio ou cancelamento nfo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas as Debéntures;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados de boa-f¢ pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

contratar ¢ manter contratado, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia

das Debéntures: (i) Banco Mandatério e Escriturador; (ii) Agente Fiducidrio; (iii)
os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND); e,
durante o prazo necessario, o Agente Depositario.

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e

" outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer

quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Esc:rlturaf §
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6.1.

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagio
da utilizagfio dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.22 acima;

adotar todas as providéncias necessdrias e comercialmente razodaveis para a defesa
das Agdes Alienadas com Condigdio Resolutiva, contra quaisquer procedimentos
judiciais ou administrativos que venham a ser propostos por terceiros;

no prazo de 15 (quinze) dias tteis, a contar da respectiva solicitagdo, seguindo os
critérios de razoabilidade e de boa-fé, fornecer ao Agente Fiducidrio todas as
informagdes e comprovagdes por este requeridas, acerca das Debéntures,
incluindo, mas ndo limitando-se as A¢des Alienadas com Condigdo Resolutiva,
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des, de sorte a permitir que o
Agente Fiducidrio execute todas as disposi¢Ses dessa Escritura e do Contrato de
Aliena¢do Fiduciaria de Agdes;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para
a manutengdo das Debéntures, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre
as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando as A¢des Alienadas com Condigéio
Resolutiva, nos termos do Contrato de Alienagdio Fiducidria de Agdes, contra
quaisquer processos administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por
terceiros € que possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as
Debéntures; e

(i) observar os deveres de sigilo e as vedagdes a negociagdo previstos na Instrugfo
CVM n° 358 e (ii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider,
nos termos da Instru¢do CVM n° 358 e da Instrugdo CVM 476;

contratar, as suas expensas, escritorio de advocacia de renomada reputagdo para

assessorar a Emissora, o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio na elaboragio
dos documentos da Oferta;

observar os limites da emissdo prescritos no artigo 60 da Lei da S.A.;
fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

enviar 8 CVM e a CETIP, na data da primeira publicagdo de convocac¢do de AGD,
copia do respectivo edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a AGD; e

notificar o Agente Fiducidrio, acerca de qualquer inadimplemento, no
maximo de 2 (dois) dias contados da data do inadimplemento.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio




6.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada, como o agente fiducidrio dos Debenturistas da
Emissdo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e da Escritura, representar perante a Emissora os titulares das Debéntures.

6.1.2. A titulo de honordrios pelos servicos prestados pelo Agente Fiducidrio serfio
devidas parcelas mensais de R$2.350,00 (dois mil, trezentos e cinquenta reais) para o
acompanhamento padréio dos servigos de Agente Fiduciario, devidas 5 (cinco) dias apds a
data de assinatura da Escritura de Emissfo e as demais nas mesmas datas dos meses
subseqientes. Serdo devidas parcelas mensais até a liquidagdo integral das Debéntures,
caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.1.3. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacéo das
condicbes das Debéntures ap6és a Emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado & (i) execugfio das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo das conseqiientes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagio das
Debéntures os eventos relacionados a alteragfo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e
(iii) condigles relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizac@io das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagéo das Debéntures.

6.1.4. No caso de celebragéo de aditamentos a Escritura e aos contratos de garantia da
Emissfo, serfo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.
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6.1.5. Os impostos (ISS, PIS, COFINS, CSLL E IRRF) vigentes a época do pagamento
serdo acrescidos a remunerag¢do do Agente Fiduciério.

6.1.6. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas pelo IGP-M, a
partir da data de emisso.

6.1.7. As remuneragfes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdio necessarias ao exercicio da fungo do Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantagfo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovagdo. Néo estdo
incluidas igualmente, e serfo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais com.
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciari
em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos € custas
judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrentes do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura
desta Operagfio e dos Debenturistas, serfio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honoréarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6,1.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ress&idas pela
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Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de a¢des propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugfo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

6.1.9. Eventuais obriga¢cSes adicionais ao Agente Fiducidrio facultario ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

6.1.10. O exercicio permanente da fung¢fio de Agente Fiducidrio € privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucéo
CVM 28”).

6.2. Substituicio

6.2.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencfo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulago ou pela CVM.

6.2.2. Se a convoca¢do da AGD a que se refere a Clausula 6.2.1 acima ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.2.3. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Clausula 6.2.7. abaixo.

6.2.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigfo.

6.2.5. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuigdo das Debéntures
no mercado, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicag@o de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.

6.2.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeitd
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdio acerca do atendimento aos requisitd
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

6.2.7. O Agente Fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida pelo

7!, anterior, caso a AGD nido delibere sobre a matéria, observado que (i) o eventual substituto

ndo podera receber remuneracéo superi .' 0 seu Wssor, a ndo ser que aprovado pela

/
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Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de suas fun¢des como agente fiducidrio.

6.2.8. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que devera ser arquivado perante a JUCEMG.

6.2.9. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
assinatura da Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que
for nomeado como substituto para exercer a fungfio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituigfo.

6.2.10. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

6.3. Deveres

6.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administraggio de seus proprios negdcios;

b) renunciar a sua fun¢fio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra circunstéincia que lhe impega o exercicio da fungfo;
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c) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora ndo o faga, o arquivamento
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a

administrag@io da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e docume

necessarios;

) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes,
inconsisténcias ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante Orgdos e entidades publicas e oficipg de registros

publicos; (/ |
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k)

k)

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel e devidamente justificado e aprovado previamente pelos Debenturistas
reunidos em AGD, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, as AGD, respeitando-se as
regras relacionadas a convocagdo da AGD, bem como a publicacdo constantes da
Lei das S.A. e desta Escritura, devendo ser a Emissora notificada desta convocagio
concomitantemente;

comparecer 3 AGD, conforme o caso, a fim de prestar as informag¢des que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea “b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(i) eventual omisso ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestacdo obrigatoria de informagdes pela Emissora;

(i1) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagfo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinag8o dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto & manutengdo dos indices financeiros previstos na Clausula 4.1 (q)
acima;

(viii) relag@o dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias reais d
Debéntures; e

(x) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciério;

disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a confap-do encerramento do exercicio
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p)

9

t)

social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora e na pagina da rede mundial de computadores pertinente;
(ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iii) na sede da CVM; e

(iv) na sede do Coordenador Lider, indicada na Clausula IX abaixo;

publicar, as expensas da Emissora, no 6rgdo da imprensa estabelecido na Clausula
3.21 desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢éo nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, diligéncias junto & Emissora, ao Banco Mandatario e Escriturador e a
CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

verificar o cumprimento dos indices financeiros previstos na Clausula 4.1 “q”,
acima, apurados pela Emissora;

notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data em que houver tomado ciéncia
do inadimplemento, informando sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigag¢des assumidas na presente Escritura;

verificar a observéancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no caput do
artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

intimar a Emissora a reforgar as garantias reais, na hipotese prevista na Clausula
3.25.2.1 desta Escritura;

verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais e fidejussoérias, bem
como o valor das A¢Ges Alienadas, observando a manutengdo de sua suficiénci
exequibilidade;

calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibilizando-
o0 aos Debenturistas e & Emissora, através do site www.oliveiratrust.com.br; e

acompanhar com o Banco Mandatario e Escriturador, em cada data de pagamento, W

o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura;
Atribuig¢des Especificas Q
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6.4.1. O Agente Fiduciario utilizarda de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢fio e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagéo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢Ses da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagcdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, intervengdo ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

6.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das
medidas contempladas nas alineas (a) e (d) da Clausula anterior se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar pelo quorum de aprovagdo de Debenturistas que representem a
unanimidade das Debéntures em Circulagfo, bastando, porém, a deliberag¢do da maioria das
Debéntures em Circulagfo quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “e” da
mesma Clausula.

6.4.3. O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fun¢des.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Convocacio

7.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh#o
dos Debenturistas.

7.1.2. A AGD poder4 ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

7.1.3. A convocagfio dar-se-4 mediante anuncio publicado, por pelo menos 3 (trés) vez
no jornal DOMG e no “Didrio do Comércio”, respeitadas outras regras relacionadas™
publicaggo de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da
regulamentac@o aplicavel e desta Escritura.

7.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, o dlsposto na Lei das S.A. para a assembleia
geral de acionistas.
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7.1.5. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD
em segunda convocag@o somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a
data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocaggo.

7.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagio.

7.1.7. Nas delibera¢ées da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrios, Debenturistas ou nfo. As deliberagdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em lei ou na presente Escritura.

7.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

7.1.9. Nio serd admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que ndo comprovem
sua condi¢o de Debenturistas ou mandatario, mediante a prévia apresentacio de
documentos regulares de identificagdo, societarios e procuragdes, exceto se especialmente
convocadas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas. Documentos estrangeiros serdo
aceitos desde que devidamente consularizados.

7.2. Quorum de Instalacido

7.2.1. A AGD se instalara, em primeira convocagfo, com a presenga de Debenturistas que

representem a metade mais um, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e em segunda
convocagéo, com qualquer nimero de Debenturistas.

7.2.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs, que
devera ser obrigatoriamente informada da data, hora e local de realizagdo da respectiva
AGD pelo Agente Fiducidrio e poderd participar e discutir os assuntos levados a

deliberacéo, desde que sem prejudicar a dindmica dos trabalhos.

7.3. Mesa Diretora
7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das

Debéntures presentes a AGD ou aquele que for designado pela CVM.

7.3.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

7.4. Quorum de Deliberagio

7.4.1. Nas deliberagdes das AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constitui¢do de mandatdrio, Debenturista OWO. Observado o disposto nesta Clausula, as _~==A
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alteragbes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissdo, bem como a
deliberagdo objeto da Clausula 4.4 acima, deverdio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfo, observado que
alteragdes na Remuneragdo, nas condigdes de prazo, amortiza¢do e espécie das Debéntures,
nas clausulas de vencimento antecipado, bem como alteragdes a qualquer quorum de
deliberagdo previsto nesta Escritura, exceto o quorum previsto na Clausula 6.4.2 acima,
deverdo contar com a aprovagdo de Debenturistas representando 60% (sessenta por cento)

das Debéntures em Circulagdo.

7.4.2. As alteragdes das disposi¢cdes estabelecidas nesta Clausula 7.4 deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagéio da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em

Circulago.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaragdes e Garantias do Agente Fiduciario

8.1.1. O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta

Escritura, que:

(a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(b) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das S.A., e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares, para exercer a func¢do que lhe é conferida;

(c) aceita a fungfio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(d) a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigac@o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

® verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura, na Data da
Emisséo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora . O Agente Fiducidio
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracida
das informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem o
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

g) € uma institui¢io financeira devidamente organjza

acordo com as leis brasileiras;
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(h) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(i) ndo exerce a fungdo de agente fiduciario de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto com relagdo as Debéntures da presente Emisséo;

() ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes;

&) verificou, com base nos documentos apresentados pela Emissora, que a presente
Emissfo encontra-se dentro do limite de emisséo previsto no artigo 60 da Lei das
S.A., na Data da Emiss&o;

O aceita integralmente todas as suas clausulas e condi¢des da Escritura;

(m)  esta ciente da regulamentacéio aplicavel as Debéntures ¢ a Emissdo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competentes;

(n) O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a liquidagio
integral das debéntures ou ate sua efetiva substituigfo; e

(0) Na data de assinatura desta Escritura € do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Ag¢des com Condi¢do Resolutiva ndo foi possivel atestar sobre a constitui¢do e
exeqiiibilidade das Garantias prestadas, em fun¢do do previsto nas clausulas
3.25.1.3, 3.25.1.4, 3.25.1.5 e 3.25.1.9 acima, bem como do registro dos
Instrumentos de Garantia nos competentes cartérios de titulos e documentos, sendo

certo que quando do respectivo registro nos respectivos cartérios estes passaréio a X
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estar regularmente constituidos e exequiveis.

8.2. Declaracdes e Garantias da Emissora @

8.2.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura da
Escritura, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Alienagédo
Fiduciaria de Ag¢des, bem como a cumprir com todas as obriga¢des aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para
tanto;

b) a celebragéo desta Escritura, bem como a colocagéo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposi¢éo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte,
exceto no que se refere ao pagamento antecipado da Cédula de Crédito Bancério

firmada pela Emissora junto ao BES Investimento do Brasil S/A - Banco de
Investimento em 23.03.2010, cuja liquidagdo dar-se-4 com a utilizagdo da
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totalidade dos recursos obtidos por meio da emiss@io das Debéntures pela
Emissora, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagéo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto com relagéo ao
Onus ou gravame decorrente do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de A¢des; ou (iii)
resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(c) esta Escritura e as obrigagfes aqui previstas constituem obriga¢des legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(d) na Data de Emissdo as A¢des Alienadas, alienadas fiduciariamente nos termos do
Contrato de Alienagéo Fiducidria de A¢des, possuem valor igual ou superior ao
Valor Minimo da Garantia;

(e) a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condug¢fo de seus negocios;

® ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que
seja de conhecimento da Emissora, cujo progndstico de resultado possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora ou em sua condi¢fo financeira;

(2) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fung¢des com rela¢éo a essa Emissdo;

(h) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(1) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida na forma de
companhia de capital fechado de acordo com as leis brasileiras; e foi devidamente
constituida, com plenos poderes para conduzir seus negdcios;

() esta Escritura constitui, € cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obriga¢do legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora,
exequivel de acordo com seus termos e condig¢des, exceto que sua execugdo poderd
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagéo ou
leis similares afetando a execugéo de direitos de credores em geral, e tal obrigagdo
nfio esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que
gozem de preferéncia exclusivamente por for¢a de qualquer exigéncia prevista
lei;

(k) nenhum registro, consentimento, autoriza¢dio, aprovagfo, licenca, ordem de, ou

SR
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério €

exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura ou das Debéntures (exceto com relagdo as Garantias), ou para a
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realizacdo da Emissdo exceto pelo registro das Debéntures junto ao SDT e ao
SND, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagéo;

) a Emissora cumpre regularmente, em seus aspectos relevantes, as leis e
regulamentos ambientais a ela aplicaveis, exceto com relagdo aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé¢ pela Emissora ou para as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia;

(m)  a Emissora tem todas as autoriza¢des e licengas relevantes, inclusive ambientais,
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas
atividades, ou sua obten¢dio encontra-se em regular tramitagfo perante as
autoridades competentes, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi
notificada acerca da revogagdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacfo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

(n) 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(0) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragfio substancial na situagdo econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;
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(p) a Emissora preparou e entregou todas as declara¢des de tributos, relatérios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagfo destas declaragdes;
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos
que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriado
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagfo aos quais existem reservas o @
outras provisdes apropriadas;

(@ cumprird todas as obriga¢Ges assumidas nos termos desta Escritura, incluindo mas
ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos na Clausula 3.22 desta Escritura;

(r) estd cumprindo rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢Ses preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, responsabilizando-se, unica
e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo

‘e procedendo a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando. 0 meio ambiente e atendendo as deﬂte\gmnacoes dos orglos, 7
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municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham a legislar ou a
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(s) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag8o e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracéo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o0 Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-fé; e

(t) tem conhecimento de que nfo poderd realizar outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicacdo 8 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

8.3. Declaracdes e Garantias dos Intervenientes e Garantidores

8.3.1 Os Intervenientes e os Garantidores declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, na
data da assinatura da Escritura, que:

(a) possuem plenos poderes, autoridade e capacidade para celebrar esta Escritura e o
Contrato de Alienagfo Fiducidria de Agdes, possui todas as autorizagdes
necessarias para a constituicdo das Garantias e poderdo cumprir com todas as
obrigagdes assumidas nesta Escritura e no Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Acgdes;

(b) ao Escritura e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des constitui obrigagdo
legal, valida e vinculativa, podendo ser executado contra si de acordo com seus
termos;

(©) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura ¢ o Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Ag¢des, bem como a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para tanto.

CLAUSULA IX
COMUNICACOES

9.1. Exceto se de outra forma prevista nesta Escritura, as comunicagdes a serem enviadas
por qualquer uma das Partes deverfio ser encaminhadas para enderegos constantes na
Cléausula 9.2 abaixo.

9.2. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura,
se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) dias uUteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelosg Correios ou pertelegrama, nos
enderegos constantes da qualificagdo a seguiy:
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(a) Para a Emissora:

BBO Participagdes S.A.

Rua Alvarenga Peixoto, n°. 974, 8° andar
Bairro Santo Agostinho

CEP 30180-120 - Belo Horizonte - MG

At.: Gabriel Pentagna Guimardes

Telefone: (31) 2103-7991

Fac simile: (31) 2103-7905

e-mail: gabriel@bancobonsucesso.com.br
Internet: http://www.bancobonsucesso.com.br/

(b) Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13 — C, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da
Tijuca

CEP 22640-100 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Gustavo Dezouzart

Telefone: (21) 3514-0000

Fac simile: (21) 3514-0099

e-mail: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@ oliveiratrust.com.br

Internet: www.oliveiratrust.com.br

(c) Para o Banco Mandatério ¢ Escriturador:

Banco Bradesco S/A

Cidade de Deus, s/n, Pr. Amarelo - 2° andar - Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco - SP

At.: Jodo Batista de Souza/Fébio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3864-7911 — 3684-2852

e-mail:4010 jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

Internet: www.bradesco.com.br
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Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar, S3o Paulo - SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios - GEVAM
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

(d)  ParaaCETIP:
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos @&

(e) Para o Coordenador Lider:

Banco Bradesco BBI S.A.
Av. Paulista, 1450 — 8° andar

Ty
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CEP 01013-917 — Séo Paulo — SP

At.: Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178.5306

Fac simile: (11) 2178-4880

e-mail: zani@bradescobbi.com.br
Internet: http://www.bradescobbi.com.br/

® Para os Intervenientes e os Garantidores:

Paulo Henrique Pentagna Guimardes

c/c Gabriel Pentagna Guimarées

Rua Alvarenga Peixoto, n°. 974, 8° andar

Bairro Santo Agostinho

CEP 30180-120 - Belo Horizonte - MG

At.: Paulo Henrique Pentagna Guimardes c/c Gabriel Pentagna Guinardes
Telefone: (31) 2103-7991

Fac simile: (31) 2103-7905

e-mail: gabriel@bancobonsucesso.com.br

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias uteis contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observéancia do disposto na Clausula 9.3. acima
serdio arcados pela parte inadimplente.

9.5. As notifica¢bes de inadimplemento dispostas na Clausula 4 desta Escritura ndo
poderdo ser realizadas por meio eletronico ou fac-simile, devendo ser entregues em maéos,
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

CLAUSULA X
CUSTOS DE REGISTRO

10.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razfo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emiss@o, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
‘caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento
.da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constituindo uma renlincia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obriga¢Ses assumidas pela

Emissora nesta Escritura ou precedente ante a qualquer outro jngdimplemento ou
7 atraso. éyf




Francisco - 24/12/2010 - 18:16:17

11.1.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.2. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela
contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil.

11.3. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.4. Fica eleito o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucdo das
obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 27 de dezembro de 2010.

(assinaturas na proxima pagina)
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Pdgina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real com Condi¢do
Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da BBO
Participagoes S.A.
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Pdgina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real com Condigdo
Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuicdo Publica \com Esforgos Restritos de Colocag¢do, da BBO
Participagdes S.A.

OLIVEIRA TRUST DISFRIBUIDO E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

Nome:
Cargo:
Patticia Russo
Prpcuradora
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Participagoes S.A.
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Pagina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real com Condi¢do
Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocag¢do, da BBO
Participagdes S.A.

HELOiSA MARIA PENTAGNA GUIMARAES HENRIQUES
\
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Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real com Condi¢do
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Participagdes S.A.

REGINA MARIA PENTAGNA GUIMARAES SALAZAR
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Participagdes S.A.
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Pdgina de Assinatura da Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real com Condi¢do
Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribui¢Go Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da BBO
Participagdes S.A.

Lu1Z FLAVIO PENTAGNA GUIMARAES
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Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real com Condigdo
Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da BBO
Participagdes S.A.

MARIA BEATRIZ PENTAGNA GUIMARAES
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Firme, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da BBO
Participagdes S.A.
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Resolutiva, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Coloca¢do, da BBO
Participagédes S.A.

RICARDO PENTAGNA GUIMARAES
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Participagdes S.A.

PATRICIA GUIMARAES HENRIQUES FARAH
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Participagdes S.A.

BPE — BONSUCESSO PARTICIPACOES E //1 PREENDIMENTOS S/A

4‘/:
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Firme, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Coloca¢do, da BBO
Participagdes S.A.

RENATA BRAGA PENTAGNA GUIMARAES MARTINI

g
e/

O Sr. Andre Gontijo Martini, cénjuge da fiadora Sra. Renata Braga Pentagna Guimardes
Martini, assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogdvel e irretratdvel, a
fianga concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigag¢des sob este instrumento
e concordando com os termos e condi¢bes em que é prestada.

Autorizacdo do conjuge da Sra. Renata Braga Pentagna Guimardes Martini
(em cumprimento ao Art. 1647, I1I do Cédigo Civil):

2

AN GONHIO MARTINI
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Firme, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da BBO
Participagdes S.A.

RODRIGO BRAGA PENTAGNA GUIMARAES
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JULIANA BRAGA PENTAGNA GUIMARAES PASSOS

WMM

O Sr. Carlos Augusto Rique Passos, cénjuge da fiadora Sra. Juliana Braga Pentagna
Guimardes Passos, assina este instrumento autorizando, de maneira irrevogdvel e
irretratavel, a fianca concedida, declarando que leu e entendeu as suas obrigag¢des sob
este instrumento e concordando com os termos e condi¢des em que é prestada.

Autorizacdo do conjuge da Sra. Juliana Braga Pentagna Guimardies Passos
(em cumprimento ao Art. 1647, I1I do Codigo Civil):
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CARLOS AUGUSTO RIQUE PASSOS
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