INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAQ
PUBLICA DE DEHEH'I'[_JRES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Pela presente instrumento particulars

L. como emissora ¢ ofertunte das debéntares objeto desta Escritura de Hmissio
("Debéntures”):

BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR, sociedade por agdes com sede
na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancirio Sul. Conjunto |, Bloco 1.
129 ¢ |3 andares. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPIME") sob o n® 0038328 1/0001-09, neste ato representada na
forma de sea estatuto social ("Eovissora"): e,

L como agente fiductirio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela intervenicnte,
representando a comunhio dos titulares das Debéntures da Primeira Sécie (conforme
definido na Clausula 3.7(1) abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série”), dos titulares
dus Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Cliusula 3.7(11) abaixo)
("Debenturistas da Seounda Série”) e dos titulares das Debéntures da Terceira Série
(conforme definido na Clausula 3.7(ii) abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série” e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda

Série, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIAREOS, institnicio  financeica com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de laneciro, na Av. das Américas 4200, bloco 4. sala S14. inscrita no
CNPIME sob o n.® 17.343.682/0001-38. neste ato represcatada na forma de seu
estatito social (" Agente Fiducidrio”);

vém por esta e na methor forma de diteito frmar o presente [nstrumento Particular de
FEserituen da Quinta Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quiroarafiria, da BNDES Pacticipagdes S.A, - BNDESPAR ("Escrituen de
Ewmissdo"), contendo as seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA I - DO PROGRAMA E DA AUTORIZACAO

i1.1. A Fmissdo (conforme definido abaixo) ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) sio
redlizadas com base nas awtorizagbes deliberadas pela Diretoria do Banco Nacional de
21 de setembro de 2010, conforme Decisgo n Dir, [7172010-BNDES, cuju ata ol
arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal ("JCDE") em 4 de outubro de 2010 ¢ serd
publicada no Didrio Oficial da Unido ("DOU") e na edigio nacional do Jomal "Valor
Feondmico™ ¢ (ii)ma reunifio redlizada em 14 de outubro de 2010, conforme Decisio
n.° Dir. 17712010-BNDES. cuja ata serd arquivada na JCDF ¢ publicada no DOU ¢ na
edicdo nacional do jomal "Valor Econdmico”, que aprovaram, nos termos da Instrugdo da
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Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n®400. de 29 de dezembro de 2003, ¢
alteragtes posteriores ("lnstrucfo CVM 400, (a) o arquivamento do terceiro programa de
distribuigiio de debéntures nis conversiveis em acdes, da espeécie guirogralaria ou
subordinada, de emissiio da Emissora, no valor de até RE8.000.000.000.00 (oito bilhdes de
reais) {"Programa de Distribuicdo™): ¢ (b) & realizagio da quinta emissio (sendo a primeira
emissdo no ambito do Programa de Distribuigiio), pela Emissora, de debeéntures pao
conversiveis em acdes, da espécie quirograliria, com as demais caracteristicas irdicadas
nesta Eseritura de Emissio {"Emissio" ¢ "Debéntures”, respectivamente). para distribuigio

CLAUSULA IT - DOS REQUISITOS
A Emissdo seed feita com observincia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publicaciio das Atas das Deliberacoes Societiarias

A ata da Decigdo de Divetoria do BNDES (Decisdo 0.° Dir t717/2010-BNDES) realizada
em 21 de setembro de 2000 foi arquivada na JCDF em 4 de outubro de 2010 e serd
publicada no DOU e na edigio nacional do jornal "Valor Econdmico”.

A ata da Decisiy de Diretovia do BNDES (Deécisdo n.” Dir 177172010-BNDES) realizada
e 14 de oubrode 2010 serd arquivada na JCDF ¢ publicada no DOU ¢ na edi¢io
nacicnal do jornal "Valor Economica”,

2.2, Insericdo desta Escritura de Emissdo
Esta Eseritura de Emissio e seus aditamentos serdo inscritos na JCDF.
2.3, Registro pela CVM

A Oferta serd registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢
alteraciies posteciores, da Lel n.” 6.404, de | 5 de dezembro de 1976, ¢ alteragdes postetiores

regulamentares pertinentes.
2.4, Registro para Distribuicao no Mereado Primdrio

A Debéntures secio registradas para distibuigio piblica no mereado primario, por meio
(i} do SDT — Madula de Distribuicio de Tiwlos, sendo a distribuicio liquidada por meio da
custodiadas ¢ registraday no SND — Modulo Nacional de Debéntres ("5ND"), ambaos
admiristrados ¢ operacionalizados pela CETIP; ¢ (if) do DDA — Sistermna de Distribuigiio de
Ativos ("DDA". administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valares, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigiio liguidada ¢ as
Diebéntures  custodiadas  na  BM&EFBOVESPA. submetendo-se  aos  controles  de
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compensagio e lquidacao da CETIP ¢ da BM&FBOVESP A, conforme 0 caso, observadas,
ainda, a8 normas € 0s procedimentos de operacionalizacio de tais sistemas.

2.5, Registro para Negociaciio Secundaria

As Debéntures serfio registradas para negociacio no mercado secundario-por meio () da
Platatormaz  de  Negoctagio  Elewdnica— CetipNet  ("CeeipNet").  adminiswrada e
operacionalizada pela CETIP, sendo as pegociagdes liquidadas por meio da CETIP e as
Debéntures  custodiadas ¢ repistradas o SNI: ¢ (i) do Sistema BOVELPALIX
("BOVESPAFIX"), administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se
ans controles de compensacio ¢ liquidazan da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforimie o
casn. As Debéntures que estiverem custodiadas na CETIP poderio ser aegociadas em
miercado de baleiio organizado. senda admitidas negoviacies cursadas fora do ambiente de
negociacio eletrdnica CetipNet, devendo as negociacdes ser liguidadas por meio da CETIP
e as Debéntures custodiadas e registradas no SIND.

2.6, Registro pela ANBIMA

A Oferta deverd ser registeada pela ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos
ANBIMA de Regulagio e Melhores Pr:zilicaswﬁaru as Ofertas Publicas de Distribuiciio e
Aguisiciio de Valores Mobilidrios" ("Codigo ANBIMA").

CLAUSULA I - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1, Objeto bocial da Emissora

A Emissora tem por objeto social:
(1) a realizaghio de operaghes visando & capitalizagio de empreendimentos controlados
por geapos privados, observados os planos ¢ politicas do BNDES;

(it) o apoiv a empresas que retman condigoes de eficiéncia econdmica, tecnologica e de
sestdo ¢, ainda, que apresentem perapecilivas adequadas e retorno pard o
investimento, em condicdes ¢ prazos compativels com o risco ¢ a natureza de sua
atividade:

(ili} o apoio ao desenvolvimenta de noves empresndimentos, em cujas atividades se
incorpoven novas teenologias;

(iv) contribuit para o fortalecimento do mercado de capitais, por intermédio do
acréscima de oferta de valores mobilidrios e da democratizagio da propriedade do

capital de empresas; ¢

(v)  administar cacteira de valores mobilidrios, proprios e de lerceiros,




3.2, Namero da Emissdo

A presente Fmissio constitui a 5 (quinte) emissdo pliblica de debéntures da Emissora,
sendo a [* (primeira) realizada no dmbito do Programa de Distribuiggo.

3.3, Valor Total da Emissia

O valor da Emissio. na Data de Emissao {(conforme definida abaixo), € de
R$1.500.000.000.00 (um hilk#io ¢ quinhentos milhdes de reaig), sem considerar as
Debéntures Suplementares (conforme  definido abaixo) ¢ as Debéntures Adicionais
(Canforme definido abaixo).

3.4. Colocacio

As Dehéntures serfio objeto de distribuicao pliblica, com a intermediagio de instituicdes
financeiras  integrantes do  sistema  de  disteibuigio  de  valores  mobilidrios
("Coordenadares™), sob o regime de garantia [rme de liguidagaa, de acordo com os
procedimentas previstos ne [nstrumento Particular de Contrato de Cooedenagiio, Colocacao
¢ Distribuicio Pablica de Debéntures Simples da Quinta Emissfio da BNDES Participages
$.A.— BNDESPAR, a ser firmado entre 2 Emissora ¢ o Coordenadores ("Contrato de
Distribuicio”), Nio haverd opedio de distibuigio parcial, devendo ser cancelada a Emissio
e caso de niio haver demanda para a totalidade de Debéntures, 4 remuneragio que venha i
ser aceita pela Emissora, apds a conclusio de Procedimento de Bookbuilding (conforme
definida shaixa).

3.4, Valor Nominal Unitdrio

(1 valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R3LO0G.O0 {wm mil reais), na Data de

3.6. Coletas de Intenedes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Serd adotado o procedimenta de hookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio
da coleta de intencoes de investimento, nos teemos do artigt 23, pardgrafos 17e 2% ¢ do
artivo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lofes minimos ou maximos. para a definicio da
emissiio das Debéntures da Primeira Série. das Debéntures da Sepunda Serie ¢ das
Dehéntures da Terceira Série e em sendo confirmada 4 emissdo das Debéntures da
Peirneia Série elou das Debéntures da Segunda Séric efou das Debéntures da Terceira
Série, para definiv, de comum acords com a Bmissora {em conjunte, "Procedimento de
Bookbuilding"):

(i) 4 quantidade de Debéntures da Primeiva Série efou de Dehéntures da Segunda Série
elou de Debéntures da Terccira Série, observados os limitgs previstos na
Clausula 3.7 abaixo: ¢




{ii) a2 Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixo) ¢/ou a Sobretaxa da
Segunda Série (conforme definido abaixo) e/ou o0s Juros da Terceira Série
(conforme definido abaixo).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd aprovado por um membro da Diretoria
do BNDES. por delegagiio expressa de poderes aprovada pela Diretoria do BNDES.

Aré o Dia Uil (conforme definido na Clausula 3,19 abaixa) seguinte em que for realizado o
Procedimentn de Bookbuilding, a Emissora disponibilizara o resultado do Procedimento ce
Bookbuilding (i.¢., a quantidade de Debéntures da Primeica Série e/oy de Debéntras da
Segunda Série efou de Debéntures da Terceira Série e a Remuneragiio da Primeira Série
elou a Sobretaxa da Segunda Série e/ou os Juros da Terceira Série) em sua pagina na
Internet, sendo que, com refagio a Remuneracio da Primeira Série ¢/ou 4 Sobretaxa da
Segunda Série ¢/ou aos Juros da Terceira Série, as informagdes disponibilizadas poderio,
ainda, ser expressas na forma de sobretaxa (spread), a ser adicionada 4 remuneragio do
instrumento financeico aplicivel, que serd usado comn parimelro para & definicio da
Remuneracio, conforme Clausula 3.12 (e suas subclausulas) abaixo,

() resultado do Procedimento de Bookhuilding serd divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafe 27, da Instruglio CVM 400, bem como serd ratificado por meio de aditamenta a
‘esta Escritura de Envissiio,

3.7. Quantidade de Debéntures ¢ Séries

A Emissfo serd realizada eim até rés séries, observado que o somatdvio das Debéntures da
Primeira Série. das Debéntures da Segunda Série ¢ das Debéntures da Terceira Série nilo
podera exceder R$1.500.000.000.00 (um bilhdo ¢ guinhentos milhdes de reais) e,
consequentemente, 500,000 (um millido ¢ quinhentas mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais). A existéneia e a quantidade de
cada série serd definida no Procedimento de Bookbuilding (niio havendo possibilidade de
distribuicdo parcial, conforme previsto na Clausula 3.4 acima), sendo que:

(i) a primeira série s¢, de acordo com o Procedimento de Bookhuilding, for emitida,
serd composta por, no minimo, 250,000 (duzentas ¢ cinquenta mil) Debéntures e, no
mdximo, 1300000 (um milhio ¢ quinkentas mil) Debéntures (sem considerar as
Debgntures Suplementares ¢ as Debéntures Adiclonais) ("Debéniures da Primeira
Sérig"),

(i) @ segunda série se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida,
serd composta por, no minimo, 250,000 (duzentas ¢ cuiquenta mil) Debéntures €, no
maxime, 1.500.000 (um milhiio e quinhentas mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Segunda
Série"): ¢

{iif) 2 terceira série se. de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida, serd
composta por, no minimo. 250,000 {duzentas ¢ cinquenta mil) Debéatures e, no
maxime, 1500000 (um milhdo ¢ quinhentas mil) Debéntures (sem considerar as
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Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Terceira
Sétie"),

A Emissora nfio podecd colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas us
Debénuires da Primeiea Série ou cancelado o salde ndo colocado e nfo poderd coloear as
Debantures da Terceira Série antes de colocadas todas as Debéntures da Segunda Strie oy
cancelado o saldo ndo colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas 4s Debéntures da Primeica Série. as Debénlures ua
devem ser cntendidas como referéneias &s Debéntures da Primeira Série, as Debentures ua
Segunda Série e ds Debéntures da Tereciva Séeie, em conjunto.

38, Forma

As Debéntures terio a forma escritural, Para todos os fins de direito, a titularidade das
Dehéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituicao
Escrituradora {conforme definido abaixo), responsdvel pela escrituragio das Debéntures.
Adicionalmente, como comprovante de litularidade de Debéntures custodiadas no SND;
serd expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista. Para as Debentures
depositadas na BM&FBOVESPA, serda emitido. pela BM&FBOVESPA, extrato de
custddia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de
titularidade de Debéntures,

3.9. Espécie

As Debéntures serfio da espécie sem garantia ¢ sem preferéncia (quirograticia). Desse
miode, as Debéntures ndo confericio  qualquer  privilégio especial ou  geral  aos
Debenturisias, bem comao rao sera segregado nenlum dos bens da Emissora em particular
pata garantic os Debenturistas em caso de necessidade de execuglo judicial ou extrajudicial
das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debentiires

310 Data de Emissio

Para todos os efeitds lepais a data de emissie das Debéntures serd 1 de dezembro de 2010
{"Data de Emissio”),

.01 Data de Venciments
A dara de vencimento:

(y das Debéntures da Primeica Séeie serd 17 dejanciro de 2014 {("Data de Vencimento
da Primeira_Série"), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Primeira Série em Circulagio (conlorme definide na
Cliusula 7.2.1 abaixe), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescida da Remuneragio da
Primeira Série. caleulada pro rave demporis desde a Data de Subscrigio e
fntesralizagio (conforme definido abaixo) at a data do etetivo pagamentos
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(i) das Debéntures da Segunda Serie sera 1° de janeiro de 2014 ("Data de Vencimento
da_Segunda Série"), data ¢m que a Emissora s¢ obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Segunda Série em Circulaglo (conforme definido na
Cliusuta 7.2.1 abalxo), pelo Valor Nominal Unitario, acvescido da Remuneracin da
Segunda Série (conforme definido abaixo), caleulada pro vat temporis desce o
Data de Subscrigio e Integralizacio até a data do efetivo pagamento: ¢

(iii)  das Debéntures da Terceira Série serd 13 de janeivo de 2017 ("Data de Ventimenw
da Terceira Série” ¢. em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira S&zie 2 a
Data de Vencimento da Segunda Scrie. "Data de Vencimenta"). data em que a
Emissora se obriga a proceder a0 pagamento integral das Debéntures da Tereeira
Seérie em Cieculagiio (Conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor
Naminal Unitdrio, acrescido da Remunersgiio da Terceiva Sévie (conforme delinido
abaixo), caleulada pro rata temporis desde a Data de Subscrigiio e Integralizagiio ou
a data do pagamento anterior de Juros da Terceira Série, conlorme o ¢aso, até a data
do eletivo pagamento.

3.12. Remuneracio

A partir da Data de Subscricio ¢ Integralizagdo, as Debéntures 'da Primeira Sdrie, s
Debéntures da Seaunda Série ¢ as Debéntuces da Terceira S¢rie fardo jus & seguinte
TEMUNCIaLan,

3.12.1. Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

3.12.1.1. Atunlizacio Monectiria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série ndo serd atuslizado.

3.12.1.2. Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série incidirio juros remunecatdrios prefixados correspondentes a um determinado
percentual go ano, a ser definido de aeordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquu' cusa, limitado ao resultado da sorma de 0,70% (setenta centésines por centa) 4
taxa de juros efetiva anual de gjuste do conteato futuro de taxa média de D1 - Depdsitos
Interfinunceiros de wm dia, com vencimento em 2 de janeiro de 2014, cddigo Fl4,
divulgada pela BM&FBOVESPA no informativo Boletim Didrio Versio Completa
{(Mercadorias e Futuros), disponivel em sua  pdgna na  Internet
(hitp:/ www bmtbovespa.com br/pt-br mereados‘acoes/colicoes boletim-
diariv/BoletimDiario.asp) referente 4 data de realizagio do Procedimento de Boolkbudlding
("Remuneragdo da Primeira_Sétic™), hase 232 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias oteis,
caleulados de forma expenencial e cumulativa pro rata femparis por Dias Utels decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Uniticio das Debéntures da Primeica Série desde a Data
de Subscricie ¢ Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, A Remuneragio da
Primeira Séric serd paga na Data de Vencimento da Primeira Séric. A Remuneragio da
Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros - [}, onde:




I= Vaior da Remuneragiio de cada uma das Debéntures da Primeira Série no
final do Periodo de Capitalizagio da Primeira Série (conforme definido abaixo), caleulado
com O (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeiva Série na Data de
Subserigiio ¢ Integralizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

FatorJuros = fator de juros fixos, calculade com 9 (nove) casas decimais, oom
arredondamento;
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Fatorluros = o | :
[..1 a0 ] . onde:

Taxa = taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimenio de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais;

Dp= ndmero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigiio ¢ Integralizagdo ¢ a data de
caleulo, sendo "DP" um ndmero inteiro.

na Dan dr:: Subsericio ¢ | ntﬁg,rulmaqéu ¢ termina m_a I.)mu de V{:ucunenm da Prlmmﬂ Série.
3.12.2. Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2.1. Atualizacio Monetiria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série nio scra awalizado.

3.12.2.2. Juros Remuneratorios. Observado o disposto na Clausula 3.12.2.6 abaixo, sobre
o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série inciditdo juros FEIUNCIALONOs,
em cada um dos Periodos de Capitalizacio da Segunda Série (conforme definido abaixo),
correspondentes a taxa de juros efetiva anual de ajuste do contrato futuro de taxa média de
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dis. com respectivo vencimento, data de apuragio ¢
cidigo indicados na tbela abaixo, divulgada pela BM&FBOVESPA no mformativo
Baoletim Didrio Versdo Completa (Mercadorias ¢ Futuros). disponivel em sua pagina na
lntmn{‘t {him a"r'ww“ hmfbnvmp& LE!I‘!'J' bt;'m-hn’mcr\r:ﬁ,dmﬁEﬁumy‘ﬂﬂmruma’hﬁtctimu

clft-a:rmnmdu pemﬂntual a0 ano, T ser d;,‘iuudn e ..u.urr.lu com o Frmtdlmentu de
Bookbuilding, . em qualquer caso, limitado a (.90% (noventa centésimos por cento) ao
ano ("Sobretaxa da Sepunda Série’, e em conjunte com o Contrate DI Futuro.,
"Remuneragio da Segunda Série"), base 2352 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Gters,
catculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata femporis por Dias Uteis decorridos
em cada um dos Periodos de Capitalizagio da Sepunda Série. incidentes cumulativamente
sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Scgunda Sére desde a Data de
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Subscrigio ¢ Integralizagio até a data de seu cietive pagamento. A Remuneragio da
Segunda Série sera paga na Data de Vencimenio da Segunda Séric. A Remuneragiio da
Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte fHrmula;

1= {VNe x [Fatorfuros - 1]}, onde:
i= Valor Mominal Unitario da Remuneragio da Segunda Série devida na Daa
de Vencimento da Segunda Série, caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série na Dala ae
Subscrigdo ¢ Integralizacio, calculado com 6 (seis) casas decinais, sem arredondamento,

FatorJuros =  fator de jures  fixes, caleulado com 9 (nove) casas  decimais, com
arredondamenty;
ap
. 2 l_f DiFuro, + sobretaxa o
Fatorluros = 4 +11 Foonnibes
conde:
= [L 100 )

n= nlimere total de¢ Periodos de Capitalizagiio da Segunda Série, sendo "n" um
ndmera inteiro;

I3 Futuro, = Contrato DI Futuro para cada Periodo de Capitalizaghio da Segunda Série,
informada com 3 (wés) casas decimais:

Sobretaxa = taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
intormada com 4 (quatro) casas decimais: e

DP = nimera do Dias Utels entre (1) a Data de Subscricio e Integralizagio das
Debéntures da Segunda Sdriv, para o primeiro Periodo de Capitalizagio da Segunda Sérig,
ou (i) a Gltima data do Perfoda de Capitalizacio da Segunda Série anterior, para os demais
Periodos de Capitalizagio da Segunda Série, ¢ a data de edloulo, sendo "DP" um nimero
inteiro.

Define-se "Periodo de Capitalizagio da Sceunda Série” o intervalo de tempo entre o inicio

¢ o termino de cada um dos periados indicados na tabela abaixo, sendo que cada Periodo de
Capitalizagdo da Seguiida Série sucede o anterior sem solugio de continuidade:
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3.12.2.3. No caso de indisponibilidade tempordria do Conteato DI Futuro, serd utilizace, em
sua substituico, para apuragiio do D1 Futuro,. o mesmo percentual do Gltimo Contrag 01
Futuro divulgado na forma da Clausula 3.12.2.2 acima, ndo cabendo, porém, quandc da
divulgagio da taxa de juros devida, quaisquér compensa¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. “Se¢ a niio divulgaciio do Contrato
DI Futuro for supa..ri-:nr ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 3.12.2.4. ¢ 3.12.2.5, abaixo.

3.12.2.4. No caso de extingiio, auséncia de apuragio e/ou divulgacio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data csperada para a sua apuragiio e/ou divulgagio, ou
impossibilidade legal de aplicagiio do Contrato DI Futuro @s Debéntures da Segunda Série
{"Exvemto do Contrato DI Futuro”), o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 3
{trinta) dias a contar do Fvento do Contate DI Future, realizar Assemblein Geral de
Debenturistas da Segunda Série (conforme definido na Clivsula 7.1 abaixo) (modos ¢
prazos estiputados no artige 124 da Lei das Seciedades por AgOes), para a deliberagio, de-
comum acordo com 4 Brmissoea, observada a eegulamentagdo aplicavel, dos noves
pardmeteos de remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a ser proposto pela Emissora,

3.12.2.5. Caso ndio haja acordo sobre o8 roves pardmetros de remuneragiio das Diebéntures
di Seaunda Série entre o Bmissora ¢ os Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 33% (cingquenta € cinco por cento) do total das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), @
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulacio, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneragio da Sceunda Série. calculada pro rata temporis desde a
Data de Subscrigio e Integralizagio ou a data de pagamento anterior da Remuneragio da
Seowida Série, conforme o caso, me a data do efetive pagamento.

3.12.2.6. O Agente Fiducidrio deverd, na data de inicio de cada Perlode de Capitatizacio da
Segunda Série, disponibilizar, em sua pigina na Internet, a Remuneragdo da Segunda Série
para o respectivo Periodo de Capitalizagio da Segunda Série, sem necessidade de
realizagio de aditamento a esta Eseritura de Emissio ¢ou de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série,

3.12.3. Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

3.12.3.1. Atualizacio Monetiria, O Valor Nominal Unitirio das Debentures da Terceira
Série sera atualizado pela variaglo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
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divulgado pelo Instituto Brasiteiro de Geografia e Estatistica ("[PCA"), desde a Data de
Subscrigio e Integralizaglo até a data de seu efetive pagamento, sendo o produto da
atualizagio incorporado o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Strie
automaticamente ("Atalizaciio Monetiria da Terceira Série"). A Atalizaglo Monetaria
da Terceira Série serd paga na Data de Vencimento da Terceira Série com o Valor Noraiinal
Unitdrio das Debéntures da Terceira Série. O Valar Nominal Unitdrio das Debénties da
Terceira Série amalizada pela Atyslizagio Monetaria da Terceira Série serd caleulado de
acordo com a seguinte formula;

Na=FNex (' gnde:

ViNa= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, aualizado pela
Atwualizagdo Monetdria da Terceira Série. calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arvedondamento;

VNe= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Séeie, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamenta;

= fator acumulado das variagdes mensais do [PCA, caleulado com 8 (oito)
casas decimais, sem arvedondamento, apurado da seguinte forma:

g
i le il
€= —t= || onde:
L,
n= nimero total de indices considerados na atualizagho das Debéntures da

Terceira Série, sendo "n" unmi nimiero inteiro;

NI, = valoe do nimers-indice do IPCA do més anterior ao més de awalizagdo,
caso a atualizaglio seju em data anterior ou na propria data de aniversirio das Debéntures da
Terceira Série.  ApOs a data de aniversirio. o valor do ndmero-indice do més de
atualizagio;

Ml = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k";
dup = ntimero de Dias Utels entre (i) a Data de Subscrigao e Integralizagdo das

Debéntures da Terceira Série, para ¢ primeiro més de atualizagdo, ou (i) a dat de
aniversdrio anterior, para os demais meses, e a data de cdlealo, limitado a0 nimero total de
Dias Utets de vigénela do ndice de pregos, sende "dup” um ntmero inteiro; ¢

dut = atmere de Dias Utels contidos entre a data de aniversdrio antevior ¢ 4
praxima data de aniversario. sendo "dut" um nmero inteira,

Luiz = ' Chenag -
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Os tarores resultantes das expressies ANy sdo considerados cont 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamenta. © produtdrio € executade a partir do lator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados comt 16 (dezessels) casas declmais, sem arvedondamento.

Considera-se data de aniversavio wodo dia 15 (guinze) de cada més. Caso o dia 15 (uuiag]
de cada més ndo seja Dia Util, prorroga-se a data para o primeiro Dia Util subsequente.

O valores dos finais de semana ou feriados serfio iguals ao valor do Dia Uitil subsequente,

O IPCA devera ser utilizado consideranda idéntico nimerd de casas decimais ao divulgado
pelo drgdo responsavel por seu cdlealo.

312501 No caso de indisponibilidade temporiria do 1PCA, serd utitizado, em sua
substituiciio, para apuracdo do fator "C", o mesmo percentual do tlimo [PCA divalgade.
nie cabendo, porém, quando da divalgacio do ndmero-indice: devido, quaisquer
compensagies linanceiras, tanta por pacte da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Terceira Série.  Se a ndo divulgagdo do [PCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se=d o disposto nas Cliusulas 3.12.5.0.2 ¢ 3.12.3,1.3 abaixo.

3.12.3.1.2. No caso de extinciio; auséncia de apuragio efou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para a sua apuraclo efou divulgagio, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IPCA as Debéntures da Terceira Séric ("Evento do
[PCA"), o Ageate Fiducidrio devera, no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do
Evento do [PCA, realizar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixn) (modos ¢ prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Soviedades por Acdes). para 4 deliberagio, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacio aplicivel, dos novos pardmetros de remunecagio das Debéntures da
Terceira Séric a ser proposty pela Emissora,

3.12.3.1.3. Caso ndo haja acordo sobre 05 novos patametros de remuneragio das
Debéntures da Terceica Série entre a Emissora e os Debenwiistas da Terceira Série
representando. no minimao, 55% (cinguenta ¢ cinco por cento) do total das Debentures da
Terceira Série em Cirenlagio (amda que em decoreéneia da falta de quorum para deliberar
sobre & matéria). a Emissora deverd resgacar a totalidade das Debéntures da Teeceira Série
em Circulagdo, no prazo de 30 (teinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, pelo Valor Nominal Unitirio das
Dehéntures da Terceira Série, acrescido da Remuneeagiio da Terceiea Série, caleutada pro
vara temporiy desde a Data de Subscrigio e lntegralizagdo ou a data de pagamento antedior
dos Turos da Terceira Série; confeme o ¢aso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.3.2. Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Terceira Série, incidirfo juros
prefixados, correspondentes & um percentudl ao ano, & ser definido no Procedimento de
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Bookbuilding. e, em qualquer caso. Hmitado a 0,70% (setenta centdsimos por cento)
somado & taxa interna de retomo da Nota do Tesouro Nacional., série B — NTN-B com
vencimento em 13 de maio de 2017, que deverid ser a cotaglo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Uil imediatamente anterior 4 data de
realizagio do Procedimento de Bookbuilding, base 232 (duzentos e cinguenta e dois) dias
ateis, caleulados de forma exponencial @ cumulativa pro ratg temporis por Dies Uteis
decorridos, desde a Data de Subscrighio ¢ lategralizagio ou a data anterior de pagamento
dos Juros da Terceira Série, conforme o caso. até a data de seu efetivo pagamente (" Juras
da Terceira Série" e, em compunte com a Atualizagio Monetaria da Terceira Sérig,
"Remuneracio da Terceira Série”, ¢ a Remuneragio da Terceira Série. em conjunto tolo a
Remuneracio da Primeira Série e a Remuneracdo da Scgunda Sévie, "Remuneracio’), Os
Juros da Terceira Série serfio pagos em 13 de janeiro de 2013, 13 de jancico de 2014,
|5 de jancivo de 20135, 15 de janeiro de 2016 e na Data de Vencimento da Terceira Série.
(s Juros da Terceira Série serfio caleutados de acordo com a seguints formula:

J=1WNa x [Fatorfaros - 1]}, onde:

i Vator Nominal Unitario dos Juros da Terceira Série devidos no final decada
Periodo de Capitalizacio da Terceira Série {conforme definido abaixo), calculado com
6 {geis) casas decimais, senvarredondamento;

ViNa= Vator Nominal Unitieio das Deblatures da Terceiva Sdrie; atualizado pela
Atnalizagio Monetdvia da Terceira Série, caleulado com 6 (seis) casas decimals. sem
arpedondamento:

Fatorhuros =  fator de juros fixos calcalado com 9 {nove) casas decimais, com
arredondarnente;

. foxa
Fatorluros = I ( —t

V100

i IR

sonde:

Taxa =taxa de juros [xa. a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quatro) casas decimais: e

PP= nimero de Dias Utels entre @ Data de Subsericfio ¢ Integralizacio ou a data
anterior de pagamento das Juros da Terceiva Série. conforme o vaso, e a data de gileulo,
sendo "DP" um ntunero inteiro,

Dieline-se "Périodo de Capitalizagio da Terceira Sére” 0 intervalo de lempo gue se injcia
aa Data de Subsericiio e lntegralizagdo. no caso do primeira Periado de Capitalizagdo da
Terceiva Séeie, ou na data anterior de pagamento dos fueos da Terceiva Série. no caso dos
demais Perfodos de Capitalizagio da Terceira Série, ¢ termina na data de pagamento dos
Juros da Terceita Série correspondente ao respectivo Periodo de Capitalizacio da Terceira
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Série. Cada Periodo de Capitalizaciv da Terceira Série sucede o anterior sem solugio de
continuidade.

3.13. Preco de Subscricdo ¢ Inrezralizagio

31310 A integralizacdo das Debéntures seea & vista, om moeda corrente nacional, na ata da
subscrico, pela Valor Nominal Unitario, de acordo com a5 normas de liquidagio aplicavels
4 BM&FBOVESPA ou & CETIP, conforme o caso. sendo que as Debéntures de uma
respectiva séeie deverdo ser todas subscritas ¢ integralizadas na mesma data ("Data de
Subscrigdo e Integralizagda”).

3.03.2. Nio incidicd Remuneragio entre a Data de Emissdio ¢ a Daa de Subscrigds o
Integralizacio.

3.4, Aumento da Oferta

3.4, Nos termos do artipo 24 da Instruciio CVM 400, a quantidade de [Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser aceescida em
até 15% {quinze por centod, ou seja. em alé 225000 (duzentas ¢ vinte ¢ cince mil)
Debéntures supltementares ("Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente seia constatada no decorrer da Oferta, conforme opgio
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Centrato de Distribuicio, que somente
poderd ser-exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de
publicacdo do Anlucio de Inicior A eritério dos Coordenadores ¢ da Emissera, conforme
verificado pelo Procediniento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderio ser
Debéatures da Primeivs Série efon Debénwres da Segunda Série efou Debéntures da
Terceira Série.

3.14.2, A Emissora poderd aumentar a quantidade de Debéntures em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 300.000 (rezentas mil) Debéntures adicionais, com relagio 4
gquantidade originalmente prevista. sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM,
nos termos do artigo 14, pardgrato 2Y, da Instugfio VM 400, até a data de publicagio do
Andrieio de lnicio ("Debéntures Adicionais™), A eritério dos Coordenadores ¢ da Emissorn,
cottforme  verificada pelo Procedimento de Beokbuilding, ws Debéntures Adicionais
poderfo ser Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da Segunda Série ¢lou
Diebéntures da Terceira Série. '

3.14.3. Caso ocorra o aumento na quantidade originalmente ofertada, contorme previsto
na(z) Clausula(s) 3141 efow 3142 acima, g presente Bseritura de Emissio devera ser
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas.

3.15. Limite da Emissfo
A Emissio {incluindo as Debénlures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais) atende ans

limites previstos ao artigo 60 da Lel das Sociedades por Aghes, conlorme apresentade no
quadro abaixo.
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3.16. Destinacio dos Recursos

(s recursos obtidos pela: Emissora por meio desta Emissiie serdo destinados: {i)a
complementagio e/ou reforco de sen orcamento de investimentos, na subscrigfio de valores
mobilidrios em ofertas pablicas ou privadas (acdes. debéntures simples ou conversiv erk.}
nao tendo a Emissora como determinar o momento em que os recursos serio atitizados. su
0% montanies & screm empregados, uma vez que essa determinacdo dependerd das
caracteristicas das aquisictes gue venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com
sey objeto social: e (i) & complementagio e/ow reforgo do caixa da Companhia, a serem
utilizados no curso regular de seus negocias,

3.17. Direito a0 Recebimento dos Pagamentos

Farfio jus ao recebimento de qualguer valor devide peld Emissora sos Debenturistas nos
termos desta Escritura de BEmiss@o aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Chil
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

3. 18, Local de Pagamento

s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND: (i) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
BOVESPAFIX: efou (iiiyos procedimentos adotados pelo Baneo Mandatario efou
(nstituicdio Escrituradora, para os tilulares das Debéntures que nifo estejam vinculadas 4
BM&FBOVESPA oud CETIP.

3.19. Provrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos pata pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorente da presente Escritura de Emissiio, até o pruneiro Dia Ll
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer vutro encargn moeatdrio aos valores @
serem pagos, quando g data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou
domingo ou. ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sao
Paule, Estado de Sio Paule, e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de faneiro,
ressalvados 08 casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ¢fou
BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd profrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, demingo ou feriado nacionat,

Para os fins desta Escritura de Emissdo "Dia Uul” signitica qualquer dia que ndo seja um
sabado. domingo ou feriado nacional,
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3.28. Encargos Moratorios

Ocorrendo ateaso no pagamento de gualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso {ieardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de %%
(um por cento) ao més, ambos caleulados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento. até  a  data  do  eletivo  pagamento  ("BEocarges  Moradeias")
independentemente de aviso, notificagiioou interpelagio judicial ou extrajudicial:

321, Mora do Debenturists

Sem prejuizo do disposto na Clausula 320 acima, o ndo-comparecimento do Debeniuricia
pata teceber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Fseriturn de Emissdo. ou em comunicado publicade pela
Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou
Encargos Moratdrios no periodo refativo ao atraso no recebimento.

3.22. Publicidade

Todos os atos ¢ decisbes destinados aps Debenturistas  deverdo ser obrigatoriamente
camunicados, na forma de avises. na edigio nacional do joraal "Valor Econdmico”, ne
boletim oticial da bolsa de valores ¢ entidade de mercado de balefio organizado em que
lorem negociadas as Debéntures ¢ por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da realizagiio de qualguer
publicacio.

3.23. Imunidade Tributiria

Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria. este
deverd encaminhar & Instituicio Escrituradora, no enderego que esta indicar, no prazo de
ate 10 {dez) Dias Uteis antes da data prevista para cecebimento de valores relativos as
Debéntures. documentagao comprobaroria dessa imunidade ou tsengfio tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos us valores devidos nos termos da legislagdo
teibutaria em vigor.

3.24. Banco Mandatirio e Instituicin Escrituradora

O banco mandatirio da Emissio ¢ a instithicio depositdria ¢ agente escritucador das
Debéntures ¢ o Banco Bradesca S.A L instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S0 Paulo. na Av. Yara, s/n. Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2¥ Andar, inscrita
no CNPIME sob 2 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatirio" ¢ "lnstimiciio Depositaria”,
sendo gue essas definicdes incluem qualguer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Mandatdrio e a Instituicio Depositdvia na prestagio dos servigos previstos nesta Clausula),
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3.25. Comunicagies

As comunicachies a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissio, se feitas por fag-simile ou corveio eletrdnico, secdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de indicativo {recibo
emitido pela miaguina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais screm
encaminhades até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se¢ feitas por
correspondéneia, as comunicagtes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocato ou com "avise de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificagio a seguir:

Para a Emissora;

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
Av. Repithlica do Chite 100, sata 514
20051-917 Rio deJanciro, B
AL: Selmo Aronovich
Superintendente da Area Financeica do BNDES
Telefone: (21) 2472-7328
Fac-simnile:  (21) 21726228
E-menl: setmoidbndes.cov.br

Para o Agente Fidueidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Ay, das Américas 4200, bloco 4. sala 514

22631-003 Rio de Janeiro, R

At sr. Marceto da Costa Ribeiro

Telefone; (D21 3385-4565

Fac-simile:  (021) 3385-4046

Lemail marcelo/@pentagonotrusee.com.br

CLAUSULA IV - DA NI}I-G.{}{ZIACED DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1, Aquisigito Facultativa

A FEmissora poderd, o qualquer tempo, adquiric Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, Debéntures da Segunda Série em Circulagiio ¢ Debéntures da Terceira Sevie em
Circulagio por prega ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva
Remuneracio, caleulada pro rata temporis. observando o disposto no  artigo 33,
paragrato 29, da Lei das Sociedades por Aches.

4.1.1. A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures.

Ludz Ferfiendd Sdfidoso Chaves
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4.1.2. A Diretoria da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a gualquer
momento. das Debéntures que se encontraresn em tesourans.

4.1. Repactuacio

Mo haverd repactuacdo dus Debéntures.

4.3, Resgate Antecipado Facultative

Nio havera resgate antecipado facultative das Debéntures.
4.4. Vencimento Antecipado

S#o consideradas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures ¢, sujeito ao disposio
nas Clauvsulas 441 e 4.4.2 abaixp, de imediata exigibilidade do pagamento, junto a
Emissora, do Valor Mominal Unitdrio de cada Debénture, acrescido da Remuneragio, bem
como encargos, calculados pro wwa temporis. a partic da Data de Subscricdo ¢
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracio anterior. quando cabivel, até a
data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperago judicial ou extrajudicial ou de autofaténeia formulado pela
Emissora, ou decrgtagio de taléncia da Emissora;

b)Y nde cumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escriturg de
Emissfio devidas nas respectivas datas de vencimento, exceto s¢ tal fato decorver de
(i) determinacio judicial ou (i) problemas operacionais. ligados & BM&EFBOVESPA ou a
CETIP ou  Instituigio Escrituradora (para os titulares das Debéntures que ndo estejam
depositadas em custodia vinculada 3 BM&EFBOVESPA ou 4 CETIP), ndo sanados em até
48 (quarenta ¢ oitw) horas contadas da data de sua ocomréncia, desde que devidamente
comprovado pela Emissori;

¢} protestos legitimos ¢ reiterados de titulos contra a Emissora que niio sejam sanados no
praza de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito gue [he for enviado pelo
Agente Fiduckirio; cujo valor, em conjunto, seja superior a 5120000 000,00 (cento e
vinte milhdes de reais) ou que possam confiouear, em face das circunstineias e a eritério do
Agente Fiduciario, gstado de insolvéacia da Emissora ou risco de inadimplementa no
pagamento das obrigugies decorrentes das Debéntures, & excegio do protesto efetuado por
erro ou ma-E de terceiro, desde que validamente comprovado pela Fmissora;

d) pagamento. pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ey qualquer outra
participacdo no lucro estatmariamente prevista, quando estiver em mora perante os
Debenturiseas desta Emissio:

¢} falta de cumprimento pela Emissora de toda ¢ qualquer obrigagio ndo-pecunidria

prevista nesta Escriturn de Emissfio, ndo sanada em 30 (trinw) dias, contados do aviso
escrito que the for enviado pelo Agente Fidugiario;
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M) comprovacio de inveracidade, insuticiéncia, incorrecio ou inconsisténcia de qualquer
declaracio feita pela Emissora nesta Escrituea de Emissio, no Contrata de Distribuiciio, em
qualquer documento relativo 4 Emissio. ou de qualquer informagio constante do prospecto
préliminar da Oferta. incluindo o Formulario de Referdncia ¢ suas respectivas eventuas
alteraches, complementacfies, erratas ou  atwalizagbes (em  conjunte,  "Prospecio
Preliminar”), e do Prospecto Definitivo e suas respectivas eventuais altesagles,
complementagiies. erratas ou atualizagiies (0 Prospecto Preliminar €0 Prospecto Deliniayo,
em conjunto. "Prospectos”), do suplemento preliminar da Emissdo e suas respectivas
eventuais alteracdes, complementagtes, ereatas ou atualizagdes ("Suplemento Preliminar”)
sou do suplemento definitive da Emissfio e suas respectivas evenuuais alterogles,
complementagdes, erratas e atualizacies (" Suplemento Definiive” ¢, em conjunty cutn 0
Suplemento  Prelininar, "Suplementes™) que afete de forma relevante ¢ adversa as

[rebéntures ¢ gue tenha sido notiticada 4 Emissora pelo Agente Fiduciariol

) alienagio ou transteréneia de um ou mais atives da Emissora que, descontados os valores
relativos 4s aquisicoes ocorridas entre o trming do exercicio anterior e a data de wl
alienacdo ou (ransteréacia. representem em conjunto ou individualmente redugfio de
30% {einquenta por cento) ou mals do ativo total da Emissora no exercicio social
imediataniente antedior 4 data em que tal alienagio ou transferéncia for efetuada. O
chmputo desta alienagio deve considerar o valor contdbil de rtais ativos quando de sua
alienacho ou transteréneia:

h) alteragiio ou modificagio substancial do objeto social da Emissora. que afete de forma
negativa ¢ matetial o risco de erédito das Debénwures, bem como a transformagdo da
Emissora de sociedade por a¢8es em outro tipo societacio, nos ermos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Acdes;

[} ndo cumprimento de qualquer deciso ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora. em valor unitdtic ou agregado superior a R$120.000,000,00 {vento ¢ vinte
milhdies de reais) ou valor equivalente emr vutras moedas, no prazo de até 3 (cinco) Dias
Lteis contados da data estipubida para pagamento; e/ou

i} vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria da Emissora de valor igual ou
superior a4 R$120.000.000,00 (cento. ¢ vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em
otitras moedas, salve se: (1) oo prazo médximo de 3 (cinco) Dias Plteis contados de sug
pcorténcia, for comprovade pela Lmissora (1) gue tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, oo, (23 houver impedimento legal que a
impeca de sanac a causa do referido vencimento antecipada ¢ que ndo tenha ocorrida o
vencimento antecipado de qualquer outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da
ohrigacio de pagamento também deva ser executado no Pais, com quaisquer terceiros, em
decorténcia do veneimento antecipado em referénciz, ou {1t} no prazo maximo de 30 (inta)
dias contados de sua ocoreéneia, especilicamente para 08 casos em (ue seja necessdria a
obtengio de qualquer aprovagio de autoridade governamental para permitir' que a Emissora
efetue referido pagamento. & Emissora comprove que obteve referida aprovagiio ¢ sanou tal
eventi,

Luis Fadpendo Cdidaen CHaves
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4.4.1, A ocorréneia de guaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b) (1) e (j) da
Clausula 4.4 acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.4.2. Na ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (€, (d), (e} (I}, {g) e (h)
da Clivsula 4.4 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependerd de prévia
deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Cliusuis 7.1
abaixo), que deverd ser convocada pelo Agente Fiducidrio em até 3 (cineo) Dies Uireis
contados da data em que tomar conhecimento do evento.

4.4.3, A Assembleia Geral de Bebenruristas 4 que se refere g Clausula 4.4.2 acima pocotd,
por deliberaclio de Debenturistas da Prmcies Serie que representeny, pelo meses,
55% {cinguenta ¢ cinco por cénto} das Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, por
Debenturisias da Segunda Série que representem, pelo menos, 33% {cinguenta g cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao, ¢ por Debenturistas da Tetceira
Série gue representem, pelo menos, 55% (cinquenta ¢ cinco por cento} das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio determinar que ¢ Agente Fiduciario ndo declare o vencirnento
antecipado das Debéntures.

4.4.4. Nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas ou ndo havendo deliberacio
na data originalmente estabelecida para sua reatizagio. o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrenics das Deb@atures € exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
da Remuneraciio ¢ encargos atd a data de seu efetivo pagamento, exeeto se os trabalhos da
referida Assembleia Geral de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em
nova data.

4.4.5, A alienacio, dideta ou indirets, do conwolé aciondrio da Emissora dependerd da
prévia aprovacio de Debenturistas da Primieira Série que representem. pelo menos,
55% (cinquenta e cinco por cento} das Debéntures da Primeira Scrie em Circulagdo. por
Debenturistas da Sesunda Série gue representem, pelo menos, 35% (cinguenta ¢ ¢ingo por
cento) das Debéntures da Sesunda Sévie em Clirculacio, e por Debenturistas da Terceira
Série que representent, pelo menps, 35% (cinguenta ¢ cinco por centa) das Debéntures da
Terceira Série em Circubagio, reunidos em Assembleias Gerais de  Debenturistas
especialinente convocadas com esse fin, dispensada essa aprovagiio se for assegurado aos
Debenturistas que o dessjarem. o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante ©
praza minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagio do fato relevante relativo 3
MeEociagin.

4.4.6. Fm conformidade com o artipn 231 da Lei das Sociedades por Agdes, a
incorporagio, & fusio ou a cisde da Emissora dependerda da prévia aprovagio de
Debenturistas da Primcira Serie que representen, pelo menos. 30% (cimquenta por cento}
mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por Debenturistas da Segunda
Séric que representem, pelo menos, 50% {cinguenta por cento) mais wna das Debéntures da
Segunda Série em Clireulagior e por Debenturistas da Terceira Séric que representent. pelo
menas, 30% (cinquerta por cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série em
Circulacic. reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas especialmente convocadas
com esse [im, dispensada tal aprovagiio se-a Emissova assegurar aos Debenturistas que o
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desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6
{zeis) meses a contar da data de publicagio das atas das assembleias relativas & operagiio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

5.1 A Emissora esti adicionalmente obrigada a:

a)

b

encaminhar a0 Agente Fiducidrio ¢ 4 belsa de valores ¢fou entidade do mercads de
haledio organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1) dentro de no méaxime 90 (noventa) diss apos o término de cada exercicio social.
ou na data de sua divulgagio, o gue ocorrer primeiro, copia de suas demonstraghes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatdrio
da administraglio e do parecer dos auditores independentes, bem como declaragio
do Dirctor de Relagio com Investidores atestando o cumprimento das disposicies
da presente Escritura de Emissio;

a.2) ¢dpia das informages periddicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da CVM,
MGS HAZ0S Previstos, )

a.3) na mesma data de suas publicagdes. 05 atos ¢ decishes referidos na
{lausula 3.22 actma;

a4) imediatamente, qualquer informacio relévante para o presente Emissio;

a.5) copia de qualquer correspondéncia vu notificagko Judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente
apds 0 seu recebimento;

4.6) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uiteis contados da respectiva Data de Vencimento:

a.7) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula 4.4 acima, imediatamente apds a sua ccorrencia;

4.8) retransmitir, em até um Dia Util apds disponivel, pelo sistema de informagties
periddicas ¢ eventuais da CVM, o Relatdrio elaborado pelo Agente Fidugidrio
previsto na Cliusula 6.4 abaixo; alinea (1):

minter o sun contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principtos contabeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ dar ao Agente
Fidueidrio acesso irresteito: 1) a wodo e qualquer relatdrio do auditor independente
entregue 4 Emissora; ¢, 2) aos livros ¢ aos demais registros contdbeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas,




¢)

d)

<)

f)

g)

Iy

i)

e o e

b

convocar, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas,
para deliberar sobre qualquer mardiia que, direta ou indirctamente, se relacione com
4 presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga!

cumprie as  determinacdes emanadas da CVM, entregando o documentos
solicitados ¢ prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas:

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras 4 exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atvalizado o seu reglstro de companhia aberta junto & CVM, nos
termos  das  Instrugdes CVM  apliciveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstraghes financeiras elaboradas € aprovadas, previstas na Lei das Sociedades
por Aches. quando solicitada:

estruturar ¢ manter em adeguado funcienamento departamento de atendimento aos
Diebenturistas. para asscgurar-lhes tratamenta eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura ¢ os Orgios destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar institui¢Oes autorizadas a prestar este Servicn,

ndo realizar operagdes lora de sew objeto social; observadas as disposiges
eatatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

tomar todas as medidas necessdrias parva:

1) preservar todos seus diveitos. tinlos de propriedade, concessdes, licengas
{inclusive licencas ambientais) ¢ atives necessdrios para continuar conduzindo seus
negdcios dentro do respectiva objeto social,

i.2) manter em boas condigdes os bens wtilizados aa condugio de seus negocios.

i.3) pagar ou de outra forma quitar. quando devidas, todas as suas obrigagdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras:

notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que
passa causar interrupedo ou suspenso das atividades da Emissora,

manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente set
de primeiva linka, o8 seguros relevantes para a manutengdo de sua atividade
principal;

informar imediatamente 3 bolsa de valores ou entidade do mereado de baledo
orpanizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudangy significativa
ou imprecisio das informagdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures:
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q)
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informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de baledio organizado em que
forem negociadas as Debéntures o seu valor e a data de pagamento de todos ¢
guaisquer rendimentos a elas referentes:

manter contratada agéneia classificadora de risco para awalizagho, pelo menos
anualmente, do relatério apresentado por ocasido da colocagio das Debéntures, ats
0 56t vencimento;

encaminhar, imediatamente, 4 CVM, & bolsa de valores ou entidade do mercado de
balefio organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e
divulear na pagina da rede mundial de computadores pertinence, ¢ relatorio referido
naalinea (n) anterior:

estabelecer, em conjunta cont 05 Coovdenadores da distribuicie pablica das
Diebéntures, os gritérios de distribuicioleolocacio do lote que serd destinado para
dizrribuicio pulverizada no varcjo; ¢

decidir, em conjunto comvos Coordenadores, se haverd ow ndio aumento na oferta
para a presente Emissio de Debéntuees, na forma da Clausula 3,14 acima.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARICO

6.1, Nomeavio

A Emissora constitui € nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo objeto
desta Escritura de Emissio. Pentdgono S.A. Distribuidora de Tiwlos ¢ Valores Mobilidrios,
acima qualificada, o qual, neste ato ¢ pela methor forma de direito, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e desta Eseeitura de Emissio, represeatar perante a Emissora a comunbio
dos Debenturistas.

6.2, Declaracio

O Auvente Fiducidrio deelara ¢ gavante 8 Emissora, na data da assinatura desta Escrituea de
Eamissio:

4

b}

dl

e ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artige 66,
pardgrafo 3%, da [ei das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicavels,
inclusive regulamentares, para exercer a fungio que lhe € conferida;

aceitar a funglio que lhe ¢ conferida, assumindo inteeralimente o3 deveres ¢
atribuicdes previstos na legislagio especifica e aesta Lscritura de Emissio;

aceitar integralmente esta Escritucs de Emisso. todas as suas cliusulas € condigoes;

estar clente da reaulamentacio aplicivel, emanada do Bance Centeal do Brasil:

e e Depanameniz
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¢} estar devidamente autorizado a celebrar esta Bscritura de Emissdo € a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos o5 requisitos legais ¢
estaluLATios necessarios para lanto:

{1 gue g celebragio desta Eseritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagies
aqui previstas nfio infringem qualguer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio:

&} que esta Egeritura de Emissiio conténi obrigaghes legais, vilidas, eficazes ¢
vinculantes de Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com 0§ seus tetmos e
condiches,

h) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de intcresse previstas ro
artiga 10 da  Instrugc@o CYM 0”28, de 23 de novembro de 1983, ¢ alteraghes
posteriores ("[nstrugde CVM 28");

i) estar devidamente qualificado a exereer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente:

11 queverificou a veracidade das informagdes contidas nesta Eseriturade Emisso: ¢

k} que verificou a ohservancia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos no
artigo O, capuwr, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto na
Clausula 3.15 acima.

A Emissora, por sua ver, declara afio ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos tenmos da Lei das Sociedades por
Actes. e demats normas apliciveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituicao

6.3.1. Nas hipoteses de auséncia, lmpedimentos tempordrios, renlnela, intervengio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléneia, ou qualquer outro caso de vaciineia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias: contados do evento que a delerminar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do nove Agente Fiducidrio. a qual
poderd ser convocada pelo prdprio Agente Fiducidrio & ser substiluide, pela Emissora, por
Diebenturistas que representem 0% (dez por centol, no minimo. das Debéntures - da
Primeira Série em Circulacio, Debéntures da Segunda Série em Circulagiio e Debéntures du
Terceira Série em Circulaciio, ou pela CVM,

6.3.2. Seoa convogacdo da Assemblein Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.3, acima nfo acorrer em até 15 (quinze) dias antes do tdrmino do prazo acima
citado. caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que & CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de-eseolha do novo Agente Fiduciario,

6.3.3. A remuneracio do nove Agente Fiduciario serd definida na propria Assembleid Greral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 6.3.7 abaixo.

-



6.3.4. Na hipdtese de nio poder 0 Agente Fiduciario conlinuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervendentes a esta Escritura de Emissiio, deverd comunicar imediatamente
o fat aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.3.5. E facultado aos Debenturistas. apds o encerramento da distribuicio das Debéntures
noe mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio € 4 indicacio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substituigdo do Agente Fiduetario fica sujeita a comunicagdo prévia 4 CVM e a sua
manifestagiio  acerca do  atendimento  aos  requisitos  previstos  no artige 8% da
nstrugio CVM 28, ¢ eventuais normas posteciores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto facd jus 4 mesma remuneraciio percebida pela
aftetior, casoa Assembleia Geral de Dichenturistas nio delibere sobre a matéria.

6.3.8. A substituicio do Agente Fidugiario deverd ser objeto de aditaments 4 esta Esoritara
de Lmissdo.

6.3.9. O Agente Fiducicdo entrard no exercicior de suas funcbes & partit da data de
assinarura desta Escritura de Emissfo ou. no caso do Agente Fiduciario substituto, de
eventual aditamento em que for someado como substituto do Agente Fiducidrio para
exercer & funciio, O Agente Fiduciario deverd permanecer no exerciclo de suas fungdes ate
a efetiva substituicdo ou, caso ndo seja substituido, até o que ocorrer por Gltima entre 2
Data de Vencimento das Debénmres ou o integral e regular pagamento das Debéntures.

6.3.400. Aplicani-se 8s hipdteses de substituicao do Agenwe Fiducidrio as normas € preceitos
gmanados da CVM,

6.4, Deveres

Aldmt de outros previstos em lel. ouem aty normativo da CVM e pesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiducidrio:

d4) proteger o8 dirgitos € interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungio
o cuidado e o diligéneia que toda pessoa aliva e proba costuma empregar na
gdministracdo de seus proprios negdeios:

h) renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéngia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra cireunstincia que The impega 0 exercicio di funcao:

¢) conservar em boa puarda toda a escrituraclio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d} verificar. no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Fseritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
orisstes, falhag ou defeitos de que tenha conhecimento;

Lidz F Chaves
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promover, Nos competentes orgdos, caso a bEmissora ndo o faga, a inserichio desta
Lacritura de BEmissio e respectivos aditamentos na JCDE, sanando as lacunas ¢
irregulacidades porventury neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo  das  informagdes
chrigatovias,  alectando os  Debenturistas acerca de  eventuais omissdes ou
inconsisténeias constantes dé tais informacdes;

emitic parecer sobre g suliciéncia das informagdes constantes das propostas de
madificacies nas condigdes das Debéntures;

soligitar, quando julpar necessivio parg o Gel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante orgdos ¢ entidades pOblicas ¢ ofielos de registros
pablicos:

solicitar, quando considerar necessdrin, ¢ desde gue permitido pela legislagio
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora:

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas;

1) enviae 4 CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
ofganizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagfio, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta a ser submetida 4
Assembleia Geral de Debeaturistas:

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes
que lhe forem solicitadas;

k) enviar & CVM e & balsa de valores ou entidade do mercado de baledio
organizado em gue [orem negociadas as Debéntures. | {um) Dia Util apds a data de
encerramento de cada Assemibleia Geral de Debentucistas, sumirio das deliberactes
tomadas e. no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia Geral de
Debenturistas;

elaborar  relatorio  destinado  aos  Debenturistas, nos termos  do o artigo 68,
parderafn 17, alinea thy, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, a0
menos, as seguintes informagdes:

I.1} eventual omissio ou inconsisténeia de que renha coshecimento, contida nas
informacdes divuleadas pela Emtissora. ou, dinda, o inadimplementa ou atraso na
prestaciio obrizatdria de informagdes pela Emissoral

.23 alteragdes estalutdrias ccorcidas no periodo;

|.3) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos. fnanceirgs e a estrutura de capital da Dmissora;

Luiz Ferands Pardoen Chaves
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1.4} posicio da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado:

1.5} aguisicio facultativa ¢ pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodn, bem como aguisigdes e vendas de Debéntures eteuadas pela Emissora;

(.6} acompanbamento da destinacio dos recursos captades atraves da Emissac de
Debéntures, de acordo cont os dados obtidos perante o8 administradores Ga
Emissora;

L7} cumprimento de outras obeigaghes assumidas pela Emissora nesta Escritur de
Emissan:

1.8) declacagiio sobre sua aptidio pava continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario.

m} disponibilizar exemplar do relatdrio de que tata a alinea (1) aos Debenturistas no

n}

o)

[l

g}

prazo maximo de 4 (quatra) meses, a contar do encerramento do exercicio sacial da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

im. 1) na sede da Emissoral
m.2) no local indicado pelo Agente Fiductario,
3} aa OVIM;

m.4) na bolsa de valoves ou entidade do mercado de baleio organizado em que
forent negociadas as Debéntures: e

.3} na instituigdo Hder da colocacdo das Debéntures:

publicar, 4s cxpensas da Emissora, nos érglos da imprensa em gue a Emissora deva
efetuar suas publicacdes, anlineio comunicando aos debenturistas que o relatério de
que trata aalinea {1) se encontra o sua dispasicio nos locais indicados na alinea (my;

manter atiatizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gesties perante a Emissora, @ lostituicio Escrituradora, a BM&FBOVESPA ¢ o
CETIR:

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Esceitura de Emissio,
especialimente daquelas impositivas de obrigages de fazer ¢ de ndo lazer:

sem prejuizo do disposto na Clausula 3.22 acima, notificar os Debenturistas, por
editat e individuglmente, no prago mdximo de 30 (winta) dias. de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de ohrigagles assumidas na presente Escritura de
Emissiio, indicando o local em gque fomecerd aos interessados  maiores
esclarecimentos. Comunicaciio de igual tepr deve ser eaviada:

bk do Chavas
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.11 A CVM:
.2) 4 BM&EFBOVESPA ¢ou i CETIP; &
.3} a0 Banco Central do Brasil:

v) fazer a Emissora cumpric com as obrigagdes previstas na Clausula 5.1 acima,
alineas (n) ¢ (o), ¢, ainda, de encaminhar & ANBIMA o relatério de avaliacio
{rating) objeto da atalizacio e

s} verificar 4 observincia, pela Emissora, dos linites de emissiio prescritos no atigo
60 da Lei das Sociedades por Acdies.

6.5. Atribuigoes Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigagdes dispostas na presente Eseritura de BEmissdo, o Agente
Fiductario utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesy dos interesses da comunhfio dos Debenturistas ¢ da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplementa da Emissora:

a1 declarar, observadas as condiges desta Eserituga d¢ Emissio. antecipadamente
veneidas os Debéntures ¢ cobear seu principal g acessovios;

b1 tomar todd e qualquer providéncly necessaria para 4 realizagio dos crediros dos
Debenturistas;

¢} requerer a faléncia da Emissora; ¢

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia. recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6,52, Ressalvadas as disposicdes contidas na clausula 4.4, o Agente Fiducidrio somente se
eximird da responsabilidade pela nfio adocio das medidas contempladas nas alineas (a), (b)
e te) da Clausula 6.5.1 acima se, convocada o Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberacdo de Debenturistas da Primeira Serie que representem a
unanimidade das Debéntures da Primeira Sévie em Circulagio, de Debenturistas da
Segunda Série que representem a unanimidade das Debéntures da Segunda Série em
Circulacio. ‘e de Debenturistas da Terceira Série que representem a unanimidade das
Dichéntures da Terceira Série em Circulacio, bastando, porcm, a deliberagiio da matoria das
Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, das Debénures da Segunda Série em
Cireulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagho quando tal hipdtese se refetir
ao disposto na alinea (d) da Clausula 6.5.1 acima.

6.6, Remuneragio

6.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidwio ou & instituicdo que vier a substitui-lo nestd
qualidade, & titulo de honovirios pelo desempenho dos deveres e auibuigbes que lhe

Lulz Ferfiandt Chtdoss Gha
Cludie da mmmw
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competent, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissdo, uma remuneraciio a ser paga da
seguinte forma:

a)

b)

<)

d)

£}

Parcelas anuais de RS14.000,00 (quatorze mil reais), a primeird a ser paga 3 (cinco)
dias apds a obtengiio do registro da Oferta na CVM ¢ as demais, no mesmo dia nos
5 {Tinco) anos seguintes;

0 Apente Fiducidrio deéverd enviar aviso de cobranga da remuncragiin 4 Emisson

com antecedéneia minima de 30 (winta) dias da data de cada pagamento {exceto em
relaghio ao primeiro pagaments, que devera obscrvar uma antecedéncia minima de
5 {cineo) dias), sendo que se a Emissora ndo receber refeeido aviso denteo do prazn

acima, o8 pagamentos eventualmente efewados com atraso, em razio do ado

recehimento, pela Emissora, de referido aviso. ndo estyrdio sujeitos a multas au
penalidades:

As remuneraches previstas nas alineas anteriores serfio devidas miesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias niio sanadas pela Emissora;

As parcelas referidas acima serfo amalizadas pelo IPCA, ou na sua falia, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partic da data de pagamento da primeira
parcela, conforme deserito na alinea (a) acima, até as datas de pagamento decada
parcela. calenladas pro rata dia se necessdrio;

As remuneragdes nlio  incluem ds despesas com  publicagBes, transporte,
alimentagio, viagens ¢ estadias necessirias ao exercicio da funglo de Agente
Fiducidrio, durante ou apos-a implantagio do servigo, 8 serem cobertas pela
Emissora. mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo ¢ no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento pela Emissora da documentagiio comprobatoria de tais
despesas. Nifo estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios. tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal &
Emissora;

Em case de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas cam procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para reseuardar os interésses dos Debenturistas deverdio sev previumente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas. ¢ postetiormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturisias
incluem ambém o5 gastos com honoddrios advocaticios de teeceiros, depdsitos,
custas ¢ taxas judiciirias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agdes contra ¢le propostas no exercicio de sua fungdo. ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos [inanceiros, enquanto represenfante da  comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como 4 remuncracdo ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na
hipatese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relaglo ao pagamento
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destas por um perfodo superior a 30 (weinta) digs, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar gavantia prévig dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

g) Em caso de mora no pagamentos de qualquer quantia devida em decoreéngia desta
remuneracio. os débitos em ateaso flcardo sujeitos @ multa de 2% (dais por cento) ¢
juros de mora de 1% (um por cento) ao mies, sem prejulzo da awalizagdo monetaria;
L+

h) As remuneraches serfic acrescidas dos seguintes tributos: I8S (Imposto sobre
Servicas de Qualquer Natureza), PIS (Comtribuicdo ao Programa de Integracio
Social), COFINS (Contribuiciio para o Financiamento da Seguridade Sociall ¢
quaisquer outros impestos que venham a incidic sobre a remuneracio do Ageae
Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda. nas aliquotas vigentes nas datas e
cada pagamento.

6.6.2, Em caso de sua substituiciio, o Agente Fiducidrio se obriga a restituic a Emissora
parte da remunceacio anual correspondente aos meses em que ndo mais desempenhard as
fungdes aqui descritas.

CLAUSULA VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Convpeacho

A assembleia weral de Debenturistas da Primeira Série (" Assemblein Geral de Debenturistas
da Primeira Série"), a assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ("Assembleia

Terceira Série (" Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Sérig" e, em conjunto com
a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de

pelo Agente Fiducidrio. pela Lmissora, por Debenturistas da Primeira Série que
representem 0% (dez por cento). no minimo, das Debéntures da Primeira Séric em
Circulacao, por Debenturistas da Segunda Série yue representemt [0% (dez por cento), no
minieno, das Debéntures da Sepunda Série em Circulagiio ¢ por Debenturistas da Terceira
Série gue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulacio. conlorme o caso, o pela CVM.

7.1.1. A convocacio se dard mediante andneio publicado, pelo menos, 3 {trés) vezes. nos
Grodos de imprensa nos Quais @ Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicacio «de antncio de convocagido de assembleias perais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel ¢ desta Escritura
de Emissio.

7.2, Quorum de Instalacio

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacio, com a presenca
de Debenturistas da Primeira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures
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da Primeira Séie em Circulagio, de Debenturistas da Segunda Serie que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Cireulagdo, ou de Debenturistas
di Terceien Série que representem a metade, mo miaimo. das Debéntures da Terceira Série
em Circulaglio, conforme o caso, ¢, em segunda convocacho, com qualquer quorum,

T4 Para os efeitos da presente Escritura de Emissfo, considera-se "Debéntures da
Primeics  Série _em  Cirgulagin". "Debéntures da Segpunda Série _em  Circulagio” ¢
"Debénuires da Terceira Série em Circulachn", respectivamente, as Debéntures da Printeia
Série, as Debéntures da Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Séric efetivamente
subseritas ¢ integralizadas no dmbito da Oferta, excluidas as Debéntures da Primeira Série.

as Debéntures da Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série mantidas em tescurasiz

pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas pela Emissora. d¢ sua
cantroladora ¢ de administradores da Emissora ou de sua coatroladora.

7.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assemblein Geral de Debenturistas caberd a0 Debenturista da Primeira
Série ou a0 Debenturista da Segunda Série ou o Debentminista da Terceira Série, conforme
o ¢aso, eleito, na Assembleia Geral de Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Serie,
pelos Debenturisias da Sepunda Série ou pelos Debenturista da Terceira Série, contorme o
<caso, presentes ao refecido conclave ou dquele que for designado pela CVM. O papel de
secretario da assembleia serd do Agente Fidueidrio. estando este encarregado da redagdo
das atas das Asserableias Gerais de Debenturistas,

7.4. Quarum de Deliberagia

7.4.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, 4 cada Debénture em
Circulaclo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nio. As
alteracdes nas caracteristicas ¢ condighes das Debéntures ¢ da Emissfio deverdo ser
aprovadas por Dcbenturistas da Primeita Série que representem, pelo  menos.
33% (cinquenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Serie em Circulagdo, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menas, 55% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo. ou por Debenturistas da Terceira
Série que representem. pelo menos. 35% (cinquenta e cinco por cento) das Debentures da
Tereeira Série em Circulagiio, conforme o caso. observado que alteragdes na Remuneragio
(exceto pelo disposto nas Clausulas 3.12.2.5 € 3.12.5.1.3) efou as Datas de Vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quoram previstos nesta Bseritura de Emissio deverio
contar com aprovaedo de Debenturistas da Primeira Serie que representem. pelo menos,
90 (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Séric em  Clirculagio, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Scgunda Série em Cireulagdo, ou por Debenturistas da Terceira Série que
representem, peio menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, conforme o caso,

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

f
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A Emissora declara e garante ao Agente Fiductario; na dara da assinatura desta BEscritura de
Emissdo, que:

a)

b)

£l

4]

hi

st devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissiio ¢ a cumpric com

todas as obrigaglies aqui previstas, tenda sido satisteitos dos o8 requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto:

a celebraciio desta Escritura de LEmissio ¢ a colocacho das Debéntures nao
infringem qualquer disposigio legal, comtrato ou instrumento do qual a Emissors

‘seja parte, nem ivd resultar em:

b. 1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em gualquer aesses
CONEALS 00 Instrumentas,

b2} ecriagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceta por aqueles j4 cxistentes na presente data) ou

b.3) rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a celebraghio desta Escritura de Emissio o 0 cumpeimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

esta Fseriturn de Emissio ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
vitlidas e eficazes da Emissora, exiglvets de acordo com os seus termos ¢ condigles:

os Prospectos ¢ os Suplementos comém ¢ conierdo, no minimo, ¢ observadas as
disposigies legais ¢ regulamentares pertinentes. todas as tnformagdes relevantes em
relaglio & Emissord, nas respectivas datas de cada gvento, no contexto da presente
Emissfo necessdrins para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes
de fazer uma analise correta dos atives, passivos, das cesponsabilidades da
Emissora, de sua condigio financeir. lucras. perdas, perspectivas ¢ direitos em
relagdo as Debéntures, ndio contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declaractes foram dadas;

as declaragdes contidas nos Prospectos € nos Suplementos. em relaglo & Emissora ¢
av BNDES siio verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas ¢ nilo sdo
enganosas, incorretas, insuficientes ou inveridicas;

as opinides, andlises ¢ expectativas expressas nos Prospectos ¢ nos Suplementos, em
relacio & Erndssora, foram dadas de boa-f8, sendo expressas apds serem
consideradas todus us circunstineias eelevantes ¢ com base em  suposigies
razoaveis,

nfio ha fatos relativos & Emissord, nas respectivas dams dos Prospectos ¢ dos
Suplementos, ou relativos @5 Debéntures ndo divulgados nos Prospectos e nos
Supleméntos cuja omissio, no contexto dessu Emissdo, faga com que alguma
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declaragdo relevante dos Prospectos ou dos Suplementas, sejn enganoss, incorreta
ou inveridiea;

i} as declaragoes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos ¢ nos Suplementos, em
eelaghio & Dmissora, sio verdadeiros, completos, suficientes e veridicos;

i) as demonstragdes financeiras da Emissora: relativas ao (ltimo exercicio  social
encerrado ¢ ao exercicio social imediatamente anterior, representam corretamente a
posiclo patrimonial ¢ financeira da Emissora ¢ foram devidamente elaboracas en;
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil:

k} as informagdes da Emissora relativas zo Adltimo trimestre encerrado ou a0
imediatamente  anterior, representam  corretamente a  posigio  patrimonal 2
financeira da Emissora ¢ foram devidamente elaboradas ¢m conlormidade com o3
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

I} a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos. normas administrativas ¢
determinaches dos Orgdos governamentais, autarguias ou ribundais, aplicaveis a
condigiio de seus negdcios: €

m) exceto pelas contingénelas informadas tes Prospectos € nos Suplementos, ndo hd
qualquer acdo judicial. procedimentoradministrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investipaglio governamental gue possa Vir @ cuusar impacto adverso
relevante na Enissora, em sua condigio financeira ou outras, ou em sud atividade,

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1. Rendneia

Nio se presume a rentineia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissiio. Nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
facutdade que caiba so Agente Fiducidrio e/ou gos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de wl direito ou faculdade, ou sert
interpretado  como  constituindo uma rendneia a0 mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituicd novagio eu medificagiio de quaisquer vutras abrigagdes
assumidas pela Emissors nesta Esceitura de Emissdo o precedente no locante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso,

.2, Divisdo

Caso gualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigfes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢lio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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9.3. Irrevogabilidade ¢ lrretratabilidade

Esta Escritura de Emissfio ¢ celebrada em carater immevogivel ¢ rretratavel. salvo na
hipitese de nio preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Clausula 1
supra, ohrigando a8 partes por si € seus Sucessores.

9.4. Lei Aplicivel
Esta Escritura de Emissio ¢ reaida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil.
9.5. Resolugio de Conflitos

9.5.1. Observado o disposio na Clausula 9.3.2 abaixo, lodas e quaisquer davidas 2
controversias gue porventura vierem a surgic em relagdo aos termos e condicoes ‘desta
Escritura de Emissdo serdo resolvidas por arbitragem de direito, de acordo com o previsto
na presente Escritura ¢ na Lei n° 9,307, de 23 de setembro de 1996, ¢ alteragdes posteriores
("Lei da Arbitragem"), cujn decisie serd imediatamente acatada pela Emissora e
Debenturistas, estes representados pele Agente Fiducidrio.

9.5.2. A arbitragem nfio serd admitida caso o regulamento & que esta esigia swjeita
prejudigue. por qualquer forma, o fomecimento de informagdes pela Emissora ao Tribunal
de Contas da Unido, conforme exigido nos termas do artigo 70 ¢ seguintes da Constituigio:
Federal, ou outros Orglios de controle a que a Emissory estiver sujeita. A menos gue
expressamente acordado com a Emissora. todas as decisdes em procedimentos arbitais
deverfio ser proferidas com base exclusivamente em direito (arbitragem de direito}, nos
termas do artigo 2° da Lei da Arbitragem.

9.5.3. A arhitragem serd conduzida peraate ¢ administrada pela Clmury de Arbitragem do
Mereado. instalada pela BME&FBOVESPA ("CAM"). ¢ cabert a um tribunal arbiteal
composto par twés drbitros inscritos na CAM. de acordo com os procedimentos da
BM&FBOVESPA ("Tribunal Arbiwal™).

9,5.3.1. Cada parte indicard um debitro. O terceiro arbitro, que presidivd o Tribunal Acbitral,
serd escolhido de comum acordo pelos drbitves indicados pelas partes, Quaisquer omissdes,
litigios, dividas ¢ faltas de acordo quanto 4 indicagio dos drbitros pelas Partes ou d-escolha
do terceiro drbitro serdo dirimidos pela CAM.

9.5.4. A parte vencida deverd pagar a parte vencedora as despesas da arbitragem e os
honordrios advocaticios arbitrados pela CAM. Caso haja sucumbéneiy parcial de ambas as
paries, caberd & CAM detinir a proporgdo da responsabilidade de cada vencida, As partes
concardam que, no caso de realizagio de acordo para extingdo do processo, as despesas da
arbitragem serfio custeadas igualmente pelas partes, sendo certo que cada parte arcard com
0s honorarios de seus patronos,

9.5.5. Sem prejuizo do disposto acima, qualquer das paries poderd requerer ao Poder
Judiciario medidas cautelares, seado certo gue o eventual requerimento de medida cautelar
ao Poder Judicidrio ndo aferard a existéncia, validade e eficacia da convengdo de
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arbitragem, nem representard uma dispensa com relagdo 4 necessidade de submissio do
conflite 4 arbitragem. observado ¢ disposto na Lei da Arbitragem a esse respeito.

9.6. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Jangivo, Estado do Rio de Jancivo, para o exercicio
do direito de aglio previsto no artigo 33 da Lel da Arbitragem. para a proposicido de
medidas cautelares conforme previsto na Cldusuta 9.3.3 acima e para a execugdo de
sentenca arbitral & das obrigagdes de pagamento previstas nesta Eseritura de Emissin, com

renlincia a qualguer outea, por mais privilegiado que seja

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, lirmam o presente instrumento, em 4 (quaten)
vias de loual wor ¢ fooma, juntamente eom 2 (duas) testemunhas, que tambeém o assinam.

Riode faneiro, 28 de outubeo de 20140,
{As assinaluras seguem nas 3 (frés) paginas seguintes, )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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lnstrumento Particular de Eseritura da Quintg Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quiteprativia, da BNDES Participagfes 5.A, - BNDESPAR,
celebrado-em 28 de outubro de 2010 entre BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR ¢ Pentagono
S8, Distribuidara de Tiulos ¢ Valores Mebilidsios - Plaina de Assinatureas |3,
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nstewmento Particutar de Esectura da Quinta Eddissio Poblica de Debnnures Simples, Nio
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