PRIMEIRO ADITAMENTO A9 INSTKUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA OQUINTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES
PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR

Pelo presente instrumento particular;

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) ("Debéntures”):

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR. sociedade por agdes com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Conjunto 1, Bloco J, 12°
e 13% andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPLME™) sob o n.00.383.281/0001-09. neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Emissora”): .

1. como agente fiduciario, nomeado nesta Eserilura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido na Clausula 3.7(1) abaixo)} ("Debenturistas da Primeira Série"), dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Clausula 3.7(il) abaixo)
("Debenturistas da Secunda Série™) ¢ dos titulares das Debéntures da Terceira Serie
(conforme definido na Clausula 3.7(iii} abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série" e.
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda
Série, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estadoe do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPI/MF sob o n.” 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio");

CONSIDERANDO que:

(A)  em 28 deoutubrode 2010, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio celebraram o
"Instrumento Particular de Eseritura da Quinta Emissao Plblica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, da BNDES
Participagtes S.A. — BNDESPAR” ("Escritura de Emissio Original™):

(B}  conforme previsto na Escritura de Emissdo Original, houve a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), pelo qual foi definida:

(i) a existéncia das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na
Escritura de Emissdo Original), das Debéntures da Segunda Serie (conforme
definido na Escritura de Emissio Original) e das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido na Escritura de Emissdo Original);

(i)  aemissdio de (a) 500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série ja
considerando a emissiio de 53.556 (cinguenta e cinco mil. quinhentas e
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cinquenta e seis) Lebéntures Suplementares ¢ 74.074 (setenta ¢ quatro mil e
setenta ¢ guatro) Debéntures Adicionais: (b) 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures da Segunda Série ji considerando a emissdode 111.111 (cento e
onze mil, ¢cento e onze) Debéntures Suplementares ¢ de 148.148 (cento ¢
guarenta ¢ oito mil, cento e quarenta ¢ oito) Debéntures Adicionais; e
(¢} 525.000 (guinhentas e vinte e cinco mil) Debéntures da Terceira Série ja
considerando a emissio de 58.333 (cinquenta ¢ oito mil, trezentas e trinta e
trés) Debéntures Suplementares e de 77.778 (setenta e sele mil. setecentas e
setenta ¢ oito) Debéntures Adicionais;

{ili} a Remuneragdio da Primeira Série (conforme definido  abaixo),
correspondente a juros prefixados de 12.51% (doze inteiros e cinquenta e um
centésimos por cento) ag ano. a Sobretaxa da Segunda Série (conforme
definido abaixo). correspondente a juros prefixados de (L30% (irinta
centésimos por cento) ao ano, ¢ os Juros da Terceira Série (conforme
definido abaixo), correspondentes a 6,2991% (seis inteiros, dois mil
novecentos € noventa € um décimos de milésimos por cento) ao ano;

(iv)  a Diretoria do BNDES (conforme definido abaixo), em reunifio realizada em
21 de setembro de 2010, conforme Decisdao n." Dir. 1717/2010-BNDES,
delegou a um de seus membros poderes para a aprovagido final do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, que, por sua vez, aprovou os termos
acima previstos;

(C)  as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emisséo Original para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding,

resolvem aditar e consolidar a Escritura de Emissio Original, que, nos termos deste
"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo Pablica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, da BNDES
Participagfes S.A. — BNDESPAR" ("Escritura de Emissio"), passa a vigorar de acordo com
05 seguintes termos e condigdes;

CLAUSULA I - DO PROGRAMA E DA AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo (conforme definido abaixo) e a Oferta (conforme definido abaixo) sio
realizadas com base nas autorizagbes deliberadas pela Diretoria do Banco Nacional de
Desenvolvimento Ecenémico ¢ Social - BNDES ("BNDES"), (i) na reunido realizada em
21 de setembro de 2010, conforme Decisdo n.” Dir. [717/22010-BNDES., cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal ("JCDE™) em 7 de outubro de 2010 e
publicada no Didrio Oficial da Unigo ("DOU") em 29 de owtubro de 2010, e na edigido
nacional do jornal "Valor Econdmico" em 28 de outubro de 2010; ¢ (i) na reunido
realizada em |4 de outubro de 2010, conforme Decisdo n.® Dir, 1771/2010-BNDES, cuja
ata foi arquivada na JCDF em 3 de novembro de 2010 e publicada no DOU e na edigio
nacional do jornal "Valor Econdmico” em 17 de novembro de 2010, gque aprovaran. nos
termos da Instrugdo da Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM") n." 400, de
29 de dezembro de 2003. ¢  alteragbes  posteriores  ("lnstrugdo CVM 400",  (a)o
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arquivamento do terceiro programa de disteibuigdo de debéntures ndo conversiveis em
agdes, da espécie quirografina ou subordinada, de emissio da Emissora, no valor de até
RSE.000.000.000,00 {oito bilhoes de reais) ("Programa de Distribuigiio"); ¢ (b) a realizagio
da quinta emissdo (sendo a primeira emisséc no dmbito do Programa de Distribuicio), pela
Emissora, de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria. com as
demais caracteristicas indicadas nesta Escritura de Emissdo ("Emisséio" ¢ "Debéntures”,
respectivamente), para distribuicio publica ("Oferta”).

CLAUSULA 11 - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento ¢ Publicacio das Atas das Deliberacdes Societirias

A ata da Decisio de Diretoria do BNDES (Deciséo n.® Dir 1717/2010-BNDES) realizada
em 21 de setembro de 2010 foi arquivada na JCDF em 7 de outubro de 2010 e foi publicada
no DOU em 29 de outubro de 2010 € na ediglo nacional do jornal "Valor Econdmico” em
28 de outubro de 2010,

A ata da Decisdo de Diretoria do BNDES (Decisdo n.® Dir 1771/2010-BNDES) realizada
em 14 de outubro de 2010 foi arquivada na JCDF em 5 de novembro de 2010 e publicada
no DOU e na edigdo nacional do jornal "Valor Econdmice" em 17 de novembro de 2010.

2.2, Inscricdo desta Escritura de Emissio

Esta Escritura de bmissfo e seus aditamentos serfio inseritos na JCDFE.

2.3. Registro pela CVM

A Oferta serd registrada na CVM, na forma da Lei n.” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢
alteragoes posteriores, da Lei n.° 6.404. de |5 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores

("Lei das Sociedades por Agdes"), da Instrugio CVM 400 ¢ demais disposiches legais ¢
regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para Distribui¢cao no Mercado Primirio

As Debéntures serfio registradas pata distribuigdo pablica, no mercado primario, por meio
{i) do SDT — Mdduloe de Distribuicdo de Titulos, sendo a distribuigdo liquidada por meio da
CETIP §.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP™) e as Debéntures
custodiadas e registradas no SND — Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), ambaos
administrados e operacionalizados pela CETIP; e (ii) do DDA — Sistema de Distribuigio de
Ativos ("DDA"), administrado ¢ operacionalizado pela BM&EFBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Fuluros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigio liquidada e as
Debéntures  custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de
compensacio e liquidagio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso, observadas,
ainda, as hormas e os procedimentos de operacionalizacio de tais sistemas.
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2.5. Registro para Negociagio Secundaria

As Debéntures serdo registradas para negociagfio no mercado secunddrio por meio (i) da
Plataforma de Negociagio Eletrdnica— CetipNet  ("CetipNet"), administrada ¢
operacionalizada pela CETIP, sendo as negociagtes liguidadas por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas e registradas no SND; e (i) do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"™), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se
ans controles de compensagdo e liquidacio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o
caso. As Debéntures que estiverem custodiadas na CETIP poderfio ser negociadas em
mercado de balcdo organizado, sendo admitidas negociages cursadas fora do ambiente de
negociagdo eletriinica CetipNet, devendo as negociagdes ser liquidadas por meio da CETIP
e as Debéntures custodiadas ¢ registradas no SND.

2.6. Registro pela ANBIMA

A Oferta devera ser registrada pela ANBIMA — Associacdio Brasileira das Entidades dos

ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisicio de Valores Mobiliarios” ("Codigo ANBIMA"),

CLAUSULA 111 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

(i) a realizacdo de operacdes visando a capitalizagio de empreendimentos controlados
por grupos privados, observados 0s planos e politicas do BNDES:

(i) o apoio a empresas que retinam condigdes de eficiéneia econdmica, tecnolégica e de
gestdo ¢, ainda, que apresentem perspectivas adequadas e retorno para o
investimento. em condigdes e prazos compativeis com o risco e a natureza de sua
atividade:

(iif) o apoio ao desenvolvimento de noves empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias,

(iv)  contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por intermédio do
acréscimo de oferta de valores mobiliarios e da democratizagio da propriedade do
capital de empresas; e

(v) administrar carteira de valores maobiliarios, proprios e de terceiros.
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3.2. Numero da Emissio

A presente Emissio constitui a 5* (quinta) emissdo publica de debéntures da Emissora,
sendo a I? (primeira) realizada no dmbito do Programa de Distribuigio.

3.3. Yalor Total da Emissiio

O wvalor da Emissio, na Data de Emissio (conforme definido abaixe), & de
R$2.025.000.000,00 (dois bilhGes ¢ vinte e cinco milhdes de reais), ji considerando as
Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) ¢ as Debéntures Adicionais
{conforme definido abaixo).

3.4. Coloeacio

As Debéntures setdo objeto de distribuigiio publica, com a intermediagio de instituiches
financeiras integrantes do sistema de distribuicho de wvalores mobilidrios
("Coordenadores”), sob o regime de garantia firme de liquidagdo, de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagio
e Distribuigio Pablica de Debéntures Simples da Quinta Emissiio da BNDES Participagbes
S.A.— BNDESPAR, firmado nesta data entre a Emissora ¢ os Coordenadores ("Contrato de
Distribuicdo"). Nio ha opgiio de distribuigio parcial.

3.5. Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitdario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de

3.6. Coletas de Inten¢des de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de bookbuilding. organizado pelos Coordenadores. por meio
da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°e 2°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou mdaximos, para a definicio da
emissdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série . em tendo sido confirmada a emissfo das Debéntures da
Primeira Série. das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série. para
definir, de comum acordo com a Emissora (em conjunto, “"Procedimento de

Bookbuilding"):

(i) a quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de
Debéntures da Terceira Série, observados os limites previstos na Clausula 3.7 da
Escritura de Emissdo Original, conforme ja definido na Clausula 3.7 abaixe: ¢

(i) a Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido abaixe), a Sobretaxa da
Segunda Série (conforme definido abaixo) ¢ os Juros da Terceira Série (conforme
definido abaixo).
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O resultado do Procedimento de Bookbuiidiag foi ratificado por um membro da Diretoria
do BNDES, no uso dos poderes que lhe foram outorgados nos termos da Dec. n® Dir.
1717/2010-BNDES.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23,
pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400,

3.7, Quantidade de Debéntures e Series

A Emissdo serd realizada em trés séries sendo que:

(i) a primeira série é composta por 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, ja considerando a
emissdo de 55.556 (cinquenta ¢ cinco mil, quinhentas e cinquenta ¢ seis) Debéntures

Suplementares ¢ de 74.074 (setenta e quatro mil e setenta e quatro) Debéntures Adicionais
("Debéntures da Primeira Série"):

(ii) a segunda série ¢ composta por 1.000.000 (um milh#io) de Debéntures, ja considerando
a emissdo de 111,111 (cento e onze mil, cento e onze) Debéntures Suplementares ¢ de
148.148 (cento e quarenta e oito mil. cente e quarenta ¢ oito) Debéntures Adicionais
("Debéntures da Segunda Série"): e

(iii) a terceira série ¢ composta por 525.000 (quinhentas ¢ vinte e cinco mil) Debéntures da
Terceira Série, ja considerando a emissdo de 58.333 (cinquenta ¢ oito mil, trezentas e trinta
e trés) Debéntures Suplementares e de 77.778 (setenta e sete mil, setecentas ¢ setenta e
oito) Debéntures Adicionais ("Debéntures da Terceira Série").

A Emissora ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as
Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado e ndio podera colocar as
Debéntures da Terceira Série antes de colocadas todas as Debéntures da Segunda Série ou
cancelado o saldo nio colocado,

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as "Debéntures”
devem ser entendidas como releréncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série, em conjunto,

3.8. Forma

As Debéntures terfio a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituigdo
Escrituradora (conforme definido abaixo), responsdvel pela escrituragfio das Debéntures.
Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas no SND,
sera expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista. Para as Debéntures
depositadas na BM&FBOVESPA, serda emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custadia em nome do Debenturista. que igualmente sera reconhecido como comprovante de
titularidade de Debéntures,



3.9. Espécie

As Diebéntures serfio da espéeie sem garantia ¢ sem preferéncia (quirografaria). Desse
moda, as Debéntures ndo conferirfio qualguer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas, bem como nio serd segregado nenhum dos bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial
das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

3.10. Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 19 de dezembro de 2010
("Data de Emissao").

3.11. Data de Vencimento
A data de vencimento:

() das Debéntures da Primeira Série serd 1° de janeiro de 2014 ("Data de Vencimento
da Primeira Série"), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo). pelo Valor Nominal Unitario, acrescide da Remuneracido da
Primeira Série, calculada pro rata femporis desde a Data de Subscricio ¢
Integralizacfio {conforme definido abaixo) até a data do efetivo pagamento;

(i)  das Debéntures da Segunda Série serd 1° de janeiro de 2014 ("Data de Vencimenio
da Segunda Séric"). data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
integral das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio da
Segunda Série (conforme definido abaixo), caleulada pro rata temporis desde a
Data de Subscrigdo ¢ Integralizagio at¢ a data do efetivo pagamento; e

(ili)  das Debéntures da Terceira Série serd 15 de janeiro de 2017 ("Data de Vencimento
da Terceira Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a
Data de Vencimento da Segunda Série, "Data de Vencimento"). data em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo (conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo), pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio da Terceira Série (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricio e Integralizagdo ou
a data do pagamento anterior de Juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento.

3.12. Remuneracio

A partir da Data de Subscricio e Integralizacio, as Debéntures da Primeira Série. as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série fardo jus a seguinte
remuneracin,
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3.12.1. Remuneragio das Debéntures ca Primeira Série

3.12.1.1. Atualiza¢io Monetiria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado.

3.12.1.2. Juros Remuneratorios, Sobre o Valor Neminal Unitario das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 12.51% (doze
inteiros e cinguenta e um centésimos por cento) ao ano. definido no Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Subscricdo e
Integraliza¢lio até a data de seu efetivo pagamento ("Remuneraclo da Primeira Série"). A
Remuneragao da Primeira Série sera paga na Data de Vencimento da Primeira Série. A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros - 1]}, onde:
I= Valor da Remuneragio de cada uma das Debéntures da Primeira Série no
final do Periodo de Capitalizagio da Primeira Série (conforme delinido abaixo), calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Séric na Data de
Subscrigdo ¢ Integralizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Dy
F | [ fava ].‘.‘!Sl
atorjuros=4{| | ——+ .
100 - onle:
Taxa= 12.5100;
P niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigio e Integralizagiio ¢ a data de

caleulo, sendo "DP" um nimero inteiro.

Defirie-se "Periodo de Capitalizagiio da Primeira Série” o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscrigio ¢ Integralizagio e termina na Data de Vencimento da Primeira Série.

3.12.2. Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2.1. Atualizagho Monetiria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ndo serd atualizado.

=Y BNDES

ghving Migtios Corded
ST pvoosa



0.

3.12.2.2. Juros Remuneratérios. Observado o disposto na Clausula 3.12.2.6 abaixo, sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios,
em cada um dos Periodos de Capitalizagdo da Segunda Série (conforme definido abaixa),
correspondentes a taxa de juros efetiva anual de ajuste do contrate future de taxa média de
DI — Depadsitos Interfinanceiros de um dia, com respectivo vencimento, data de apuragido e
codigo indicados na tabela abaixo, divulgada pela BM&FBOVESPA no informativo
Boletim Didrio Versio Completa (Mercadorias e Futuros), disponivel em sua pagina na
Internet (hilpfwww bmibovespacom. be/pli=btimercados/acoes/cotacoes’holetim-

(frinta centésimos por cento) ao ano. delinida no Procedimento de Bookbuilding
("Sobretaxa da Segunda Série”, e, em conjunte com o Contrato DI Futuro, "Remuneragio

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utels decorridos em cada um dos
Periodos de Capitalizacio da Segunda Série. incidentes cumulativamente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série desde a Data de Subscricio e
Intepralizacdo até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneracio da Segunda Série sera
paga na Data de Vencimento da Segunda Série. A Remuneracdo da Sepunda Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J={V¥Ne x |FatorJuros - 1]}. onde!
1= Valor Nominal Unitario da Remuneraciio da Segunda Série devida na Data
de Vencimento da Segunda Séric. calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série na Data de
Subscricdo e Integralizacio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixes, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

[ e

2 T DiFuturo, + sobretaxa e
FatorJuros= 1_[ | : +1] e
k= 1 X 100 / '
n= namero total de Periodos de Capitalizacio da Segunda Série, sendo "n" um

numeto inteiro;

DI Futuro, = Contrato DI Futuro para cada Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série,
informada com 3 (trés) casas decimais;

Sobretaxa= 0,3000; e

Dp = nimero de Dias Uleis entre (i) a Data de Subscricio ¢ Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série, para o primeiro Periodo de Capitalizacio da Segunda Série,
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ou (ii) a Gltima data do Pericde d= Capital:ze¢do da Segunda Série anterior, para os demais
Periodos de Capitalizagiio da Segunda Série, e a data de cdleulo, sendo "DP" um nimero
mteiro.

Define-se "Periodo de Capitalizagdo da Sepunda Série” o intervalo de tempo entre o inicio
e 0 término de cada um dos periodos indicados na tabela abaixo, sendo que cada Periodo de

Capitalizagdo da Segunda Série sucede o anterior sem solugio de continuidade:

Data-Tase de Contrito 11 ;
Periodo de Inicio do Periado Losiyighye Apmiagio do Fuiluo - r:t::;’_"g’ﬁg;a
Capitalizngio k de Capitalizagie Capitalizhcho CB:‘::T::-N ‘.-'::::‘:::w g LSl o it
Dt de lf;)ﬁl::ﬂ
1 Subacriglo ¢ BLB2011 " Dlad2all J11
e Procedimento de
Fowkbuilding
2 | L U DLAT200 1 Jinarni LG R 1 b N1
_ 3 T T 0371072011 30062011 03/10/2011 Vil
4 | a3e2all 2012012 | 30020 020172012 Fiz
5 | 02012012 H242012 | 292010 01042012 Ji2
[ 02042012 2072012 | 3032012 02M7i2012 N12
7 (IR ITT 012012 HMIEII 0ol Yi2 — ]
3 01/10/2012 2012013 28N 012 f2012013 Fi3
[ 02012013 | 0lioa2013 381272013 01/04/2013 13
10 D1042013 0172003 290372013 DLmT/za13 N13
11 D107/ 201 3 011072013 28062013 102013 Y13
12 D1/10/2013 ! B2/ 72004 092013 (20172014 Fl4

3.12.2.3. No ¢caso de indisponibilidade temporaria do Contrato DI Futuro, serd utilizado, em
sua substituigho, para apuragdo do DI Futuroy, o mesmo percentual do Gltimo Contrato DI
Futuro divulgado na forma da Clausula 3.12.2.2 acima, nio cabendo, porém, quando da
divulgagiio da taxa de juros devida, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a nflo divulgagio do Contrato
DI Futuro for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas
Clausulas 3.12.2.4. ¢ 3.12.2.5. abaixo.

3.12.2.4. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apés a dala esperada para a sua apuragdo e'ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do Contrato DI Futuro as Debéntures da Segunda Séric
("Evento do Contrato DI Futuro"), o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 30
(trinta) dias a conmtar do Evento do Contrato DI Futuro, realizar Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Séric (conforme definido na Cldusula 7.1 abaixo) (modos e
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, dos novos
pardmetros de remuncragdo das Debéntures da Segunda Série a ser proposto pela Emissora,

3.12.2.5. Caso ndio haja acordo sobre os novoes parametros de remuneragiio das Debéntures
da Segunda Série entre a Emissora ¢ os Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do total das Debéntures da Segunda Séric em
Circulagao (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
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Debenturistas da Segunda Série, nelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata femporis desde a
Data de Subscrigdo e Integralizagio ou a data de pagamento anterior da Remuneracdo da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.2.6. O Agente Fiduciario deverd, na data de inicio de cada Periodo de Capitalizagio da
Segunda Série, disponibilizar, em sua pagina na Internet. a Remuneragfio da Segunda Série
para o respectivo Periodo de Capitalizacio da Segunda Série. sem necessidade de
realizago de aditamento a esta Escritura de Emissio efou de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série.

3.12.3. Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

3.12.3.1. Atualizacio Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série serd atualizado pela variagio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), desde a Data de
Subscricdo ¢ Integralizagfo até a data de seu efetivo pagamento. sendo o produto da
atualizagdo incorporade ao Valor Mominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
automaticamente ("Atualizacdo Monetaria da Terceira Série"). A Atualizagio Monetaria
da Terceira Série serd paga na Data de Vencimento da Terceira Série com o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Serie atualizado pela Atualizagio Monetdria da Terceira Série serd calculado de
acordo com a seguinte formula;

VJ;"H’H = V.?.'PTE = (-I s ﬂ]'ld.e:

VNa= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetdria da Terceira Série. calculado com 6 (seis) casas decimais. sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. caleulado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

L= fator acumulado das variaches mensais do IPCA, calewlado com B (oito)
casas decimais, sem arredondamento. apurade da seguinte forma:

I ﬁ'i'r.l:
&
C= 4 onde:
1\ v
ne= nimero total de indices considerados na atualizacio das Debéntures da

Terceira Série, sendo "n" um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagio,
caso a atualizaclo seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures da
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Terceira Série. Apds a date de anivessério, o valor do nimero-indice do més de
atualizacao;

Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k";

dup= nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Subscriglo e Integralizagio das
Debéntures da Terceira Série, para o primeiro més de atualizagio, ou (ii)a data de
aniversdrio anterior, para os demais meses, ¢ a data de caleulo, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do Indice de precos, sendo "dup” um numero inteiro, ¢

dut= nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversirio anterior ¢ a
proxima data de aniversdrio, sendo "dut" um nimero inteiro.

{ NI,

(s fatores resultantes das expressoes [M“"] sa0 considerados com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 13 (quinze) de cada més, Cpsm o dia 15 (quinze)
de cada més nfio seja Dia Urtil, prorroga-se a data para o primeiro Dia Util subsequente,

Os valores dos [inais de semana ou feriados serio iguais ao valor do Dia Util subsequente,

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais ao divulgado
pelo érgdo responsavel por seu cdleulo.

3.12.3.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua
substitui¢do, para apuracdo do fator "C", o mesmo percentual do Gltimo IPCA divulgado,
ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do namero-indice devido, gquaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parie da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Terceira Série. Se a ndo divulgacdo do [PCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-d o disposto nas Clausulas 3.12.3.1.2 ¢ 3.12.3.1.3 abaixo.

3.12.3.1.2. No caso de extingio, auséncia de apuracio e/ou divulgacio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgagio, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA s Debéntures da Terceira Série ("Evento do
IPCA"), o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 30 (irinta) dias a contar do
Evento do IPCA, realizar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo) (modos e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ac¢des), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacgio aplicavel, dos novos pardmetros de remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série a ser proposto pela Emissora.
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3.12.3.1.3. Caso nfo haja acoido sodre os novos pardmelros de remuneracido das
Debéntures da Terceira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série
representando, no minimo, 33% (cinquenta ¢ cinco por cento) do total das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Terceira Série
em Circulagio, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série. pelo Valor Nominal Unitiario das
Debéntures da Terceira Serie, acrescido da BEemuneracdo da Terceira Série, caleulada pro
rata remporis desde a Data de Subscricdo e Integralizacio ou a data de pagamento anterior
dos Juros da Terceira Seérie. conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.3.2, Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizago Monetaria da Terceira Série, incidirio juros
prefixados. correspondentes a 6.2991% (seis inteiros, dois mil novecentos & noventa e um
décimos de milésimos por cento) ao ane. definido no Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Subscriciio e Integralizagio
ou a data anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento ("Juros da Terceira Série” e, em conjumto com a Atualizagio
Monetaria da Terceira Série, "Remuneracdo da Terceira Série”, e a Remuneragio da
Terceira Série, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série ¢ a Remuneracio da
Segunda  Série, "Remuneracdo"). Os Juros da Terceira Série serfo pagos em
15 de janeiro de 2013, 15 de janeiro de 2014, |5 de janeiro de 2015, 15 de janeiro de 2016
¢ na Data de Vencimento da Terceira Série. Os Juros da Terceira Série serdo calculados de
acordo com a seguinte formula;

J = {WNa x [Fatorluros - |]}. onde:

J= Valor Nominal Unitario dos Juros da Terceira Série devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacio da Terceira Série (conforme deflinido abaixo), calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria da Terceira Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamenta:

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:
[ 2 o
Ctaxva |22
FatorJuros = ——+1
100 ;

L onde:

Teaxa= $5,2991; ¢
iy ﬁ}ég
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pp = nimero de Dius Uteis enter a Data de Subscricdo e Integralizagio ou a data
anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série. conforme o caso. e a data de céalculo,
sendo "DP" um numero inteiro.

Define-se "Periodo de Capitalizacio da Terceira Série” o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscrigdo ¢ Integralizagio. no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio da
Terceira Série. ou na data anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série. no caso dos
demais Perindos de Capitalizagio da Terceira Série, e termina na data de pagamento dos
Juros da Terceira Série correspondente ao respectivo Periodo de Capitalizagio da Terceira
Série. Cada Perfodo de Capitalizagdo da Terceira Série sucede o anterior sem solugio de
continuidade.

3.13. Preco de Subscricio e Integralizacio

3.13.1. A integralizagdo das Debéntures serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subserigio. pelo Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis
a BM&FBOVESPA ou & CETIP, conforme o caso, sendo que as Debéntures de uma
respectiva serie deverdo ser todas subscritas ¢ integralizadas na mesma data ("Data de
Subscricdo e Integralizacio™),

3.13.2. Nio incidird Remuneragdo entre a Data de Emissio e a Data de Subscrigio e
Integralizagio.

314, Aumento da Oferta

3.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugiio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) fol acrescida em
225000 (duzentas e vinte ¢ cinco mil) Debéntures suplementares ("Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer da
Oferta. conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribui¢an, que foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
sendo 35.556 (cinquenta e cinco mil, guinhentas e cinguenta e seis) Debéntures da Primeira
Série, 111.111 (cento e onze mil. cento e onze) Debéntures da Segunda Série ¢ 58.333
{cinquenta e oito mil, trezentas e trinta ¢ trés) Debéntures da Terceira Série. Os itens 3.3 e
3.7 acima ja incluem as Debéntures Suplementares.

3.14.2. A Emissora aumentou a quantidade de Debéntures em 300.000 (trezentas mil)
Debéntures adicionais, com relacdo a quantidade originalmente prevista, sem a necessidade
de novo pedido de registro & CWM. nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da
Instrucdo CVM 400 ("Debéntures Adicionais”), sendo 74.074 (setenta e guatro mil, setenta
¢ quatro) Debéntures da Primeira Série, 148.148 (cento e guarenta e oito mil, cento e
quarenta e oito) Debéntures da Segunda Série ¢ 77.778 (setenta ¢ sete mil, setecentas e
setenta e oito) Debéntures da Terceira Série. Os itens 3.3 e 3.7 acima ja incluem as
Debéntures Adicionais.
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3.15. Limite da Emissiao

A Emisséio (incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) atende aos
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes. conforme apresentado no
quadro abaixo.

1. Walor total da Emissfio RAL.0S 00 (00,00
2. ¥ator total da segunda emissdo de debdnlures, na respective data de emisso RS LA 000, 060,00
1 Walor totol da tercerra emeslio de debéntures, ne respectiva dita de emissilo RS 1 350.000.000.00
4. Valor total da quarts emissiio de debénes, i respeciiva data de emissio RS 1 250000, 000,00
Total {1+2+3+4) B55 225 (00.000.00
Capital secial da Emissora na peesente dota RE30 704.355.611,92
3.16. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdo destinados: (i) a
complementagio ¢/ou reforgo de seu orgamento de investimentos, na subscrigiio de valores
maobilidrios em ofertas publicas ou privadas (agbes, debéntures simples ou conversiveis),
ndo tendo a Emissora como determinar 0 momento em que 0s recursos serfio utilizados, ou
os montantes a serem empregados, uma vez que essa determinaglo dependera das
caracteristicas das aquisicies que venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com
seu objeto social; e (ii) a complementagdio e/ou refor¢o do caixa da Companhia, a serem
utilizados no curso regular de seus negocios.

3.17. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardio jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos
termaos desta Escritura de Emissfio agueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

3.18. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debénwres serdo efetuados utilizando-se: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND; (ii) os
procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas no
BOVESPAFIX: ¢/ou (iii)os procedimentos adotados pelo Banco Mandatirio efou
Institui¢do Escrituradora, para os titulares das Debéntures que niio estejam vinculadas &
BM&FBOVESPA ou & CETIP,

3.19. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagéio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissfo, até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de gualguer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo ou, ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e/ou na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro,
ressalvados os ¢asos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou

SIBNDCS
p

Gebring Mt Carseirg
Agvogesd



<16 -

BM&EFBOVESPA, hipdlese em que somente havera prorrogacfo quando a data de
pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

Para os fins desta Escritura de Emissdo "Dia Util" significa qualguer dia que ndo seja um
sabado, domingo ou feriado nacional.

3.20. Encargos Moratérios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficarfo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento  até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios"),
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

3.21. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.20 acima, o ndo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de gualquer rendimento, acréscimos ou
incargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

3.22, Publicidade

Todos os atos e decisbes destinados aos Debenturistas deverfo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, na edi¢do nacional do jornal "Valor Econdomice", no
boletim oficial da bolsa de valores ¢ entidade de mercadoe de baleiio organizado em gque
forem negociadas as Debéntures e por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizagio de qualquer
publicacan.

3.23. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
deverd encaminhar & Institui¢do Escrituradora, no enderego que esta indicar, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentago comprobatoria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

3.24. Banco Mandatario e Instituicdo Escrituradora

() banco mandataric da Emisséo e a instituigdo depositaria ¢ agente escriturador das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A ., instituigfo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, na Av. Yara, s/n, Cidade de Deus. Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita
no CNPIME sobn® 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario” e "Instituigio Depositéria",
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sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituicao gque venha a suceder o Banco
Mandatério ¢ a Instituigdo Depositaria na prestacio dos servigos previstos nesta Clausula).

3.25. Comunicagoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissido, se feitas por fac-simile ou correio eletronico, serfo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entrepues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama. nos
enderecos constantes da qualificagfo a seguir:

Para a Emissora;

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
Av. Republica do Chile 100, sala 514
20031-917 Rio de Janeiro, RJ
At Selmo Aronovich
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Telefone: (213 2172-T528
Fac-simile:  (21) 2172-6228
E-mail; selmoiibndes.cov by

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av, das Américas 4200, bloco 4, sala 514

22631-003 Rio de Janeiro, RJ

Al Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (021} 3385-4565

Fac-simile:  (021) 3385-4046

E-mail: ass

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisicio Facultativa
A Emissora poderd. a qualquer tempo, adquiric Debéntures da Primeira Série em

Circulagfio, Debéntures da Segunda Série em Circulacio e Debéntures da Terceira Série em
Circulagio por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
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Remuneracdo, calculada pro rave femporis. observando o disposto no  artigo 55.
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.1. A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

4.2. Repactuac¢ao

Mo haverd repactuacio das Debéntures.

4.3. Resgate Antecipado Facultativo

Mo havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.
4.4. Vencimento Antecipado

S#o consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto
nas Clausulas 4.4.1 e 4.4.2 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, junto a
Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da Remuneracio, bem
como encargos. calculados pro rata remporis, a partir da Data de Subscrico e
Integralizacio ou da data de pagamento da Remuneracio anterior, quando cabivel, até a
data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperagfio judicial ou extrajudicial ou de autofaléncia formulado pela
Emissora. ou decretacio de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo devidas nas respectivas datas de vencimento. exceto se tal fato decorrer de
(1) determinagéo judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados 8 BM&FBOVESPA ou a
CETIP ou a Instituigdo Escrituradora (para os titulares das Debéntures gue ndo estejam
depositadas em custodia vinculada a BM&FBOVESPA ou a CETIP), ndo sanados em até
48 (quarenta e oito) horas contadas da data de sua ocorréncia, desde que devidamente
comprovado pela Emissora;

¢) protestos legitimos ¢ reiterados de titulos contra a Emissora qgue nfo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fidueidrio, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$120.000.000,00 {cento e
vinte milhdes de reais) ou que possam configurar, em face das circunstincias e a critério do
Agente Fiducidrio, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no
pagamento das obrigagtes decorrentes das Debéntures, 4 excecio do protesto efetuado por
erro ou ma-té de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora;

d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacido no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante 0s
Debenturistas desta Emissio;
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¢) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio néo-pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o, ndo sapada em 30 (trinta) dias. contados do aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio:

f) comprovacgdo de inveracidade. insuficiéncia, incorregio ou inconsisténcia de qualguer
declaragao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuigfio. em
qualquer documento relativo 4 Emissio. ou de qualquer informacio constante do prospecto
preliminar da Oferta. incluindo o Formuldrio de Referéncia e suas respectivas eventuais
alteragbes. complementagdes, erratas ou atualizaghes (em conjunte, "Prospecto
Preliminar”), e do Prospecto Definitive ¢ suas respectivas eventuais alteracgdes,
complementagoes, erratas ou atualizagdes (o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo,
em conjunto, "Prospectos”), do suplemento preliminar da Emissdo ¢ suas respectivas
eventuais alteraces. complementagdes, erratas ou atualizacdes ("Suplemento Preliminar™)
elon do suplemento delinitivo da Emissiio e suas respectivas eventuais alteracles.
complementagoes, erratas ou atualizagoes ("Suplemento Definitivo” e, em conjunto com o

Suplemento Preliminar, "Suplementos") que afete de forma relevante ¢ adversa as
Debéntures e que tenha sido notificada & Emissora pelo Agente Fiduciario;

o) alienagio ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que. descontados os valores
relativos as aguisicdes ocorridas entre o término do exercicio anterior ¢ a data de tal
alienacdo ou transferéncla, representem em conjunto ou individualmente redugiio de
50% (cinquenta por cento) ou mais do ative total da Emissora no exercicio social
imediatamente anterior 4 data em que tal alienacfo ou transferéncia for efetuada, O
computo desta alienagdo deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua
alienacdo ou transferéncia:

h) alterag@o ou modificagdo substancial do objeto social da Fmissora, que afete de forma
negativa e material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformagio da
Emissora de sociedade por agiies em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Ages:

i) nfio cumprimento de qualguer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitdrio ou agresado superior a RS$S120.000.000,00 (cento e vinte
milhéies de reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) Dias

-

Liteis contados da data estipulada para pagamento; e/ou

) vencimento antecipado de qualquer obrigacfio pecunidria da Emissora de valor igual ou
superior a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em
outras moedas, salvo se: (i) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia. for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) houver impedimento legal que a
impeca de sanar a causa do referido vencimento antecipado ¢ gue nfo tenha ocorrido o
vencimento antecipado de qualquer outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da
obrigacao de pagamento também deva ser execulado no Pais, com guaisquer terceiros, em
decorréncia do vencimento antecipado em referéneia, ou (ii) no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados de sua ocorréncia, especificamente para o5 casos em gue scja necessiria a
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obtengdo de qualquer aprovagdo de autoridade governamental para permitir que a Emissora
efetue referido pagamento, a Emissora comprove que obteve referida aprovagio e sanou tal
gvento,

4.4.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (i) e (j) da
Clausula 4.4 acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.4.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (¢), (<), (e), (1), (2) ¢ (h)
da Clausula 4.4 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependerd de prévia
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 7.1
abaixo), que devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento.

4.4.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.4.2 acima podera,
por deliberagio de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% {cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por
Debenturistas da Segunda Séric que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e por Debenturistas da Terceira
Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagiio determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures,

4.4.4. Nio se realizando a Assemibleia Geral de Debenturistas ou ndo havendo deliberacio
na data originalmente estabelecida para sua realizacdo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remunerag¢iio e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto se os trabalhos da
referida Assembleia Geral de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em
nova data.

4.4.5. A alienagdo, dircta ou indireta, do controle acionario da Emissora dependera da
prévia aprovacio de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% (cinquenta € cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 53% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e por Debenturistas da Terceira
Série que representem. pelo menos, 55% (cinquenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas
especialmente convocadas com esse fim, dispensada essa aprovacdo se for assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagdo do [ato relevante relativo a
negociacio,

4.4.6. Em conformidade com o artigo231 da Lei das Sociedades por Agdes, a
incorporagdo, a fusdio ou a cisdo da Emissora dependerd da prévia aprovagio de
Debenturistas da Primeira Série que representem. pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, por Debenturistas da Segunda
Série que representem, pelo menos, 50% (cinguenta por cento) mais uma das Debéntures da
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Segunda Série em Circulagio ¢ por Debenturistas da Terceira Série que representem, pelo
menos, S0% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas especialmente convocadas
com esse fim, dispensada tal aprovagio se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o
desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses a contar da data de publicaco das atas das assembleias relativas a operagdo.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a;

a)

b)

encaminhar ao Agente Fiducidrio e & bolsa de valores e/ou entidade do mercado de
balcdo organizado em gue forem negociadas as Debéntures:

a.l) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o términe de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgaciio. o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstrages
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio
da administragio e do parecer dos auditores independentes, bem como declaragio
do Diretor de Relagfio com Investidores atestando o cumprimento das disposicies
da presente Escritura de Emissio;

a.2) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
NOs prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicacdes. os atos e decisbes referidos na
Clausuta 3.22 acima;

a.4) imediatamente, qualquer informacfo relevante para a presente Emissdo;

a.5) copia de gualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente
apos o seu recebimento;

a.0) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Vencimento,

a.7) informages a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula 4.4 acima, imediatamente apds a sua ocorréncia;

4.8) retransmitir, em até um Dia Util apés disponivel, pelo sistema de informacaes
periodicas ¢ eventuais da CVM, o Relatorio elaborado pelo Apgente Fiduciario
previsto na Clausula 6.4 abaixo, alinea (1);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil. e dar ao Agente
Fiducidrio acesso irrestrito: 1) a todo e qualquer relatério do auditor independente
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c)

d)

h)

b

1)

K)

w22

entregue & Emissora; e, 2) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas.

convocar, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas.
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com
a presente Emissdo, caso o Agente Fidueiario ndo o faga;

cumprir as determinagies emanadas da CVM, entregando o$ documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas demonstragBes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM., nos
termos das Instrugdes CVM  aplicaveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstragdes financeiras claboradas e aprovadas, previstas na Lei das Sociedades
por Agoes, quando solicitado;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e os orgfos destinados ao atendimento de seus acionistas. ou
contratar instituigoes autorizadas a prestar este servigo;

ndo realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposigfes
estatutarias. legais ¢ regulamentares em vigor;

tomar todas as medidas necessarias para:

i.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas
(inclusive licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do respectivo objeto social,

1.2) manter em boas condighes os bens utilizados na condugiio de seus negocios,

i.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras,

notificar 0 Agente Fiducidrio ¢ a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualguer ato ou fato gue
possa causar interrupgfio ou suspensdo das atividades da Emissora;

manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, os seguros relevantes para a manutengdio de sua atividade

principal;
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p)

q)

S,

informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudanca significativa
ou imprecisao das informacdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em gue
forem negociadas as Debéntures o seu valor e a data de pagamento de todos e
quaisquer rendimentos a elas referentes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio, pelo menos
anualmente, do relatério apresentado por ocasio da colocagio das Debéntures, até
0 3eu vencimento:

encaminhar, imediatamente, 4 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcde organizado em que forem negociadas as Debéntures. ao Agente Fiduciario ¢
divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido
na alinea (n) anterior;

estabelecer. em conjunto com os Coordenadores da distribuicio pablica das
Debéntures. os critérios de distribuicio/colocagio do lote que serd destinado para
distribuico pulverizada no vargjo; ¢

decidir, em conjunto com os Coordenadores, se havera ou nfio aumento na oferta
para a presente Emissao de Debéntures, na forma da Clausula 3.14 acima.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas da Emissdo objeto
desta Escritura de Emissdo, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
acima qualificado. o qual. neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgio para,
nos termos da lej e desta Escritura de Emissfo, representar perante a Emissora a comunhio
dos Debenturistas.

6.2. Declaragio

O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo:

i)

b)

nio ter gualquer impedimento legal. sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acfes, ¢ demais normas apliciveis,
inclusive regulamentares. para exercer a fungio que lhe € conferida;

aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigfes previstos na legislacio especifica ¢ nesta Escritura de Emissio;

W
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¢) aceitar integralmente esta Escritura de Emissio, todas as suas clausulas e condictes:
d)} estar ciente da regulamentacio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;

¢} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto:

f) que a celebracio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

g} que esta Escritura de Emissdio contém obrigagdes lepais. vilidas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes,

h) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da  Instrugio CYM n® 28, de 23 de novembro de 1983, ¢ alteracdes
posteriores ("Instrucdo CVM 28");

i} estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

1) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio; e

k} que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60. caput, da Lei das Sociedades por Acgdes, conforme disposto na
Clausula 3.15 acima.

A Emissora, por sua vez. declara ndo ter conhecimento de fato que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas lungdes, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes. e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

6.3, Substituicio

6.3.1, Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia. intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de vacincia, serd
realizada. dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do nove Agente Fiducidrio, a qual
podera ser canvocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento). no minimo. das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, Debéntures da Segunda Série em Circulagiio e Debéntures
da Terceira Série em Circulagdo, ou pela CVM.,

6.3.2. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.3.1 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
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citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisorio enquanto ndo se cansumar o processo de escolha do novo Agente Tiduciario.

6.3.3. A remuneragdo do nove Agente Fiduciario sera definida na propria Assembleia Geral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 6.3.7 abaixo.

6.3.4. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, deverd comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.3.5. E facultado aos Debenturistas. apds o encerramento da distribuicio das Debéntures
no mercado, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicaciio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo préviaa CVM e & sua
manifestagdo acerca do  atendimento aos requisitos previstos no  artigo 8° da
Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

6.3.7. O Agente iducidrio substituto fard jus & mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas nfio delibere sobre a matéria.

6.3.8. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissio.

6.3.9. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Lscritura de Emissdo ou. no caso do Agente Fiduciario substituto, de
eventual aditamento em que for nomeado como substituto do Agente Fiducidrio para
exercer a fungfo. O Agente Fiduciario deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
a efetiva substituicdo ou, caso ndo seja substituido, até o que ocorrer por ultimo entre a
Data de Vencimento das Debéntures ou o integral ¢ regular pagamento das Debéntures.

6.3.10. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM ¢ nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungéo
o cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na
administragio de seus proprios negocios;

b) renunciar & fungfio, na hipotese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
gualguer outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da funcio;
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c)

d)

e)

g

)

i)

k)

1)
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conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungies:

verificar, no momento de aceitar a funcio. a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, {alhas ou deleitos de que tenha conhecimento:

promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nfio o faga, a inscrigdo desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JCDF, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de evenluais omissbes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagbes nas condi¢des das Debéntures:

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas perante orglos e entidades plblicas e oficios de registros
publicos:

solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagio
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convacar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas;

j.1) enviar & CVM ¢ & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicacdo. copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida &
Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

k1) enviar & CVM ¢ 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, | (um) Dia Util apés a data de
encerramento de cada Assembleia Geral de Debenturistas, sumdrio das deliberactes
tomadas €, no prazo de |0 (dez) dias. eopia da ata da Assembleia Geral de
Debenturistas;

claborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informages:



m)

g

[.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de gue tenha conhecimento. contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdo obrigatoria de informactes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

L4) posigao da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

L3) aquisicdo facultativa ¢ pagamento de rendimentoe das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

L6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora:

1.7) eumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio:

[.8) declaragio sobre sua aplidio para continuar exercendo a funclo de Agente
Fiduciario.

disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea (1) aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, 40 menos nos seguintes locais:

m.1}) na sede da Emissora;

m.2) no local indicado pelo Agente Fiducidrio:

m.3) na CVM:

m.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio orpanizado em que
forem negociadas as Debéntures; e

m. 5} na instituicio lider da colocagio das Debéntures;

publicar. as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos debenturistas que o relatério de
que trata a alinea (1) se encontra a sua disposigdo nos locais indicados na alinea (m);

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante. inclusive,
gestdes perante a Emissora. a Instituicio Escrituradora, a BM&FBOVESPA e a
CETIP:

SIBNDES
oo

51{%‘5{“9 M%



-28 .-

p) liscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao.
especialmente daguelas impositivas de obrigactes de fazer e de ndo fazer;

q) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.22 acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo méiximo de 30 (trinta) dias, de qualquer
inadimplemento. pela Emissora, de obrigaches assumidas na presente Escritura de
Emissio. indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

g.1)a CVM:
g.2) 4 BM&FBOVESPA e¢fou a CETIP: ¢
.3} ao Banco Central do Brasil;

r} fazer a Emissora cumprir com as obrigages previstas na Clausula 5.1 acima.
alineas (n) ¢ (o), e, ainda. de encaminhar & ANBIMA o relatorio de avaliagio
(rating) objeto da atualizacdo; e

) verificar a observdncia, pela Emissora, dos limites de emissdo prescritos no artigo
60 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

6.5. Atribuicdes Especificas

6.5.1, Sem prejuizo das obrigagfes dispostas na presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais conira a
Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizagfio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisso, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar toda ¢ qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas:

¢) requerer a faléncia da Emissora; ¢

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia. recuperacfo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. Ressalvadas as disposigoes contidas na clausula 4.4, o Agente Fiducidrio somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a). (b)
e (¢) da Clausula 6.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas da Primeira Série que representem a
unanimidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagio. de Debenturistas da
Segunda Série que representem a unanimidade das Debéntures da Sepunda Seérie em
Circulacdo e de Debenturistas da Terceira Série gue representem a unanimidade das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio, bastando, porém. a deliberagdo da maioria das
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Debéntures da Primeira Série em Circulagio, das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo quando tal hipotese se referir
ao disposto na alinea (d) da Clausula 6.5.1 acima.

6.6. Remuneragio

6.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que The
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo. uma remuneragio a ser paga da
seguinte forma:

a)

b)

c)

d)

Parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais). a primeira a ser paga 3 {cinco)
dias apds a obtencio do registro da Oferta na CVM & as demais, no mesmo dia nos
5 {cinco) anos seguintes:

O Agente Fidueidrio deverd enviar aviso de cobranca da remuneracio & Emissora
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento (exceto em
relagio ao primeiro pagamento, gue devera observar uma antecedéncia minima de
5 {cinco) dias), sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso. em razao do ndo
recebimento, pela Emissora, de referide aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou
penalidades:

As remuneragoes previstas nas alineas anteriores serdo devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias niio sanadas pela Emissora;

As parcelas referidas acima serdio atualizadas pele IPCA, ou na sua fala, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira
parcela, conforme descrito na alinea (a) acima. at¢ as datas de pagamento de cada
parcela, calculadas pro rata dia se necessario;

As remuneragOes ndo incluem as despesas com  publicagbes, transporte,
alimentagio, viagens ¢ estadias necessdrias ao exercicio da fungio de Agente
Fiducidrio, durante ou apos a implantagio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovacio ¢ no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento pela Emissora da documentagio comprobatoria de tais
despesas. Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria efou fiscalizaco. entre outros. ou assessoria legal &
Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
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incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos,
custas ¢ taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de aches contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto  representante da comunhac dos
Debenturistas. As eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducirio na
hipttese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias. podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbeéncia;

g) Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;
¢

h) As remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes tributos: 1SS (Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragido
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-s¢ o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.6.2. Em caso de sua substitui¢do, o Agente Fiduciario se obriga a restituir & Emissora
parte da remuneracdo anual correspondente aos meses em que nido mais desempenhard as
funedes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Convocaciio

A assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ("Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Séric"). a assembleia geral de Debenturistas da Sepunda Série {"Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série") e a assembleia geral de Debenturistas da
Terceira Série ("Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série" e, em conjunto com
a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Serie. "Assembleia Geral de Debenturistas") pode ser convocada
pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que
representem  [0% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagio e por Debenturistas da Terceira
Série que representem 0% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulacio, conforme o caso, ou pela CVM.

T.1.1. A convocaciio se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
drgfos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras
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regras relacionadas @ publicagio de anmincio de convocaglio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

7.2. Quorum de Instalagio

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a presenga
de Debenturistas da Primeira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures
da Primeira Série em Circulagfio, de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagio ou de Debenturistas
da Terceira Série que representem a metade. no minimo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulagfio, conforme o caso, ¢, em segunda convocaglo, com qualquer guorum,

T.2.1. Para os efeitos da presente Escritura de Emisséio, considera-se "Debéntures da
Primeira  Série Circulagdo”, "Debéntures da Segunda Série em Circulagio” e
"Debéntures da Terceira Série em Circulacio”, respectivamente, as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, excluidas as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segzunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora, de sua
controladora e de administradores da Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Dirctora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista da Primeira
Série, ao Debenturista da Segunda Série ou ao Debenturista da Terceira Série. conforme o
caso, eleito, na Assembleia Geral de Debenturistas, pelos Debenturistas da Primeira Série,
pelos Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, presentes ao referido conclave ou aguele que for designado pela CVM. O papel de
secretdrio da assembleia serd do Agente Fiduciario, estando este encarregado da redagio
das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas,

7.4. Quorum de Deliberagio

74.1. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagfio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou niio. As
alteracdes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures ¢ da Emissio deverfio ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, por
Debenturistas da Segunda Série que representem. pelo menos, $5% (cinquenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulaglo ou por Debenturistas da Terceira
Série que representem, pelo menos, 55% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, conforme o caso. observado que alteragdes na Remuneragiio
(exceto pelo disposto nas Cliusulas 3.12.2.5 ¢ 3.12.3.1.3) ¢/ou as Datas de Vencimento das
Debéntures efou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissdo deveriio
contar com aprovacdo de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, por
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Debenturistas da Segunda Série que represenrer, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacfo ou por Debenturistas da Terceira Série que
representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Terceira Série em
Circulacdo. conforme o caso.

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de
Emissio, que:

a)

b)

c)

d)

f)

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estalutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo ¢ a colocacdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
sgja parte, nem ira resultar em:

b.1) vencimento antecipado de gualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos,

b.2) criagio de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por agueles ja exislentes na presente data; ou

b.3) rescisdio de qualquer desses contratos ou instrumentos:

a celebragdo desta Lseritura de Emissiio e o cumprimento de suas obrigactes aqui
previstas ndo infringem gualquer obrigacéo anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escritura de Imissdo e as obrigaghes aqui previstas constituem obrigacdes
vilidas e eficazes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

o5 Prospectos ¢ os Suplementos contém e conterfio, no minimo, e observadas as
disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes em
relagdo a Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente
Emissdo necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condicdes
de fazer uma analise correta dos alivos, passivos. das responsabilidades da
Emissora, de sua condi¢io financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relagio as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que ¢ssas declaragdes foram dadas;

as declaractes contidas nos Prospectos e nos Suplementos, em relagio 4 Emissora ¢

an BNDES sfo verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas e ndo sio

enganasas, incorretas, insuficientes ou inveridicas: e
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as opinides, andlises ¢ expacrat'vas exoraseas nos Prospectos e nos Suplementos, em
relacio 4 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apoOs serem
consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em  suposighes
razoaveis,

nio hd fatos relatives 4 Emissora, nas respectivas datas dos Prospectos e dos
Suplementos, ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos e nos
Suplementos cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo. faca com que alguma
declaracio relevante dos Prospectos ou dos Suplementos, seja enganosa. incorreta
ou inveridica;

as declaragbes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos e nos Suplementos, em
relaglo 4 Emissora, s8o verdadeiros, completos, suficientes e veridicos;

as demonstracGes financeiras da Emissora, relativas ao Gltimo exercicio social
encerrado e ao exercicio social imediatamente anterior, representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

as informacdes da Emissora relativas ae altimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a  posigio patrimonial e
financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou {ribunais, aplicdveis a
conducio de seus negocios; e

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos e nos Suplementos, nio ha
qualquer acgdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérita ou outro
tipp de investigagiio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condico financeira ou outras, ou em sua atividade,

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1. Rendncia

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario efou aes Debenturistas em raziio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado  como constituindo uma renincia ae mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.
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4.2, Divisao

Caso qualquer das disposighes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invdlida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmao efeito.

9.3. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Fsta Escritura de Emissfo ¢ celebrada em carater irrevogdvel e irretrativel, salvo na
hipitese de nfo preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Clausula 11
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

9.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissio € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

9.5, Resolucio de Conflitos

9.5.1. Observado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, todas e guaisquer davidas e
controvérsias que porventura vierem a surgir em relagiio aos termos e condigbes desta
Eseritura de Emissdo serfio resolvidas por arbitragem de direito. de acordo com o previsto
na presente Escritura e na Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, e alteragGes posteriores
("Lei da Arbifragem™), cuja decisfo sera imediatamente acatada pela Emussora e
[ebenturistas, estes representados pelo Agente Fiduciario.
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9.5.2. A arbitragem ndo serd admitida caso o regulamento a que esta esteja sujeita
prejudique, por qualquer forma, o fornecimento de informagées pela Emissora ao Tribunal
de Contas da Unido, conforme exigido nos termos do artigo 70 e seguintes da Constituigio
Federal, ou outros orgios de controle a que a Emissora estiver sujeita. A menos gue
expressamente acordado com a Emissora, todas as decisdes em procedimentos arbitrais
deveriio ser proferidas com base exclusivamente em direito (arbitragem de direito), nos
termos do artigo 2° da Lei da Arbitragem.

9.5.3. A arbitragem serd conduzida perante ¢ administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado, instalada pela BM&FBOVESPA ("CAM"). e caberd a um tribunal arbitral
composte por trés drbitros inscritos na CAM, de acordo com os procedimentos da
BM&FBOVESPA ("Tribunal Arbitral").

9.5.3.1. Cada parte indicara um arbitro. O terceiro arbitro, gue presidira o Tribunal Arbitral,
serd escolhido de comum acordo pelos drbitros indicados pelas partes. Quaisquer omissies,
litigios, dividas e [altas de acordo quanto 4 indicagiio dos arbitros pelas Partes ou & escolha
do terceiro arbitro serdo dirimidos pela CAM.

9.5.4. A parte vencida deverd pagar a parte vencedora as despesas da arbitragem e os
honordrios advocaticios arbitrados pela CAM. Caso haja sucumbéncia parcial de ambas as
partes. cabera 4 CAM definir a proporgdo da responsabilidade de cada vencido. As partes
concordam que, no caso de realizacio de acordo para extingédo do processo. as despesas da
arbitragem serdo custeadas igualmente pelas partes, sendo certo que cada parte arcard com
o5 honordrios de scus patronos.

9.5.5. Sem prejuizo do disposto acima. qualquer das partes poderd requerer ao Poder
Judicidrio medidas cautelares. sendo certo que o eventual requerimento de medida cautelar
a0 Poder Judicidrio ndo afetara a cxisténcia, validade ¢ eficacia da convengdo de
arbitragem, nem representard uma dispensa com relagdo 4 necessidade de submissio do
conflito a arbitragem. observado o disposto na Lei da Arbitragem a esse respeito.
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9.6. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio
do direito de agfio previsto no arligo 33 da Lei da Arbitragem, para a proposigdo de
medidas cautelares conforme previsto na Clausula 9.5.5 acima ¢ para a execugdo de
sentenga arbitral ¢ das obrigagies de pagamento previstas nesta Escritura de Emissio, com
rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 3 de dezembro de 2010,
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento ao Instrumerto Particulsr de Escritura da Cuinta Emissio Piblica de
Debéntures Simples, Wioe Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, da BNDES
Participages 5.4, — BNDESPAR, celebrado em 3 de dezembro de 2010 entre  BNDES
Participagoes S.A.— BNDESPAR e Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mabilidrios - Pagina de Assinaturas 173,

'BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
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Primeiro Aditamenta ao [nstumento Particular de Eseritura da CQuinta. Bmissdo Pablica de
Debéntures Simples, Nio Conversivels am Agdes, da Espéele Quirogralivia. da BNDES
Participagies  S.A. — BNDESPAR, celebrado em 3 dedezembro de 2010 entre  BNDES
Participacdes 8.4 — BNDESPAR e Pentdgono S.A, Diswibuidora de Titwlos e Valores
Mobiliarios — Pagina de Assinaturas 2/3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Primeito Aditamento ao Instrumento Particula- e Escritura da Quinta Emissio Publica de
Debéntures Simples. Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, da BNDES
Participagies  S.A. - BNDESPAR, celebrado em 3 de dezembro de 2010  entre BNDES
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