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FRCrImTURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EASSA0 POBLICA DE DERENTURES SINPLIS,
MAD CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM
Espioie com GArANTIA REAL, EM TMoas SERIES, EM REGIME MISTO BE GARANTIA
Fieme & MeLnores ESForC0S, pA CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS 5.A.

CELERRALA BNTRE
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS 5.A.
s Envlssoeo;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
e Agete Fducldrio, representando ox Debentirivios
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA Edussib Pdutada pe Dipiytores Simrves,
N CONVERSIVEIS EM ACOES, DA BSPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA M
Esekons com GARANTIA REAL, EM Duas SERIES, EM REGIME MISTO DE GARANTIA
T £ MELNORES ESpongos, i CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS 5.A.

Pelo prosenle instrumento particular:

(i) CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS 5.4A., sociedade com sede na
Cidade de Alibain, Estado de Sfio Paulo, na Avenida Juca Peganha, n® 116, Boino
Cidade Satélite, inscerita no CNPIME sob o n® 10.647.9790001-48, neste alo
representada na forma de seu Estatute Social ("Companhin” ou *Emissora™); c

(i) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS L VALORES
MOBILIARIOS S.A., instiluigiio financeira com sede nu Cidade e Estado do Rie
de: Janedio, ma Avenida das Américas n® 500, Bloco 13, Grupo 205 - Condominio
Dienwitennt — Barra do Tijues, inserits no CHNPIME sob o n” 36.113.768/0001-91,
nesie alo representada na forma de seu Bstatute Secial (“Agente Fiduciirio™),
representande o debenturistos da 1* emissBo de  debénturcs  simples, ndo
conversiveis em aglies, de espéeie subordinada, a ser convolada em espéeie com
garandin veal, em duss séries, em regine misto de parantia firme ¢ methores
esforeos da Emissors (“Debenluistas da Primeirp Série” e “Debenturisins du

vim por esta e na melhor forma de direito, firmar a presenie “Escritura Padiculzr da
Primeicn Emizsiio Piblica de Debntures Simples, Mo Conversivels em Aghes, da Bspdeie
Subordinada, a ser Convolada em Espéeic com Garantia Real, eim Duns Séries, em Regime
Miste de Garantia Firme ¢ Mclhores Esforpos, do Concessionaria Rota das Bandeiras 5,47
{“Esgrilura™), contendo s seguintes clansulas e condagbes:

Crivsural
AUTODRIZACAD

.1, A Eserilum ¢ Armada com base na seguinte awlorizagio:

1.2, Assembhiin Geral Exteaordindria da Emdssora (*AGE™ realizoda em 21 de junho
de 2000, na qual foi deliberada a emissio das Debéntures, bem como as condiges
constintes do artigo 59 da Lei 0® 640, de 15 de derembro de 1976, conforme ulicrada
{"Lagi dhs 5.4,

1.3, Esta Eseriiurn serd objelo de aditamento para (i) vefletiv a quantidade de Debéntures
a ser emilidat e (if) convalar a sun espécie subordinada cm espécie com garantia real, nos
fermos do Anexo 1 so presente instrumento (“Aditamento™).
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A primwira emissfio piblica de debéntures simples, niio conversiveis em agbes, da espéoie
subordinada, o ser convoladn em espécie com garantin veal, em duss séries, da Emissors
(*Debéntures™), sob o repime misto de parondia lirme e melthores esfofgos de colocagfo
(“Emigsiio” ou “Oferla™) serd feite com & observiincia dos sepuinles requisilos:

L1 Arguivanento ¢ Publicagio da Peliberagio Societiria

21,1, Aoata de AGE que deliberou sobie a presente Emissgio, realizada em 21 de junho de
2004, Toi protocalada na Juntn Comercial do Estado de So Poulo (“JUCESP"), cm 21 de
junbho de 2000, ¢ foi publicada no *Didric Oficial do Eslado de Sao Ponle” (*DOESP™) ¢
no jornal *“Valor Econdbmico”, edigiio nacional, cm 22 de junhe de 2010, em conformidade
com o arligo 62, inciso [, da Lei das 5.A.

202, % ples socielarios gue, evenlealmente, verlimm g ser praticades apos o vegistio da
presenie Eserilura também serfio arquivados oo JUCESP ¢ publicados pela Emissora no
DOESP e no jornal *Valor Econdinico”, edigho nacional, conforme legislagio em vigor,

2.2, Arguivamento da Bseritura

22,1, A Escritura e seus aditwmentos deverdio ser arquivados no JUCESP, de acorde com
o digposio no inciso 11 do arligo 62 da Lei das 5.4,

23 Hepgistro na Comissiie de Valores Mohilifirios

2,310 A Emissiio deverd ser vegistrada na Comissfio de Valoves Mobilidrios (*CVM™), na
lorma da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das 5.A. ¢ nos
termaos da Instruglio da Comissiio de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembio de
2003, conforme allerada (" Instruciio CVM 4007), bem como das demais disposichics legais
¢ regulymentares apliciveis,

2., Registre nn AMBIMA — Asseciagiio Brasileira das Enfidades dos Mercados
Finaneeire ¢ de Capitais

2aL10 A Emissio seed registrada no ANBIMA - AssociacEo Brasileia das Enlidades dos
Mercados Finapcein ¢ de Capitais (“ANBIMA™), no prazo mdximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessio do respectivo regisiio pela OV, nos lermos do arligo 25 do
“Caign ANBID de Regulagdo e Melhores Pridicas para as Ofiertas Piblicas de
Distribuigfio ¢ Aquigicio de Valores Mohilidrios™ (*Codipo ARNBID™.
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L5 Repgisire para Distribuicho mos Mereados Primirie = Seenndirie

251, Az Debéntuves da presente Emissio sevlio repisteadas para distvibuicio ne mercado
pimdiie @ para nepociagio no mercado secunddvio; (i) por meio do SDT - Mddulo de
Dristribuigiio de Titwlos ("SI e do SHD — Modulo Nacional de Deliéntures (“SHND™,
respectivamente, ambos administrados e operacionslizados pela CETIF 5.A. - Dalefo
Drganizado de Ativeos o Derivativos (*CETIP™), sendo o distribuigho ¢ negociagio
liguidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (il) por meio do
NixA — Higlema de Digdbuicio de Ativos (“DDA™ ¢ do Sistemn Bovespalix
(CBOVESPAEIN™), mspectivamente, ambos  administrades e operacionalizados  pela
P FROVESPA 5.4, - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Fuhimos (“BMEFBOYESPA™),
sl s Debdniores liguidadas e cugtodiadas nn BMEFBOVESPA.

CrAusiiL 118
CARACTERISTICAS DA EMISSAD
CopMunNs AS DUAS SERIES

Ay Debéntuns desta Emissfio terfio s seguinfes comacteristicas e condipies:
5. Hisvero dn Batssiio © Valor Tofal

100 A presenls BEseritura ropresenta o1 emizsiio piblice de debinturcs da Emissora, O
withor tolal da Emissio ¢ de alé REE15.000.000,00 (oitocentos € guinze milhdies de reais),
na Daty de Emissiio, conforme definida na Clivsula 3.8 abaixo, sendo TURGOD_000.000,00
(seizcentos milhies de reais) colocados sob o regime de garantin firme de colocnedo @ aid
FEZTAMOO0000 (duzentos ¢ quinge milhdes de venis) cologados sob o regime de
melhores caloigos de colocogio, observado que tal montante pode ser aumoentade em
fungdler do exercicio do Opglio de Debiniures Adicionais e du Opgiio do Loie Suplementar,
copforme definidas noas Clinsulos 3.3.2 « 3.3.3 desto Escritura,

Ak Valop Momimat Unitirio

LN O vab nominal vnitirio das Debéntures serd de RE10.000,00 (dee mil reaiz) na
Data de Emissto (" Yoler Momionl Unitivic”).

Ak Quanbidade de Debéatures o Ndueroe de Séries

3300 A Emissio serd realizeda ein duss séres (“Sérdes™), sende que para cada Debdalure
e Primeira Sérje adguirida pelo investidor, devert ser wlguivida wna Debénture da
Sepunda Sévie, de forma que eada investidor tenha a mesma quantidade de Debéntures de
cada uma dus Sévies. Serio emilidas alé §1.500 {oitente ¢ uma mil ¢ quinhentas)
Debévures, sendo aié 400750 (quarentz mil, selecenias e cinquenta) Debénlures do
privneim sévie (“Debinlues de Primeirs Série™) e até 40,750 (quarenia mil, selecentas e
citwquenla) Debéniures da sepunda série (“Debdntures do Segunda Séric™), A quaniidade de
Bebdmtues o ser emitida e alocada em coda Séeie serd definidn apds & conclusio do




oo o@
oW oW o8 & B S ]
e B @ @ e a oo
LI I L b :*
] - " W -

'. *g *i TR &

- L " LE L] = o
aw - -

LI ] L = b
@ - Bom & & &
procedimento de colety de intengiies de nvediimefio ssd donduzjdy el Coordenadores,
nos termos dos parigeafos 1 e 2% do wlipo 23 ¢ do artigo 44 da Instropiio CVM 400
("Mrocedimento de Bookbuildig™, observado que estd gamntida o colocacio de. no
miaimc, 30000 (wikls mil) Debénlures em cada Sérde, confome o5 lermos da gurantia
firne prestada pelos Coordenadores.
LA B havenda demanda va opiniio da Emizsor, de Bance Santamder (Brasil) 8.4,
("Loordenpdor Lidey™), ¢ do BB-Banco de Investimenlo 5.4, (“BE-BI* ¢, em conjunte
eomy o Coordensdor Lider, “Coordenadores™), a quantidade de Debéntures poderd ser
mmentida, exclusivamente na data da conclusfio do Procedimento de Sootbuilding, o
critério da Emissora, om alé 20% (vinle por cento) com relpefio 6 quantidade de
Pehénivres originalmente oferecida (*Debéntures  Adieionais™), ou seje, alé 16300
(ezesseis mil & trezenias) Debiniures Adicionals, nos mesmas condiglies e prego das
Debéntures iniciahnente ofertadas, nos termos do artigo. 14, pardgrals 2% da Insirochio
CVIM 400 ("Opclio de Debéntures Adicionais™). As Debéntures Adicionais, coso emitidas,
serio orocadas pelos Coondenadores sob o regime de melhores esforpos.

150 A Lmissora oulorgon avs Coordenadores uma opydio parn distribuiciio de um Lol
suplementor de abé 15% (quinze por cenin} com relaghio @ quantidnde de Debéntures
ariginalmente oferccida (“Debdniyres do Lote Suplementar™), ou seig, até 12225 (doze
mil, duzentas e vinie e cineo} Debéntures do Lote Suplementar, que serd exercida pelos
Coordenmlores, na data da conelusio do Procedimento de Boeichuilding, exclusivamenle
nura afesder eventual exccsso de demunda que vier 8 ser constaindo pelos Coordenadores
me decoarer do Oferta, nas mesmas condiciies ¢ no mesmo preco das Debépiures
injcialmenie oleradas, nos leomos do artipe 24 da Tnstruedo CVM 400 (“Opgia_de Lol
suplementin™), As Debéntures do Lote Suplementar, caso emitidas, serdo colocadas pelos
Coordenadores sob o regime de methores esforeos,

SdA 0 resnliade do Provedimento de Bookbuilding seed objeto de aditamento da
BEserilum, que serd objeto de arguivimento na JUCESE,

435 A Emissorn obriga-se a tomer todas a8 modidas necessiras porn o emissio de
Debinures Adicionais ¢ Debntures do Lole Suplemeniar, case as regpectivas opgies
sejamn cxercidas,

.30, Cazo venhan o oser emitidas Debéntuves do Lote Suplementar efou Tebéntures
Addicionais, us mesinns serdo colocedas em regime de melhores exforgos de colocagiio,

3L Herd admitida a distribuigio parcial dos Debéntures, objeto do regime de melhores
eslimgos, sendo gque a Oferda em nada serd alelada coso nio hitjn o subsericiio ¢
integrolizacio da wialidede das Debéniures a serem colocadus sob regime de melhores
esiiongos, As Debintures que nio forem efetivamente subserilas o intepralizadas durante o
prizn de colocovdio das deb@ntures objeto dos melbores esforeos deverlio ser conceladas
pele Emissore. A nanutenchio da Oferla esid condicionadu 3 subserigdo o inlepralizacio da
uantidude mmima de 60,000 (sessonte mil} Debéntures, perfizendo o montante minimo
dhe HEGINLOG000,00 (seiscentos milhies de reais).
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338 As Debdntures da Scgunde Série lliga pn-'ﬁ:lua ECE uulm:_ag:lau- wles de eolocadas
tndas as Debéntures da Primeira S&rie, obser vado o e do al'tlf,n::u 50 da Lai das B.A.

A4 Forsn 2 comprovacie de tifukaidade

341, As Debfntures serfo emitidas sob s forma eseritural, nombiativa,'sem a emissiio de
corlilicndos representativos das Debénivres.

142, Par todos os Tins de diveito, o tlulaidade das Delntures serd comprovads pelo
exiruio da conia de depisiio emitide pele Bopco Mandatdnio ¢ Escriturador {conlovme
abaixo definido). Adiclonalmente, serd reconhecido como comprovanie de limloridade dos
Drebéntpies o eximto em nome do  Debentwrista, emitido  pela CETIP, quando as
Debéniures estiverem cusiodiados clelronicamente no SND ¢ o extralo em nome do
Urehenturista emilide pela BM&FBOYESPA, quando as Debéntures estivensm depositadas
i B &FBOVESPA.

5. Convorsibifidade
150, As Debéntures nfio serfio conversivels em agdes de emissio da Emizsora.
Bl Faplnogo

46,1, Az Debiénlures sorlo da espéeie subordinadn, nos tenmos do arlige 5§ da Lei das
S0, sujeilos b comvalagio pam a espdeie com garantia real, nos termos da Clausuls 3,22
desta Eseritura e da constituiche das respectives Garanlias (conforme abaixo definida).

6.2 A Emissora deverd epcaminbar & CETIP e 8 BME&EFBOVESPA, cipia do
Aditamenio o lopo esie seja repistrade perante a JUCESP.

39, Lieaiie de Bossdio

37.00 A Emissfio ndo precisa observar aos limiles previstos po artipo 60 do Lei das 3.4,
g ver gue as Debéntures siio da espéeic subordinada, conforme previsto oo pardprafo
guartn do referido wtigo, Quando da convolagiio das debéoturcs - subordinadas em
debéntumes do espécie com parantia real, as debéntures possarfio o contar com garandiog
reais gue represenimdo, no minima, 125% do valor ol do saldo devedor des Debéntures,
contormme estabelocido nn Cliusula 3,227 ubaixa,

Sab Drakn de Kerssio

181, Pam lodos of cleilos lepais, o data de emissfio dos Debéntures serd o dia 15 de
Juanhi chs 2000 (e de Bmissio™),

3% Rendingen o dag DehBntuases

3 A partic da Duta Jde Emisslio, a3 Debéntures de mmbeas ag Séres fvdio jus ao
sepuinle  remlimente, composto pela Atualizagio Mooetdiia  (conforme delinida na
1
!

i)
Feos
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107, Atmelieacio Monetdria das Debéniures,

1.0.2.1. Ay Deb®ntures terfio o sew Valar Nominal Unitdrio ou saldo do Yalor Mominal
Unitirio, conforme o eoso, stualizado a partir dan Data de Emissio, pela variagio do fndice
de Pregos oo Consumidor Ample TPCA (“IPCAT), apurade ¢ divelpado pelo Institulo
Bragilcira de Geoprafia ¢ Bstatlstica - 1BGE (“Adualizacio Monetiria®™), sewdo o produto
i Alualizagio Monctirin astomaticamentc incorpomdo ao Valor Mominal Unitirio das
Debéniwes o, imediataments spos a primeira dels de amortizagiio, ae saldo do Yalor
Momsinal Unitdeio das Debéntures, (*Valor Mominal Unitdrio Atsslizado™, sepundo s
sepuinie Fhenka:

Ve = We = £

oy

Wil = Vedor Nogriraf  Urdiciele - Ainolizade colcalodo. eom 8 (veis)
cetveny elecinls, yem avredondaomenio;

Fhte = Falor Nemino Usitdrio oo Smissdo on safele oo Fador Megeinad
Liniteie  fvalor  noptimal anitdrio . remaneseente  apos
wittariizacdy oy principal, incovporvagde, alvalizapdo moredrio
o code periode, on popamenie da ofualizoedoe meneltria, se
hewver) der Debéninre, uformade/calerlade com 6 (seis) casos
el Irels, Sen arredonaaneri;

i = e geaoniddo dox variogaes messels oo JPCA, eolowleado co
& (ool coser dechinly, sem arredopdomeiio,  apasder o
segninte forna:

{Maele:
dup
, l_i [{ NI, }'E::'E]
I M E-1

n = mpnera tolod de fdices considerodos o Avvalizogdo
Messrefaricy dlevs Debdpiyres, semdo "n™ mn aimero inteiro;

Nig = walar oo niinera-ivdice do INCA do wies arilerior oo mds de
e iedlizagdo, core o alvolizoedo sofe e delo arlerior o o
pedpria deia de anfversdrio doy Debéntures, Apds a dova de
ariversdrio, o "N corresponderd on valer do aiimero-indice
afer IPCA ol ey de ol izacdio;

Ml = valor e bmera-fndice oo TPCA do s anterfor oo mds "k

= rlmero dfe dios wtely enire Dt e Endssdo on o Giime dora

ol errersensiv ooy Debénires e g diwa de ealealo, reitade oo
reineriy bedal ofe offery fiely oe vipdnein oo JPCA, gendo “dup®
HE EeErn fleiro;

Lkt miirer e digy deis comtfdos enire o oo dolo oo
ariversdeio @ a proxvime doto o enfversdrio dos Debdninees,

)
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A wplicercdo do INCA incidivd po menor perfodo peemitide pela legisloedie enr wWinor, sem
rrererydelooele ol cpftte & Esciifara o ghedquer oufra formalidade,

Ceaver ney Es cle afpedizagdn o wimero-indice nfo exteio ainde oispomived, serd wifizod o
nleime suimera-jndice disponivel do frndice de precox e guesicio

I () APCA deverd ser millizode consicerandae idénifor mimere de covay decimaly
efived el pelee avpdde respomsavel poe sewcolendo:

it Copsielova-se deer e andversdrio-iodo dia 15 (quinze) de oo més, e caso referida
eletier trdter wofer effer 010, @ prdweirg oio Gl subweguenie;

i, Compslelero-se conro indy de alnolizeedo, o periodo mensol compreendiche entre dies
eletters ale eniversdeios consecidives dos Deblinres;

o il :IE
{ hfk }&;

iv, € joder reswefionte oo expresydo: Ay ¢ consliderado col & foilo) cosor

elecsiniaeniy, semn ceredomadaieiio;

v 00 poelnt el @ execided o parlie do fafor moly recede, aorescenfando-se, em sejicd,
IR Ry pegnedon, O resilados Inferniediarios 500 calcilidos com 16 casas decimais, yenr
eirredondaineio;

wio O walores doy finaiy e semana ow feriodoy serdio igeaiy a0 volor de dia ol
swlwegrenre, opvopeiadie o pre vola deoailting die il onterior,

SUHEE Mo coso de indisponibilidade lempordng do IPCA quando do pagaments de
qualquer obrigseiio pecunideia previsia nesta Escrilura, serdl utilizada, cm sus subsiituigio,
o mesm xs didria prodezida pelo Glimo IPCA divalgado até a daia do cileule, nio
sendo devidas guaisquer compensagies (inaneeives, tanto por parte da Emissora quanli
petos Debenivristas, quando da divalgaciio postorior da [PCA.

2925 Mo ouséncia de apursgio efou divalpegio do IPCA por prazo supeior o 30 {irinta)
el conlados do date expersda pare su apumgdo efou divalegacio (M"Paiodg de Awitneis
o (MCA™Y ow, ginda, na hipdtese de extingdio oo inaplicabilidade por disposicio bepal o
determinagdo judicial, o IPCA deverd ser substitulde pelo seu substitluto lesal,

AU2A Mo engo de inexistie substituto legal pars o IPCA, nos fepmos da Cliosula 39203
i, o Agenie Fidueidrio deverd convecar Assembleia Geial de Debeiduristas (“AGD™),
(na lomwon ¢ nos pracos estipulados no arlige 124 do Lei das 5.A, e neste Bscritura), para
cefinir, de comwm acordo com o Enssorn, observada a regulamentagiio aplicivel, o novo
parfimetio 8 ser aplieado, O indice a ser proposto pele Emissorn deverd  ser,
mrefcrencialmente, squele que adotar o unfdade de coleta mais semelhante dguela do IPCA
(" Tiea Sobetiladiva Similac"). Ma auséncia ou impossibilidade de delinigio do novo ndice

b

-
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confurme esie critéio deverd ser ]wpusls}-.kquﬂl.. qul:-uﬁﬂtl:r :-.E.;um_:irn--‘ utilizados em

l_1pr:|1'.|.l;-|:|Lh similares exisientes & épﬂcﬂ (" Tania Sulmllhltn'u de Mereade” e, em conjunio
eom 1 Taxa Substitutive Similar, o "Taxs Substilutiva™).

1025 A AGD que deliberari sobre a Toxa Substitutiva a ser adotada serd realizads no
prazo mdima de 30 (irinta) dins cormdos contados do dltimo dia do Periedo de Auséncia
do IMCA o da extingdo oo inaplicabilidade por imposighio legal do IPCA, o que goomer
primeira, Alé o defiberaciio desse pacfimetro, serd utilizada, parn o caleuls do valor de
quaisguer obripagbes poounidrias previstes nestn Eseritura, 8 mesma toxo produzida pelo
ninme IWPCA divalgsda,

54906, Caso o IPCA venha o ser divolpado sntes da realizecio da- AGD, a relerda
prsemblein nfo serd mais realivads, e o IPCA & partic de sua divelgacio, vollard a ser
ulilizado para o cdlculo dos jurns remunerstdtios inlegrantes do cilcule do ¥Yalor Momival
Usaitaeee Adualizade dos Deb@niores desde o din de sun 'mdisptmihi]idﬂdc.

LR A Taxa Substinetive devent ser oprovada pels Emissora ¢ por Debenlurislos
represctands, ne minimo, T5% (setenta ¢ cince por conte) das Deb@nlures em Cireulagiio,
conforme definide na Cliusula 10.2.2 abaixo.

1020, Caze niio lojn ocordo sobre 8 Taxa Substitutiva, o Emissora deverd pesgaiar
antecipadamenie ¢, consaquentemente, eancelar a (otalidade das Debéntures, sem multa o
prémio de qualquer pulireza, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da daia da realizaghio
do respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitdrie  Atualizade npos termos desta
Eseritwrm, acrescido da Remuneragiio devida alé o duta do efelivo respate o consequents
cancelimento, caleulada pro rora femporis, a-porliv da Data de Emisslio ou da data de
pegamenio da Remuneragio imediatamente anterior, conlome o ciso.

3935 KemuwnorneEa

A.9.3.1. As Debéntures farfio jus a uma remunersgiio comespondente d taxs percentul
couivalente a 3,00% (wés por cento) no ang, acrescida exponencialmente 4 taxa anual
indicaliva divalpada pela ANBIMA, pera as Molas do Tesoure Macional, séric B (NTH-B),
cnm vencimenio em 15 de mojo de 2007, base 252 (dugenios e cinguenda ¢ dois) diag dleis,
a ser aparmds no sepundo dia Gl imediatamente  anterior - ao  Procedimenio de
Hoodkbnilelimg, incidente sobre o Valor Mominel Unitirio Aluslizado ou sobre o sew saldo,
conforme aplicivel, o padir da Data de Emisslio ou da dota de pppamento da Remuoneragiio
imediatamente antevior, conlorme o caso, ¢ pages ap lmal de cada Periodo de
Capilalizncdo dos Debéniures (abaixo definido), calowlados em regime de capifalizagio
composte de Torma gre rata fespords por dias Gicis de scordo com a fhrmule prevista
abuie (CRemonersacio™). A Bzeritum serd objeto de aditbmento paoa velletie @ (axa
npliedivel & Remunergiio das Debéntures.

1940 Delfine-se *“Periodo_de Capifalizagio des Debéniures” como sendo o infervalo de
l=inpo que se injeia na Data da Emisslo, no caso do primeiro Periedo de Capitalizagio dos
Drehéntures, ou na date. do efetive pagamento de Remuneragio imediatumente anterior, 10
vaizn dos demais Perfodos de Capitalizaclo das Debéntures, o terming na data do efelivo
f
B
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Capitalizagho das Debéntures sucede o onlerior som solugio de continvidade até a Daia de
YWeneimenio dos Debéniures,

39230 chleulo da Remuneragiio obedecerd & sepuinie Mrmula;

Fm UNa 2 {Fatarfires — 1)

el
g = valor doy juros devidos no fimad de code Pecfodo de Capiializagio
dey  Debénires, coloiladn  com 0 peels) vases - deciinoly sor
erredfandenrrenio;
M = Valor Momoal Unitario Atiafizade caleafodo com 6 (vels) covay
clecimeans, sem arredondarnsio,
Fefoerdyray = fodor de Juros fxox ealowlode com F (move) cosos  deciibals, collt
ervedaeaenTe e, apilode do sesiiinte fari
EF
bos -3
Faforjuios = -1
A [{ 100 J }
isife
Vaver = Qo o Ner aperende oo segando i afill Beelaiemenie amierior oo
Frocediemin de Sookbuilding, conforme disposio no Clauslfe 3,0.3.0.
FRetnr;
DE- = pumera de dias Wels enive o Dota de Entissdo ow ool do slling

pregenmerii ofe fuvos o o oloda cteal, sendo "DPY wan wiierere fnfeive;

bk Peege de Subacvichio

LI As Debinlures safio subseriles no mercado primdrio por gen Valdor MNominal
Unitirio Alsalizade ncreseido de Remuneragiio, ealeulada pro rade femporiz, desde o Data
dle Emisslio nié a duta da efetiva integealizogio (“Prego de Subscrigio™),

311, Mateprelizacke

SR A mtepralizacio das Deb@atures serd 4 visla, na data de subseriedio, em mwoeds
eorrenic pecional, pelo Preco de Subscricku.

ik Hengaie Anfeeipado Facnkistive Total on Amortizaghio Amntesipadn Facultativs

Farcinf



& & a |'.|b =tﬂl ‘i"l' :ﬂu
-
a3 i3 G "s oo
& & & W n BN
o @ & & % = @A B d
a il g sad ki L3
] a E XX - o
u: - : [ ] £l L] [ -]
& o L L3 L

LA A Emissora poderd, a seu -.:xclusiﬁ:; m‘j;i"ﬁa‘]n;_:r partir {L-.;_‘iéju jullie de 2015,
inciusive, @ somente a cada dia GGl imediataments posterior a uma data de AmaoriBzacio
daz Dehdniures da Prinwzien Série on Dato de Amonizagho das Debénles da Segumnda
Sirie, realizgr o resgale antecipado do lofalidade das Deb@ntures, com o consequoeides
caneelmnento de tais Debintures ("Respole Anfecipsdo™), ou amorlizagies antecipadas
parciais de atd 90% (novenin por cento} do saldo do Valor Mommal Unitéario Alualizado
nlfo amerizsdo des Debénlures, nos termos desta Esceituig, aerescido da Remunemeio
ibevidn até o data de efelive amortizagio, calevkada pro rara femporis, o partir da Dala de
Pmissio ou da Glima datn de pagamente - de  Valor Mominal e da Remuneragio
(Ao Anecipnda™), observado  gque s amorlizagBe  anlecipeda serd  feila
igualmenie com rvelagho Az Deldniuves da Primeira Sée e ds Debéntures da Sepunda Séric
¢ ubrangerd todag as Debéntures em Cireulaghio,

1122, A Emissora realizid o Resgote Antecipado ou a Amortizeclo Antecipada por ncio
de publicacio de antncio, eom 10 {dez) dias Oleis de anteced€neia, a ser amplaments
divulpado nos termos da Clawsula 3,18 abaixo “Comunicagiio de Respate Antecipado ou
Amortzaciio Adntecipada™), que deverd descrever o8 lormos ¢ condigies do Resgate
Antecipado ou do Amortizagio Antecipada, incluindo: (2} a data puam o respale ou
amortiagio dog Debdniures e o efetive pagamento aos Debenfuristas (*Data de Respote
Anlecipado_ou Amortizaciio Antecipada™); (b)) a proporgfio do soldoe do Valor Mominal
Unitivie Alualizado e da Remuneragfio que deverd ser papa por debénture, mo caso de
Amortizagiio Antecipada; ¢ (¢) demnis infonmagies constderadas relevantes pela Bmissora
ks conhecimento dos Debentorsas.

51230 valor o ser page aos Debepluristas o thiulo de Respate Antecipado ou
Amawiizagiio Anlecipada (f EWWED Ameeipndi'™)
sotit eguivalente, para ag Debéniwres de ambar oy Sdvies, oo maior dos critérios
neencionados nes iens (A) e (B} abaixo, sendo que, case (B) seja maior que (A), o prinmio
i oger pagn pela Himissom serd dado pela diferenga entre (B) e (A) (“Prémio de Respaie
Amecipodo ou Amorlizagio Antecipada”);

(40 e Valos Mominel Uniticio on ao selie do Valor Nominal Lnitaca das
Debéntures, comvipgidos conforme cliusula 392 akd o Doia de Bespaie
Aniecipado ou Amorizagio Antecipada;

(B} a soma do Yalor Mominal Unitdrio ou do saldo do Valor Mominal
Linitdrio das Debéntures, corrigidos conforme cliusula 3.9.2, atd o Data do
Fespoie Antecipado on Amortizagiio Antecipada, ¢ a Remunerapiio, ndo
papns, desde a deta do cietive Respate Antecipade on da Ao izagdio
Antecipada ot g Dota de Vencimente da respectiva Sénie, axida @ valor
presente ald o dae do efetive Resgale  Antecipado ou  Amortizagdo
Antecipada wlilizando-se nme loxa percentual oo ano (*Taxa de Desconin™).
base 252 {durenios ¢ cinguenta e dois) dios Oleis pro-eoda fonporis, que
corresponderd & soma exponepeial () da taxa percentval 0o ano, bage 252
(eheenios o cinquents ¢ doig) dins dleis, da Mota do Tesoure Macional —
Gerie B O(NTHB) nimero de repistro I8IM - BRETHNONTRIAD, com
vencimendo em 15 de aposto de 2020, aporada no dorecivo din il
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imedligtmmente  anlerior ]}iﬁLﬂ*ﬁ: RE:;E_EE: m.mﬁmﬂé ou  Amerlizacio
Antecipeda, e () de ooma sobietaxa (sprecd) de 0.50% (cinguenta
cenlésimos por cento), que deverd ser caleulado com base na seguinke
fhrmula, observado que somente as parcelas de amortizecio € juros gue
venceriam apis o Dala de Respale Antecipado ou ﬁmmll.::.m;én Antecipoda
deverfio ser consideradas na apuragiio do valor (B):

i' Ve
g = 1."l'l'rllr;n Hcﬁgj'gﬂl,ﬁl

Onde:

Whey = Valor Mominal Unitdrio «de cada uma das “k™ parcelas vincendas das
Drebdntures. conforme cronograma a ser complementado no aditamenio & presenie
Eseritura que serd renlizado apdys o concluslio do Procedimento de Boobbeilding,
sendo o valor de eada “I™ parcela coleulado por meio da soma da coluna “Valor
Mominal™, previsia nas tabelas aboixo, ¢ dos juros defimdos apds a realizaciio do
Procedimento de Beokbuilding e calenlados com base clivsula 3.9.3.3 acima,

n = minmero toisl de pareelas sinda oo amertizedas das Debidures, conforne
cronogrima ahaixe, sendo wum mmere inleiro;

I Py, = tolor de valor presenie apursdg eonforme femula o sepuair, caleulade com %
(oved cosas dectmasis, com arredondemento:

;r‘.:ﬂ
FI'P, = |(L4 NTNB)x (1 = 0,00s)) zss)

MM = e pereenival so oo, e 252 (duzentos e clogilenta e dois) dias dieis,
dit: Moln do Tesowrs MNacional - Série B (NTNDB), nimero de rvepistro 151
BRETHNCNTBEIAD com vencimento em 15 de agosto de 2020, ppurada no tereeiro
dis il imediastemente saterdor # Data de Respate Antecipado ou Amortizagio
Aot uda;

= nomere de divs dlers entre a Dot de Resgate Antecipade ou Amortizagiio
Anlecipads ¢ o data de vencimenio programada de eada pareelt “E” vincenda,
coiki e cronegeama abaixo,

Lt capue = Fator da variecio acumulada do [PCASIBGE calculado com 8 {oilo) cosas
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decimais, sem arredondamentio, uw;udﬂ.il:s-ﬂh..ﬂ Pinta des Eriadsio alé o Data de
Respaie Antecipado ou Amortizagio Antecipadd confonme ilem 392,01, dedia
Facriiurm,

Drehinivres da Primeim Séeie;

B m‘_“"q _ﬂﬂ F}mflrﬂmﬁh a0 Valor I"-Iumdm:t]_-
Frimsoirn Sovio
I 15 de janeive de 2016 T, (M)
3 15 de jancire de 2017 8500, (0
B 5 1 3 dle janeirn de 2018 1. 10000
7 | 15 de jancive de 2019 1.300,00
G | & el janeirn de 2000 1.650,00
11 | 15 de jancive de 2021 1.700,00
13 | 15 de janeive de 2022 1.a00,00

Diebentwes da Sepunda Série;

Tiagas de Amporii o iEa .
8 Sepunds Sdie wagh Walor Moniszal
2 IS dle julb de 2016 T00,00
4 |5 de jullu de 2017 850,00
G| 15 che julbo de 2008 L 100,00
B | 15 de julbo de 2019 300,00
10|15 do julho de 2020 1.G50,00
12115 e julhe de 2000 170000
14 | 15 de julho de 2022 1.300,00

Apis o realizagio de cadn Amorlizawgdio Antecipads, ns colunas “Valor
Hominal™ nes tabelas seina deverdo ser imultiplicodas pelo sepuinte Fador

F."IIHIHI = A
Ce; =2 3 j

F."'"'."“" Produtirio dos fatores dos percentuais do Valor Nominal Unitério da
Emizsdo ou saldo do Valor Mominal Usitdrio amortizado antecipadomente
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peln Emissor, nos termes desln Glausube;s aae T

= MNimero de amontizagdes antecipadas pela Emissora, nos terinos desti
Cliusula, sendo num ndhmero inlziro;

PliAg = percentual do Valor Mominal Unitdrio da Emissio ou saldo do
Valor Mominal Unitirio, de ordem k, amorlizado antecipaduemente peln
Emissora, nos termos desta Cliusula, onde:

PRAE = VM pgen / VNG
Cimiles

YWiamen=  Valor  Nominal - Unithrio  ndo o atualizado  amortizwdoe
mtecipodsmente pela Emissorn, nos Termos desla Cliusula,

Whe = Conlormee delinido no eldosula 53,9.2.1

Caso ocorra wing Amorlizagio Anfecipadn, nos termos desta Clivssln, as
colunas “Juros™, u serem inseridas oos belas acima quando do aditamento
i eseriturm, apds o Procedimento de Bookbuilding, deverfio ser recaleuladas,
eom base na forma previstn va clivsula 3.9.3.3 pcima, ¢ as colunaz VMek
scrfio oblidas atraves da soma das colunas “Valor Nominel” & “Juros®,

AR Ao valor ppurade se clansela 3023 acima, serd acrescida o Remuneragio da
Primeira Sére ou Resmuneragiio da Segunda Sévie aplicivel, conforme o caso, acumulada,
e vegiet feapords, desde a data de pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, sl
a Dt do Respates Anteeijasdo ou Amortizagio Anlecipada.

3025 Caso o NTNE citada no ilem (B) ncima deixe de existic ou tenha seu vencimento
vorificado anfcrionments a0 Resgale Anlecipado ou Amonlizaglo Antecipadn em questio, a
mesma gerd substituida por outra NTNB gue tiver o prazo de vencimente mais prixima ao
P remanescenie pore o vencimento das Debéntures da Segunda Scére.

3. 1L6. O pagamento do Prego de Respate Anlecipado ou Amonizagio Antecipada deveri
ser renlizdo de acordo com o disposto no fem “*Local de Pagamento™ abaizo,

L ILT Caze ocorra o Resgate Anlecipado ou a Amorlizaciio Anlecipada, a CETIP @ o
DMEFBOVESIA deverfio ser comunicadas com, no minimo, 2 (dois) dias dteis de
anicecddncia,

5i% Loeal de Pagmsenio

S50 Observado o previsio an Clavsola 3.15 desta Escriturn, os papamentos o que
fizerem jus oz Debentiristas secfio efeluados pela Emissora o dia de sen respectivo
vencimente, utilizande-ge, eonforme o caso: (1) os procedimentos adotados pela CETIP,
pora s Debénlures custodiadas elotronieamente wo SN, (i0) o5 procedimenios adotados
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pela BMEFBOVESPA, para as Del:ré-ntmtli_ ;gﬂi[u;:dﬁﬁn‘é Bﬂ‘-{ﬁﬁlﬂiﬁﬁ'f}[; efon (iii) por
meio do Banco Mandatirio e Escritmador para o Debdntures que ndo estiverem repsteacas
np HMD c BOVESPAFLIX.

31 Diepmidade dos Debentuyistas

A4 L Cogo qualquer Debenturista gore de olgom tipo de imunidade ou isengio tributbra,
el dleverd encaminhin ao Bonco Mandativio e Escritweador, no prazo minime de 10 (dez)
hias fteis antes da data prevista para recebimento de vilores telativos 8z Debdniures,
dacimentagio comprobaidria dessa fmunidade ou isencio tribuldria julgada aproprinda
pelo Banco Mandabino e Eseriturador, sob pena de ter descontadas dos Rendimentos os
walores devidos nos lermos da legislogho butdiia em vigor.

A4, Feorrogagio doy Prazos

3051 Congiderar-ne-fo aniomaticamente prarrogsdos olé o primeiro di alil subsequente,
e nerEscime de juros ou de qualquer oulro encargn momidric aos valores 1 serem pagos,
v paes para paganente de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presenie
Fserilura, quando a daia de mis pagamentos coineidic com dia em que nio hajn expediente
comercinl ou bancano na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Pouloe, ressalvados o3 cosos
cujos pagamentos devam ser vealizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESFA,
hipdless em que somente havert promropogio guando a data de pagaimento coineidir com
sibado, doningo ou Ferindo nacional.

Shh. Eeeargos Blovsidrios

A16.0, Sem pegjuize da Remuversglio dos Debintures, ocorrendo atrso impuidvel
Emissora no pagumente de qualquer quaniia devida sos Desbeniuristas, o débitos en
gz, independente de qualquer aviso, notificactio oy interpelagio  judicial ou
extrnjudicial, ficordio sujeitos 4 multa movatiria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro
Yeifed femapiards de 1% (i por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em alrpso
desde adata de inadimplemento até a data do seu efistivo papEmento,

AT Miers do Prebenimetats

LT O ndo comparecimente do Debenturista pora receber o valor comespondenic o
quaiseuer das obrigucics pecunidras da Bmissor nas datas previsias nesta Eseritura, ou
am comunicado publicado pels Emissorn, niio lhe dard direito a0 tecobimento de el quer
endimonlo, aciiscimes ou encargos mowmidrios no periodo relalive o awase no
meechimento,  assepurados, todavia, os direitos adquinidos ak a data do respective
vencimenls de ohrigacio pecunidria,

08, Pebiicidade

301 Tados os alos ¢ decisdes que vievem, de qualguer formes, o envelver g interesses
dog Debenturisias serfio obrigatoriamente comunicados, na foma de avisos, no jorml
“Walar Eeondanien™, cdigiio nacional, bem eomo na pagina du Emissora na vede mundial de

15
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compuiadores — internet (eaerw. rotedasband@inbfom tel, § saa e

419, Desiinaghe dos Reenrsos

J19.L A wialklde dos recorsos obtidos por mele da cmissfio das Debntures sevi
cestinada ao alongamento do perfil da divida com o pagamenio do principal e dos juros
relativos oo Convénip de Aberiure de Crédito, celebrado em 22 de maio de 2009, entre a
Emissorn, o Banco Santander (Brasil) S.4., Banco do Brasil 5.4, HSBC Bank Brasil 5.4,
ianco do Mordeste 5.4, ¢ Banco Yolorantim: 8.4, (“Empréstimo Ponie™), sendo que, caso
o Olerly sefa inferior & RELIO0000.000.00 {um bilhlio ¢ cem milhiies de reais), o
Himissora realizarh uma emissio de debEntures simples, ndlo conversiveis em agdes, da
cupicie subordinmda a ser convelada em espléele com garantin real, com esforgos mestrilos
ie colocagho, nos tennos da Instrogio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, no valor
necessano o completar o captagho de REL100.000.000,00 (om bilhiio e cem milhies de
reais) {es “Debéntures 476" ¢ a “"Qfeds com Bsforpos Restritos™, vespectivamenie).

328, Repacltunchio
3.20.1, As Debénivres niio estarfio sujcitas a repactoagiio.
321 Baneo Mawdntivic ¢ Eseritnrador

320000 banes mandativio da Emissdo e a institiglio Gnanceim responsdvel pela
cscriluragin  das  Debéntures € o Danco  Bradesco 5.4, ("Bance  Mandatirio e

Eserilorador™y

S, iamramlpey

32001, As Debéntures terio vomo ganmiiag, sob condigiio suspensiva, nos termos do ariigo
125 da Lei 1406, de 10 de jaeiro de 2002 (“Chdigo Civil™), penhor de aghes de emissio
da Emissora e cessio fiduciaria de diveitos emergentes vesullantes do Conimie de
Concessin Rodovidria N QU3ARTESP2009 ~ Comedor Dom Pedro 1 (*Contraio_de
Concesalin”), observado o disposto no Bdital n* 0022008 da Concoréncia Poblica
Internacional da Agéncia Reguladom de Sevvigos Pablicos Delegados de Transporie do
Bstado de Sao Paulo ("ARTESP” e “Edital”, respectivamente), ¢ na Lei n® £.987, de 13 de
fevoreiro de 1993, em especial do sen aigo 28, estando sun efichein o validade
eondiciondas & prévia liberagio dos garantias constiteidas cm favor do Emygwéstimo Fonle,
Tris parantias passarfio a ser vilides e eficazes mediante 2 ocorréncia dos evenlos
reluciomados na Cliusula 2,1 dos Contratos de Garantia (*Garantiag™), guais sejam:

(b Penhor da toinlidade das nghes representativas do caplial social da Emissom, gucy
existentes ou fuiuras, lodos os frelos, rendimentos e vaniagens que Torem g elas
atribuidos, a qualquer tiwlo, inclusive lveros, dividendos, jures sobre o eapital
priprio e todos os demais valores de qualquer eutra torma distibuidos pela
Bmissorn, bem como quaisquer bens em que as acfies empenhudas B
onvertidas (incligive quaisquer cerlificados de depdsitos ou valores mobilidgrios),
todis a5 aghes que porventura, o parliv desta data, sejam pivibuidas 3s scionistas da
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Emiszom, ou seu eveniual mcn:s-snﬁh:@f*uu l‘f[uajriuer nady deibnista por meio de
subscrigiio, por forga de desmembramenios, prupamentos ou exercicio de direiio de
preferéneia das agles cmpenbadas, distribuigho de bonificectes, conversio de
debéntures de cinissio da Emissom ¢ de titlularidade das acionistas da Emissora,
indas as agbes, valores mobilifrios e demais diveitos que porventura, a partiv desia
daia, venham @ substituir as aghes empenhadas, em razio de cancelamento das
mesis,  incorpotaedo, fusBo, cisfo ou qualguer oults forma de reorganizacio
socielivia envolvendo: o Emissora (“Agles BEmpenhadas”™), cujo percentual de
parandia serd caleulado anunlmente de acorde com relatdrio produzido por cmprese
de consuliorin independente ou banco de investimento, ambos de primeira loha,
comratado para esta fnalidade ¢ selecionade pela Bmissora, de scorde com a
Cléausula 3.22.7 desta Escritura ("Conteate de Penhor™); ¢

Cessfio fducidria de (a) todos oz direitos decorrenies do Contrale de Concessiio,
nclusive, sem limitagdo, os relativos & eventuais indenizapiies a serem pogas pelo
Poder Concedents em decorrdncin da exting®o, caducidade. encampacio ou
revopapio da concess3o abjelo do Conlialo de Concessiio, (1) todos os direilos de
ceddito da Emissora presentes e fiduros decomrentes da prestecio dos servicos de
explorachio, operaciio, conservagiio e construclio do malha rodevidria estadual do
Corredor Dom Pedro 1, nos termos do Contrato de Concessiio, incluindg, sem
limitagio, us receilns de pedigio e todas e gualsquer indenizacdes a screm
recebidas nos termos des garantias ¢ apdlices de seguro contratadns noz lermos do
Conteate de Conicessio: e (o) todos os diveitos ereditdrios da Emissors sobre todos
03 valores a serem deposilados ¢ mantidos na conta vieculeda, o qual acolber os
depdsitos, disvismente efetuados pelo Banco do Brasil 5.4, na qualidede de haneo
deposithio ¢ amecndador (MBance Depositirio e Arrecadador™, de todos os
recursas recebidos em vintede do pugamento de quaisquer direitos ereditdrios,
movimentivel apenos pelo Baneo Depositirio e Amecadador (“Conta Yinenlada™),
it Conta Reserva do Servigo da Divida, na Conta de Complementagio do 10512, na
Conta Reserva de O&M, ag quais, quando referidas em conjunto sio deneminadas
Contas do Projeto, bem como o5 recursos depositados ne Conla pare Pagamento do
Empeéstime Ponte, {conforme  definidas, e nos termos do, Conirgio de
Adminisieaghc de Conlas) de sua tilubaridade *Diveitos. Cedidos™, “Coniraio_de
Cessdlo Fidocidrin™ e, em conjunte com o Contrate de Penhor, os “Contratos de
Garanlin™), sendo que lodas s recsitas provenientes do Conirotn de Coessho
Fiducidria, bem como eveniuais recursos decorrentes da excussfio do mesmo serfio
depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Administagie de
Contas o ser fimedo cotre 2 Emissora ¢ o Baneo Depositirio e Avrecadador
(“Conbraio de Administracio de Contas™).

3222 As Garantios scrfio compartilhades, de forma “pari passe® e sem ordem de
prelerdéncia de recebimento no caso de excussio, entre (i) o= titwlares das Debéntures, (ii)
instifvigio  financeira  (“Instilvicl#o  Fipanceita™., em  decoméncia do  contrmio  de
financiamento a lonpo praze, & ser firmade com a Emissora, no valor de  aié
RFO2L000.000,00 (novecenios ¢ vinte e dois milhiies de reais), para aquisicio de bens de
capital e investimentos necessdvios ao perfeito alendimento das obrigapdes decorrentes do
Colrato de Coneessfo (*Financiamento”) ¢ (iii) os titulares das Debéntures 476, caso s
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debéntures sejam emitidas. Os Contratgly, de* Gotadtil,  berat chuln o Contmts de
Adminisiraghio de Contas serdio aditados a lim de incluir as Debéntures 476 {caso emitidas)
idenine as obrigneGes gavantidas pelas Gavantias (as chrigactes decorrentes dos Debéntures,
dat Debfnlures 476 & do Financiamento, “Obrignedes  Gorantidas™). devendo (ol
aditamento ser sssindo imedialaments npds o emissio das Debéntures 476,

3223, O montanic recehido pela Emissora em decorréneia (1) dos volotes pugos pelos
Drehenturistis & Emissora, a tinlo de intepralizagio das Debéntures e (i) dos valomes o
pelos fitulares das Debénfures 476 4 Emissorn. a titwlo de intepralizacio daz Debéntures
440, caso aplicivel, seriio depositados em conta vineulado de titulavidade da Emissora,
comm a finalidade de papar o valor de principal e oz juros relativos o Empréstimo Ponle,
sendu fal conta movimentada dnica ¢ exclusivamente pelo Ageote Fidueidrio ¢ pelo agente
hiduceirio das Debéntures 476, caso eniitidas, nos termos do Contraio de Administraciio de

Cantas (“Conin para Pagamento do Empréstime Ponte™),

d2d A Lmissorn o o Agente Fiducidnio ficam desde lopo auiorizados ¢ obrigados o
celebrar o Aditvnento ao presente instrumento, pavs formalizar 2 convolacio da egplcia
das Debintures de subordinada para com gavantia real, ficando desde j8 estabelecido que
N0 Berd Mecossain o realizacio de Assembléia Geml de Acionistas da Bmissom ou de
AGE parn aprovagio do Adilamenio, A celebracio do Aditamento deverd ocorrer ot 70
{vinte) dins tleis da libevagio das garantias do Empréstimoe Ponte, sob pene de vencimento
aniceipedo das Deb&ntures, nos termos da Cliosula 7,1, desia Escritura. A convolachio da
cipécic das Debénloves de subordinadn para com parantis veal ocorterd mediante o
cumpwimenio de cortas condigbes mencionadas s cada um dos Conlralos de Garunlia,
djunis szjam: (i) registro de cada um dos Contralos de Garantis nos respectives caridrios
idicados nos Contraios de Garantia; e (i) anotagio do penhor junte ao fivee de regisiro
dlas aghes de Bmissora, em qualquer caso, apés a liberachio dos saventins do Emnpréstimo
Fonie,

AAL5.0 Agente Fiduciddo fica desde j§ autonzado e constituido de twdas o= poderes, de
forina ivrevogivel € ivetratéavel, pars, em nome do Emissors, como sew bastante
procurador, prmmover o averbagiio dos Conlmtos de Garanlin e do Conlraln de
Administragiio de Contnz, enso n Emissors ndie o faga, nos tormos dispostos nos arfigos
034, 6l e panigrale 19 do antigo 661 do Cédigo Civil, conforne previsio nos Coniratos de
Ciaranlia.

3ELG Tm cazso de excussBo dos Garanting, serfio adotodes a5 medidos necessirias pora
Alicnar as Agdes Bmpenhadas efou os Dircitos Creditdrios, procedendo i avaliagdo ¢ 4
v, tin formas do disposto no Contrato de Penbor, no Contrato de Ceasiio Fiducidra e o
Contrato de Compartilhamento de Gamntias e Qutras Avengas, a ser colebrado entee o
Apente  Fiduciario ¢ a Inslilvighe  Financeira  (“Contrat il hame
Linranting™), sendo gue 8 cessfio do controle da Emissora dependerd de prévie e EXPICEEA
snuéncia da ARTESP, A Emissora requereu seo registro de companhia aberla ne cteporia
B porante o CVM, em 20 de maio de 2010, sendo que 1l caleporia niie permite que suas
aghes sejn pepociadas eim mereados vepulamentados de valores mobilidrios.

4227.0 valor dus AcBes Empenhadas, nos termos do Conlrate de Penhor, deverdl ser
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avaliado anualmente, até 31 de marl;:q,'dt‘.!.'ﬂdﬂ ahot por .mﬁw‘in de consullonia
independenie ou banco de investimento, ambos de primeira linha, selecionado pela
Emissora de modo que represenic em 31 de derembro de cada ano, ne minime, o
sorslorio de (i) 125% {cento e vinle e cinco por cento) do saldo devedor dus Debéntures,
incluindo o valor do solde devedor das Debgntures 476, nos termes do Clivsule 3.22.2
acima, caso eplicével, e (i) 125% do montante wial contraido por meio doe Financiamento,
casa aplicivel (“Yalor Minimo da Geranlia™. A Emissora deverd enviar o relatdrio da
cmpresa de consultora independente on banco de investimenio, conforme o caso, contentds
o Yalor Minime da Garantin e a memdria de ciloulo de sua aporagiio ao Agente Fidueirio
sl o din 31 de marge de coda ano.

3.22.7.1. Caso o Agenie Fiducifrio, apds o recebimenio do relatdrio disposto no item
anferior, veriligue o ndio atendimente de Valor Minimo da Garantia, deverd notificar o
Eanizssorn, parn que em aié 30 (wina) dias corddos contndos » partiv da data de entrepa do
notificaglio, complemente 8 garantia real de mode a restabelecer o Valor Minimo da
Carantie, nos lennas da Clinsula 3,227 acin.,

3ELTL, A wio observincin do complemento da parantia o fim de manter o Valor
Minimo du Garanlia, nos termos da Clausula 3.22.7.1 acima. ocanslard vencimento
antecipade das Debdntures de ambas as sérics da presente Emissio.

325 Cofoeaghio das Debintures

3.23.1. Ag Debéntures serfio objeto de disibuigio piblica, sob o vegime miste de paraalia
leme de colocaghio no valor de REGOO000.000,00 (seiscentos milhdes de veais) ¢ sob o
regime de melhores esforgos no valer de até RE215.000.000,00 {duzentos e quinze milhbes
de reqia).

3202 Mos lermos da AGE, serd admilida a distribuigfio parein] das Debéntures objelo do
reginre de melhores esforgos, sendo que a Ofern ony nada serd afetada enso nfio hajo &
subsericho e integralizagio da tetalidade das Debéutures objeto da Oferta, As Debéntures
gue wfio Torem elelivimente subserites ¢ integralizadas durente o Prizu de Colocagio das
Debfturos ﬂhy:m dos Melhoves Esforgos serfio canceladas pela Fmissors, A manulengio
da Qlerin estd condicionada & quantidade minima de 60.000 (sessente mil) Debéniures
subseritas e infegralizadas, perfazendo o montante minimo de  RSSO0.000.000,00
(seiscenios millies de reais).

3235, Nos termos do arfigo 55 da Instrugiio CVIM 400, cuso o Oferia ndo stinjs excesso
de demanda superior e om tergo 4 quantidade de valores mobilidrios oferada, serd
permilide o parlicipaciio de investidores que sejam (1) controladores, pessoas jurldicas
MicErmies an mesmo grapo ceondmice da Bmissora, ou administradores ds Emissora; (b)
conboladores ou administradores dos Coordenadores; e (o) oulres pessoas vipeoladas 4
CHerta, bem como, os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaternis
alé o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos ilens (), (B) o (2).

SAA Ceptens Pegseres
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1,241, Serfio  constituldns eontas vincuilae fesefgt fnos @ @mbst do Contrato de
Administragdlo de Contas, com as seguinles caracteristicas: (1) conls vinculada na qual
deverd conter montanle cquivalente a0 custo operncional de Emissora relative a um
peziodo de 3 (1085) meses, estimado com base nos gastos da Cmissora dutante os 3 (Ivés)
meses antecodentes, nos termos do Conatralo de Administractio de Conias (“Conla Reserva
de O%0™) & (i) contn vinculada na qual deverd conter montante equivalente ao necessario
pare o papmneenio dos proximos 6 (=eis) meses do servico da divida da Emissors, ineluindo
pincipal e acessdrios da divida decomrente desta Escritura e do Financlemento, qual devera
ser revisia mensalmente pela Emissora nos termos do Conleato de Adminisiracio de
Conias {“Conta Reserva do Scrvico da Divida” e, em conjunte com & Conla Reserva de

O, o “Contos Reserya™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DERENTURES DA PRIMEIRA B

4.1, Fraco ¢ Badn de Vopelinewio

41 O promn de vencimento das Debéntuves da Primeira Sévic sem de 139 {eento & rinta
¢ nove) meses conlados do Date de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 15 de janeimo de
2022 ("Data ade Vencimento da Primeira Série"), data em que serd devida a tolalidsde do
sabdo do Yalor Mominal Unitdrio Atunlizede das Debéntures da Primeira Séde sinda niio
amoriizade, juntaments com o valor da Remuneracio emn moeda corvente nacional.

42, Pertedicidads de Pagamento do Vaolor MNominal Usltdcie ¢ da Adualizacko
Flencidris day Pebéniures da Prioeire Sévie

A0 0 Valgr Mominal Unitdrio Alualizado das Debéntures da Primeira Série serd
amotlizalo awalmente, a parlic de 15 de janeiro de 2013, conforme a tabela a zeguir
(“Amprfizacio da Primeirs Sére™). Cada pereels de omortizapio do Valor Mominal
Unitdrio serd acrescidn da respectiva Atualizaciio Monetdria apurada sovalinente, caleulada
nn Clivsulae 392,01 desta Escrifura, desde o Dala de Emissiio a1é & respectiva duta de
Armorlizedo da Prinesire Série:

Bhgias de Amoribomeio dn | Pereentusd do Vilor Momsinal Usisuio
Primeira Séyie: das Debéntiores dn Frimeles Sérje » sey
anporlivnde:

15 de janeiro de 2013 3,008

15 cle janeirn de 2014 eI

15 dle jareivo de 2015 a, (W%

15 de jancivo de 20046 7,

15 dle janciro de 2017 1,50%

15 de janciro de 200§ I§.00%

15 de janeiro de 2019 13.00%

|5 ele pmeivn de 2020 i, 50%

|5 de pamesivo de 2021 17 00%

13 che janeivo de 2022 15, 001%, .
L
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4311 O pagamenio da Remuneragho dos Debfnlures da Primeim Séric scri feito
anualmente, o partic de 15 de jansivo de 2012, em 11 (onze) parcelas conseculives, © sem
incidenle sobre o Yalor Mominal Unitario Atoalizedo das Debéntures da’Primeira Séric ou
aobre o saldo do Yalor Mominel Unitdnio Atualizade das Debéntures da Primeia Série,
comfonme aplichvel, a partir da Data de Emissfio ou da dada do pagamenio da Remuneragio
das Debéniures da Primeira Série imedintamente anterior, conferme aplicivel, sendo o
prameiio pagmmento devido em 15 de janeito de 2012 ¢ o (liimo na Data de Vencimenio da
Primeira Sévie,

CLAUSULA Y
CARACTERISTICAS DAS DERENTURES DA SEGUNDA SERIE

ad. o Praze e Dets de YVeucimenfo das DebBntures da Segunda Sécie

.10 O prazo de vencimento das Debéntures da Scpunda Série serd de 145 {cenio =
quarenta e cineo) meses conlados do Data de Emisslio, vencendo-se, portanio, em 15 de
Julho de 2022 ("Data_de Vencimento di Sepunda Séiie™), dain em que serd devida a
ttalidede do salde do Valor Nominal Unitirlo Alvalizado das Debéntures da Sepunds
sHeric ainda ndo amontizado, juntamente com o valor ds Remunemegiio em meedn correnie
saciomal.

Sed. TPegigdicidade de Pagameato do Valor Mominal Unifdeio ¢ da Atvabzacie
Fienetdria day Deb@ntures da Segunda Sévie

2.0 0 Valor Mominal Unitdrio Alualizade das Debéntures da Scpunda Série serd
mnorlizade wnualmente, a perlic de 15 de julbo de 2002, conforme a tabela a sepuir
(“Auncriizecio da Sepunda S€rje” e, em conjunte com a Amorlizaciio da Frimeira Sére,
Shmorliachio™). Coda parcela de amortizeglio do Valor Momingl Unitdrio serf acrescide da
respectiva Adualizagio Monctdvia das Debéniures da Segunda Série apurada anuvalimeile,
enlculada no forma da Clausula 3,921 desta Eserllura, desde a Data de Emissio ald o
vespectivia Data de Amortizagioe das Debéntures da Sepunda Série;

Istas de Ameriizecio da | Pereentual do Valor Nominal Usltdrio
Segumla Séric: das Debduiures da Sepupda Série o sev
aBgrizado:
|3 de julho de 2002 3.00%,
| % che pulig de 2003 3,00%,
| 5 dhe julho de 2014 3,00%
15 l.ll:‘ﬂilhn il 2015 5.00%
s |5 e jullic de 20006 T
15 de jullao le 201 7 &,00%
|5 e jullo de 2018 11,00%
1% che fulll de 2009 13.00%
15 dbe julho de 2020 16, 50% J.|r
N

|
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S Feriedieldmic do pagamente do Femnoneracfio das Debéntures dp Hegunda
Gorie

23010 0 pagawerto da Remunersefio das Debéatures da Sepunda Série serd feilo
anualmrente, a partir de 15 de jullo de 20011, em 12 (doze) parcelas conseculivas, e seci
ingidentc sobre o Valor Mominal Unitdrio Alualizado das Debéntires da Sepundsa Série on
sobre o saldo do Valor Mominal Unitdrio Amalizado das Debéntures da Sepunda Série,
conforme aplicivel, a partir ds Data de Emizstio ou da data do pagemento da Remunerasclio
dus Debénties da Segundn Série imedistamente anterior, conforme aplicdvel, sondo o
primeiro pagamento devido em 15 de jullie de 2001 ¢ o dltimo na Data de Vencimenio das
Debéntures da Segunde Sére.

CrLAmsuLa ¥i
MEGOCIACAD DE DERENTURES
FELA ERIISSOA

6.0 Anuisieho Facullativa

6,11 A Emissorm poderd, o qualguer tempo, adguiric a5 Debéntures em Chreulngdo,
conforme delinido na Cliusula 10.2.2 abaixo, por prego nlio superior ao saldo do seu Yalor
Mominal Unitdrio Alualizado acreseido da Remuneragiio, calevlado pro rade jenporis,
tesde a Data de Bmissio ou da data de alimo pogamento do Rendimento, até a daia do sen
eictivo pagnmenta, observando o disposto no pardprafo 2% do ariige 55, da Lai das 5.4,

.12, As Debéntures objeto de al aquisicio poderdio ser canceladas a quileguer ingmenio,
permianceer em fesouvaria da Binissor, ou serem colocmlas novamente no pereade,
devendo, na primeing caso, serein objela de aditamento o esta Eseritura,

6.1.3. As Debdniures adguividas pela Emissorn para pesmanéncia em tesouraria, quando
recolocadies no mercado, fardio jug o mesmo Rendinente das demais Debfntutes em
Cireulagio, observadas as coracteristicos de sua respectiva sévie.

CLAUSULA VT
YVEMNCIMENTO ANTECIFATO

1. Respeitado o disposto nas Cliusnlas 7.6 ¢ 7.7, as obrigagdics da Emissora previsiag
nestn Eserilura serfio declaradas anlecipadamente vencidas ¢ imedistamenle exigiveis, no
ocorréncis dox eventos estabelecidos ahaixo:

{a}  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigscio pecunidria esiabelecida pa
prosenle Eseritum, nio sanada dentro do prazo de 2 (dois) diss Oleis contado du data
do inadinmplemento;
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declarsgio de vencimenio unlu-:ipnﬁu?du .:]Jﬁdu‘reﬁuwl.e e Debdniures 476 ou oo
Finenciamento, bem como ‘a declaragfio de vencimento amecipado de qualguer

dlividn permitida referidn no alines *t* desta Cliusula 7.1;

insdimplements pels Emissom de qualquer obrigagfo nfio’ pecunidda previsia na
presente Escriturn ou nos Confratos de Garantin, se niio sanadn no priceo de 10 (dex)
dins (ieis, cxeeto nos cosps com prazo especiiico mm ewnmprimento, conledos da
datn do recchimento pela Emissorn da notifiesgio de inadimplemento a ser enviada
el Agente Fidueidrio, quando aplicavel;

cnsy o Emizsorn nlko mantenla, o cada imestre de apuracio, o montante regquesido
na - Conig Resorvn de Qb ou, mensabmente, o moniants mqur.ridu na Conla
Beserva do Servigo de Divida, & gqual deverd ser vevisla mensalieale pela
Emissone, oo lermes de Conbeple de Administacio de Conlas, exeele se q
Emissome complementor o salde de epdn umn das Conies Reservn, confome
aplicivel, con até 10 (dex) dias dteis confados da entrega pels Emissom do Reludrio
Trimestenl, conforme definids nn cldusala .1, (2 () sboixo;

cisn a3 declamapbes ¢ parantias prestadas pela Emissora nesta Eserilmea o nos
Contratos de Garantin provarem-ze Felsnz, mmplerialmenic incorrelas e engnnnses,

niic  renovagio,  cancelomento,  revopoglio  ou  suspensBio  das o outorizetes,
concessdes, subvencdes, alvaris ou licengas, inclusive as ambientais: (i) gue
aeametem o imicie, pelo Poder Concedente, de procedimento adminisieative com o
objelivo de intervengfio pelo Poder Concedonte, encampacio, caducidade, extinglo
ot revogagho da concessiio objeto do Comtrato de Concesafio: ou (i) que inpliquem
intermipgdio ou suspensile dotal ou de porte relevante da operagdo do malla
roddovidnia estadual do Corredor Dom Pedro |, correspondente ag Lote 07 da 27
B do Progroma de Concessdes Rodevidisias do Estade de Sio Paelo, sem que g
Emizzors consign reverier au abter medida liminor preservando. seus diveitos, o
peazoe de 20 [noverda) dins com relagdo acs iens (0 o (0 desta alises =0

A decrelasio de inlervengio pels ARTESP, lendo por abjelo o tEmino de Conteaio
de Coneessio, desde que il evento wiie enha seus eldios suspenses ol sojn
reverlido cm wm prazo de 90 (noventa) dias a contar do recebimento da notifeagio
pela Emistora do ocorvénein do referido evente de inadimplemento;

se o Limissom alienar ou oncrar, direta ou indirctamente, tofal on parcialmente,
guaisquer equipamentos ou ouires bens de sew ative sem o anuéncia exprossa dos
Dichenturistas, exceluande-se (i) alienagdes on oneragides no curse ordindrio dog
negheins (incluindo, mas ndo se limitando 8, operagdes na modalidade *esing
operacional”, em valor individual ou sgregado em cada excrcicio social da
Emiszern, nio superior o RE10.000.000,00 {dez milhfies de reaiz)); (i)} alienaghies
ou onerapdes decorrentes de leis, medidoz judicinis on pdmiomisteativag; ou (i)
aliepaghes o onerngdes com a finalidade de alender exipdneios previsios no
Conirate de Concessilo;
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cisfio, fusfio ou incorporagiio da Emissors por oulrs companhis ou qualquer forme
de reorpanizagho societirin, sem a prévia enulnein dos Debenfuristes, excelo
conforme previslo no item “§” nbaixo;

se houver gqualquer ansferénein do eontrole societdrio da Erissora, direln ou
indiretn, inclusive por meio de reorgatizagio socielaria, om anbos os casos sem
anutnetn prévin e expressa dos  Debenluriztas. Excelun-se, contude, qualguer
transferénein do controle direle ou jndirelo do Emissora, na gual a sociedadefs)
sueessom(s) sgalm) controlada(s) direta ou indirelamentc pela Odebrecht 5.4 ou
pov empresy que venha a substitui-la ¢otno sociedade de participagiio {frofoing) da
Crvennizagio elebrecl;

protesto de titulofs) de responsabilidade ou co-obrigaglo da Emissoru, cujo valor
inddividual ou agregado sejn igual ou superior a RE40.000.000,00 (quarents millides
tle Renig), eujn devida e fempestive comprovagiio de sustagie, cancclamento,
suspensio dos cleilos ou pagamento nlio for apresentado a0 Agente Fiduciiio no
prazn de FO (dee) dias dlcis o condar do recebimento da notificactio do protesto;

nle pagimele, no prazo indicado na referda decisfip, de valor devido em
decorréncin de decisio judicial transitade em julgado ou sentenca acbitral definitiva,
ent montanie superior, individual ou agregudo, a REA0.000.000,00 {quarenia
milhfics de reaig);

se quakquer documento da Emissfio ou qualquer uma de suas disposicies
substancins forem revogados, rescindidos, s tomarem nulos, de Torma o subltrair @
vulidade ou eficdoin do Emissio, e tal eleito nfio for mmade no prazo de 15 (quinze)
diaz ideis contade do recchimento pela Emissora de notificagio de inadimplenento,
em eada easo, de forma que afelem de mancira adversa o capacidnde de Emissor
de cumprir com us respectivas obrigagdes ligades 4 Emissiio;

se i Emissora (i) solicitar mortaca, (i) solicite suspensio geral do pagamento
efon restruturagio de parle substancial de suas dividas, (i) wma-se insolvente,
reduierer recuperagio judicial, extrajudicial ou faléncip ou (iv) se & Emissom tiver
s fulencin decretada efow requerida, desde que nesta Gltimg bipdtese relerido
requerimento nio seja sanado no peazo judicial aplicdvel;

case o Emissora vier o cessar suas alividades empresavinis, » adotor medidas

socigtarias voltadis & sun liquidagho ou dissoluglo ou realizr transformacio em
sociedade Tl

coso s (arantios peovistes oo Clévsula 3,22 destn Hscritura ndo esiejam
devidomenle autorizodas pela ARTESP, vilidas ¢ registiradas perante os Cartérios
de Regisiro de Titulos ¢ Documentos localizados nos Cidades de Atibaia ¢ Silo
Paulo, Hstado de Sio Paulo, em até 20 (vinte) dias dlels contndos da liberoglio dis
perantiag referentes ao Empréstima Ponle;
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apresentacho, pelals)  aplnciafs) di_ dgEsiﬁmﬁﬁﬁ de ;Ewnt_nmnmmdn;s:l el
Emiggorn, de classifieschis de rfsco alabuida d: Debdnlures em nivel jguwal ou
inferior o “br.A™ pela Standard and Poor's, ou “A2be* pela Moody's ou *Afbra)™

pela Fitch Ratings;

ma ¥
@

ndo observinela pela Emissora, em cada wimesire de spuracio, do indice de
Cobertma do Servigo do Divida (*ICSD7) minimo de 1,20 (um inteiro ¢ vinie
centdsimos), o ser verificads pelo Agente Fiducidnio e coleulado de peonds com o
formuln nbaixo, con base nos 12 (doze) meses imediatamente anjeriores coberlos
por informaglies financeirs revisadas efou suditadas de Emissora, s pantir do
trimestre encerrado em 30 de junho de 2000, om a1 10 (dez) dins corridos apds o
divulgagio 4 CVM das respeetivas demonsimgdes finaneeiras da Emissor, olé o

papamento integral dos valores devidog em vivude das Debiptures, observedo o
diﬁpm:tunu Clavsnla 7.2 abaixo:

Considern-se coma “ICSD7, @ resulindo do sepiinte cquagho:

— W itnl de Gire — CAPEX licuids de financiapenios
Amorlizacio de Principal + Pagamento de Juros;

et

i eonsklors-se commo “EBITDAT, luers (prajulzo) operacional (+) depreciagio ¢
amorizagdio;

i, considera-se  como “lmpostos”, o smmoloro do Imposto de Renda e
Contribuigho Soekal sobre o Luero Liguido pogos ne referido periodo;

i, eonsidern-se como “Voriegdo de Copilal de Gire™, a MNeccessidade de Capilal
de Giro no referido periodo {-) Neeessidade de Capital de Gire do periodo
anlerior, sendo tal Necessidede do Capital de Givo apurada come sepue:

[(+) Ative Cirenlante (-} eaixa, bancos ¢ aplicagtes financeims] -
{Passiva Cireudante (-} Divida de curlo prica]

iv. considers-se como “CAPEX lquido de financiamenlos”, os investimenios
realizades  durante o veferide  perode,  deduzidos  dos  respeclivos
Imanciamentos desermbolsdas no mesme perfodo para Mnanciomento de tois
avestinnenlng;

v, oongidera-se como “Amorlizegio de Principel”, valores popos relacionados
an prineipal de dividas durante o referddo periodo; ¢

vi. eonsidera-ge come “Pagamento de Jures", valores pogos relocionados aos
jurng de dividas duranie o relerido perioda.

pagamento de dividendos, juros sobre enpital pwoprio on qualquer o participagiio
no |uero, ou qualguer ouiva forma de distribuigBo de recursos a scus acionistas,
enipnesis controladoras {ou grupo de controle) on coligadas & Fmissorn, incluindo o
coneessiio de milues ou linanciameniog pela Emissora, ressalvado, entretanto: (i} o
pagamento do dividends minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 do Lei das 5.4,
inclusive o pagamento de juros sobre capital peéprio impativeis a0 papamento de
dividendo - minimoe; oo (i) se 0z suas demonstiaghes  foenceires  rimesinds
mudilodas apresentarem 1C8D minime de 1,30 (um infelm ¢ inle centésimos),
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abservado o disposto na Clivsuli 7.3bsiyb;

L L]

(1} caso a Emissora contiale novos endividamentos, com excegdio: (i) so Finomeiamento
+ e ds Deb@niures 476; e (i) ao nonciamento adicienal total limitade ao filuramenio
mensnl da Emigsorn, Sem prejuizo do disposto nos itens (i) ¢ (i) acima, coso o
Emisaora venha a apurar indice de Divida Liguida £ EBITDA =< 3,0, a Emissorn
poderd contralar novos endividamentos até este lmite, sendo 1l indice ealenlado

com base nas definigdes abaixo:

(i) Divida = todas as obrigaphes fnanceiras o pagar da Emissorn relacionmlag
a0 Financiamento, i Debéntures, fs Debéntures 476 {4 eritidog)y ¢ outney
dividas financeiras permitidas, exceto leasing operneional:

(i) Divida Liquida = Divida (-) caixe, benees e aplicaches financeims:

{iiiy - EBITDA = lucro {prejulao) operacional (+) deprecingdio & amorlizapio.

A verilicagio do indice de Divida Liquide/EBITDA pelo Agente Fiducidrio deverd
ser realizada nas mesmas datas e mesmos termos conforme o disposto no item “¢™
acina, case n Emissorn o notiligue nas mesmas dotos de verifieacda trimesteal dos
inclices para informur gue contratou novos fnanciamentos.

(] méo apresentigiio pary registro na JUCESP do Aditamento, pore formolizar o
convolnglio da espéeie das Debénlures de subsrdinads parm a espécie com girant i
real, nos termos da Clivsula 3.22.3 desta Escritura & no prazo indicado na Clinsula
3.22.1 desty Eseritura; :

(vl ando observiinein do complemento da garantio o Gm de manter o Valor Mindme da
Crurantin, nos termos da Clesula 322,72 acime; ou

(w) s gy Oocanlios previstes na Clisula 3.22 dests Lscritura vepbam o o domsr
inelicazes ou inexequiveis, e tal inefieicia ou inexequibilidade nio sejn revertida no
prcen de 20 (vinde) dips Olels de sun ocoméncis,

F.2. Ceso o 1CSD apurade em qualquer timestre. estela no intervalo entre 1,05 {um
inlcire ¢ cinco centésimos) e 1,20 (um inteiro e vinte eentésimos) exclusivamente en
decorréneia de (a) lei, cuja validade, interpretaciio ou aplicaciio culeja sendo rezofve] ¢
teimpestivionente - questionada em juizo pela Emissora, {b) decisio judicial ou
ndminisieativa relacionmda 4 Concessfio, om lodos oz casos com efcito ccondimics adverso
it Emissony, devidamente jusiificado, ag obrigaghes da Emissors de observineia do 1050,
previstas o alines " du Cldusula 7.1 destn Bserltura, niio darfio ensejo & declumgiio de
vercimenio ailecipado das Debéntwes, desde que a Emissora (i) apresente copia da
referida decisho judicial ou administrativa, bem como justificativa do respective impacto
adverso, o Agente Fiducidrio; e (il) deposite em conta vinculada a ser oberta em seu
nome, gue poderdi ser debitada apenas com o assmatura conjunia do Agente Fiduckirio
("Cont de Complementagho do ICST) e que serd conslituida como poromtin das
Debintures, anleriormente & apresentaogho, so Apente Fiducidrio, do Relaldrio Trimesal,
conforme definido na alinea “e™ (ii) da Cliusula 8.1, o valor necessirio pera que o 1CSD
alinja 120 (um inleiro e vinle cenlésimos), considerandlo o saldo do Comta de
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Complementagho do ICS1D ne numerador da I“ﬁimlg&_]]rq;isliﬁﬁﬂiimu =8 1 Clnsula 7.0
acima, A hipdlese prevista nesta Clivsola 7.2 poderd ocomrer @ se munter por 4 (rimestres
consecitlivos, sende que, ciso o ICSD seja inferior a 120 (um inleino ¢ vinle centdésimos),
seny considesnr o saldo da Conia de Complementogiio do [CSD, no guinto imesie
conseculive, 1l o das enscjo an vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
alines =" da Cliusula 7.1 acima, Mo caso de tomar-se frmeversivel, medianie tfnsilo cm
Julpado perante o Poder Judicidvio, o efeilo ccondmico adversn & Emissora oriundo de
referda el ou decisio judicial ou administrativa, observar-se-d 0 disposto na Clivsula 7.7

desin Escriiur,

T3, Cosoo WCSD apurado esteje no inervalo entee 1,20 {um intein ¢ vinte centésimos)
o 130 (um iokeire ¢ irinle cenlésimos) por dois mesties conseculivos, o pagamnento de
dividendos, juros sobre cupital proprio oo gquolguer oulm participagiio no - lwero
calptutarimnente previsto, efon qualquer outra forma de distriboigio de recursns o ey
acipnisias, empresas controladoras (ou gropo de comtmole} ou nnligudug & limissorn,
imcduinnde n concessfio e modles o Onanciomemos pela Ewissorn, ndo ensejacd o
dheclvracio de vencimento antecipado dag Debintures desde que o Emissocy depesite m
Conta de Complementagiio do [CED, o valor necessivio para que o [CSD atinga 1,30 (um
inteiro ¢ rinda cendésimes), considerands o saldo da Comla de Complementacio do 1050
no wanerlor da [Srmuls prevista na alines 7™ oo Clivsuln 7.1 acim,

A Drsalde da Conta de Complementagiio do 1050 serd liberado no trimestre em gue o
ICSD apurado for superiora 1,30 {(um infciro ¢ irinta centégimaos).

LA A Contg de Complementagio do JCSD e cadida Gduchaimmenie em parantin aos
Drebegyiunising,

T A oeprrincin de guaisquer dos evenlas indicidas pas allness “a™, B, T RE, 0
SR T e et s e e de Cldwsulo 7.0 acimn, desde que niio remsedbades no
respeclives . prozos de curs, gquando  aplicivel, acorrelard o vencimento  antecipodo
miomitien  dos  Debdniures  sendo  gque o Apente  Fiducidrio  deveri  declurar
antecipslamente vencides todas ss obrigagbes decorrentes das Debéntures ¢ exigiv o
pagamento do que for devide, inclusive conforme o excussio das Garanding, wing ves
abservado o Contrato de Compartithemento de Caramtias ¢ os Conteatos de Cralis,

T Maoceorrcnein de guenizguer dos eventos indicados nas alineas ¢, 207, e, “h",
T, ST, T, M T e e da Clitusala 7.1 acima, desde gue nio remedindos noz
respectivos praeos de cury, guands aplicdvel, o Agente Fidueiavie deverd convoenr, em atd
3 (trds) cias dreis contados da data em que lomar conhecimento do evento, uma AGID para
deliberar sobre o nio decloagio de vencimento anecipado das debBntures, A AGD a gue
s releve esin Clivsula deverd ser vealvendn ng precea de 15 (gudnzed diss corvidos, o contar
i dota da primetns convocngdo, ou noe peaze de & (olie] diag coridos, a contar da dnia da
sepniindn convoragkn, se aplichvel.

TH Mo Aszembléia menciensdn na Cliusuls 7.7 acima, que serdé instalada de acarda
coin oz procedimentos e guorom previstos na Clausala 1002.1.1 desta Escrituea, os tilulares
s Debéntures poderfio oplar, por deliberagiio de titulares que representem, ne minimo,

J L

£ #



raa
reras
A

L) L EE L | ]
L] LI L] L] LI

.
Ti% (selemln e cinco por conto) doz Debénturgs e Chgulieio, ppr Yoo declas
anlecipadmente vencidas as Debéntures, oplando por ndo exeulir as Garantias.

180 - Niio serd declarado o venchmento antecipado dag Debéniures em decorvéneia da e
instalagfio da AGD em primeira convocagdio. Somenie na hipdtese de: (i) instalngio da
AGD mencionada na Cliusula 7.7 acima em primeim eonvocagiio, conforme previsto m
Clausula 10.2.1.1 desta Escritura, e de néo aprovagho do exercicio da faculdade prevista na
Cliwsula 7.7 acima por lillares que representem, no minime, 75% (selenta e eineo por
cendo} dos Debémiures em Circulagiio; on (i) ndo instalago da AGD mencionada na
Clausula 7.7 acima em segunda convoeagdio; ow (iil) instalacfio da AGD mencionada na
Cliusuln 7.7 acima em segumda convecacho e de niio aprovacis do exercicio da Taculdade
prevista na Cliusula 7.7 acima, por tiulares que vepresentem, no minimo, 75% (selenta o
cineo por cenio) das Debéntures cm Cirenlagfio, o Apente Fidueidrio dever declarar o
vencimento ardeci pado dos Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for devido.

110 Em caso de declarpefio do vercimento antccipade dos Debéntures, a Emisson
ebrigo-se a cletwar o pagamento do Valer Neminal Usikivio Atvalizado ou o sen salio,
acrescido du Remuneraghio, calculadn pro rata temporis, desde a Dain de Emissio on da
date do pagamenio da Remwneragiio imediatamente anterion, conforme o easo, e de
quadscpeer oams valores evenlualmente devidos pela Emissoa nos termos desin Eseritura,
eim ale 5 (eineo) disy dteis contndos do recebimenta, pela Emissora, de comunicagio por
eserilo 2 ser enviada pelo Agente Fidueidirio & Emissora por meio de eoria protocolizada no
enderego conslante da Cliusula 12,1 desta Eseritura, ou por aviso de recebimento, sob pena
de, em niiv o fewendo, ficar obrigada, ainda, so pagamenio dos encargos moraldrios
previsios na Clinsula 3, 16 neims.

Crapsunas VI
COMPROMISSOS A EMISS0A &
DERICACOES ADICTONALS

B.1. - Ale o amorlizagho il do salde devedor das Debéntures, a Emissorn obriga-se o

fi) uiilizar o8 recursos oviundos da Emissio conforme descrito nesta Escritura, mo
Prospecto Preliminar da Primeia Emissio Poblica de Debéntures Simples, Nigo
Conversiveis em Aglies, da Espéele Subordinada, a ser Convolada em Espedeie com
Cimantin Real, em Duss Séries, em Repime Misto de Gumantia Firme e Melhores
Esforgos da Companhia (“Progpecio Prelimina™) e no Prospeels Definitive da
I'rimeira Emissio Plblica de Debéntures Simples, Mo Conversiveis em Agdes, da
Lspdeie Subordinads, o ser Convelada em Espécie com Garastia Real, em Duas
Series, em Regime Misto de Garantia Finne e Melhores Bsforcos da Companhis

("ProspectoDelipilive” ¢, em conjunle com o Prospecio Prelimingr,
“Prospectos");

o) nodificar o Apente Fidueianio sobre qualquer mudanga relevante na natureza ou
excopn dos nepdcios e operagies da Emissora, ou sobre qualguer evento ou [ilg,
que o entendimento da Emissorn afele ou gue possa afetor adversamente, de
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forma gignificative, o condigan financeind da BEmisserd ou syl chpoeidade de
cumprir suas obripugies nos termos desta Eséritim, no praze de até 05 (cinco) dins
Oieis comdades o patir da date em que o Emissora tonsy cophesimente da
respecliva mudangn ou evento:

-

i

noiificar o Agente Fidueidrio em aié 03 {eineo) diss dteis contados da dula em que
toinur . conhecimento  de  qualquer decisio judicial, administmtiva e arbiteal
definitiva que impligue - em  condensgBio da Emissora o obrigaglio cujo
cumprimento impligue dispindio jpual ou superior a RES0000.000,00 (guarenta
milhdies de reais); e fomecer so Agente Fiduciirio, sempre que por ele solivitado,
informagiies - acerea  do  andamento  atuslizade  dos . processos  judiciais,
administrativos e procedimenios arbilriz dos quais a Emissora ligure como parte;

nolificar o Apente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocomrdncia de - quaisquer descumprimentos  de  obeigagles que impliguem
vencimento anlecipedo dos obrigagies desta Eseritura, conforme previsio una
Clduly 7 acimg

enciminlar no Apenie Fidecidvio:

(i) informagiies razndveis sobre o Emissorn e seus alivos que o Agente Fiduciirie
Justificadamente requercr, desde que tais informagies sejmn necessivias & defesa
dlost direitos dos Debentunstas ¢ ressalvadas os informacties de nalureza estulégicn
clon) ennfidencial parm o Emissoea

{ii) dentro de, no mdximo, 90 {noventa) dias apds o (émine de cadn cxercicio
socinl, ou alé 10 (dez) dias apds s dates de suas respectivas divalgagbes, o que
acorrer primeiro, (n) edpia de suas demonstragles financeires completns relutivas
o redpeclive excreicin ou edpin de suas informagies frimesirais velativas os
respeclive trimestre, quando for o cuso, ambas acompanhedss do reladrie da
admtinisiiagho e do parccer de auditorin ou relatdrio de revisfio especial dos
awditores independentes, (b) relatério trimesteal demonstrando (1) 3 aparagie dos
indices financeiros previstos na Cliusula 7.1, %™ e “0" aeima, este dlime quandn
for o easo, explicitando ns rubricas necessinins 4 sua apureacho; (2) & memdrin de
célcul pars apucaglo do valor a ser depositudo em eadn win dos Contas Resepva,
canforme ¢ caso, wos lermes do Conteato de Administiragiio de Condas; e (3) se for o
east, @& memaria de cileulo para apuagio do valor necessirio pa gue o 108D
atime 0 valor de 1,20 {um inleiro e dois décimos) ou 1,30 (um inteivo ¢ tids
écimos), conforme o caso, nos fermos das Clausulas 7.2 ¢ 7.3 acima (“Relatério
Trimestial™), {c) de declaragiio do Direlor de Relaphies com Investidores atestando o
cumprients das disposighies conslantes nesla Escriturn, nos Contratos de Garantia,
e () relatbrio emitide por empresa de conselioria imdependente ow banee de
ivestimenlo, conforme o enso, contendo o Valor Minimo da Garantia com base em
3 de dezembro do ano invediptamente anterioe:

(i) dentro de, no miximo, 45 (quarenta e cinco) dins apds o Wanine de endo
limestre, ou até 10 (dez) dias apos as datas de suns respectivas divilgagies, o g
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aeorrer primeiro, (a) copia de suas infodimagiios wdgtedirls relyivas sos respectivos
trimesires, quando for o caso, mmbas acompanhadas do relatorio da asdministragio ¢
do pareeer de audiloria ou relaldrie de revisfio especial dos auditores independentes,
acompulindo do Relatbrio Trimestral;

(v} copin de qualquer comespondneia ou notificapio Judiciab ou extmjudicial
reechida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que civolva
obrigagdes de pagmmento pela Emissorn de valores fgunis ou SUpSYiOres @
RE40.G00.000,00 (quarenie milhiics de reais), dentro de § {cineo) dins Oieis apds o
sen recehimenio

(vh dentro de 10 {dex) dins dieis, qualquer informagio que, reonvelmente, venha o
ser solichiada por cserito pelo Agente Fiducidrio, e que seja necessiria pam gue este
Pssa cumwir a5 suns obrigagies nos lennos dests Eseriturn

(vi) copia do formubido de referéneia, elaborado nos termes da Instrugio OV n”
480, de & de dezembro de 2009, conforme alterada {“Instrugin OV AB0™), ou
novmative que venha o subsiiti-la, com & mesma periodicidade previsty pam o

eavin dessas informagies 3 CVM (“Fomulicio de Referdnein™);

(vil) em alé 1 {wn} dia 0], 95 informagiies veiculadas na forma previsia oo
Clausula 3,18, acima;

(viii} avisos aos titwlares de Debéniwres, fatos relevantes, asshn como ates de
wssembléing gerais ¢ reunifes do consello de administragio da Bmissora que, de
algume fooma, envolvam ineresse dos tiulores de Debéttoies, no preo de 5
[zinco) dias (eis contados du data em que forem publicados {ou deveriam ler sido
purblicesdos) o, == nho foren [blieados, do data am que forem realizndos:

(ix) informagies sobre qualyuer descumprimento niie sansde, de  nelurcen
pecumnidvia ou niko, de quaisquer eldnsulas, termoes oo condigfics destn Escritura, no
praeo de alé 5 (cineo) dias dicis, contados da datp do descumprimento;

comvocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer dos matérias

que se relucionem direta ou indiramente eom o presente Binissio, cuso o Agente
Fidugiario néo o fga:

cumpriv a5 determinagBes emanadis do CVM, entrepando o documentos
solicilidos e prestandp, ainds, as informagBes que the foren solicitadas por anquela
autarguia, ou pela CETIP ou pela BM&EFBOVESTA:

submeter, na forma da lei, suss demonstimedes financeirns 1 exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM:

manter sempre atunlizado o sen registro de companhia aberta juste & CVM, nos
termos dis novmms, regulamentos e instrugdes dan CVM apliciveis;
/1 L
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it rolizar operigdes fova de seu Egbj-%i:r sdehil} obserygdag® us disposigdes
esinfulirins, lepais e pepulomentures em vigor, bem como oz lennos desta
LE=crilum
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coptrater anualmente duranie o prazo de vigénela das Deblntures wma apdneia
classificudora de 1iseo a ser escolhida pele Emissors dentic Sinndard and Poor's,
Moody's ou Fiteh Rutings, para eblengfio de “raing ™, pan:

{iy munter atualizado o relatddo de classificagho de riseo das Debintures, com
pedodicidade minima de 1 (um) ane, 2ié o vencimente das Debdntures, além de
Faeer eoin que ol opéncie clissificadora de risco dé ampla divolgaglio de ol
classilicagho de risco an mercado;

(i) assegurar que seia entregue & CYM, a0 Agente Fiducidrio o i ANBIMA ¢
que scja divalgado oo pdging da rede mundial de computadores perlinente, o
relatirius de classificagfio de risco, no prozo de 3 (inds) dias Gtels contados da data
de disponibilimgio dos releridos relatrios, oindu que o classificigio de risco das
Dich@ntures ndo tenha side alterada e relaglo ao relatirio anlerion ¢

Giicomunicar cm ol 3 {inés) ding dieis oo Agente Fiducidrio quabquer alleraglio da
clissileagio de risco das Debéntues;

compidr, em todos o3 ospeclos aclevanles, as lels, regulamenlos, fonmas
administentivas ¢ determinagbes  dos  deplios  governamentais,  aularquins ou
Lribunois, vigentes e apliciveis i condugio de seus negdeios, caccto equelss leis,
repulinentos, rormis adminisiativas o detemingies dos drglos governumentais,
auiprquins  ow  Uibwoois, que eskejorn seado  contestados  judicielmente ou
admindsiralivamente, de boa-ig, peln Companhi;

memier o sua contabilidade mualizadn o cleluer 05 respeclivis repisiros de soende
com o5 rincipios contdbeis gernlmente sccilos no Bresil, © permitic que
representantes do Agente  Fiducitwio (on de aonditor independente  por este
conlretado) ienbam acesse, em data ¢ em hordrio comercial prevismenle neordados
eom . Emissore, o oqual nie poderd exceder 2 2 (dois) diss dleis contedos de
solicilacfio de Apgente Fiduoiio: (i) o lodo e gualguer relatirio do oudilor
independente entregue & BEmissora referente &2 suas demongtragiies linanceins; ¢
{ii) nos livros ¢ nos demais regisivos contibeis do Bmissors, quando deliberado
pela Al

maner cm adeguado funcionomento um- departomento pam atenders, de Torma
elicicnic, o3 Debenluristas, podendo wiliar, poa esse fm, o estrulun e os drgiios
destingdos oo atendimento de scus acionisins, ou contralar instiluipbes {nmiceis
mriorizndas pora a prestagiio desse servigo;

nudilicar o Agente Fiducidrio, o CETIP ¢ a BMEFBOVESPA, sobre quulguer alo
ou il que possa cpusar inferrupglio oo suspensio das atividodes do Emissorn, no
prazo mdximo de 30 {irinia) dias corridos apda a ocorréneia do cvento;

i L
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informar & CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA sobre qiualtquw 1I;lrl.lihl'h;£l out imprecisio
que aliele de maneira adversa e relevante, bs nfommagies prestadas nos Prospectos
efou as Debdniures, no prazo legal ou regulamentar aplicivel;

obler, observar o lermos de, ¢ proticar fodos os alos necessidos pors manler am
pleno  vipor lodus  os awlorigegdes, sprovagbes, licenges e consenlinentos
relevantes exigidos nos lermos da legislaclio ¢ repulamentagio brasileiras para o
repuliar exercicio dos alividudes desenvolvidas pela Emissom ¢ implementagio da
Cloncessio na fase cm que Se encondrarn, e necessarias para pesmitic o cumprimento,
peln Gmissora, dos ebrigogdes previstas nn presende Escritum, ow pura assegiiar i
legalidude, validude ¢ exequibilidade dessay obrigapbes,

ey wilides ¢ orepulares s licenyas ambienlois velevanies perlinenles s suas
atividedes ¢ & implementagho dn Coneessiio na fase om que 5o eneontrarn, ou
comnprovar gue o oblengdo de veleridas  loengns  encontmme-se em  repular
lrmmitagde poronte 85 ouleridades competentes, bem como cunpric edng as
exiptncias oo neles eslabelecidas, excelo ne que se referir o licengns e
faltd, perdn, revopagio ou cancelamento nfie posse resullar cm impoeto. adverso
relevimbe para as alividades da BEmissora ou parn a sea copacidede em honvor os
obnigaydes relalivas &g Debdnlures;

manter ¢ din ¢ pagamento de lodos o Libutos devides ds Fazendos Fedeal,
Estadual cu Municipol, excelo com relagdo dgueles pagumentos gue eslejom sendo
guestionados pela Emissora ne esfora judicial ow administrativa;

conlrater ¢ mader condralado, s suas expensss, durate todo o press de vigdneis
des Debéntures: (1) Bunco Mandaldrio; (10 Agenle Fiduciécis; ¢ (11) os sislemag de
negocivgde das Debinlures no mercado seounddeio (S0 ¢ BOVESPATIXNY,

efetuor o pagnmento de todas as despesns meodveis comprovadas pelo Agente
Fiduekinie que venham @ ser necessdrias poer proleger os diveilos o lnleresses dos
Debenturistos ou para realizar seus crddilos, inclusive, bonomies sdvocalicios ¢
olrs despesis ¢ cuslos resdveis ncoridos em virude din cobrangn de qualquer
i divida i Debenturistag, mos leomnos dests Eseriturg

connmienr a0 Agele Fidueidso gqualquer eeoménein que imparie em modilicaglo
dh ulilkzngio dos reoursos, conformes previsto ne Clausela 3,19 scima;

civiar @ UV, @ BM&EFBOVESPA ¢ a CETIP, na dula da primeirm peblicagho de
convomgio de AGD, copia do respective edital de convoenglio e da proposta a ser
subimedids & AGL,

conlmtor ¢ manter conlratedn, enguanto a3 Debénures nile Tovem integralmente
quitndus, empresn de consulloria independente ¢ de boa repuieyio w'ou bancos de
iveslimento, ambos de primeim linha, nos teamos do Conleado de Penhbor, pars
realizagfio do leudo de avalisglo das Aclics Empenhadas, gue deverfio ser
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adotur todis as providéncias necessirios e comercialimente razedveis para a defesa
dos ntivos oremdos nes Coufratos de Garenlin, coniea qmisqu_l.-r procedimentos
Judicinia ou sdministrativos gue venham o ses proposios por tereeins;

e priee de 15 (guines) dias Gleis, o conlar da respectiva solicitsyfio, sepuindo os
critérios de razoabilidade o de bon-fe, formecer so Apente Fiducidrio todns as
inforinegdes ¢ comprovaslics por este  requeridas, accrea  dos Obripagbes
Gurmntidos, incluindo, mas niio limilando-se soz Direilos Cedidos ¢ ps Agles
Empenhadis, nos termos dos Contritos de Garanlis, de sorte a permiitr gque o
Apente Fidueiirio excoute lodas as disposigtes dos Contealos de Garandia; e

praticar guaisquer akos e assinar quaisquer documentos gue sgiam necessirios pusy
a0 menulengiio dos Cbripogies Garantidas, obrigando-se, inclusive, mas  nfie
somenie. o defender, de forma empestiva o elicaz, todos o8 dircilos dos
Dchenturistes sobre us Obrigogdes Gorntidas, incluindo, mas nio limitando-se aos
Dircilos Cedidos ¢ o5 Agdes Empenhadas, nos weimos dos Contratos de Garantia,
conlra  guaisquer processos adminisbulivos ou judiciais gue venham o ser
proposies por terceiros ¢ que possam, de qualguer Torma, afelar de mancicn
adversa as Obripngbes Garanlidaz

CLAUSULA IX
AGEnTE FipvctArio

MMiirgad

A Emissora constilui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Tiwlos ¢ Valoses

Mobalidvics 5,8, acin gualilicada, como o pgente Tidueiirio dos Debendwiztos da
Emigsdio, o qual, neste ate ¢ pela melhonr Tomisn de direito, aceila & nomeagiio para,
s lermos da ek o da BEscritu, reprezsantar peranie a Bmissoa os Glalares dis
[ebdinliines,

CF cxereieio permanente da Gagd@ic de Apenle Fiductino € privative das pessoas
intdieaickes ne o artiga 7% da lnstrigdo CWM 0" 28, de 23 de novembro de 1983,

suhstitwicilo

LI, Mos hipbleses de onséneia, impedimenios lempordirios, rendncia, intervengiio,
liquidegdie judicial ou extrajudicial, falénein, vu qualquer oulro coso de vacincia, serd
realizady, denbio do prazoe midximo de 30 (iine) dias, contedos do evenlo que s
determinar, AGD para o escolla do novo Agente Fiducido, a qual poderd ser convoendn
pelo proprio Agente Fiduelfido o ser subsiituido, pela Emissorm, por Debenturistas que
vepresenlem, no minia, 108 (dee per cenio) dus Debéntures em Clircolegéio, ou pele

CVM,

i
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92,2, Hea convocacdo da AGD a que sc mh:i. d-ﬂftllﬁilﬁm | aeig wdis ocorrer cm alé
8 (oitn) dias anles do Emino de praeo acimg citkdo, caberd A Emissom clotud-la, sendo
cero que a UVAM poderi nomesr subslilulo provisdeio enguante nde se consumar o
proecise de eseolha do novo gpente Nducido.

923, A remuneragho do novo agenle duckiro serd definida o pripria AGD que o
escolhey, observado o disposio no Cliusule 92,7, abaixo.

924, Ma hipdiese de nde poder o Agenie Fiducifrio continuor a exercer as suss Tungles
por circunsdnciag supervenientes o esta Escritura, deverd comunicar imediataments o fato
aos Debenturistis, pedinde s subsiituicio,

924 1 fsenlado oos Debenturistas, nps o encerramento da distribuigiio das Debdéntures
iy meereida, proceder d substituicdo de Agenle Fiducidrio e 8 indicago de sen snbsliluto,
e AGD especinlmentie convocmds parn case T,

926, A subslitbicio, em coter permanente, do Apente  Fiducidrio ficn sujeila &
E‘Dmlllltl‘ll,,-th prévia @ CVR o 8 s omanilestigdo acercn do olepdimenio s requisiios
previstos no arlipo 8% da Insteogdio CYI 28583, ¢ eveniuais nonmas posteriores.,

2.7, 0 Agente Fiducidrio substituto Tl jus & mesma remuneragio percebido pelo
anlerior, caso a AGD pdo delibere sobve o matéria, ohservado que (i) o cventual substituio
o podend, reccher renuneragio SUpCrion & Sey olecessor, o o serque aprovado pela
Fimigsora; ¢ (ii) o primeira parcela devidn ao substitmoe serd ealeolads pro rove Semporis, o
pertir o datn de infcio do exercieio de suas fungdes como agente duciiio,

LA A substiluiche do Apenic Fidueidrio deverd ser opesda por meio de aditomenio &
presenle Esceriturn, sditwmento exle que deverd sor arquivido na JUCESP.

P28 O Agenle Fidueifwio entrach ne cxercicio de suas ungdes o partiv de data da
laveatuea da Eserituen ¢ o novo agende Gdecidvio a padis de eventual sditumento em que Tor
nomeade eomo substiivle par exercer o fungso, devende permanceer no exercicio de suas
lungles ald sup cfeliva substiluigio,

DLI0 Aplicam-se &8 hipdicses de substinicho do Agente Fidecidrio as noonas e
preceitos emanndos da TV,

3 Deveres

5]':3- l‘. Alcm e outros previstos em lel, on em alo normstive da CVI, ¢ na presenie
Eseritura, constiluem deveres e alribuigtes do Agenie Fiducideio:

i} preteger os direlios ¢ ineresses dos Debenturistas, aplicando no excreicio da

[ingiio o ewidedy o :Illlgﬁm:aa que Loda pessoa mliva e proba costums enipregar i
administraglo de sous proprios nopdcios;

b} venunciar & fungdo, na hipbkese de supervenidnein de conflites de intercsse ou de
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qualguer vulin elrcunsiineia que lhe iei.l-uﬂﬁ eabrdidho da (fiedy

conservar ¢m boa guarde 1oda o escrituragdo, comespondinein e demais pupéis
relaciomados coin o exercicin de suas Mugpdies;

verificar, no momenlo de accitar 8 fungbo, a vemeidade dis in_t':q'nmgi'nﬂ eonlidns
nesta Bseritum, diligencizndo no sentido de que scjom sunndus as omisstes, Tilhas
o celeitos de que tenla conlechimentio;

promwover, nos compelentes drpfios, cse & Emissora ndie o [Bga, o wguivamenlo
degin Bserilum e respectivos aditamentos, ssnando as lecunos ¢ imreguisidades
porvendura neles exislenles; peste caso, ¢ oficiel do repislro nolificard 2
plministracio do Emissomn pere gue eita The fomeg us indicagbes ¢ documeniog
pecessines,

acompanhar 2 observincia da pedodicidade na prestagito  das informagles
ohrigntdring,  aledlondo o5 Debenturistos - poerca de  evenlunis omissbes,
inconsisiéncios ou inverdides constindes de tais informagiics;

cinilic parecer sobre a sulicidocia dos informeybes constantes das propostas de
i i leaphes nos condigies dos Debéntures;

soliciior, quando julpgar necessicio pam o fel desempenho de suas Tungdes,
corlidhes aluulizndas perante drgdos o entidades pablices ¢ olicios de regisiios
wihlicos;

solicitar, quandn considersr neces=rin, e desde que permitico pela legislegdio

aplicivel, auditoria extraordingrino na Emissore;

convocir, guandoe necessdrio @ ds cxpensas dn Emisaor, as AGD, respeitnndo-se as

regrs relacionadas 4 convocaglo da AGL, bem como & publicegfio constanies da
Lei dos S.A. ¢ destn Escritwry, devendo ser n Emissora nolificodn desta convocagio
l.'-'lJI'I.EIJII:'I.iI.I.'II“l.}IT.IEIH-E:,

compuarceer & AGL, conforme o easo, a fim de prestar as nformopdes que T
Forem solicilacks:

chtborr relaideio destinade acs Debenturisias, nos termos do onligo 68, parigralo
1% alinen “b", da Lei dos 8.4 o gqual deverd conter, no menos, as seguinies
i fr g Gics:

(i) evenlool omissle ou inverdade de que tenba conbeclments, conlida nas
nlormagdes divalgados pels Emissom, ow, ainda, o inadimplemento ou airaso wa
preslagio obrigatirin de informsgdes pela Endssora;

() alieragies cstatulinisg ocormidus no periodo;

I
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(iiiy eomentdrios sobse as &m:lm‘lt‘nﬁpalfﬁhulr.:qi?ni da Emjsagra enfocondo os
indiendores coondmicos, financeiros e a estrulurs de capilal da Emissora;

(3w h posipio di disribuiglo ou colocagho dos Debéntures no mercado;

{(v) amorlizagio ¢ pagamento de juros das Debénturcs reelizados' ne perfodoe, bem
comn muisigies ¢ vendas de DebEntures efclundns pela Emissonm;

{vi) seompanhmmento da destinagfio dos recursos caplandos alravés da Emissio de
Drebénlures, e geordo com oz dedos oblidos junto  aos  adminisiadores da
Enmisson;

(wik) cumprimento de oulss obrigagies assumidas pela Emissorn nestn Escritur,
inelusive quanio d manulesydo dos indices fnoneceires previstos na Cliusula 7.1 (1)
Qi

{viil) relagito dos bens e valores entregoes 8 sun administragio,

{i%) declarpeiio aeeros da suficiéncia ¢ exequibilidaode dos parontius wals, apés a
vealizagdio do Aditamento pas convolar o espécie dis Debénlures; e

(%) deckwragiio selve sup aplidio para continuar exercendo. a funglo de Agenie
Filugiirio;

disposibilizar exemplor do relidérie de quetcaln o alines antedor wos Debenturisis
nag priwss maxime de d (qualro} meses, o costar doo encecremento. dooexercicio
socinl do Envssorn, oo menos oos sepuinles locns:

(1) ma sede o Emissors e on paging da rede nundiol de computadores pertinenie;
{11} ney loeal indiendo peolo Apgenle Fiduciinio;
{1} na sede da CVM; e

iy na sede do Coordensdor Lider, indieads ma Clausuly 12 abizo;

vy na BMEFROVESPA; ¢

(v na CETIE.

puhlicar, fs expeasus da Bmisso, o cpio de inprenss estebeleeido na Chinesuls
LB desta Eseritura, andneio comunienndn aos Debenturiztas que o relaldrio se
encorHTa o sua disposiviio nos locais indicados na alinea “m' acimi;
manter aalizads o relagio dos  Debenturistas e seons enderegos, mediante,

inclusive, pestbes junto 3 Emissora, &0 Banco Mandatdelo, & CETIP e &
BMEFROYESPA,; ey
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liscalizar o cumprimente das cliusulas constantes desia Escritura, eipecialmente
dagquelas impositivas de obrigagles de fger o de nile faee;

verilicar o cumpriniento dos indices fisnceiros previsios oo Cliusula 7.1 %" e 95",
acima, apurados pela Bmisson; : '

enciminhar § Emissora, copia do versio fioal e assineds do Conieplo - de
Compartilhamento, bem coma de seus eventuais sditivos, om até 2 (dois) diss tleis
comtndos die sun respecliva assinatur

nolificar os Debenturisios, por editnl e, s possivel, individualenls, o prazo
migima de 30 {wring) dias, de qualgeer inadimplemento, pele Bmissor, de
abripagies nsswmidas na presente Escritora, indicondo o focal om que fomecerd
aos inleresswdos maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser
enviusl

((TEIsYTR
(i1} & BM&FBOVESPA; ¢
(i) a CETIP: ¢

verilicar o comprimento pela Emissorn de obrigagio prevista na allnen “k" da
Cléiusula 8.1 acima, bem como cinviar & ANBIMA o3 reloldrios de classificoglio de
rigco dos Debéntures, com atualizagho snual, claboados pela agéneia de rating
contratiada peln Emissora, e aié 05 (cinco) dias dicks contados da veiculagiio dos
veleridos relatbrios;

verificar a obscrvineia, pela Emissora, dos linites de emissbo previstos na aline
“u*, do Pariprato Primeiro, do arligo 60 da Lel dus Sociedudes por Aghes, opds o
realizngio do Adilamento pam convolar o espécie das Debéntuncs;

intinar a Cimissora a reforgor ns gorntins readis, oo hipdiese prevista na Clivsula
3.22.7.1 desia Escritura , apds a realizegio do Adilemento para convelar o espéeic
dlas Debéntures; ¢

verilicar a repulavidade da conatiluigho das garantias reads, bem come o valor dos
hens  dados em gavantia, observando a mammenglo de su suficiénei ¢
exequibilidade, apds a realizagio de Aditaeento parn convolar o espéeie das
Pehintres,

Advibuigtes Especificas

94,1, O Agente Fideeiirio utilizor de quoisquer processos judiciais ou exirgudiciois
conln o Emissom para o proteglio e delesa dos interesses dos Debenturistas o da vealizagio
e s erddilog, devenlo, e caso de imadimplemento da Emissorn:

4 4D
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{a) declorar, observadas as condigies da Eseriture, antesipadamente veneiday a8
Prebémures & cobrar seu principal e geessdiiog,

i b toda e qualquer providéncia necessdriz paa a realizagio dos erédilos dos
Debenturising, ' :

i) neguerer o (aléncia dn Envissora; ¢

(dy  vepresentur os Dcbenluristos cm processo de faléneia, recuperagho judicial ou
extrajudicial, intervengiio ou liguidegio cxtajudicial da Bmissor,

94,2, 0 Agente Fidueidvio somente se eximird da responsabilidede pela nbo adoglo dus
medidis contempladas nas alines du Cliusola anterior se, convocisda @ AGD, esla assin o
antorizar pele guarnn de aprovagho de Debenturisias que represcilemn a unanimidede dos
Debdntures cm Cirenlago, bastande, porém, o deliberaglio du miatoris dog Debénhures e
Cirenlapio quande wl hipdlese se veforir ao disposto na alinen *d” da mesini Cliusulo,

94,1, 0 Apente Fiduciade responde perante os Debonturistus pelos prejulzes que Lhes
causar por eulpi ou dolo no exercicio de suas fungdes,

04 Remmneragdio

0,51, Serd devids ao Apente Fiduciacio ou 3 instimigho gque vier o substitui-lo nesla
quatidede, a tulo de heoorivos pelo desempenhe des deveres o atribuigbes que [he
compelem, nos lermos da lei o desta Esciiluga, uma remumerg@do o Ser g di sepuinke
Favina;

9.5.1.1. Pareclas rimestrais de RSE.000,00 (oito mil reais), sende devida a primein 5
(einen) diss apds 2 data de assinaiure da Escrilera e as demais nos mesias dates dos
telmestios subscquentes, Serfo devidas pavcelas timesivais até a liguidagho integral das
Deldniures, coso estas 1@ scjam quitedes nn dote de sew vencimento, Mo cuso de
celebwngdo de aditsmentos a Escriturs ¢ aos Coniratos de Garanlia, ereelo por aqueles que
inlepenm essa Eseritum ¢ os Contres de Garantin. como anexos, serilo devidos o i
Agente Fidueidrio, adicionalmente, o valer de BS500,00. (guinlenlos remis) por hor-
homem gk Gabalho dedicado a tois aleragies.

9.5.1.2, B easo de inadimplemento financeire peln Emisson ou de recstruturaglio das
condighes dus Debéntuves apbs a Emissio, seed dovida no Agenle Fidveidvie uma
senmumeragiio adicional por hera trabathada ne valor de RESG0.00 (quinhentos reais) por
her-homem de traballo dedicado @ (i) exccugio das Garntios, (i) comparecimento cn
ceunides formais com o lmissor ofou com Debenturistas; o (1) implementagdo dos
eopzegiento: deeisdes iomndas em tais eventos, Referida remuncragio deverd ser pagn em
At 5 {cineo) dins apos o comprovagio da entregn, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de
horas" & Emissorn. Enlende-ge por reestruiuregio das Debéniwres o eventos relacionades &
aliersdio (i) dis Gamnlins, (i) progos de pogamento e (1) condighes relactonados ao
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vencimento aulecipado, Os cventos rehicipipd atgeizaio s Webénivres o o
consideraos reestreluraeso des debintures para os fins do dispesto nestu Clausula 9.5 15

-

0.5.1.3. A renwuneracio nlo inclul as despesas mzodveis ¢ devidamente comprovadas com
publicaptics, nolificapies, tmmsporie, alimentigéo, vingens © estadins necessiriss a0
exercicio da limgio de Agente Fidugiirio, duranie ou opés a implaniaglo do sereico, a
serem coberias pela Bmissorn, mediante pagamente duws respeclivas faluras emilidis
dirctamente cm seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagiio, se assim possivel, Nio
estio incluides ipuslmente  despesas mesdveis o devidamente  comprovidas - com
expecialising, ciso sejam necessarios, is coma ouditorio efou lscalizagio, cre oulros, ou
assessorin legak & Emdssos,

9.5 140, A vemuncragiio serd oerescida dos seguintes impostos: impostoy sobee servigos de
qualquer mtureze (155 ou oulros), IRRF (Imposto de Renda RBetido na Founte), P15
(Contribuicio a0 Programa  de  Inlegregdio  Soclal), Cofins {Contribuigho  pora
Finaneiamento da Sepuridade Social), CSLL (Contribuigio Secial Sobre Lugro Liguido) &
quaisguer oultes impostos que veoham & incidic sobre a vemuncragio do Agenie
Fiducidvio, nas aliguotas vigenes nas datas de cada pogemento,

9.5.1.5, A porcela disposta na Cliusule 9.5.1, acima serd stoolizada pelo indics Geral de
Pregos do Mereado — 1GP-M, apuradn ¢ divalgado pela Fundaglo Getdlio Vargas, ou, na
(i deste on ng inpossi bilidade de sun uiilizglio, pelo indice que vier a substitul-lo.

9,506, A remunendio serd devids mesmo apds o vercimenlo das Debénlures, ¢aso o
Agenie Fiducidrio ainda estejo uande ne cobranga de insdimpléncias nie sanicds pela
Emisson,

9.5.1.7, Mo caso de inadimplemente dn Emissom, ndo remediado ne respeclive prizo de
curn, s aplicivel, todas as despesus pazodvels, comprovadas ¢ conforme priticas de
mereade em que o Agente Fiducidrio vonha a incorrer para respuardar o5 interesses dos
Drchenturistas deverio sor proviamenle aprovadas ¢ adientedes pelos Debentwistas, ¢
posteriormente ressereidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gasios com honoririos
advecaticios, dephsitos, indenizagBes, custay o taxns judicidrias, todes elas rolorentes &s
aghies propostas pelo Agente Fidusiirio, enguanto representante dos Debenturistas, desde
que fnis despesas sejam relpcionadas 4 soluwdo da inadimpléacia, As evenluais despeses,
deposiios ¢ costus judiciais decorrentes da sucumbdncia em o apdes  judicials serlio
ipunimenic suportadas pelos Debenturistas, bem come a remonecragho & as despesas
reembolsiveis do Apente Fiduciddo, na hipbiese de o Emissors permenceer e
inadimpléncin com relagio o pagamento destas por um perlodo superior a 30 (irinta) dins

9,518, Mo caso de inadimpléncia do pagamente des honorades do Agenie Fiducidnio pela
Emiszorn incidisie oz Encargos Moratdrios da Clivsula 3.16 desi Esoritun,
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ASSEMBLEIA GERAL BE DEBENTURISTAS

Comyvacagin

(s Debenturisios de coda wna das séries poderdio, o qualquer temipoe, reunic-se 2m
AGD, nos termos do arligo 71 da Lei dag 5.4, a fim de deliberurem sobre matdia
de infereise da comunhiio dos Debenturistns de cada vma dos Sénes, sendo que
podert ser realizada uma AGD comum 4 ambes ds Sérica coso possuam o mesma
ordem do dia, observade sempre o disposto nas Cliusulas 9.3.10j) ¢ 10,23 destn
Escriturm.

A AGD de eoda uma das séries pode ser convocada pele Agente Fiduciirio, pelu
Emissorn ou por Debenturistes que representem 10% (dez por cente), ne nilsino,
das Debfntures em Circulago do respecliva. Séric, conforme definido nhaixe, ou
prelin YL

A convocagio dar-se-4 medionle anincio publicado, pelo menos 3 (Giés) vezes, no
jomal “Yalor Econdmice”, respeitadus ovlras regras relucionados & publicigio de
amimcio de convecaglio de assembléins perais conslanles da Lei das S, da
repulamentacio nplicavel e desta Escritora.

Aplicise ds AGDs, no que couber, o disposto na Lel das 8.A. para a asscmbléda
peral de acionistis,

As AGDs serfio convocadns com anlecedéncia minima de 15 (guinee) dias, A AGD
em sepanda convocegdo somenie poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oite) diss
apds o datn mareada para o inslalagio da Assembléin em primeia convoecagio,

Independentemente das  Ronmalidudes  previsins no Lei e nests . Esolrn,  serd
considerada regubar 8 AGD a que comperecerem os titulares de todas as Debdintines

em Circulagfo, ou dos tilwlares de todas as Debénlures de ceda Série, vonforme o
[E1RTH N

Mas deliberachies da AGD, cada Deb@niure dard direito o um vote, admitids a
conslituigho de mandetirios, Debenturisias ou nito, As deliberagdes scrle tomadas
pela maioria des presenies, com excegio dis mnldrias pars as quaks estiver previsio
apricraim qualificade em lei o no presende Eseriiur,

Ax delibersgiies tomadis pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
abservados os quoruns esisbelocidos nesto Escriiure, secioexislenies, vilidas
elicazes permle a Emissora ¢ obrigarfio a iodos os tituloves das Debéntures em
Clreuligio, independeniemenie de terem comparecido & AGD oo do volo proleridoe
1 respeslivae AGD,

M serd admitida na AGD a presenga de quaisquer pessons que nfio comprovem
sua condigho de Debentorizias ou sew mandatdrio, mediante o prévia apreseniagdio

; L
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de documenios regulares de identiepeig? socigRiios ¢ pEedgiies, Documentos
estranpeiros seriio aecitos desde que devidamente consulurizados.,

NLZ. Ot de Dnsiabng e

10,21, A AGD de cadn uma das sérics sc insinturd, em primeir . convoeniEio, com o
presenga de Debenuristas que nepresentem a melode, no minimo, dag Debéntures em
Circulagiio da Primeiva Sévic ¢ a metade, ne minimo, dus Debéntures em Clreulagio da
Scpumdn Strie, conforme o cato, ¢ em segdnda convoeagho, com qualguer nimero de
Debenturistos, sendo que em coso de AGD comum o ambis ds Séries, nos termos do
Chinsule 10.1.1 acima, para fins de cileuls de quorum de instalagiio, serd considernda a
totplidade das Debéntures e Chreulagho, independeniemente du Série a gue pertenga.

10,201, Exclusivamente para fins da nstalagio da AGD a que se refere o Cliusula 7.7, o
quoreny de instelagho em primcin convosagdo seid de, o minime, 73% dos Debéntures
e Civenlaghio da Primeim Sére ¢ de, no minimoe, 75% das Debdntures em Circulagiio dy
Sepunda Séric; e em scgnnda convocagdio, com qualquer nidmero de Debenturisias, sendo
que em caso de AGE comum a ambos ds Serics, paia s de cilewle de querum . de
instalagio,  serd  consideradn w dotalidade  dos  Deblniures  em o Circulugio,
independeniemente da Série o gue perlenga,

1,22, Pamy cleito da constituiglio de todos o quaisquer dos quorons de instalagiio efou
delibermio de AGL previstos nesta Eserilura, considera-se “Debéntures em Circulagiio Js
I*rinmecien Séric” 1odas as Diebéniures du Primeire Séile subscrilas ¢ inlegralizadus, excluidos
aquelas mantidas cm tesouraria pela Emissora ¢ as de thulaidade de empresas colipodas o
Emissorn, controludorns {ou grupo de contole) oo adiministradores do Emissom ou de
controladorns dn Bmissora {ou prupo de centiole), incluindo, mos oo se limitando,
pessons direla ou indirctnmente  relacionadas a gualquer dis pessoas  anlericrmente
mencionadas, s comn, chnjuee, companheiro, ascendentes, descendentes on colaleml até
w segundo gran., Adicionabmenic, entende-se come “Debdatures e Clreulagiio da Segunda
Série™ wlas as Debiniures da Segunds Série subscriles ¢ inlegraliodas, exclubdas aquetos
mantidas em lesousarda pela Bmissorn e as de lillarddade de cmpresos coligadas &
Emissora, controladeras (ou grupe de controle) ou adiministmderes da Bimissora ou de
controladoras da Emissora {ow grupo de conlrole), incluindo, mas nde se Jimitasda,
pessons direia ou indirclamente relacionadns o qualquer das. pesoos  anleriormaente
mencionadas, ois como, cdnjuge, companheivo, ascendentes, descendentes o colatersl al
o sepundo grme As Debéntures em Clirculagio do Primeire Série, cm conjunfo o o3
Dchinures cm Circuloglio da Sepunda Séeie. sfio  denominadas *Debénlures  em
Clirculagis”,

V22, Sem Tweulteda @ presengy dos representantes legais da Bmissora pas AGDs, que

puderd participar ¢ discutiv os assunios kevados § deliberiglo, desde que sem prejudicar o
dinfmiea dog wabalhos,

i
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10.3.1, A presidéncia da AGIY caberi oo Debanturdsta eleiie o minino pela madoris dos

fitulares das Debéntures da vespectiva séric presenies 4 Assembléia on dguele que for
desipnado pela CV M.

10.3.2.0 Agente Fiduciirio deverd comparecer 4 AGD e prestor 205 Debenturisios vs
inlormagiics que Ihe forem solicitadas,

1t OQuawrnm de Deliberagiio

101, M deliberaghes das AGD, a cadn Debénture cabera v volo, admitide a
constituipio de mandatirio, Debenturista ou nfio. Observade o disposto nesta Clivsuly, os
alieraphes nas camelerislicas e condiglies das Debinmres ¢ de Emissto, bem ching a
deliberagio objeto do Clusuls 7.7 acima, dever@o ser aprovidas por Debenluristas us
representem, no mindme, 75% (setema e cinco por cenio) das Debéntures cm Cloulagdio da
Primeira Stric, 73% (selenla e cinco por cenlo) das Debiéntures em Circulagio du Segunda
Strie @ 75% (selenla e cineo por cenie) dos Debéntures em Chculsgdo, nos cesos de AGD
comm a ambas s Séries. observado que alieragies na Remuneraglo, nos condigdes de
preen, amodlizagho e especie das Debéntures, nas cliusulas de vencimento unteeipudo, bamn
como alkeragies o qualquer georion de deliberaglio previslo nesta Bscrilurg, excelo o
guorum. previsto na Clivsula %9.4.2 acima, deverdo conlur com - a aprovaglo iz
Debenturistas represcntando 9% (noventa por cento) dns Debéntures em Circulaglo da
Primeira Série, 90% (novenia por conto) dus Debéntures em Circulaglo da Segrunda Slric o
UG {movenla per cenlo) das Debémores em Clrewlaglo, nos cesos. de AGD comum a
siniluns G Hories

HL42, As alleragies dus disposigies estabelecidas nesta Clivsula 104 deverfio . ser
aprovadas, sejn em primeisa convoeagio da AGD, sejo em qualquor outra subsequentc, pov
Diehenturisias que representem 90% (novena por centu) das Deblntures em Circulagiio da
Primeinn Série ¢ 90% (novenia por conto) dis Debéntures cm Clreulsgdo da Scpunda Séric.

CLAvsuLa X1
DECLARAT OIS E G ARANTIAS
11.1. Declayagies ¢ Gaeaniiax do Agente Fiduciirio

LE 11,0 Agente Fidueiirio declam e garanle & Pmissora, na datn do assineluea desta
Eszrilur, g

i) estd devidamente auiorizado 8 celebrar esta Esailurs € a cumnprir com swis
nbrigngies agui previstas, tendo side satisfeiios todos os requisilos degais ©
eslatulbriog eeessirios para Lk,
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wio temn qualquer impedimento tegdl, sob 08 g da Jbi, Soblonne artigo 66,
pacdgprafo 3%, da lei das S.A. ¢ demais normas aplicavers, inclasive
regulmmenlines, para exercer a fungiio que Lhe ¢ conferida;

secily o lungdo gue The ¢ conferidn, assuminde inlepralmente o5 deveres o
alribuipdes previstos i legislaghio especilicn o nesia Escritura;

a celebraghio desta Bscriinra ¢ o comprimento de suas obrigaglies aqui previsias
wilo infringem gqualguer obrigacdo amedonnenie assumida pelo Apente Fiducidrio;

esla Escritum coniém obrigaglies wilidos e vincolantes do Agenie Fiduciirino,
exigivers de acovdo com os seus lemos & condigdes;

€ wna insdilnigho linancein devidemenle orpanizada, cons@itwida ¢ exislenle de
peorde cony as leis brasileiras

ns representontes lepais que assinam esta Eserilurn iém poderes estatudrios cfou
debepodos parn assumir, em seu nomg, a8 obvipagbes ora eslabelecidos e, sendo
mandatiios, tiveram os poderes legitimamente oulorgados, catando os respeclivos
mianclatos e pleno vigors,

nao exeree o fungdo de apgente Hducirio de deldnores de emissdo de Emissor, ou
cin socicdade coligads, controlada, contmoladom da Emissom oo nlepraste do
mesmo g, cxcelo com relaglio 85 Debéntures da presente Emissio;

miley e gpmdlguer ligacio com g Emissorn gue o impegs de exercer, plenomenle,
suis lngiies;

verificon que o limite de cmissio previslo no artigo 60 da Lei dos 5.4 nio se
aplica & presenle cimissdo por ser emisshio de debdntwes subordinedas, Quando da
celebrngio do Aditaments para formalizar a convelogho das Debentures da espiéic
subortdinnedn e espdoic coim garantin reol, o Apeote Fiduciario verificard cventual
alendimento da Emissio 33 disposicbes do mtige 60 da Lei daz 5.A;

aeeils Iseprabmente odos a3 suas clhuslas e condictes da Escritur, e

eslit ciente do wepulamentochio aplicivel ds Debénleres ¢ & Emissio, emanada o
Wi, do Bansco Central do Brazal e demals aulenidades ¢ dredos compelentes,

FLZ Deechwaghes ¢ Garanling da Fmissors

20, A BEmissors declsrn e parnle as Agentle Fiducidnio, m dada da assinnlurg dg
Eseritura, o

(a

et devidwmente aulorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia,
realizada o liberacdio dag garantiag do Tmpeéstime Ponte, o compdr eoin ooz as

2 L
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elrigagics agui previsins, lendo jﬂu-jalis dhod todogsps® sequisites legais o

estaluldrios necessavios para lanlo;

a celebragio desia Eseritura, bem como a colocegio das Debéntures nio infringem
qualuer disposicio legal, contrzlo on insinanento do qual o Bindsson seja parte,
e ird resullar em: (8 venchnento antecipado de qualguer obrigagio estabelecida
em ualguer desses eontrtos ou instromentos; (1) eringie de qualgques doss ou
privame sobre qualguer ative ou bem da Emissora, cxcelo por aguels j existentes

uny

vt pesente datu; ou (311) reseisfio de guabguer desses contrtos ou instrumentos;

cala Escritura © as obrigagbes aqui previslas conslilvem obripagbes lepulinente
vilidis ¢ vinculanies do Emissora, exiglveis de ncordo com o3 S0us [e1mos ©
condighcs, com forga de tielo excculive extrajudicial nos tenmes do mitigo 585 do
Ciligo de Processo Civil Brasileivo;

o Prospecio Preliminar contém o o Prospecto Delinitivo conterd, wo minima, ©
observides gy disposigbes  lepais ¢ regulamentares - pertinentes,  fodas s
informagdes relevantes em relagio & Olerla e o Formulino de Releréncia conlém
lodans a5 informaghies relevanies em relagin @ Emissora, nas respeclivas datas de
ey evento, no contexio da presenle Emissiio, necessirias pis que o5 investidores
e geus consullores tenham condigdes de fager umn andlise coneta dos alivos,
pessivos, das respensabilidades da Emissem, de sua condiglio fnancein, lucros,
perdas, nio contendo declaregdes falsas ou omissées de falos relevanles, nas
clreunstinciis em que esss declaragies forwm dados;

as declaragiics, informagies o fatog contidos nos Prospecios em relogio & Eimissom
s verdedeims ¢ nho 580 cnganosas, cornelas oo inveridics;

s opinides, andlises e expectativas expressas nos Prospecios da Emisslo em
relugfio 6 Finissorn foram dadns de boa-lg, scndo expressis apds - screm
congideradus todas ay circunstineing velevanies ¢ com base em suposicies
FEOAVELS;

na Dot de Emissio as aghes de emissio da Emissora, empenhodos nos lermos do
Contrato de Pendwor, possuem valor cosrespondente ao Valor Minimo de Gmantia:

niigy By Taios velativos 3 Emissora que, nas respectlvas dadas dos Prospectos do
Eriissdio, cuja omisshe, no contexto dessa Einissfio, faga com que alguma
declaragdio relevanic dos Prospectos da Emisséio sejn cogadosy, ineorela on
inveridica; as demonstigbes financeiras da Emissomm, reletives ao allimoe exercicio
sociul encersado, representam corretamente & posiglio palrimonial ¢ Ananeeiva da
Fmissora e formm devidamente elaboradas em conformidade com as priticas
contibeis adotadis o Bragd], de forma consisiente com priticss possudos;

s infommegdes financeiros da Emissora relaivas ao Gliime (rimestre encervido oa
w0 imedintomente anlerior, em lode o8 seus aspecins relevanies, representan
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cometamente a posiglo parimonial € fingaceiiy 3 Emisscm & foram devidamente
elnhonwdns em confonmidede com as pralicas contdbeis adotadas no Brasil;

(i) A Fanissosn estd cmnprinds, em odos o scus aspecios relevianles, as leis,
reglamenios, norms adiminiztives e delemminggdes dos drelos goveranmetiis,
anlarguing o tribumais, apliciveis & conduEio de seus negdclos;

(k) exveto pelis comting@issas informadas nes Prosgpoectos die Emissiao, nfio ha gualooer
agiho judicial, processo  administootive  ou o arbitol  iogeédio, gue Sga  de
conhechmentio da Emissora, cujo progmistico Jde resolledo . possa vic a0 cousar
sl adverse relevanie ma Barissora, em sua eondigis Boanceim;

(i ndo fem guilguer lignglo com o Agenic Fiducidrio, que o impegn de exercer,
enamenie, suis fungdes com relacio a cssa Einissiog

(m)  pdo dem conhecimento de Bdo que impegs o Agente Fidueidrio de exercer,
Menamende, suws mehes, nos eomes die Lel doas 5.4, e demais nonas aplicieeis,
inclusive regulameniacs,

{n) ¢ sociedade por agfes devidamente orpanizada, constilolda o cm processa de
oblengdio de wegisiro de companlaa aberla de ocordo com ax leis brasileirs; e [od
devidumsente consiuide, com poos poderes parn condusir seus  nepdcios,
conforme descrite no Formuldne de Referénooia o nde possw seciedades por ola
conlroladas ou participagfes sociclirins cm oulas socieddes;

o) caty Escrilurm consfiiui, e cada doeomentn a scr cniregue nos ieomos da presenic
Frcrin constiteig, obrigagito legal, vilida, vinculamte ¢ exiglvel da Finissorn,
exeguivel de seordo com sons foemos o condiges, excelo que su exeeugdio pocderd
eatar lmitadn pela Lei 0" 8987, de 13 de fevereio de 1995 e pelo Conlato e
Coneessio, por leis relativas & faléncio, insolvéncia, recuporacio, lguidegio ou
leiz shindlores alclando g excewgio de direilos de eredores em greral, e lal obripnsio
i esbejo subordivacda o qualguer oulre divida da Emdssom, que nie aquelss que
poreeim de preferéncia exclusivamente por forga de quabguer exigéncia provisis
lei;

i) nenhum registro, consentimento, aulorzngio, aprovagio, leengn, ordom de, ow
qualificagiio junio a goalquer awtoridade governomentnl ou drgdo. repulaerie ¢
oxipide para o comprimento pela Emissom de suas obrigagies nos lemos da
preserte Lscritwrn ou das Debéniwses {exceto com relagho ds Gorantiaz ¢
liberagfie do Umprésiime Pente), ou para o realizicho da EmissEo excelo pelo
registro. din Emissfie na ANBIMA ¢ CYM e 0 regisiro das Debdntures junto an
SOT, oo SHD, ao DDA e a0 BOVESPAFLX, a8 quais estardio em plens viger e
el n data de liguidagio;

6]} o belangos potcimoniaiz da Emissora asditdos ¢ datedos de 31 de dezembro de
2009 ¢ os revismdos de 30 de jupho de 2000 ¢ 31 de margo de 2010 ¢ as
comespondenics demonstiegdes de resultedo do Emissora relerentes aos exercicios
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¢ rimesies & éposn chcerrades, afresgiioms de manei _adghuada o siteacho
Bnanceiia Ao Gmissers pas alididas datis ¢ oz resubtislos openscionsis dis Emissea
icforenles aos porfodos enccrmdos cim tais dalng;

4 DLimissora csli em cumpimenio, oo sous ospectos relevanles, dos leis e
regulamentos mmbientais o clis aplicavels, exceto com releg@io. ageclas leis o
repnlameos que csicjun sende conlesindos de bon-€ pela Emissor ou par by
quais 0 Emissora pessua provimendo Jurisdicionn] vigente mlosiando. sus niio
obscrvincia;

o Emizssorn lem lodas es oolorizagdes e lcengas relevantes  exigidas pelas
aetorvidndes federais, esladoeis ¢ municipais pore o excreicio de suas alividedes c
implementagho da Concessfio na fse cm gue scencontrar, o sun - oblenglo
eionir-se eme repular rpmilogio peranle as adoridades competenics, sendo que
il g presente dito o Emissora nde i nolifiesds scerea da revopngdo de gqualguer
dedas on oo exisidncin de processe adminisiiative que leabe por objelo o
revopeico, suspensio oo cancelamento de gualguer delas;

05 stus represenianies s gue assien esta Bserilorm @ podenes estalulinos
el delegndos pum assumir, em seu nome, s obrigngies om estobelecidas o,
sendo mandwidrioz, tverom os poderes legitmamente owiorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo oeitiu, nenhum e, de qualguer mtureza, que seja de scu conhecimento e
que possa resultar em alteragdio subatancial pa siteagiio coondmico-financeim o
Juriddica da Emissorn cm prejuizo des Debentdsios,

i Emissora prepion ¢ eniregon todas s declaracdes de tribuios, relatdrios ¢ oniras
mlrmagfies que. de ocordo com o conbecimenlo da Bmissorn devem  ser
apreseniados, ou recebeu dilagBo dos praccos para apresentacio destas declages,
wdns gs laxas, Wpostos © demals bulos o encargos governamentals devidoy de
cputlepuer Torme pely Emissova, ow, sindo, impostas o ela ou o gussguer de seous
bens, diveilos, propricdodes ou stivos, oo relitivo aes sous sepdeios, resulimdos ¢
Iseros Forum integmalmente pogos guensde devidos, excele os (ribuies ou encrgos
oque cstio sendo conlestados de boa 12 o por mede de procedimentos aprogriados,
imicindos ¢ conduzidos com dilipénein @ em relogdio aos quals existem reservay ou
oulras provisocs apropriadas, exceto conforme descrite nos Prospectos, ¢ exceto o
ribwios, cnenrgos povernmmentiais ¢ oniras confribuigiics cuja falla de pagumento
nEier cirsaein uen inagmecio adverso relevante;

cumprird todus os obrigagdes assumidas nos ermos desta Eserilura;

a Limissomn possul plons poder, auoridede e copocidade paca celebroae o8 Comlrlos
de Guranlio, possul todas os aulorizacies  societinias e demaiz autorizngtes
necessirios pom e constifuigBo das Garantiag, tendoe inclusive oblido 2 anpsdneia da
ARTESP pora & constituigiio des Gacanting ¢, quando For realizadn o lberoghe das
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wsswmidas nes Contratos de Garontis;

.
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(¥} o8 Contenios de Garanlip constituem obrigagdes lepais, wilidas e vinculotivis,
podendn ser execulados conlm si de acordo com scus tennos; e

(%) responsabilizn-se pela exisincla ¢ comela formalizagdio dos dircitos cedidos em
parardin nos fermes do Contrale de Cessiio Fidweieia,

CrLAvsuLA X1
ComuMcacdEs

12,1, Bxeelo se de oulra farma previste nesta Eseriturg, s comunicagles o serem envigdos
par qualguer wima das Parles deverdo ser encuminbadas pare endercgos constanles ni

Clavzula 12,2 abaixo,

122, Ay comunicagdes a @erem enviadas por gualquer das partes nos lermos. desla
e, se leilns por me-simile ou eorredo elelrdnice, serie considensdas vecebidas m
dnla de seu envin, desde gue scu recebimento seja confirmado ateavés de indicalivo (recibo
emilido pele miquine wilizeds pelo remelente), devendo o3 respeclivos originais serem
ciucaminhados alé 5 {cinco) divs Olels opds o oenvie da mensogens o seo Teilas por
correspondineia, a8 comunicopdes serfio consideradas entrepgues quando recebidas sob
predesdo ou com Maviso de veeebimente™ expedide pelos Corrclos ou por kelegramis, nos

enderegos constanies da qualificagiio o seguin:
(a) . Parion Biissor

Conecssiondrin Bola das Bondeiras S.A.
Avenidn Jucn Peganha, 1° 116 - Cidode Salélite
CLEP 12%4 1-000, Atihain, SP

AL: Br. Lucas Cive Barbosn

Teb (11} 44146620

Taee: (11 41 2-5786

F-mail: civefalrolwdisbandeins com.br
Inlerircl: www . rodadasbandeina,combr

(by  Para o Agente Fiducidrio:

iveira Trost DFTY M 5.A.

Avenida das Améncas. n® 500, Bloco 123, Grapo 205

CEP 22040 100 - Bavr do Tijuca I

Ted; (213 3514-0000

Famz (217 351400000

A Gt Dseowenrd

pustivoirinliveirnirusteom. by ¢ apeniciiolivelratstcon,br
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Banco Brodesen S.A,

Avvenida Yara, 50 - Cidade de Deus = Prédio Amarelo = 27 andae
CEP (G029-000 — Cendon - 5P

AL Departamento de Aches e Custodin = DAC

Telelome: (L1) 3084522

Foc simile: (11 1684-5645

c-mail: bradescorustodiafibradesco,com. br

Imtermet; wanve.bradescocom. by
ey o CITTE:

CETIP S.A. - Bulefio Orpanizude de Ativos e Dedvativos
Acvenida Repiblics do Chile, n* 236, 11° andar, Kio de Janeimo, B
Foua Libero Badard, 425, 24% andor, S6o Poulo, 3P

Al Gepineia de Valores Mol Hiarios — GEWAD

Telelone: (113311 1-15%6

Fac-simile: (I3 31T0-15064

e-mail; pr.dcbempresidoetip.eom, hr

(¢)  Purtn BM&FBOVESPA:

BMATFBOVESPA 54, - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Proga Antonio Pradg, w® 48, S&o Poulo, 3P
Fuw X% de Movembro, 275, Sio Poula, 5P

2.3, A mudangn de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunieada 4 oulra parie
pela parte que tiver seu enderego allevndo, em oié 2 (dois) ding oleis contades dn sua
oCTEnciL,

P24, Eventunis prejuizos decormenies da niio observineia do disposto na Clissula 12,2,
peinn serdo arcades pelo parte inacinmglensie.

125, Az nolilicaches de inadimplements dispostes na Clausele 7 destn Eseritura nile
poderdo ser realizadas por meio eletrénico ou fac-simile, devendo ser entrogues em miios,
sub prolocolo ou com Maviso de recebimenta™ expedido pelo correio,

CrAmsuLA X110
CUsToN BE BECIETRD

P Todes e gquaisguer eustos ineormides em meie do repistro destn Eseriturn ¢ seas
evenlunis aditamemos, e Jdos atos societhios relacionades & esta Emissio, nos repistros
competenics, serio de responsahilidade exelusiva da Emissom.

/,{" J" d5

~
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L1 Mile se presume o rendincia a qualquer dos direitos decorenies da presente Eseritura,
Menhum alraze, cmissdo ou liberalidade no exerclcio de qualquer direito ou feculdade que
caiba ao Agente Fiducidtio ¢lou sos Debentuilstas em razdo de gualguer inadimplemenio
dn Emissora prejudicard o exercicio de 1ol direilo ou feculdede, ou serd interpretado comao
constituindo uma renincia ao mesao ou concordincia com tal inadimplemente, nem
constituird novadio ou wmediffeaslio de quaisquer outras obrigapbes  sssumidas pela
Emissorm nesta Lserilura ou precedente no oante a qualquer gulo insdimplemento ou
A EiEy,

I<.1.1. Coso qualquer das disposighes desta Escriturs venha a ser julgada ilegal, invilidn
ol ihefice, prevalecerdo todas ey demnis disposighes nfio afciedas por 1l julgamenio,
conmpromelendo-se a5 pales, em hoa-1¢, a substilulr o dsposiglio alfelada por onira que, na
muedidn do possivel, produza o mesmo efeito,

14.2. A presente Escritua € as Debntures constiteem titlo execulivo exirajudicial, nos
tenmos do arlige 585, incisos 1 ¢ 11 de Cadige de Processo Civil, e as obrigagies nela

contidiss estiio sujeitus i exceughn especificn, do scorde com os arlipos 632 e sepuintes do
Cidipo de Processe Civil,

143, Tistu Escrituen & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil,

14,4, Fica eleito o Fovo do Comarca de 880 Paulo, Fstado de 830 Paulo para divimir
quaiaguer dividid oo controvérsias orimidas desta Bscrilora ¢ para a0 execugdio das
ahrigaodes de pogamenlo previstas nestn Escriture, com ren(ineia o qualquer outro, por
mais privilegiso que seja.

Estando assim, as porles, certss ¢ ajustadas, fimmam o presenie insteomenio, om 3 (nés)
vims de igunl teor ¢ formn, juntamente com 2 (duas) lestemunhas, que também o nssinem,

580 Poulo, 22 de junha de 2010,
(ossinplums no proxing pagia)
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Péghuier el Assineinrer el eriture Particndad de fhimaitn Fidsstgs Pdiyfico de Debéntures

Simgpdes, Mo Cosversiogiy e Apdes, ol Exedefe Sibordinods, o sor Comedoeds n

Fapdele conp Govsneia Reof, ewr - Deees Sévies, om Repive Misio oy Govesitio Firime ¢

Mullwwer Exforges, oo Concessionario Kot oes Bondeivas 5.4,

COMCESSIONARLA ROTA BAS BANDEIRAS &, A.
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Stwiptes, NG Comversiveis em Agies, o cie Subovelineda, a ser Canvolada e
Esplefe com Gerantia Real, e Dugs Sfies, em Regime Mivie de Gavantia Firme ¢
Matheves Exforeos, da Concessiondrio Bota dax Bandelrox 5 A,

Pelginier ole Assinatura da Exceitura Particulgr é:;gﬂa imseipn Enissigg Piflfea de Debintiores

OLIVEIRA TRUST MSTRIBUIDORA DE TITULOS
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Pebyrivar ele Assinaterra du FExeritira Pevile H'J';I'*' el ﬂnmw Em.-.u.ﬁ-_: Pﬂ.l:i.ﬁ'i_:.' de Deblsfiives
Singadey, N Conversfveis em Aoy, de Espécic Subordinads, o ser Comwloda om
Pagnicie com Gaventio Real, ems Dags Séries. em Regime Misto de Gavantla Firme ¢
Medhwres Exforpas, da Concesslondrio Rt das Bawdeivas 8.4,

Testemunling
W/hfl'f/ﬁﬁ '/H_.-"’!;I'rlf-!:."« et
Mome L. LA lfﬁr' T e Neme - Mairicio Hicodemos
CPEL  canvin aeniin CPF: RiG: 72,51064 1.1
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MODELQ DE ADITAMENTO DE ESCRITURA

IusTRumEnTo. PARTICULAR DE o] AMTAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR Da
PRIMEIRA Epissio POnraca o DEBENTURES SINPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADRA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
Duas SEnies, B REGIME MISTO DE GARANTIA FikMe £ MELIORES ESFORCOS, DA
COMCESSIONARLA ROTA DAS BANDEIRAS 5.4,

Pelo presente instrnmenlo, de um lado,

(i CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade com sede nn
Cidade de Alibaia, Estado de Sio Paolo, ma Avenida Juca Peganha, n* 116, Bairo
Cidnde Satélite, inscrita no CNPUMF sob o of 10.647.97950001-48, neste ato
representoda na forma de seu Bataluio Soclal (*Companhin” oo *Emissora™: ¢

(i}  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDDRA DE TITULOS K VALORES
MOBILIARIOS S/, instituiglio financeirn com sede na Cidade & FEstado do Rio
de Juneiro, ne Avenida das Amdeica n® 500, Bloco 13, Grupo 203 — Condominio
Dowentonwn — Barra da Tijujea, inserila no CNPIRF sob o n® 36,103, 768/0001-91,
mesle o representada na forma de sen Bstatnio Social (fApenie Fiducidrio™,
represenlando o3 Debenturistas da Primeirs emissio de debéntures simples, nio
conversivels em agies, da I.'-sj'lﬂclt: subprdingda, a ser convolada em espéeie com
parantin real, om oduns sévies, em rogime misio de puasia firme e melhones
esloryos da I:mu.:-'-l:lm f'ﬂﬂgﬂjﬂ_ﬁlﬁﬂ]ﬂ_ﬁmm_ﬂm e " Debenturistas da
Souunda Sénie™ ¢, em conjunio, “Debeptudztas").

vim, por csla € na melhor formn de direito, liomar o [o] aditamente (0 “Adilpmenta™) 4
Escritura - Pamticolor da Primeirn - Emissfio - Poblica  de  Debénlures  Simples,  Nio
Conversivels em Ag¢des, da BEspécie Subordinada, a ser Convoleds em Espécie com
Garanlia Real, em Duas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme ¢ Methores Esforpos,
it Concessiondria Rota das Bandeivas 8.4, (3 “Eserituea”, 3 “Emissio” & as *Debéniures™),
que se reperd pelas sepuintes elfusulas e condiglies:

CLAUsULA T
AUTHIEACAD

O presente Aditamente & eelebrads confonne o Clinsels 3.22.4 da Ezcriiuda, ndo sendo

necessivia & ealizagio de Assembléin Geral de Debenturiztas ¢ de Assemblén Geral
Extraordindria da Bmizsora para sus realizagio,

CLAUSULA TT
AVERBACACQ DO ADITAMENTO
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Este Aditamento serd arquivado na Juni giqn'n;_li.-iul ek Bstedo e 938 Poulo, conforme
disposto wo arligo 62 da Lei dos 5.4,

CLAUSULA 1
RETIFICACOES

0 presente Adismenio len cono objelivo oltenr o espécie dus Debéntures, de
subordinads pora com goromtia real.

Para Lant, 15 partes resolvem salterar a Cliusula 7.1 da Eseritura, de forma a excluir o ilom
“u”, devido ao Mo de ol ilem tornar-se supersdo com a celebraghio do presente
Mdlilmmenio,

Ademans, Gemn alersdas ny Clivsulas 260, 370 ¢ alinen ™" do cldusaln 1000, da
Eseritur, que passant a ler a sepainle nova redadio:

3.6 Espicle

200 Bsppdele: As Delidiiires sfo o esprdele com garaidla redl, eolforme estahelecido
der Cdasndel 323 eloxiel Bxevifira, ™

Y317 Einute du Einisside

100 A fmicsdlo afende aos reguisitos previztos ne allvea "o do pordgeafo peimeiro, da
ariipe 60 do Lol dos 8.4, wma vez que {a) av Debéninres sfio do espdote eop geraiia
real, ¢ (i) o valor tolal dar Gavantias, pesia ditg, & de REfaf (o), apiwade fdescrever) a
g represemta, wo Date de Emlofo, JefP do valor folal do salde devedor day
Debdmlures. ™

TR O Apenie Fidwciaria declora o garanfe o Euissova, ne diada oo aasioadira desio
Everitire, gues ..

{i) veriffcon, com base nos iigformoedes dispostos ma Clansila 370 ocimg gue o fwite de
e previsie wo artize 6 da Lof ooy 847

CrAusuLa IV
RATIFICACORES

Ficam rafificadas, nos termos em que se encontram recdigidas, todas as elivsubos, flens,
carpcteristicns ¢ condighes constantes da Escrilurp ¢ ndo expressanente alfemdas por esle
Aditamenio,

CrhuvsuLa V¥
MErosI00ES GERAS

/;é L,
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Este Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogdvel o in'l:tr:lE.fweL pbrigande ag Parles por si
© seus sucessores, 08 lonnos ofilizados neste Aditamento gue niio estiverem agui definidos
im0 mesme significedo gue Thes foi atribefdo tn Escritum.

Estihy assim, as pories, corlas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, cm 3 (i)
vias de igunl feor ¢ forma, juntamente com 2 {duas) testenunhas, que também o aszinam.

i Povlo, [o] de [«] de 2010
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Pitprivior e Assinetore oo Rasirennento I“m‘ﬂgé‘{ﬂ#ﬂc { o] slclicomenyp, ol 3eritre Pearviculor
du Frimeira Eovissde Pablica de Debininres Simpdes, Mo Conversineis em Agfes, do
Expeécie Sibordinade, o ser Comvedoda e Expdeiy com Garantin Real, em Doz 56,
e Hegime Misie de Gavantln Wi v Mefliores Exforpor, da Coneessiondria Bole s
Ponvedrives faA.

CONCESSIONAREA ROTA DA% BANDEIRAS S.4.

Mome: Mome:
Cango: Carga:
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et Primelre Envisedo Pibllea de Debémiures Simgdes, Mo Conversfveis em Agies, do
Espcie Subovdinada, o ser Convoloda ent Espdele vom Gaventle Real, em Diras Séries.
em Reghme Misto de Gavanfle Firme ¢ Melhwores Exforpos, do Concessiondria Rovet dos
Beneloiyes 8.4,
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
EVALORES MOBILIARIOS 5/A
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Feigrin oy Axximatira do Instreanento Fm':.ﬁ-ﬂtﬂ'.bu {'Egaiifﬁfmmﬂ'a ai.ﬁ:-'rr.l’ﬂww Paviicwlar
da Frimeiva Emissdo Fiabficn de Dobénires Smpdes, Nio Conversiveis enr Agfos, g
fspcle Subordineda, o ser Convolada em Egniele conr Garantia Real, em Dias Sérfes,
Er iﬂlﬁil'm“.ﬁhiﬂ el Clarantio Firme ¢ Melhores Exforgos, da Concessiondria Rora cdas
ey 5.4,

Testeimiunhas
e MWome:
CPF: CPF:



