INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAo CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DuUAS SERIES, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A.

ENTRE

CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A.,
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na qualidade de garantidora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* KiviISSAO DE'DEBENTUKES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA

CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A,

Pelo presente insirumento, de um lado

CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A., sociedade por agdes
com sede na Rua Funchal, n.° 160, Vila Olimpia, S8o Paulo, Capital, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 02.372.232/0001-04, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora” ou a “CCII");

e, de outro lado

SLw CORRETORA DE, VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 10° andares, Sdo Paulo, Capital, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 50.657.675/0001-86, representando a comunhfo dos interesses dos titulares das
Debéntures da presente emissdo (os “Debenturistas™), neste ato representada na forma de
seu Contrato Social (o “Agente Fiduciario™),

e, como Interveniente Garantidora,

CAMARGO CORREA S.A., sociedade por agdes com sede na Rua Funchal, n.° 160, Vila
Olimpia, So Paulo, Capital, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.098.905/0001-09, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (a “Garantidora” ou a “CCSA™). —

T el

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Pa 't]du'lar ct—; {
Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, .‘
Quirografaria, em Duas Séries, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo P _A‘I'L:-:j
Esforgos Restritos, da CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM

ESTRUTURA S.A., (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigSes Z;

CLAUSULA I ]
AUTORIZACAO o & i

A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 30 de julho de 2010 (a “AGE”).

A concessdo da Fianga (conforme definida na Cldusula 3.9.1 abaixo) pela CCSA foi
deliberada pela Reunifio do Conselho de Administrag8o da CCSA realizada em 30 de julho
de 2010 (a “RCA CCSA™).
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CLAUSULAII
REQUISITOS

A 2° emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em duas séries, com garantia fidejussoria, pela Emissora (a “Emissdo™), para distribui¢io
plblica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo da Comisséo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (a ”Oferta” e a “Instrucdo
CVM 476, respectivamente), serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM ¢ na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta serd realizada nos termos da Instrugiio CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigio piblica perante a CVM.

A Oferta também ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associagéio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, paragrafo
1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigfio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento e Publicacio da Ata da AGE

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUC SP?), e'rﬁ"
04 de agosto de 2010, sob o n°® 279.322/10-0, ¢ sera publicada no (i) Diario ficial gg.
Estado de Sdo Paulo (“DOESP™) e (ii) no jornal “O Dia”, nos termos do artigo ¢l mcm@
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Socuadades b3

Acdes™).

I"fj‘

e

A ata da RCA CCSA foi arquivada na JUCESP, em 04 de agosto de 201(] so[b O.JJ,.»

279.321/10-7, e sera publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal “O Dia”. _E;
;'.‘::j C

L . R o

2.3. Imscrigiio da Escritura na JUCESP T~y

LKL w
Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serfio arquivados na IleESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como
serfio registrados ou averbados, conforme o caso, em cartdrio de registro de titulos ¢
documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme disposto no artigo
129, item 3, da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, e alteragbes posteriores.
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2.4. Registro para Colocagio e Negociagiio

2.4.1 As Debéntures (conforme abaixo definido) serfio registradas para (a) distribuigéo
publica no mercado primério por meio do SDT — Modulo de Distribuigfio de Titulos,
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢
Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuigfio liquidada através da CETIP; e (b) negociago,
observado o disposto no item 2.4.2 abaixo, no mercado secundério por meio do SND —
Mbdulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2 Nio obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdio ser
negociadas entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instrugio CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (os “Investidores Qualificados™), depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscri¢dio ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13

da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA TII
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social

(i) a participagio em outras sociedades, para realizagdo de investimentos ' n are,a des T
exploragiio de obras e servigos ligados a infra-estrutura, através ou ndo da con es§a0 de? El’
obras e scrvigos publicos; (ii) a prestagfio de servigos de assessoria, planej mehto 3 £
consultoria as sociedades das quais participa, direta ou indiretamente; (iii) a ex?cug:ao @ 0 b
servicos de construgo e obras de engenharia; (iv) a operagdo, admlnlstrac;ao o

“ - o
A R A

v.s@éla ou
urg;ll,lalqubl"1

et

gerenciamento de sistemas de infra-estrutura; (v) a participagfio como acionist
quotista em outras sociedades, simples ou empresérias, ¢ em empreendimentos d
natureza, no Brasil e/ou no exterior; e (vi) outras atividades corrclatas.

3.2. Numero da Emissiio

647611

A presente Escritura constitui a 2* Emissfo de Debéntures da Emissora.

3.3, Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissiio é de R$650.000.000,00 (sciscentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais) para as Debéntures da
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Primeira Série (conforme definidas abaixo) e R$325.0’d{110b0';00 (tiezeritos ¢ vinte e cinco

milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série (conforme definidas abaixo).

3.4. Numero de Sérics
A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.
3.5. Colocaciio e Procedimento de Distribuigio.

351 As Debéntures serfio objeto de distribuigdo piblica com esforgos restritos de
colocagdio, nos termos da Instrugiio CVM 476, sob regime de garantia firme de colocagéo
para a totalidade das Debéntures, com a intermediagfio do Banco Bradesco BBI S.A., na
qualidade de coordenador lider da Oferta (“Bradesco BBI”), ¢ do BB - Banco de
Investimento S.A. (“BB-BI”, €, em conjunto com o Bradesco BBI, os “Coordenadores”),
conforme o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagdo e Distribuigfo
com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, em Regime de Garantia Firme,
da 2° Emissio da Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A.” a ser celebrado
(“Contrato de Colocag#o”).

3.52 O plano de distribuigfio publica seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM
476 (“Plano de Distribui¢éo™). Para tanto, 0s Coordenadores, em conjunto, poderdo acessar
até no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou
aquisi¢io das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.3 No ato de subscrigfio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qua iﬁéédos—-i
assinarfio declaragfo atestando estar cientes de que (i) a Oferta ndo foi registrada gerghte .y
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagho previstds n%

regulamentagfio aplicével e nesta Escritura. ek 2541

: L i . 1)
3.54 A Emissora nfio poderd realizar uma nova emissao de debéntures ant@s! que a
totalidade das Debéntures seja colocada ou seja cancelado o saldo das Debént p‘res nﬁb_{:
colocado, nem negociar nova série da Emissio antes de colocada a anterior ou ca feklado Q.

saldo nfo colocado. S o
P
3.5.5 Adicionalmente, a Emissora ndo poderd realizar, nos termos do art@° P
Instrugdo CVM 476, outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto
da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM ¢ observado o item 3.5.4.

acima.
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3.6. Limite da Emissao

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, uma
vez que o capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura, ¢ de
R$ 725.270.513,65 (setecentos e vinte e cinco milhdes, duzentos € setenta mil, quinhen'tos e
treze reais e sessenta e cinco centavos) e, na Data de Emissdo (conforme abaixo definida),

ndo havera debéntures de emissdo da Emissora em circulagdo.

3.7. Banco Mandatirio e Institui¢io Depositaria

37.1 O banco mandatirio ¢ instituigio depositdria da Emissdo sera o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mandatério” e “InstituicBio Depositaria”).

3.8. Destinagiio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta serfio destinados ao pagamento de
obrigagBes financeiras da Emissora e das Controladas (conforme definidas abaixo) e

realizacfio de investimentos pela Emissora.

3.9, Garantia Fidejussoria

3.9.1 A Garantidora neste ato obriga-se, solidariamente com a Emissora, em carater
irrevogavel e irrctratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagadora ¢ solidariamente com a Emissora responsavel por todas as obrigagGes da
Emissora nos termos desta Escritura, pelo pagamento integral de todos e quﬁ{s T
valores, principais ou acessérios, incluindo o Valor Nominal Unitério dei“s
Debéntures, a Remunerago incidente sobre as Debéntures e os encargos morat rlés
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, bem como todo e qualquer usior
ou despesa comprovadamente incormrido pelo Agente Fiducidrio ou’ elbs
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras me :El'ii'é
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrog ;ﬁzas

a . I
decorientes das Debéntures e desta Escritura (“Fianga” e “Valor Garan lﬂ(_)‘?f,
l;_‘:
:

1o,

respectivamente).

y

3.9.2 A Garantidora obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois) dia. ufkis
contados a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serio realizados pela
Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, fora

do Ambito da CETIP,
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3.93 A Garantidora expressamentc renuncia aos":lﬁer;éﬁcios "de
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821,
827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, e alteragdes posteriores (0 “Cédigo Civil™), e nos artigos 77 e 595, da Lei
1° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragBes posteriores (0 “Codigo de Processo
Civil”).

394 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 3.9, observado, entretanto,
que a Garantidora desde j4 concorda e obriga-se a exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor honrado pela Garantidora nos termos da Fianga
somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos
termos desta Escritura.

3.9.5 A Fianga entrara em vigor na Data de Emissio (conforme abaixo definida),
permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

3.9.6 A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo do Valor
Garantido.

CLAUSULA IV _
CARACTERJISTICAS DAS DEBENTURES APLICAVEIS AS DUAS SE

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da e
Debéntures ser4 12 de agosto de 2010 (“Data de Emisséo™).

4.12 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfio simples, ndo cg
em agdes, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdio da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
prestada pela Garantidora nos termos da Clausula 3.9 acima,

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos contados da Data de Emissfio, vencendo-se em 12 de agosto de 2020 (“Data de
Vencimento™).
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4,1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdvio ’das Debénthres dé "ceid’a série
serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitario™).

[

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdio emitidas 650 (seiscentas e'cinquénta)
Debéntures, divididas em 2 (duas) séries, sendo (i) 325 (trezentas e vinte ¢ cinco)
Debéntures na 17 série (“Debéntures da Primeira Séric”); e (ii) 325 (trezentas e vinte ¢
cinco) Debéntures na 2* Série (“Debéntures da Segunda Série”, referidas em conjunto com
as Debéntures da Primeira Série como “Debéntures”).

4.2. Remuneragio

42.1 A partic da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus a uma remuncragdo
(“Remuneragiio”) que contemplard juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario calculados, para ambas as séries, pro rata temporis, desde a Data de
Emiss#o até a data do efetivo pagamento. As Debéntures renderfo juros correspondentes a
(i) 116% (cento ¢ dezesseis por cento) da variagfo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP em sua pagina de internet (www.cetip.com. br) (“Taxa DI”) para as Debéntures
da Primeira Série; ¢ (i) 113% (cento e treze por cento) da Taxa DI para as Debéntures da
Segunda Série. A Remuneragfo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias uteis decorridos, desde a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizago, conforme definido
abaixo ou, se for o caso, até a data do Resgate Antecipado (conforme abaixo deﬁmdo) Eafa,
ambas as séries. ;:!-‘.;.

ﬁﬁil

42.1.1 O célculo dos juros da Remuneragdo obedeceré a seguinte formula:

b o
=
b —1

J = VNex (FatorDI — 1)

onde:

J - Valor da Remuneragfo devido no final do Periodo de Capitalizagfio, cald
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

6LIBLLS

VNe - Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagéo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrcdondamentu, ap’urado da séguinte

forma:
Fator DI = ﬁ|:l + (TDL X S J]
k=t 100
Onde:
k numero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até npy.
np; = niimero total de Taxas DI Over, sendo "np; " um niimero inteiro;

S = Percentual aplicado sobre a Taxa DI (observado que o célculo devera ser
realizado para as duas séries), informado com 2 (duas) casas decimais;

oL, _ fator da Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

3

DI, \=
DI, =f —E 41| -1
100

DI _ Taxa DI de ordem k, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia utll com 2

(duas) decimais. :
42.12 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero def cgsas ==
decimais divul'ga(?o pelo orgiio responsivel pelo seu célculo, salvo cua;ldo g
expressamente indicado de outra forma. e —
“5

Observagges: E_' v

S A O
+ TDL* 755 Q5L -
(a) O fator resultante da expressdo ¢ considerado UM 16 we
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento. & w
£
Ng

8
[l +(TDI:¢ 100 H
(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas

decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o

sendo que, a

Oltimo considerado.
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{c) Se os fatores didrios estiveram acumulados;'considerai’-se-‘c'i o fatdr"res‘ultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

Para os fins desta Escritura, “Periodo de Capitaliza¢fo™ significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagfo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragéio imediatamente
anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitaliza¢o, e termina na data prevista
do pagamento da Remuneragio correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitaliza¢3o sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

42,13 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagfio pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada
na apuragdo de "TDIk" a ltima Taxa DI disponivel naquela data, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicavel.

42.14 Na auséncia de apuragfo e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuragfio e/ou divulgagéo
("Periodo de Auséncia de Taxa DI ") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢#o legal ou determinag@o judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciério devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD™) (na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na
Clausula X abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmeiro a ser aplicado, a qual devera refletir
parimetros utilizados em operagSes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva"). A AGD sera realizada no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingfio ou
inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro!
deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de quafsqijer
obrigacgdes pecumarlas prev1stas na Escritura, ¢ para cada dia do perlodo efn qu

s |

apuragio de "TDIk" sera ut111zada a ulltima Taxa DI dlvulgada oﬁcnalme e nﬁo 201
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulafes~ -de ”

w, Ad

Debéntures, quando da deliberagiio do novo parimetro de remuncragio as

Debéntures. ity R
; r'*,_: H

42.1.,5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da C’i, a;

referida AGD nﬁo serd mais rea]izada, ea Taxa DI, a partir da data de sua aliﬁade,p-.. =

42.1.6 Caso ndc haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total
das Debéntures em Circulagiio (conforme abaixo definido), a Emissora optaré, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias,
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contados a partir da data da realizagfo da respectiva AGD, flual a' alternativa
escolhida:

(@)  a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqilentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémi¢ de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo
da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do seu Valor
Nominal Unitario nfio amortizado, nos termos desta Escritura, acrescido da
Remuneragiio devida até a data do efetivo resgate e conseqilente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo das
Debéntures em questdio ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para céalculo da Remuneragfo aplicavel
as Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para
cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a formula
estabelecida no item 4.2.1.1 acima e para a apuragdio de "TDIk" sera
utilizada a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b)  a Emissora dever4 apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, nfio excedendo o prazo de vencimento final e o
prazo médio de amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de
amortiza¢do das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragfo continuard sendo aquela estabelecida no item 4.4 a seguir,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures serd utilizada a
Taxa Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, essa taxa déverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinquenta e doip) d'ias
uteis.

e ]

42.1.7 Fardio jus & Remuneragio aqueles que forem titulares de Debentures a0 20
final do dia til anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag#o. o

43. Amortizagio do Principal

parcelas anuais € consecutivas a partir do 60° (sexagemmo) més contado da
Emissfo, conforme as datas e percentuais indicados a seguir:

o ' PERCENTUAL DE AMORTIZACAO DAS
DATA DE AMORTIZACAO N , '
_ _ : DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
12 de agosto de 2015 16,6666%
12 de agosto de 2016 16,6666%
12 de agosto de 2017 16,6666%
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12 de agosto de 2018 1’6‘,666“6% i
12 de agosto de 2019 16,6666%
12 de agosto de 2020 Saldo remanescente

4,32 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ser4 pago em 10 (dez)
parcelas anuais ¢ consecutivas a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de
Emiss#o, conforme as datas e percentuais indicados a seguir:

y . PERCENTUAL DE AMORTIZACAQ DAS
DATA DE AMORTIZACAQ . i
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
12 de agosto de 2011 10%
12 de agosto de 2012 10%
12 de agosto de 2013 10%
12 de agosto de 2014 10%
12 de agosto de 2015 10%
12 de agosto de 2016 10%
12 de agosto de 2017 10%
12 de agosto de 2018 10%
12 de agosto de 2019 10%
12 de agosto de 2020 10%

4.4, Pagamento da Remuneraciio

O pagamento da Remuneragfio, para ambas as séries, serd realizado anualmente a partir da
Data de Emisso, em [2 de agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 12

de agosto de 2011 e o (ltimo na Data de Vencimento (“Datas de PagamerEO ;.da

Remuneracgio™). &

4,5, Local de Pagamento

4,6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, previstas e decorrentes desta Escritura,
no que se refere ao pagamento do preco de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia util
subsegliente, se o vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem
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nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados ‘os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipitese em que somente havera prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragfo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més,
sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagéio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniérias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de Remuneragio e/ou encargos moratorios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subscrigiio e Integralizagiio

A integralizagiio das Debéntures serd realizada & vista, na data de subscrigfo, € _ni%da
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva Remu _er","'_"-e”lo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio até a data de sua efetiva sub
integralizagfo. n

4.10. Repactuacio
N#o havera repactuagéo das Debéntures.
4,11. Publicidade
Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente
publicados nos drgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagGes,

bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — infernet
(www.camargocorrea.com.br).
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4.12. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Emissora nfo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela
Institui¢do Depositaria. Adicionalmente, quando as Debéntures estiverem custodiadas na
CETIP, serd expedido por esta um extrato em nome do Debenturista.

4.13. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéio tributaria, este
devera encaminhar a0 Banco Mandatério ¢ Instituigio Depositaria, no prazo minimo de 10
(dez) dias uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributéria.

4.14. Aquisicio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulago, observado o
disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Ges. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugfo
CVM 476.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Phul.

CLAUSULA VI
RESGATE, ANTECIPADO

6.1. A Emissora podera resgatar antecipadamente as Debéntures da Primeira Sérii
as Debéntures da Segunda Série, a qualquer tempo, integral ou parcialmente, mefli
comunicagdo escrita ao Agente Fiduciario e publicagéio de aviso acs Debenturistasi
realizado no jornal “O Dia", com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias (“Comunicagéio de
Resgate” e “Aviso aos Debenturistas”, respectivamente). O valor de resgate devido pela
Emissora sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido -
da Remuneragdo da respectiva série, do Prémio de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido), conforme aplicavel, e demais encargos devidos e niio pagos até a data do efetivo
resgate antecipado (“Resgate Antecipado™ e “Data de Resgate™).

14
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6.1.1 Na Comunica¢iio de Resgate e no Aviso aos Debenturistas deverdo constar (i) a
série das Debéntures objeto de Resgate Antecipado e a Data de Resgate, (ii) se o Resgate
Antecipado sera total ou parcial, (iii) o valor de resgate correspondente ao pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitirio nio amortizado das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado, acrescido (a) da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfio ou da Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do Prémio de Resgate Antecipado a ser
calculado de acordo com o item 6.2 abaixo, € (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias
a operacionalizagio do Resgate Antecipado.

6.2. A Emissora pagari um prémio de Resgate Antecipado equivalente a um percentual
do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragdio devida desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a Data de Resgate, calculado pro rata temporis (“Prémio de Resgate
Antecipado™), sendo que referido percentual serd igual a:

(i) para as Debéntures da Primeira Série: de (2) 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado
ocorrer antes do decurso do prazo de 60 (sessenta) meses contado da Data de
Emissdo, inclusive, ou seja, até 12 de agosto de 2015, inclusive; ou (b) 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor resgatado antempadamente,
se o Resgate Antecipado ocorrer apds o decurso do prazo de 60 (ses entga,)
meses contado da Data de Emissio, ou seja, a partir de [2 de agosto de 2015
exclusive; e ‘..,,,

(i)  para as Debéntures da Segunda Série: de (a) 1% (um por cento) sobre 0.,__,_9,_)_" r
resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado ocorrer entre aD
Emissfo e 12 de agosto de 2011, inclusive; (b} 0,90% (noventa centésim p
cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Ante i{iédo
ocorrer entre 12 de agosto de 2011, exclusive, e 12 de agosto de 2012,
inclusive; (c) 0,80% (oitenta centésimos por cento) sobre o valor res atado
antecipadamente, se o Resgate Antecipado ocorrer entre 12 de agosto d 2012,
exclusive, e 12 de agosto de 2013, inclusive; (d) 0,70% (setenta centesiimnos
por cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado
ocorrer entre 12 de agosto de 2013, exclusive, e 12 de agosto de 2014,
inclusive; (e) 0,60% (sessenta centésimos por cento) sobre o valor resgatado
antecipadamente, se o Resgate Antecipado ocorrer entre 12 de agosto de 2014,
exclusive, e 12 de agosto de 2015, inclusive; (f) 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado
ocorrer entre 12 de agosto de 2015, exclusive, e 12 de agosto de 2016,
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inctusive; (g) 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o valor resgatado
antecipadamente, se o Resgate Antecipado ocorrer entre 12 de agosto de 2016,
exclusive, e 12 de agosto de 2017, inclusive; (h) 0,30% (trinta centésimos por
cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado
ocorrer entre 12 de agosto de 2017, exclusive, ¢ 12 de agosto de 2018,
inclusive; (i) 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor resgatado
antecipadamente, se o Resgate Antecipado ocorrer entre 12 de agosto de 2018,
exclusive, e 12 de agosto de 2019, inclusive; e (j) 0,10% (dez centésimos por
cento) sobre o valor resgatado antecipadamente, se o Resgate Antecipado
ocorrer entre 12 de agosto de 2019, exclusive, e 11 de agosto de 2020,
inclusive.

6.2.1 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do Resgate Antecipado com, no
minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

6.3. Em caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-4 o disposto no pardgrafo 1° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. Neste caso, o Resgate Antecipado parcial
devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas no SND, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, através de “operagiio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragfio, definigdo do rateio e de validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serfo realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndio havera a necessidade de aJus (...
presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.4, As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo
liquidadas e canceladas pela Emissora. '

6.5. O Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série nfio sera dey [adh
se parte ou totalidade dos recursos utilizados para pagamento do valor devido aos fitul ‘
de Debentures da Primeira Serle a titulo de Resgate Antempado forem captados

qual a Emissora tenha outorgado ac Bradesco BBI o direito de preferenma para a sua*
realizagdio e o Bradesco BBI, a seu exclusivo critério, ndo exerga referido direit dE”
preferéncia, observado o disposto no Contrato de Colocaggo.

6.6. O Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série néio sera devido
se os recursos utilizados para pagamento do valor devido aos titulares de Debéntures da
Segunda Série a titulo de Resgate Antecipado forem captados pela Emissora no dmbito de
operagfio (i) na qual o BB-BI participe, ou (ii) em relagio a4 qual a Emissora tenha
outorgado ao BB-BI o direito de preferéncia para a sua recalizagio ¢ o BB-BI, a seu
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exclusivo critério, nfio exerca referido direito de preferéncia, observado o disposto no
Contrato de Colocagao.

6.7. Nas hipoteses mencionadas nos itens 6.5 e 6.6 acima, caberd ao Agente Fiduciério
verificar a exigibilidade e regularidade do pagamento do Prémio de Resgate Antecipado.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. E facultado ao Agente Fiduciario, mediante prévio aviso & Emissora, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas ds Debéntures ¢ exigir o
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério ndo amortizado acrescido
da Remuneragfio da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e demais encargos devidos ¢ nfio pagos até a data do
vencimento antecipado, apurado na forma da lei, nas seguintes hipéteses:

(a)  descumprimento pela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigagBes
pecunigrias previstas e assumidas nesta Escritura ¢ em especial aquelas referentes ao
pagamento do Valor Nominal Unitario, Remuneragio e demais encargos pactuados
nas Debéntures;

(b)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio ndo pecunidria relacionada
' as Debéntures estabelecida nesta Escritura, incluindo aquelas elencadas na Clauguta~
VIII abaixo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicagio do refes idg
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ji) pelo Ag nté}
Fiduciario a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se apllc(IJ
obrigag®es para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de cura; :

(c)  decretagio do vencimento antecipado de qualquer operagdo financeira (empréstig
locais € no estrangeiro instrumentos derivativos e outras operagﬁes similares) 0 ]

indiretamente  sujeitas ao seu controle exclusivo (nfo compartilh do')w
(“Controladas™) ou pela Garantidora, cujo vencimento antecipado tenha deco
do descumprimento de obrigagBes pecunidrias, em montante unitario ou agre
igual ou superior a (i) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emissora;
ou (i) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Garantidora ou
Controladas individualmente consideradas;

(d)  decretagdio do vencimento antecipado de qualquer operagfio financeira (empréstimos
locais € no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares) ou de

0¥ L

z

L4
[—

1

6LI6LLS

Nk |

W

-~

T ATy
T
S

T T
LAY S
g ~
— b .




v [ T
' ' 1 P o '

JINSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EdISSA0 DE DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,

DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM G ARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA PISTRIBUICAO P (pLIcs Coar | 0

(e)

®

(2

(h)

(@

)

ESFORCOS RESTRITOS, DA CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM Ih;FRA{E§TRUTQM S.A. oo

¥ )
' ) [ v 1
[T [ ' \.. )

mercado de capitais contratada pela Emissora, por quaisquer Controladas ou pela
Garantidora, cujo vencimento antecipado tenha decorrido do descumprimento de
obrigagdes nfo pecunidrias, em montante unitario ou agregado igual ou superior a
(i) R$ 30.000.000,00 (frinta milhdes de reais) para a Emissora; ou (ii)
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Garantidora ou Controladas
individualmente consideradas;

mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (i) passem a possuir
menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agéio do seu capital votante; ou
(ii) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario efetivo, bem
como se houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizagles societarias que
resultem em altera¢fio do controle societario efetivo da Emissora, exceto se houver
prévia anuéncia dos Debenturistas na forma prevista nesta Escritura;

se a Emissora sofrer protestos de titulo(s) com valor individual ou agregado superior
a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), exceto se o protesto for decorrente
de erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados pela Emissora e revogados
em até 30 (trinta) dias contados do efetivo protesto;

(i) decretagéio de faléncia da Emissora ou de quaisquer de suas Controladas; (ii)
pedido de autofaléncia pela Emissora ou pelas suas Controladas; (ii) pedido pela
Emissora, suas controladoras ou quaisquer de suas Controladas de recuperagfio
extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessfio pelo juiz competente; (iii) pedido de faléncj da
Emissora ou de suas Controladas formulado por terceiros, nfio elidido no razo
legal; e/ou (iv) liquidagéo, dissolugéio ou extingéio da Emissora; : S

I
ndo pagamento, no prazo legal, pela Emissora de valor devido em decorréncéiﬁ"de
decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo valor, 1nd1v1dual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta mithdes de Riaa,ls),
desde que referida decisfio possa prejudicar de forma adversa ¢ relevante a 51t}1 50

econdmico-financeira da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expr priar
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoria 11Le
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social
da Emissora;

transformagfo da Emissora em sociedade limitada; ¢
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(k)  comprovagiio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emlssma nesta
Escritura e/ou no Contrato de Coloca¢fio provaram-se falsas, incorretas, incompletas
ou enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas, n3o
sanado no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de comunicagiio da referida
comprovagio (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiduciério
a Emissora, o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver prazo especifico.

7.1.1 Os valores mencionados nas alineas (c), (d), (f) e (h) acima serfio reajustados ou
corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (f), (g) ¢ (j) do
item 7.1 acima acarrctard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, desde que respeitados os
prazos estabelecidos em cada uma das alineas do item 7.1, ficando o vencimento
condicionado & entrega de notificagfio nesse sentido, pelo Agente Fiducirio 4 Emissora.

7.3.  Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (d), (e), (h), (i) e (k) do item 7.1
acima, devera ser convocada uma AGD, em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data em
que os titulares das Debéntures tomarem conhecimento do evento, para deliberar sobre a
declaragfio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocaciio previsto na Clausula X abaixo e o quorum especifico estabelecido no item
7.3.1 abaixo. A AGD prevista nesta Clausula podera também ser convocada pela Emissora,
ou na forma do item 10.1 abaixo.

73.1 A AGD de que trata o item 7.3 acima poderid optar, por dehberagao der
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debént re:fg<
em Circulagfio, por nfio declarar vencidas antecipadamente as Debéntures. Espemalm nté
em relagdo a alinea “(e)” do item 7.1 acima, 0 quorum para que nfio sejam declar daS'

vencidas antecipadamente as Debéntures serd de 90% (noventa por cento) das Debent{tresl
v B ’

Al

em Circulagio.

7.3.2 Na hipéotese (i) de nfio instalagio da AGD mencionada no item 7.3 por faltg -Jﬂ,e,
quorum, ou (ii) de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.3.1 ad 1m51
pelo quorum minimo de deliberagfo, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencim =nl£),
antecipado das Debéntures nos tertnos indicados no item 7,1 acima. il

7.4. Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado das Debéntures em Circulagfio acrescido da respectiva Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragiio
imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até a data do envio da notificagiio de que
trata o item 7.2 acima ou da data da realizagdo da AGD nos termos do item 7.3 acima,
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conforme o caso, bem como de quaisquer outros valores eventualmcnte devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.

7.5. O pagamento dos valores mencionados no item 7.4 acima, bem como de, quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissio,
sera realizado em até 2 (dois) dias uteis contados da comunicagfo escrita a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio 2 Emissora, nos termos desta Escritura de Emiss#io, sob pena de, em ndo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos nesta
Escritura de Emisséo.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora assume as seguintes obrigagdes:

(@) sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, nfio distribuir dividendos ou juros
sobre capital préprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades
por Agdcs, sem a prévia e expressa autorizagfio por escrito dos Debenturistas;

(b)  fornecer ao Agente Fiduciario, em tempo hébil a partir da data do recebimento da
respectiva solicitagfio, todas as informagSes razodveis, incluindo, mas ndo se
limitando todas aquelas previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, de: fo
cotreta e completa, que sejam necessdrias para a consumagfo da Ofert oir
cumprimento de seus deveres nos termos desta Escritura. A Emissora ersé;
responsavel pela suficiéncia e veracidade das informagdes fornecidas, obrigand
a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por eventuais prejuizos dire 0% e
devidamente comprovados decotrentes de imprecisdes, inveracidades ou omisSoges
relativas a tais informagdes; i)

(c) fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até 10 (dez) dias Uteis a partir da da md(}
recebimento da respectiva solicitagfo, qualquer informagfo que seja solicitada pai‘é{
a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislag8o aplica el ! e
ressalvadas as informages de natureza estratégica efou confidencial paga r’d
Emissora;

(d)  fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais
Aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP em até 15 (quinze) dias contados
a partir da respectiva data de assinatura;

0371 L
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manter-se adimplente com relagfio a todos os trlbutos taxas e/ou contrlbulcoes
decorrentes da Oferta, exceto aqueles objeto de contestagdo administrativa ou

judicial;

prestar informagdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias tteis, sobre quaisquer
autuagdes pelos orgios governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em refagdo 4 Emissora, de valor individual ou agregado
(sempre quando da mesma natureza) superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais),

preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcgBes e com as regras emitidas pela CVM;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagfo das suas
demonstra¢Bes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

submeter, na forma da lei, suas demonstrag8es financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstrages financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial_de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu exvrctb,lo
social, e manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mung lalﬁ“de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua dlspomblllzaf{lo

'
1

OQUL L

Exclusivamente para fins de vencimento antecipado das Debéntures, o venc fnento il

antecipado somente serd decretado se a obrigagiio de divulgagdo previ'stq[?"
inciso ndo for cumprida em até 30 (trinta) dias contados do término do prag 0~ para
divulgaciio das demonstragSes financeiras, observado o procedimento dispgéi
item 7.3 acima; " ;:‘:';

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia fle }__ﬁato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugfio CVM n.° 358, de 3 de jgﬁ}é_iro
de 2002 (“Instrugdo CVM 358”);

encaminhar qualquer informag#o relevante para a presente Emissdo que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informagbes a respeito da
ocorréncia de qualquer descumprimento das obrigagSes previstas nesta Escritura, de
natureza pecunidria ou ndo, incluindo mas nfio se limitando aos eventos indicados

§

78L1
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no item 7.1 acima, no prazo de até 10 (dez) dias tteis apos a cobranga feita pelo
Agente Fiducirio ou apds a ocorréncia do descumprimento;

(n)  manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

(0)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
desde que previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias para
proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura;

(p)  rigoroso cumprimento pela Emissora, em seus aspectos relevantes, ao disposto na
legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conama - Consetho Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢8es
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-
se, Uinica ¢ exclusivamente, pela destinagfio dos recursos financeiros obtidos com a

Emissao.

(q)  observar as disposigdes da Instrugiio CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes 4 negociago;

(r) . cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive com envio e, =
documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as informacgdes que lhes f_qr mf{ :"':"; =
solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP; e 1 H 2 5

IRETR

(s) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direifds L
¢ obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sen f:%" l:ﬁw
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturigt fﬁ f,} o
especialmente convocada para esse fim. s

ST

cR

CLAUSULA IX T
AGENTE FIDUCIARIO ““‘ -

9.1. Nomeacgio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiduciario da Emissfo objeto desta Escritura, SLW
CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., qualificado no predmbulo desta
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Escritura, o qual, neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos :
termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhfio dos Debenturistas.

9.2. Declaragiio .

9.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob

as penas da lei:

(@) na Data de Emissfio, ndo terd qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n°® 28
de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungfio que lhe ¢ conferida;

(b)  aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(¢)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d)  na Data de Emissfio, nfo terd qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de
exercer suas fungdes;

()  estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com. suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legal — T

estatutarios necessarios para tanto; : — =

, >

. o 3 o G &
(g)  naDatade Emissdio, nfio se encontrard em nenhuma das situagdes de conflitg dgr © iy,
interesse previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28 de 23 de novembrd de- 10 ;': f;
3L
(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, :‘ P
termos da regulamentagéo aplicavel vigente; o i ;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigag¢fo legal, vélida, vinculativa ¢ eficaz (ilﬁu ~N
Agente Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigdes; L © __|

() que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

nflo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(k)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
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M que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme disposto no item 3.6 da

presente Escritura.

9.3.  Substitui¢do

9.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervengfo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, a AGD sera realizada dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagfio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de

15 (quinze) dias para a primeira convocagfio e 8 (oito) dias para a segunda convocagé
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto néio se consumar
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragéio do novo agente fiduciar
serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.3.7 abaixo.

9.3.2 Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungd

HO’

0
io

(]

por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato

aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

9,3.3 A nomeagio do novo Agente Fiducidrio serd aprovada mediante deliberac;z‘io de

Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma ',lasp.

Debéntures em Circulagio.

9.3.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo d

Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e 4 indicagéio de seu substitu'fb,_.;
em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituigio do Agf nfes
Fiduciario fica sujeita (a) ao quorum previsto no item 9.3.3 acima; ¢ (b) a comunicaé'a,giﬂ
prévia 4 CVM e a sua manifestacfio acerca do atendimento aos requisitos previstos }'ﬂ ;

artigo 8° da Instrugo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983; e eventuais normnag,

posteriores.

9.3.5 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a ‘gs_{é',

Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.6 O Agente Fiducirio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente

Escritura ou de eventual aditamento relativo & substitui¢do, devendo permanecer

no

exercicio de suas fun¢des até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva

substituiggo.
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9.3.7 Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos ¢ condigdes,
sendo que a primeira parcela anval devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio com agente fiducidrio. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.8 Aplicam-se as hipédteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4, Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligénecia que todo homem ativo € probo costuma empregar
na administragdo de seus préprios negdcios;

b renunciar 3 fungfio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
p p
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c)  conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondencla e demais papels
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidg
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas: o
defeitos de que tenha conhecimento;

(¢)  promover, nos competentes érgéos, caso a Emissora nfio o faga, o registro des
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidadg; :
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara la -
administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e document
necessarios;

4] acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagGes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das propostas de
modifica¢Ges nas condigdes das Debéntures;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publlca

onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, sendo
que tal solicitagio devera ser acompanhada de relatério que fundamente a

necessidade de realizagfio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a AGD mediante antncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 4,11, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges e desta

Escritura;

comparecer 3 AGD a fim de prestar as informages que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagdes:

1.1)  eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

1.2)  alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3)  comentérios sobre as demonstragSes contabeis da Emissora enfocando

indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
1.4)  posigio da distribui¢fo ou colocagio das Debéntures no mercado;
1.5)  resgate, amortizagio, ¢ pagamento de remuneragio das Debé

realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuada
Emissora;

1.6)  acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da emiskée-de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

17) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora

neste

instrumento, inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens do item

1.1;
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1.8)  declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; ¢

1.9)  pagamentos de Remuneragfio realizados no periodo, bem como aquisigSes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

(m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(l)” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

m.l) na sede da Emissora;

m.2) na sede do Agente Fiduciario;
m.3) naCVM;

m.4) naCETIP;e

m.5) na sede dos Coordenadores.

(n)  publicar, nos dérgios da imprensa referidos no item 4.11, as expensas da Emissora,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposicfio
nos locais indicados no inciso “(m)”;

(0)  manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, i c:llj_'s'ive,"""b
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatério e Instituigdo Depositaria, & ETIP; >
(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialr‘héntggag
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer;

(@)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, co for
caso;

) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaxirpo ide 3
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes q§§ﬁﬁ1idam;i;
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada:

1}aCVM; e

2) a CETIP,
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(s) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1 e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

(3] manter atualizado o célculo da Remuneragdo das Debéntures e divufgé-lo ‘a0s
Debenturistas ou & CETIP sempre que solicitado; e

(u)  verificar a exigibilidade ¢ regularidade do pagamento do Prémio de Resgate
Antecipado.

9.5.  Atribui¢des Especificas

9.5.1 O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunh#io dos Debenturistas e
da realiza¢o de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures ¢ cobrar seu principal € acessorios;

(b)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora; ¢

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéio ]ud1c1al ou
extrajudicial ou liquidagfio extrajudicial da Emissora. i

9.5.2 Observado o disposto no item 7.2, o Agente Fiduciario somente se exnmlra da;(-:
responsabilidade pela nfio adogdo das medidas contempladas nas alineas 9.5.1(a), 9.5. 1ty We
9.5.1.(c) do item 9.5.1 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por dehbera@ao !
da unanimidade das Debéntures em Circulagfo, observado que, para a alinea 9.5. WJ
acima, os Debenturistas poderfio optar, por deliberag&o de Debenturistas que represen
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio (exceto (ﬁa
hipétese da alinea (e) do item 7.1. acima, que dependerd de Debenturistas que represen em y
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio), por ndo decl rar"
antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 7.3.1 desta Escritprasi
bastando, porém, a delibera¢fio da maioria dos titulares das Debéntures em Circula
quando tal hip6tese disser respeito ao disposto na alinea 9.5.1(d) do item 9.5.1 acima.
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9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei ¢ da
Escritura, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta qualldade
receberd uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma: '

(a)  Parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira devida no 5°
dia til apo6s a data de liquidagfio financeira das Debéntures e as demais a cada 12 (doze)
meses apds o pagamento da primeira parcela;

(b)  As parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagfio acumulada
do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata
die.

(¢)  Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracgéo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% ao més e multa
de 2%.

(d)  As parcelas serfio acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer naturcza
(ISS) (ii) Programa de Integragfio Social (PIS); (iii) Contribui¢dio para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento,

(e) A remunerag@o do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em

inadimpléncia com relagio ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
sera suportada pelos debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo: o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia aos debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia,

9.7.  Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario, de todas as despesas razodveis e usuak

que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizdr .

seus créditos, desde que previamente comprovadas ¢ autorizadas pela Emissora,

9.7.2 O ressarcimento a que se refere este Clausula sera efetuado, em 10 (dez) dias Utei
apods a realizagfio da respectiva prestagéio de contas 4 Emissora.

9.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, € posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
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desde que devidamente comprovadas. Tais despesas d serem adiantadas pélos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e
taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas, As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragfio e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipétesc de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagéio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

9.74 As despesas a que se refere este Cldusula compreenderfio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a)  publicagdo de relatérios, avisos e notificagGes, conforme previsto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extragfio de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes;

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas 1nf0rmac;oe____m

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; : y
S o
(¢)  Despesas com cartordrios e com correios necessarias ao desempenho da func;ao s
Agente Fiducidrio. VAl ﬁ gy
AT

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série poderio,|a %
qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei dhs '/
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série e/ou dos Debenturistas titulares de
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

6L76LLG
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10.1. Convocacio

10.1.1 A AGD de cada uma das séries pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas de cada uma das séries que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagfo, ou pela CVM. '

10.1.2 A convocagiio se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagBes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdio de anincio de convocagio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagfo aplicével e desta Escritura.

10.1.3 As AGDs deverio ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da
data da primeira publicagfio da convocagio. A AGD em segunda convocaglio somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagio da
AGD em primeira convocagéo.

10.1.4 As deliberages tomadas pelos Debenturistas de cada uma das séries, no 4mbito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e¢ obrigarfio a todos os titulares das
Debéntures em Circulagfio da respectiva série, independentemente de terem comparecido a
AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.2. Quorum de Instalacdo

10.2.1 A AGD se instalar, em primeira convocag¢fo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva série gem
segunda convocag#o, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quoruns de instalagfiof e/ou
deliberagfio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagﬁt}'?f de
cada uma das séries todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantida?"}{em
tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadagipela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) somedade;ff;.{:sg't’)b
controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando, p4 ssc’ig{s
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadgs. ;:/

[

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.
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10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1 Nas deliberagdes da AGD de cada uma das séries, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou n#o. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura, alteragBes nos termos ¢ condi¢@es desta Escritura deverfio ‘ser
aprovadas seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra subseqiiente, por
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

10.4.2 Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar a (i) Remuneragfo; (ii) as
datas de amortizagdo das Debéntures e suas caracteristicas estabelecidas no item 4.3 acima,
(iii) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberagfio de AGD previstos neste item 10.4; ¢
(v) hipéteses de vencimento antecipado, conforme previstas no item 7.1 acima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD ou em qualquer outra subseqiiente, por
Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures
em Circulagio da respectiva série. O quorum previsto para alterar as hipdteses de
vencimento antecipado, conforme item (v) deste item 10.4.2, ndo guarda qualquer relagdo
com o quorum para declaragfio de vencimento antecipado estabelecido no item 7.3.1 acima.

10.4.3 N#o estio incluidos no quorum a que se refere o item 10.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

10.4.4 Toda e qualquer alteragfio dos quoruns previstos nesta Escritura dependera da
aprovagio dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao qual esta sendo alterado.

10.4.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na AGD. d o

10.4.6 O Agente Fiduciario deverd comparecer 8 AGD ¢ prestar aos Debenturista
informagdes que lhe forem solicitadas. e

.
00 L L

s
=1

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. A Emissora e a Garantidora declaram e garantem aos Coordenadores que:

SL98L1S

(a) s30 sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a for
sociedades andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e
devidamente autorizadas a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir ¢ operar seus bens;

(b) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes néo infringem
nenhuma obrigagfio relevante anteriormente assumida;
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esta Escritura constitui obrigacio legal, valida, eficaz e vinculante, exeqfiivel de
acordo com os seus termos e condigdes;

a celcbragiio desta Escritura, as Debéntures e a Fianga ndo infringem disposigiio
legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultard em (i)
vencimento antecipado de obrigagfio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na rescisiio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)
na criagio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da
Garantidora;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes, e obtiveram todas as licengas, autorizages e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitagio, aprovagdes socictdrias, & emissdo das
Debéntures e A outorga da fianga, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura constituem obrigagdes diretas,
incondicionais € ndio subordinadas;

as operages e propriedades da Emissora e da Garantidora cumprem, em todos os
aspectos relevantes, com as leis, regulamentos ¢ licengas ambientais em vigor; néo
ha quaisquer circunstdncias que possam razoavelmente embasar uma agio
ambiental contra a Emissora ou a Garantidora, nos termos de qualquer lei ambiental,
que possa razoavelmente ter um Efeito Material Adverso (conforme abaixo
definido);

a Emissora e a Garantidora declaram que pagaram todos os tributos ¢ contribuigSgs
previdenciérias, juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicéve
outros que ndo o pagamento de tributos ¢ contribuigBes previdencidrias (i) cujo nfo
pagamento nio acarretaria um Efeito Material Adverso ou (i) que estejam sen
contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a Emissora ¢} a
Garantidora, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de acordo com )8
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil; b

a Emissora e a Garantidora cumprem em todos os aspectos relevantes todas as leis,
regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicaveis (inclusive dissid
coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aquefes

relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, satfle,”
seguranga, exceto na medida em que o descumprimento dessas leis ¢ regulamenjos'"*

ndio possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Relevante;

a Emissora e a Garantidora cumprem, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgaos governamentais,
autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicdveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdcios ou possua ativos, (i) exceto com relagdo aquelas que estdo sendo
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contestadas pelos meios legais ou administfativos apropriados ¢ de boa-fé e (ii)
exceto na medida em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagBes nfio possa razoavelmente resultar em um Efeito
Material Adverso;

a Emissora e a Garantidora, nesta data, (i) detém todas as autorizages e licencas
(inclusive ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii)
observam e cumprem, em todos os seus aspectos relevantes, seus estatutos sociats
ou quaisquer obriga¢des e/ou condi¢des contidas em contratos, acordos, hipotecas,
escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais sejam parte
ou possam estar obrigada, exceto nos casos em que 0 descumprimento ou a violagdo
ou inadimplemento referidos nfio possam razoavelmente acarretar um Efeito
Material Adverso; e (iii) cumprem, em todos os seus aspectos relevantes, com a
legislaglio brasileira em vigor; sendo que o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura e da Emiss#io nfio resultard em violag@io de qualquer lei
aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado, decreto
judicial ou decisfio de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagfio, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra a Emissora efou a
Garantidora, que, de acordo com o melhor conhecimento da Emissora ¢ da
Garantidora razoavelmente poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito
Material Adverso;

a Emissora ¢ a Garantidora mantém cobertura de seguro com seguradoras de
reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos € em valores que estio de
acordo com a regifio geografica e os negdcios em que estdo engajadas. A Emissopae-
a Garantidora nio tém qualquer razdo para acreditar que néio conseguirdo renov o8
seguros existentes quando expirar a cobertura ou obter cobertura confofmé’
necessario para dar continuidade aos seus negécios a um custo que ndo resultarid:

razoavelmente em Efeito Material Adverso; b

o
a Emissora e a Garantidora mantém um sistema de controle interno de contabilidfide
suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadag; e
acordo com as autorizagdes gerais ¢ especificas da administragio da Emissora pida;

ty

Garantidora; e (ii) as operagdes scjam registradas conforme necessario para peripi
a elaboracio das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contgbejs
adotadas no Brasil e para manter contabilidade dos ativos da Emissora cfg
Garantidora,

a Emissora ¢ a Garantidora possuem e detém o titulo de todas as patentes, direitos
de patente, marcas comerciais, marcas de servi¢o, nomes e bandeiras comerciais,
direitos autorais e obras sob direitos autorais, segredos comerciais € informagoes
comerciais confidenciais, soffware e outros direitos de propriedade intelectual
similares necessarios para capacité-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos
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relevantes, seus negécios da forma como si¢ atualmente conduzidos, exceto onde a
falta deste titulo ndio possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

na Data de Liquidagdio e, imediatamente apds, a Emissora, apés a colocagdo das
Debéntures pelos Coordenadores, serd solvente, nos termos da legislago brasileira;

a Emissora e a Garantidora nfo omitiram dos Coordenadores nenhum fato, de
qualquer natureza, que seja de seus conhecimentos € que possa razoavelmente
resultar em Efeito Material Adverso;

todas as informagdes prestadas pela Emissora ¢ pela Garantidora aos Coordenadores
anteriormente ou concomitantemente & presente data, para fins de andlise e
aprovagio da emissio das Debéntures, sdo corretas ¢ verdadeiras em todos os seus
aspectos relevantes na data na qual referidas informagGes foram prestadas € nfo
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informagdes
nffo sejam enganosas em referido tempo 4 luz das circunstdncias nas quais foram
prestadas;

as demonstracdes financeiras da Emissora ¢ da Garantidora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009 sfio verdadeiras,
completas e corrctas em todos os aspectos relevantes na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigfio financeira e patrimonial, os
resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora e da Garantidora no periodo e
foram auditadas;

as demonstracdes financeiras da Emissora ¢ da Garantidora acima referidas foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, nfio houve, no methor entendimeq%o

Emissora, nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito Matefi
Adverso 4 Emissora e/ou a Garantidora; f

a Emissora e a Garantidora ou qualquer de seus bens nfio possuem qualdt
imunidade em relagfio 4 competéneia de qualquer tribunal no Brasil ou em relag Aoa;
qualquer ato judicial (quer por meio de citagfio ou notificagéo, penhora ante A
decisdo, penhora em garantia de exccugdo da decisfo judicial, quer de outra forjiir).
nos termos das leis da jurisdigfio de sua constituigdo, exceto com relagio aq es !
bens que sdo objeto de concessSes governamentais € considerados de inter sse
publico;

il
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todas as declaragbes ¢ garantias relacionadas 4 Emissora e & Garantidora
constam desta Escritura sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,
corretas consistentes ¢ suficientes em todos os seus aspectos materiais;

11.2. Para fins desta Clausula, “Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteragio ou efeito sobre a Emissora e/ou sobre a Garantidora,
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que modifique adversamente a condigdo econdmity, financeita, juridica ou de qualquer
outra natureza, da Emissora e/ou da Garantidora, de modo a afetar a capacidade da
Emissora e/ou da Garantidora de cumprir com suas obrigages decorrentes desta Escritura,
da Emissdo e da Oferta.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A.

Rua Funchal, n® 160, Vila Olimpia

CEP 04551-903, S&o Paulo - SP

At.: Sr, Francisco Caprino Neto

Tel.: (11)3841-5627

Fax: (11)3841-5733

E-mail: feaprino@camargocorrea.com.br

Com cdpia para:

Camargo Corréa S.A.

Rua Funchal, n® 160, Vila Olimpia

CEP 04551-903, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Marcio Garcia de Souza

Tel.: (11)3841-5073

Fax: (11)3841-5733

E-mail; marcio.garcia@camargocorrea.com.br
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Para a Garantidora:

Camargo Corréa S.A.

Rua Funchal, n® 160, Vila Olimpia

CEP 04551-903, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Marcio Garcia de Souza

Tel.: (11)3841-5073

Fax: (11)3841-5733

E-mail: marcio.garcia@camargocotrea.com.br

898115
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Para o Agente Fiducidrio: et o
SLW Corretora de Valores e Cimbio LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° andar

CEP 04530-001, Séo Paulo - SP

At.: Sts. Felipe Coimbra Aloi André e Gregoli Tasso

Tel.: (11) 3048-9763/(11) 3048-9915

Fax: (11)3048-9910

E-mail: felipe@siw.com.br ¢ gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Vila Yara, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11)3684-3749

Fax: (11)3684-5646

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br e 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

As comunicages serdio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou’ ffor
telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo jer

encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias uteis apés o envio da-

mensagem,
12.2. Renuncia
N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,

forma que nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer dire
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio

"."

qualguer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios) oy
serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com Tal™

inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagdio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

0guLl
o

L]
=
oy
[—1

6L76L1LS

L l



< .
. . .- i

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2: EMiIsSA0 DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES,
pa ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA FiDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PI?BLICA CoMm
© M IS ’ '
ESFORC0S RESTRITOS, DA CAMARGO CORREA INVESTIMENTDS EM INSRA-ESTRUTURA §.A
¢ PR N . N P

. P -
e . [l « 1 ! !

‘ . . . ifee v
.

4o

12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisso, nos registros competentes,

serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicdvel

Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

12.5. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com renlincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que scja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 05 de agosto de 2010.
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Par(r’cm&r de Escritura da 2" Emissﬁo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, com Garantia Fidejusséria, para Distribui¢do Piblica com Esforcos Restritos, da
CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S A.

CAMARGO CORREA MSTIMENT}W

Nome: Fnow Ao Calv\uno N{Lﬁ) Nome: Moaa s —EXan Oliveue, Phoa
Cargo: 'Dqﬂ,d-op_ SU?EAU\LM Cargo: D“U)"G’\/
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Partic&far He Eséritu;"a da' 2" Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, em Duas
Séries, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restrifos, da
CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A.

CAMARGO CORREA S.A.
!
Nome:  Rodrigo Cardoso Barbosa Nome: “Bruns Machado Ferla
Cargo: Divetor de Ainangas ¢ Planefamento Cargo:  Diretor de Assunlos Comporativos
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2" Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, para Distribuigdo Puiblica com Esforgos Restritos, da CAMARGO CORREA

INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S.A.
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SLW CO TORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
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Nogier” P SN Nome:  gragolt Pedroso Tasso

Cargo: Fellpe Colmbra Aloihadré Cargo: Deplo. Agente Fiduclério
SLWCVC LTDA.

Diretoria Compliance
SLW CVC Lida.
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particitar 'de Escritura da 2 EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Duas
Séries, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da

CAMARGO CORREA INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURA S A. .
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