VERSAO DE ASSINATURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM Esrondlos RESTRITOS DE COLOCAGAOQ, DA
CELULOSE IRANI S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emié,sora,

(a) CELULOSE IRANI S.A., sociedade por agﬁes devidamente constituida e existente de

acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil, com sede na Capltal do Estadoe do Rio

Grande do Sul, na Rua General Jogo Manoet, 157 - 9° andar, CEP 90.010-030, inscrita no

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do eriistério da Fazenda - CNPJ/MF sob ¢ n°

92.791.243/0001-03, neste ato representad:a nos termos de seu Estatuto Social
|

(“Emissora”),

como agente fiduclrio da presente emisséb e nela interveniente, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA D‘F TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financelra com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rlo de Janeiro,
na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Gru;::}o 205, Condominio Downtown, inscrita no
CNP3/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado nos termos do seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciério”),

e, na qualidade de garantldores,

(¢) IRANX PARTICIPACOES S.A., sociedade ¢om sede na Cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Mgnoel, 157, 169 andar, inscrita no CNPI/MF
sob o n° 86.861.515/0001-00 (“Irani Participagﬁes"), e

(d) IRANI TRADING S.A. sociedade anénlrrja devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da RepUblica Federativa do §rasi|, com sede na Capital do Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel, 157 - 9° andar, CEP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministérlo da Fazenda — CNPJ/MF sob o n®°
89.612.337/0001-63, neste ato representada hos termos de seu Estatuto Soclal (“Irani
Trading” e, conjuntamente com a Irani Participagb’es, as “Garantidoras”, e as Garantidoras,
conjuntamente com a Emissora e o Agente Fiduciér' T)as “Partes” e, cada uma, uma
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vém celebrar o presente Instrumento PartlculalL de Escritura da 12 Emlssdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversivels em Agdes, com quantla Real, para Distribulcio Plblica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Celulose Irani S.A. (“Escritura de Emissdo” e “Emlssdo”,
respectivamente), em observéncia as segulntes}clausuias e condligdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é cel;ebrada de acordo com a autorizagdo da
Assembleia Geral Extraordinarla da Emissora realizada em 11 de margo de 2010 ("AGE"),
nos termos do artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Lei das Sociedades por Agdes”).

1.2, A prestacdo de garantia fidejusséria pela Irani ParticipagBes nos termos desta Escritura
de Emissfo foi autorizada pelo Consetho de Administracdio da Irani ParticipagBes, em
reunido realizada em 1° de julho de 2009, cuja ata foi registrada perante a Junta Comercial
do Estado do Rio Grande do Sul em 16 de junho de 2009 sob o n. 3143151, publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre nas
edicdes do dia 08 de julho de 2009 ("RCA I=rani Participacdes”), ndo havendo qualquer
pendéncia de ordem societaria ou regulatdria adluonal a ser cumprida para que a garantia
esteja formalizada de forma completa e nos termos legais.

1.3. A prestagdo de garantia ftdejusséria pela Jranl Trading nos termos desta Escritura de
Emissdo fol autorizada pela Assembleia Geral Extraordindria da Irani Trading, em reunido
realizada em 11 de margo de 2010 ("AGE Irani Trading”), ndo havendo qualquer pendéncia
de ordem societaria ou regulatéria adicional a ser cumprida para que a garantla esteja
formalizada de forma corpleta e nos termos I;egais, exceto quanto ao registro das atas e
desta Escritura de Emissdo nos registros publicos competentes.

Clausula Segunda - POS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comisséo tje Valores Mobilidrios e na Associacio
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagdo, com a intermediagdo do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. {0
“Coordenador Lider”), nos termos da Instrugiio|n.% 476 da Comiss&io de Valores Mobiltdrios
("CVM"), de 16 de janeiro de 2009 (“Oferta itz"| e “Instrucdo CVM n.° 476/09",
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respectivamente), em conjunto com o Banco Itau BBA S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e
Banco Rabobank International Brasll S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, 0s
“Coordenadores”). .

2,1.2. Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09 a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada do registro perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n,° 6,385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.3. A Oferta Restrita esta automaticamente @ispensada de registro perante a Associagdo
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, nos termos do artigo 25,
paragrafo 19, do Cédigo de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Pulblicas de
Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobillarios. |

2.2, Registro na Junta Comercial do Estatdo do Rio Grande do Sul e Publicagdo
das Atas ‘

2.2.1. A ata da AGE sera registrada na Junta Fomercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCERGS") e pubticada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul, no Jornal do
Comércio de Porto Alegre — RS e ho jornal Valor Econdmico.

2.2.2. A ata da AGE Irani Trading sera arquiv;ada na JUCERGS e publicada no (i) Diario
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e (ii) no Jornal do Comércio de Porto Alegre - RS.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emisséo |;1a JUCERGS

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e 1eventuals aditamentos serdo Inscritos na
JUCERGS, nos termos do artigo 62, inciso 11, da,Lei das Sociedades por Agles,
2.4. Registro das Garantias Reais |

2.4.1. Os Contratos de Garantia deverdo ser reglstrados pela Emissora junto aos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos efou Cartérlos de Registro de Imovels competentes,
observados 0s prazos e modo indicados no item 4.15 abaixo.

2.5. Registro para Distribuigdo e Negocnagi'a"o

2.5.1, As Debéntures serdo registradas para disitrlbulgéo mercado primario e negocia¢do
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no mercado secundario por meio do SDT - Mé{julo de Distribulggo de Titulos ("SDT") e do
SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Oré;anlzado de Ativos e Derivativos ("CETIP"),
sendo as Debéntures distribuidas, negocladas, liquidadas e custodiadas na CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderfio ser negocladas entre Investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da; Instrucdo CVM n.° 476/09 (“Investidores
Qualificados”), e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricdo ou
aquisicdo, nos termos do artigo 13 da Instrugdoi CVM n.© 476/09.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries
3.1.1. A Emissdo serd realizada em série (nica.

3.2. Valor Total da Emissao |
I
3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data

de Emiss8o (conforme definido abalxo). |

3.3. Quantidade de Dehéntures

3.3.1. Serdo emitidas 100 (cem) debéntures (as “Debéntures” e, cada uma Individualmente,
“"Debénture”).

3.4. Destinagao de Recursos

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo empregados para liquidagdo
de dividas de curto prazo efou dispéndios reahzados e a realizar dentro das atividades
agroindustriais da Emissora.

3.5. Niimero da Emisséo i

3.5.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo plblica de

debéntures da Emissora.
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3,6. Banco Mandatario e Agente Escriturac;lor

3.6.1. O banco mandatério da Emissdo é o Itéﬂ Unibanco S.A., Instituicdo financeira com
sede na Cidade de SHo Paulo, Estado de S0 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, 100, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 60.70§1.190/0001-04 ("Banco Mandatario”).

3.6.2. A instituicdo depositaria e agente escrituirador das Debéntures é a Ital Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede naj_ Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 109 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
61.194.353/0001-64 ("Agente Escriturador”).

3.7. Limite de Emissdo

3.7.1. A Emissdo atende ao limite estabelecidp no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das
Sociedades por Agdes dado que, na Data de Enjlss"a’o, o0 valor avallado de llquidacéo forcada
dos iméveis objeto dos contratos de garantia real descritos no item 4.15.1, alineas “a” e
“b”, € de R$138.952.995,00 (cento e trinta e oito milhdes, novecentos e cinquenta e dois
mil e novecentos e noventa e cinco reals), sendo, portanto, o valor total das Debéntures
equivalente a aproximadamente 72% (setenta e dolis por cento} do valor dos imoveis objeto
dos contratos de garantia real descritos no Item 4.15.1, alineas “a” e “b”, Inferior, portanto,
ao limite legal de 80% (oitenta por cento). ’ '

Clausula Quarta — DAS CARACT#RiSTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Colocagio e Plano de Distribuigdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuido publica com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.© 4%76/09, sob regime de garantia firme para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo dos Coordenadores, observados os termos
e condi¢des definidos no “Contrato de Coorde}nagéo, Colocacdo e Distribuicdo Pablica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agﬁes, da Celulose Irani S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”), celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.

4.1.2. Em observancia ao disposto na Instrug?o CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que () somente serd
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permitida aos Coordenadores a procura de,'; no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados e (il) as Debéntures somente poq!eréo ser subscritas e integralizadas por, no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP. 1

4.1.4. No ato de subscrigdo e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinarao declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita n3o foi registrada
perante a CVM; (il) as Deb@ntures estdo sujeitas a restricles de negociagdo previstas na
regulamentacdo aplicdvel e nesta Escrituré de Emissdo; e (ili} os processos de
georreferenciamento, de que trata a Lel 10.!267, de 28 de agosto de 2001 (conforme
alterada), dos imoveis objeto do Contrato de«: Alienagdo Fiduclaria de Imdvel Iranl e do
‘Contrato de Alienagio Flducidrla de Imdvel Trading (conforme definido abaixo) ndo estdo,
nesta data, concluidos. !

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de eqinlssﬁo das Debéntures serd 25 de margo de
2010 ("Data de Emissdo™). :

4.3. Valor Nominal Unitario das Debénturgs

43,1, O valor nominal unitirio das Debﬁantures, na Data de FEmissdo, serd de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unit4rio”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagjao de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures ndo serio conversiveis em agles de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser3 comprovada
pelo registro do Agente Escriturador e, adicionajlmente, para as Debéntures custodiadas no
SND, serd expedido extrato pela CETIP enj nome dos titulares de Debéntures (os
“Debenturistas”) que igualmente servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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4.5. Espécie
4.5.1. As Debéntures serédo da espécie com gariantia real.
4.6. Prego de Subscricdo e Forma de Inteéralizagﬁo

46,1, As Debé&ntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneraciio (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de sua efetiva subscricdo e Integralizacdo, podendo ser colocadas com
agio ou desagio, a ser definido, se for o €aso, ho ato de subscricdo das respectivas
Debéntures. :

4.6.2. As Debéntures serdo Integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscricdo. |

4.7. Prazo de Vencimento
4.7.1, As Debéntures terdo prazo de vigéncia cje 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de margo de 2015 ("Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacdo Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 8 (oito) parcelas
semestrais e Iguais, no valor de R$125.000,00. (cento e vinte e cinco mil reais) para cada
Debénture, sendo a primeira parcela devida em 25 de setembro de 2011 e as demais
semestralmente, vencendo-se a Ultima na Data de Vencimento. As parcelas semestrais
serdo devidas nos dias 25 de margo e 25 de setembro, conforme apllcéve!. Caso alguma
data de amortizacdo programada venha a incidir em dia que ndo seja Dia Util, a Emissora
efetuara tal pagamento no 1° (primeiro) Dia lf!til imediatamente posterior. Para os fins da
presente Escritura de Emissgo, “Dia_Util” significa qualquer dia em que bancos estejam
autorizados a abrlr ou ndo estejam obrigados a fechar na Cidade de S8o Paulo, Estado de
S&o Paulo e/ou na Cidade de Porto Alegre, Estabo do Rio Grande do Sul.

4.9. Remuneracéio

4.9.1, As Debéntures fardo jus a remuneragéo éaquivalente a varlagdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na
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forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
{www.cetlp.com.br) ("Taxa DI"), capitalizada e}xponencialmente de spread de 5,00% {(cInco
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinq:uenta e dois) dilas (teis ("Remuneracdo”). A
Remunerag8o serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, Incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures desde
a Data de Emissdo ou a data de vencimento dcf: Periodo de Capitallzagdo (conforme definido
abaixo) imediatamente antertor (Inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:

] valor da Remuneracdo devida }no final de cada Perlodo de Capitallzagdo,
calculado com 6 (sels) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nomlnal Unitario néo an]'ortizado das Debéntures no inicio de cada

Periodo de Capitalizagéio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimals,
sem arredondamento; i

Fator de Juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte férmula;

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde, |

FatorDI produtdrio das Taxas DIy da rilata de iniclo do Perfodo de Capitalizacdo
(inclusive) até a data de calculojda Remuneragéo (exclusive), calcutado com
8 (olto) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = Inl 1+TDI
k=! ( k)
onde:

n ndmero total de Taxas :DI conslderadas na apuragdo do “Fator DI”,
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sendo "n" um ndmero inteiro;

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DL, Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, da seguinte forma;
|

1
DI,
TDIk=(—I”+1) -1

onde:

DI, Taxa DI de grdem k divulgada pela CETIP, valida por 1

(um) dia Gtilj@ (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calc@lada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DUP

FatorSpread = (ip read + 1) i
100

onde:

spread 5,0000;

DUP nimero de dias Utels entre a Data de Emissdo ou data de
pagamento da Remdneragﬁo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, ela data atual {exclusive), sendo “DUP” um
namero inteiro.

Observagbes:

. I3 (1E} i . A ] £ .
(1) A Taxa DI deverd ser utilizada considerandp, idéntico nimero de casas decimais
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divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimals, sem arredondamentof;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimals, aplicando-se
o préximo fator didrlo, € assim por dignte até o (itimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, consldera-se o fator. resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com farredondamento.

4.9.2. A Remuneragao sera devida semestralménte nos dias 25 de margo e 25 de setembro,
sendo o primeiro pagamento devido no dia 25 de setembro de 2010 e o dltimo na Data de
Vencimento (cada, uma “"Data de Pagamenm da Remuneracdo”). Caso alguma Data de
Pagamento da Remunera¢do venha a |nc1d|r ;em dia que ndo seja Dia Util, 2 Emissora
efetuara tal pagamento no 1° (primeiro) Dia Utgl imediatamente posterior.

4.9.3. O perfodo de capitalizacdo da Remunerdcdo é o intervalo de tempo que se Inicia na
Data de Emissdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capltalizaggio, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo Imediatamente | anterior (inclusive), no caso dos demais
Perfodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo, do respectivo

periodo (exclusive) (“Periodo de Capitglizagéo")f.

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterror sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.9.5. Se na data de vencimento de qualsquer obriga¢Bes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DIk pela CETIP, serd utilizada na apuragdo de TDIk a (ltima
Taxa DIk divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgacdo posterior,da Taxa DIk que seria aplicavel, Se a ndo
divulgagdo da Taxa DIk for superlor ao prazo de 10 (dez) dlas consecutivos, aplicar-se-d o
disposto nos itens abalxo quanto a defi nrgao do novo pardmetro de remuneracio das

Debéntures.
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4.9.6. Na hipétese de exting&o, limitagdo e/ou ndo divulgagdio da Taxa DIk por mais de 10
(dez) dlas consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgacdo ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da Tax'a DI as Debéntures por prolblgdo legal ou
judicial, o Agente Fiducldrio devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DIx ndo tenha sido divulgada pelo prazo superlor a 10 (dez)
dias consecutivos ou (ii} do primeiro dia em gque a Taxa DI ndo possa ser utiiizada por
proiblgdo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
previstos no artigo 124 da lLei das Socledades por Agbes e na presente Escritura de
Emissdo) para deliberar, em comum acordo com a Emisscra e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo par@metro de
remuneracéo das Debéntures. Até a deliberag§o desse novo pardmetro de remuneragdo, a
Ultima Taxa DIk divulgada sera utilizada na a'puragéo do Fator DI quando do célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escrltura de Emissdao, ndo sendo devidas quaisquer
compensacBes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo do novo
par@metro de remuneragdo para as Debentureq

4.9.7. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragéo entre a Emissora e Debenturlstas
representando, no minlmo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em circulaco,
nos termos do item 4.9.6 acima, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das
alternativas a seguir estabelecidas, obrlgando—se a Emissora a comunicar ao Agente
Fiduclario por escrito, no prazo de 30 (trinta) glas contados a partlr da data da realizac8o
da respectiva Assemblela Geral de Debenturistqs, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturlstas ou na Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures acrescido da Remuneragiio
devida até a data do efetivo reSgate calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o
caso. Nesta alternativa, a Taxa DIk a ser utilizada para a apuracfio de TDIk no
célculo da Remuneragio serd a ultuma Taxa DIk disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalldade das Debéntures em circulagio, com
seu consequente cancetamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora,
o qual ndo excedera a Data de Vencimento, Nesta alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar a amortizagdo das Defffntures em mais de uma data, a
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amortizacdo deverd ser realizada, de forma pro rata entre os titulares de
Debéntures em circulagdo. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para amortizagio das Debéntures e até a amortizagdo integral das Debéntures
em dirculaco, as Debéntures fardo jus a nova remuneragdo a ser definida
pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assemblela Geral de
Debenturistas a que se refere o item 4.9.6. acima,

4.9.8, Fardo jus a Remuneragdo 0S Debenturﬁstas que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dta Util anterior a cada Data de Pagam;ento da Remuneragdo.

4.10. Repactuacido Programada

4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repéctuagéo programada.

4.11. Vencimento Antecipado

4,11.1, Observado o disposto nos itens 4.11.2, a 4.11.4, abaixo, 0 Agente Flducldrlo devera
declarar antecipadamente vencidas todas as:obrigagbes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela En;wlssora dos valores previstos no item 4.11.4.
abaixo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial,
na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) ndo pagamento, pela Emissora, das obrigacdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, nas datas previstas r‘jesta Escritura de Emissdo;

(i) falta de cumprimento pela Emlss:ora efou pelas Garantidoras de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escrltura de Emissdo, ndo sanada em 15
(quinze) dias corridos, contados d:a data do recebimento, pela Emissora, de
aviso escrito que lhe for enviado peio Agente Fiduciario;

(i) caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas, quaisquer
declaragdes ou garantlas prestadas; pela Emissora efou pelas Garantidoras nos
Documentos da Emissdo (conforme definido abaixo);

(lv) inadimplemento, nas datas de piagamento ou vencimento antecipado, de
qualquer obrigagdo financeira devida pela Emissora, Garantidoras efou suas
controladas a terceiros, cujo valor drinclpal dividual ou agregado seja igual ou
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(v}

(vi)

superior a R$1.500.000,00 (um mithdo e quinhentos mil reais), corrigidos pela
variagdo acumulada do IGP-M ou iridlce que vier a substitui-lo a partir da Data
de Emissdo, ou o equivalente em odtras moedas, desde que tal Inadimplemento
ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificagdo previstos nos
respectivos instrumentos, caso ap!lcével

allenagdo ou constituigdo de quaisc{uer Onus ou gravames sobre qualquer bem
integrante do ativo permanente; ou do ativo imobilizado da Emissora,
Garantidoras efou suas controladasj salvo quando se tratar de:

a) bens inserviveis ou obsoletos

b) ativos florestais e/ou terras: Ilgadas aos respectivos ativos ﬂorestals ndo
oferecidos em garantla nos termos dos Documentos da Emissdo;

¢) bens, Incluindo acBes das controladas da Emissora, ja gravados ou
onerados na Data de Emissdo;

d) garantia prestada ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Soclal — BNDES, ou ao respectivo agente financeiro de repasse do
BNDES, no ambito de operagdes de financiamento;

e) garantia prestada a institu}igﬁes financeiras que ndo o BNDES, para
operagdo de financlamepto de maquinas efou equipamentos
necessarios ao desempenho das atividades da Emissora, das
Garantldoras efou suas conﬁroladas,

f) no caso de alienagdo, bens gue sejam substituidos por novos de
idéntica finalldade; ou :

g)  adicionalmente aos itens anterlores bens que representem, em uma ou
cumulativamente em uma | sérle de operagBes, percentual Inferior a
15% {quinze por cento) do ativo imobilizado da Emissora, apurado com
base nas ultimas demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora
disponiveis. !

pedido, por parte da Emissora,j Garantidoras efou suas controladas, de
qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora, Garantidoras efou
suas controladas ingressar em §jufzo com requerimento de recuperagdo
judicial, Independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessafo pelo jdlz competente; ou ainda, se for
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verificado estado de insolvénci;a da Emissora, Garantidoras efou suas
controladas, incluindo acordo de credores, nos termos da legislagéo aplicavel;

(vii} liquidacdo, dissolugdo, extlngéo,% pedido ou decretagdo de faléncia da

Emissora, Garantidoras efou suas ’controladaS'

(vili) transformagdo da Emissora em soaedade limitada, nos termos dos artigos 220

(x)

6y

{xi)

(xii)

a 222 da Lei das Sociedades por Agoes,

se a Emissora, Garantidoras e/ou3 suas controladas, direta ou indiretamente,
tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar
ou repudiar, por meio judicial} extrajudicial ou arbitral, qualquer dos
Documentos da Emissdo efou qualquer de suas clausulas e condigdes;

alteracdo ou modificagdo do objet¢ soctal da Emissora, Garantidoras efou suas
controladas que possa alterar substanclalmente o ramo de negécios
atualmente explorado por estas;

aprovagdo de operagles de fusdo, ciso ou Incorporagdo que envolvam a
Emissora, as Garantidoras efou suas controladas sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das
Debéntures em circulagdo em primelra convoca¢8io, ou 51% (cinquenta € um
por cento) das Debéntures em‘ circulagdo em segunda convocacdo, em
Assemblela Geral de Debenturistas, exceto operagdes de Incorporacdo entre
as referidas controladas que ndo envolvam a Emissora efou as Garantldoras;

ocorréncia de mudanca de controle, direto ou indireto, da Emissora, de
quaisquer das Garantldoras efou suas controladas, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das
Debéntures em circulacdo em prinheira convocagdo, ou 51% (cinquenta e um
por cento) das Debéntures em circulagic em segunda convocaglo, em
Assembleia Geral de Debenturistas;

(xiii) pagamento pela Emissora de jurojs sobre capital prépric efou qualquer outra

forma de participagdo no lucro estfatutariamente prevista efou qualquer forma
de remuneragdo aos acionistas da Emissora que, no momento da deliberaggo
para 0 seu respectivo pagamento, ultrapagde o valor do dividendo mfnimo
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obrigatério estabelecido por lei ou: por seu Estatuto Social em vigor na Data de
Emissdo das Debéntures;

(xw) a Emissora, Garantidoras efou suas controladas realizar, direta ou
indiretamente, qualquer transacdo ou sérle de transagBes (incluindo, entre
outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens) com qualquer pessoa
ou entidade relaclonada, a merjos que a referlda transacdo ou série de
transagBes sejam realizadas em termos e condicdes ndo menos favoraveis a
respectiva pessoa, do que aqueles que terlam sido obtidos em uma transagdo
comparavel, em termos estritaménte comerclais, com uma pessoa que ndo
fosse uma entldade ou pessoa relacionada. Para esse efeito, a Emissora
obriga-se a ndo conceder empré:;stimos ou adiantamentos a qualquer parte
relactonada, exceto para controlac!as;

(xv) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de
ativos da Emissora, Garantldorasi efou suas controladas, cujo valor contabil
individual ou agregado apurado em determinado momento represente mais de
10% (dez por cento) do ativo fpermanente consolidado da companhia, a
época, levantado com base em suas Ultimas demonstragdes financeiras,
exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no
prazo de até 30 (trinta) dias contado da ocorréncla do respectivo evento;

(xvl) protesto contra a Emissora, Garantidoras efou suas controladas, cujo valor
individual ou agregado ndo pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse
R$1.500,000,00 (um milh&o e quinhentos mil reais), corrigldos pela varlagio
acumulada do IGP-M ou indice que vier a substitui-lo a partlr da Data de
Emissdo, ou o equivalente em oytras moedas, salvo se: (i) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou md-fé de terceiros, desde que validamente
comprovados, no prazo méximd de 15 (quinze) dias Uteis, contado do
recebimento, pela Emissora, deicomunicagéo formal enviada pelo Agente

Fiduciario informando-a do respectlvo evento ou (i) o protesto for cancelado
antes de tal prazo;

(xvii)descumprimento de decisdo judjlclal transitada em julgado determinando
execugdo de titulos contra a Emissora, Garantidoras e/ou suas controladas,
cujo valor individual ou agregadd n&o pago, em conjunto ou isoladamente,
ultrapasse R$1.500.000,00 (um mjlhﬁo e quifthentos mil reais), corrigidos pela
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variagdo acumulada do IGP-M ouiindice que vier a substitui-lo a partir da Data
de Emissdo das Debéntures, ou a equivalente em outras moedas, salvo se tal
decisdo judiclal for suspensa dentro do prazo de até 15 (quinze) dias Utels;

(xvlii) redugiio do capital social da Emissora, exceto se a operagao tiver sido
previamente aprovada por Debeénturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo em Assemblela
Geral de Debenturistas convocada para esse fim, conforme previsto no
pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Socledades por Ag¢les;

(xIx) descumprimento da destinagdo glos recursos captados por meio da Oferta
Restrita, conforme prevista no item 3.4 desta Escritura de Emisséo;

(xx) ndo renovagdo, cancefamento, rfevogacdo ou suspensdo das autorizacGes,
concessbes, alvaras e licengas,: necessdrias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, Garantidoras efou suas controladas,
ndo regularizados no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, apés o qual podera
ser declarado o vencimento antecipado mediante aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em
clrculagdo em primeira convocagéo, ou 30% (trinta por cento) das Deb@ntures
em clrculagdo em segunda iconvocagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas; i

(xxi) falta de pagamento de dividas ou; descumprimento de obrigages pecunlarias
pela Emissora, Garantidoras e/ou; suas controladas, observados os prazos de
cura previstos nos respectwos| instrumentos, se aplicdvel, relativos a
obrigacBes devidas aos Coordenadores responsaveis pela Oferta Restrita das
Debéntures ou sociedades pertencentes aoc mesmo grupo econdmico de
quaisquer dos Coordenadores;

(xxil)transferéncia pela Emlssora, Garantldoras efou suas controladas, ou por
qualquer forma, cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, dos direitos e
obrigagbes adquiridas ou assumldas nos Documentos da Emissdo efou
qualguer de suas clausulas e ’condlgﬁes sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando no mfmmo 85% (oltenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo em As$embfe|a Geral de Debenturistas convocada
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{xxlii) suspensdo, por iniciativa cia Emissora, da negociacdo ou do registro de
negoclagdio das Debéntures junto|a CETIP; e

(xxiv) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

(ov)descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade reguiatdria
contra a qual ndo seja obtido efQito suspensivo no prazo de até 10 (dez) dias
lteis e que possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as
condigbes econdmicas, financeiras efou operaclonais da Emissora,
Garantidoras efou suas controlade;ls;

(xxvi) ndo entregar ao Agente Fiducidrio, em até 120 (cento e vinte) dias da
data de integralizagdo das Debén:tures, ou ndo manter pelo prazo restante de
vigéncia das Debéntures, relatério de rafing publicado pela Fitch Ratings, pela
Moodys ou pela Standard & Poor’s, indicando a classificagdo de risco de
crédito da emissdo de Debéntur‘,es, sendo que nesses casos 0 vencimento
antecipado sO podera ser declarado mediante aprovagSio de Debenturistas
representando, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo em primeira convocagiio, ou 30% (trinta por cento) das Debé@ntures
em circulagdo em segunda }convocat;éo, em Assemblela Geral de
Debenturistas,; ?

(oexvii) ndo observancia dos segulntes limites e (ndices financeiros, calculados
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceltos no Brasil, a serem
verificados pelo Agente Fiducidrio ac término de cada trimestre fiscal e
apurados a partir das demonstragfes financeiras consolidadas publicadas pela
Emissora, elaboradas em conformldade com o disposto na Lei das Socledades
por Agles e auditadas por auditor mdependente registrado na CVM:

»  arelagdo entre a Divida quuuda e 0 EBITDA dos Ultimos 12 Meses ngo
poderd ser superior a: (1) para os trimestres fiscais findos em 31 de
margo de 2010, 30 de ]unho de 2010 e 30 de setembro de 2010, 3,50x
(trés virgula cinguenta vezes), (i) para os trimestres fiscals findos em
31 de dezembro de 2010, 31 de margo de 2011 e 30 de junho de 2011,
3,25x (trés virgula vinte e ginco vezeg}f (iii) para os trimestres fiscais
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findos em 30 de setembro. de 2011, 31 de dezembro de 2011, 31 de
margo de 2012, 3,00x (trés vezes); iv) para os trimestres fiscais findos
em 30 de junho de 2012 e 30 de setembro 2012, 2,75x (duas virgula
setenta e cinco vezes); e (v) a partir do trimestre fiscal findo em 30 de
dezembro de 2012, 2,50x (duas virgula cinquenta vezes). Ressalvado, no
entanto, gue caso, em um dado trimestre fiscal ("Trimestre Referéncia"),
o descumprimento do indicador de relagdo entre Divida Liguida e o
EBITDA dos Ultimos 12 Meses, tenha ocorrido em um perfodo onde a
Variagdo Cambial tenha sido positiva e superior a 15% {quinze por
cento), fica desde ja estabelecido que, somente nesta hipltese, a
Emissora flca dispensada db cumprimento deste indice financeiro para
este trimestre. Haverd uma nova mediglio deste indicador, com base
nos resultados relativos ao trimestre flscal imediatamente subsequente
(“Trimestre qusequente“),ionde a relagdo entre a Divida Liquida e o
EBITDA dos Ultimos 12 Méses ndo poderd ser superior ao limite pré
estabelecido relativo ao Trimestre Referéncla;

¢  a relagdo entre 0 EBITDA dos Ultimos 12 Meses e a Despesa Financeira
Liquida dos Ultimos 12 Mg‘ses ndo poderd ser inferior a 2,50x (duas
virgula cinquenta vezes) em todo o periodo da operacdo, até o integral
cumprimento de todas as ¢brlgagb‘es decorrentes dos Documentos da
Emissdo; [

»  arelagdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses e a Receita Liquida dos
Ultimos 12 Meses nio pode}é ser inferior a 17% (dezessete por cento)
em tedo o0 periodo da operago, até o integral cumprimento de todas as
obrigag@es decorrentes dos Documentos da Emiss3o.

Para os fins da presente Escritura de Emiss3o, considera-se: (I) “EBITDA dos
Ultimos 12 Meses” o somatério dos EBITDAs trimestrais consolidados dos 4
(quatro) Gltimos trimestres; (IT) “EBITDA” o somatdrio (i} do lucro/prejuizo
antes de deduzidos o imposto deirenda, a contribuigdo social sobre o lucro e
participacBes minoritérias, (ii) das despesas de deprectacdo, amortizacdo e
exaustdo, (iii) da provisdo do IPI: — Imposto para Produtos Industrializados,
conforme Informado nas demonstﬁagﬁes financeiras consolidadas da Emissora,
(iv) das despesas financelras deduzidas das receitas financeiras, (v) das
despesas com variacdo cambialz sobre ativos e passivos financeiros

A
=

18




19

deduzidas das receitas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos
financeiros e (vi) das depesas nﬁ(? recorrentes ou ndo operacionais deduzidas
das receitas ndo recorrentes ou nhdo operacionais; (III) “Divida Bruta” o
somatério das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas fisicas e/ou
jurfdicas, exceto contas a pagar com fornecedores, incluindo, mas ndo
limitado a, empréstimos e ﬂnancla:mentos com terceiros, emissdo de titulos de
renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local efou
internacional, o somatorlo dos av?is, fiangas, penhores e garantias prestadas
a tercelros, antecipagdio de recebiveis, dividas tributérias (salvo dividas
tributarias oriundas de provisBes J& devidamente constituidas nas
demonstragdes financeiras consolldadas da Emissora de 31 de dezembro de
2009, elaboradas e auditadas por empresa de auditoria de primeira linha) e do
saldo a pagar de operages de derivativos (incluindo operacdes de hedge);
(Iv) "Divida Liquida” a Divida Bruta deduzida do saldo de Caixa e AplicagGes
Financeiras (conforme definido a segwr), (V) "Caixa e Aplicagfes Financeiras”
o somatério do saldo em caixa, aplicagbes financeiras de liquidez imediata,
aplicagdes em contas vinculadas que garantam a Divida Bruta e do saldo a
receber de operagdes de derivatlvos (incluindo operagties de hedge); (VI)
"Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses” o somatério das Despesas
Financeiras Liquida trimestrais consolidadas dos 4 (quatro) Gltimos trimestres;
(VIT) “Despesa Financelra Liquida” o somatério das despesas de juros,
descontos concedidos a ciientes em virtude do pagamento antecipado de
titulos, comissGes e despesas bancanas, e tributos, contribuigdes e despesas
de qualquer natureza otlundos de operagBes financelras, incluindo, mas n3o
se limitando a, Imposto sobre Operagfes de Crédito, CAmbio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios — IOF, descontado do somatério de
receitas de aplicacOes financelras, juros recebidos, descontos obtidos, bem
como de outras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com
base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas
com varlagdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros deduzidas das
receitas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros da
Emissora ndo deverfio ser considerados para fins de apuragdo da Despesa
Financeira Liquida; (VIII) “Receita: Liguida dos Ultimos 12 Meses” o somatério
das receltas liquidas trimestrais consolidadas dos 4 (quatro) (dltimos
trimestres; e (IX) “Varlagdo Cambial” o resultado, exXpresso em percentagem,
da diferenga entre (A) o resuitado da relagdio entre (i) a taxa do délar norte-
americano divulgada pelo Sistema g:le Infofmjages do Banco Central do Brasil




— SISBACEN por meio da Transafgé‘o PTAX 800, opgdo 5, venda, vigente na
data de encerramento do trimestre fiscal de apuragio do indicador financeiro
em questdo e (ii) a taxa do délar norte-americano divulgada pelo Sistema de
InformagBes do Banco Central do Brasil ~ SISBACEN por melo da Transagdo
PTAX 800, opgdo 5, venda, vige’nte na data de encerramento do trimestre
fiscal imediatamente anterior ag de apuragéo do indicador financeiro em
questdo e (B) 1 (um). :

4,11.2, Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (a) na hipdtese dos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos nos itens (xx) e (xxvi) do item 4.11.1. acima, serd a data
em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o ltem 4.11.3, abaixo,
exceto se tal Assemblela Geral né&o aprovar o :venclmento anteclpado das Debéntures, (b)
nas demals hipétese de Eventos de Vencimento Antecipado previstas no item 4.11.1, acima,
serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado,
observado o quanto disposto no item 4.11.2.1. abaixo, quando o vencimento antecipado
das Deb&ntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio, independente de
notificacdo nesse sentido, sendo que o Agente Fiducidrio deverd comunicar eventual
declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures & Emissora no prazo méximo de 2
(dois) dias tteis, de acordo com a Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o.

4.11.2.1. Nas hipdteses de Vencimento AnteciQado previstas nas alineas (), (xil), (xviii) e
(xxii} do item 4.11.1, n3o serd declarado o véinclmento antecipado caso os Debenturistas
tenham aprovado prevlamente os atos descritos nas referidas alineas em Assembleia Geral
de Debenturistas, observados os respectivos quora de aprovacéo.

4.11.3. Na ocorréncia de quaiquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item
4.11.2.(a) acima, 0 Agente Fiduciario devera ccimvocar, em até 2 (dols) dias Utels contados
da data em que for constatada a ocorréncia :dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.11.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento |do saldo do Valor Nominal Unitdrio n&o

amortizado das Debéntures em dirculagdo, acrlesctdo da Remuneragdo, calculada pro rata
termpotis desde a Data de Emissdo ou all Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até q data dp, efetivo pagamento, e de qualsquer
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outros valores eventualmente devidos pela [Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 10 (dez) dias utels contados da comunicacdo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiducidrio & Emissora, nos termos da Cldusula Nona desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, éﬂcar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratorios previstos no item 4.13. abaixo (exceto no caso do evento previsto no
item 4.11., alinea “a”, caso em que os encargos moratdrios serdio devidos desde a
respectiva data em que o pagamento deverja ter sido realizado). Caso o pagamento
referido neste item 4.11. seja realizado por mei:o da CETIP, a CETIP devera ser comunicada
com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

4.11.4.1. As Debéntures objeto do procedim¢nto descrlto no Item 4.11.4. acima serdo
obrigatorlamente canceladas pela Emissora, |

4,12, Resgate Antecipado Facultativo

4,12,1. Ndo sera permitido o resgate anteclpadé facultativo das Debéntures pela Emissora.

4,13, Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo Impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débltos em atraso vencldos e ndo pagos pela Emissora,
ficardo, desde a data da inadimpléncla até a data do efetivo pagamento, sem prejufzo da
Remunerag&o prevista nesta Escritura de Emissdo, sujeltos a, independentemente de aviso,
notificagdio ou interpelagdio judicial ou extrajudicial (i) multa convenclonal, Irredutvel e nio
compensatdria, de 2,00% (dois por cento) e (II) juros moratérios a razdo de 1,00% {um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quan;tias em atraso.

4.14, Garantias Fidejussorias

4.14.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras
prestam fianga em favor dos Debenturlsta'§, representados pelo Agente Flduciario,
obrigando-se como fiadoras, em carater solidérjlo, e principals pagadoras, pelo pagamento
dos valores devidos nos termos desta Escritura. |

4.14.2, Em virtude da fianga de que trata esteéitem 4.14, a presente Escritura de Emissdo
serd registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos na Cidade
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, em ate, 20 (vinte) dias contados da data
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desta Escritura de Emissao.

4.14.3, Cada uma das Garantidoras declaré se neste ato, em carater irrevogavel e
irretratdvel, fiadora, em carater solidario, e prlncipal pagadora, pela totalidade da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, bem como das demals obrigacles pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, mclusive mas ndo limitado, aqueles valores devidos
ao Agente Flducidrio. :

4.14.4. Os valores devidos nos termos da presehte Escritura de Emissdo, incluindo, mas néo
se limitando, aos montantes de principal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza,
serfo devldos e deverdo ser pagos pelas Garantldoras Imediatamente apds o término do
periodo de cura referido no item 4.11.4., cabendo ao Agente Fiducidrio comunicar as
Garantidoras sobre a falta de pagamento ou ocorréncia de qualquer outro Evento de
Vencimento Anteclpado. Os pagamentos serdo reahzados pelas Garantidoras de acordo com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.14.5. As Garantldoras expressamente renuhciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 824, 827, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Codlgo Civil e artigo 595, da Lei n® 5.869, de 11

de janelro de 1973, conforme alterada (“C6d|go de Processo Civil”).

4.14.6. Cada Garantidora sub-rogar-se-a nos{ direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar a fianga objeto deste item 4.14.

4.14.7. A presente fianga entrara em vigor na iData de Emissdo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora
nos termos da presente Escritura de Emissdo.

4,14.8. A presente fianca podera ser excutidé e exigida pelo Agente Flduciario quantas
vezes for necessario até a integral liquidacéo dos valores devidos nos fermos da presente
Escritura de Emisséo. |

4,149, Até a liquidacdo integral das obrigagGes da Emissora estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo, nos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) ¢ no Contrato de
Distribuiciio (“ObrigacBes” e “Documentos da Emissfo”), cada uma das Garantidoras se
gompromete a ndo cobrar, receber ou de qualqiuer outra forma demandar da Emissora efou
das demais Garantidoras o pagamento de q@alquer lor pago por qualquer uma das

o
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Garantidoras em decorréncia da garantla solidaria aqui prestada, seja por sub-rogagéo ou a
qualquer outro titulo. Caso quaisquer das Garantidoras receba qualguer pagamento das
demals Garantidoras efou da Emissora antes;da liquidagdo Integral das Obrigagdes, em
decorréncia da obrigacdo solidéria prestada’nesta Escritura de Emissdo, a respectiva
Garantidora receberd tais valores em cardter fiducidrio e se compromete a,
independentemente de notificagdo ou outra: formalidade, transferir Imedlatamente ao
Agente Fiducidrio, em fundos imediatamente idisponiveis e transferiveis, até o limite do
saldo devedor das ObrigagBes, os recursos entdo recebldos. Ainda, a Emissora e cada uma
das Garantidoras concorda, em cardter irrevogéve! e irretratével, que a totalidade de suas
respectivas obrigagies aqui estipuladas ndoi se subordinam, sob qualquer forma, as
garantias reais estipuladas nesta Escritura de Emiss&o, sendo facultado ao Agente Fiduciario
excutir as garantias prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Emissdo da forma e modo neles estabelecidos.

4.14,10. A fianca prestada nos termos deste item 4.14, vincula cada uma das Garantidoras,
bem como seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipbtese de qualquer
reorganizaggo societéria, ciséo, fusdo, incorporacio, alienagdo de controle, que ocorra com
qualquer das Garantidoras, devendo estas,' ou seus sucessores, a qualquer ftitulo,
assumirem prontamente a fianga prestada no$ termos desta Escritura, Nesta hipdtese, a
presente Escritura de Emissdo devera ser aditada para que constem os dados da(s)
sociedade(s) sucessora(s) da(s) Garantidora(s).}

4.14.10. O patrimdnlo liquido da Irani Trading, em 30 de setembro de 2009, era de
R$3.220.921,55 (trés milhdes, duzentos e vinte mil, novecentos e vinte e um reais e
cingllenta e cinco centavos). A Irani Partlcipagoes ndo disponibiliza demonstragdes
financeiras trimestrals, sendo que seu patrlmﬁmo lfquido em 31 de dezembro de 2008 era
de R$21,347.706,05 (vinte e um milhdes, trezentos e quarenta e sete mil, setecentos e seis
reals e cinco centavos). |

4,15, Garantias Reais
4.15.1 As Debéntures contardo com as seguinteis garantlas reais:

(a) alienagdo fiducidria em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, de imdvel de propriedade da Emissora, em
conformidade com 0s termos e Econdlgt’ies do “Instrumento Particular de
Contrato de Alienagdo Fiduciarla de Imévél /Trani e Qutras Avengas” a ser
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(b)

(©

(d)

celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducldrio (“Contrato de Alienagdo
Fiducidrla de Imével Irani’) e reglstrado junto ao Cartérlo de Registro de
Imévels competente até 10 (dez) Dlas Utels apds a sua assinatura, a qual
garantird a dfvida representada pelas Debéntures até o limite de
R$60.000.000,00 (sessenta mllhoeé de reais) ou, caso tenha sido previamente
excutida a garantia objeto do |tem 4,15.1(c) abaixo, garantird a divida
representada pelas Debéntures até o limite de R$20.000.000,00 (vinte milhGes
de reals). O processo de georreferenciamento, de que trata a Lei 10.267, de 28
de agosto de 2001 (conforme alterada), do imével objeto do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imével Irani ndo estd, nesta data, concluldo;

allenaciio fiductdria em favor do Agente Fiducirio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, de imdvel de propriedade da Irani Trading,
em conformidade com os termos e condigles do “Instrumento Particular de
Contrato de Allenagdio Fiducidria de Imével Trading e Outras Avengas” a ser
celebrado entre a Irani Trading, o Agente Fiduciario e a Emissora e reglstrado
junto ao Cartério de Registro de Imévels competente até 10 (dez) Dias Uteis
apds a sua assinatura (“Contrato de Alienacgo Fiduciaria de Imével Trading”), a
qual garantird a divida representada pelas Debéntures até o limite de
R$40.000.000,00 (quarenta mllhoes de reais). O processo de
geotrreferenciamento, de que trata a Lei 10.267, de 28 de agosto de 2001
(conforme alterada), do imdvel ob]eto do Contrato de Allenagdo Flduclaria de
Imdvel Trading ndo estd, nesta datq, concluido;

penhor agricola em favor do Agenq'e Fiductario, na qualidade de representante

dos tltulares das Debéntures, de ativos florestais de propriedade da Emlssora,

em conformidade com os termos e condigdes do “Instrumento Particular de

Contrato de Penhor Agricola e (Dutras Avencas” a ser celebrado entre a

Emissora e o Agente Fiduciario e reglstrado junto ao Cartdrio de Registro de
Imdveis competente até 10 (dez) Dlas Uteis ap6s a sua assinatura ("Contrato

de Penhor Agricola”);

cessio fiducidria em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, de direitos creditdrios de titularidade da Emissora e da
Trading, incluindo o direlto ao receiblmento de quaisquer valores que seriam a
efas devidos na hipétese de ser apyrado, quando da execugdo de cada um dos
imoévels objeto de garantia de qﬂJe tratagp os Iitens 4.15.1(a) e (b), valor

0
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superior & parcela da divida garantldo por tais iméveis, em conformidade com
os termos e condigbes do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidrla e Promessa de Cessdo Flduclarta de Direltos Creditdrios, Penhor de
Direltos e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, a Irani Trading o
Agente Fiduciario e o Sr. Pericles Perelra Druck e registrado nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos competentes no prazo de até 20 (vinte) dias
apds a sua assinatura (“Contrat e Cess o Fiducidria de Direitos Creditorios™);
e

(e) cessdo fiducidria em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, de certos tl’tt;llos, bens e direitos de propriedade da
Emissora, decorrentes de investimentos feito em conta vinculada, em
conformidade com os termos e condi¢des previstos no “Instrumento Particular
de Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia” a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Flduméno e registrado nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos competentes no prazo de até 20 (vinte) dias apds a sua
assinatura {o “Contrato de Cess8o Flduuarua de Ativos” e, conjuntamente com o
Contrato de Alienagdo Fiducidria ge Imével Irani, o Contrato de Alienagao
Fiducléria de Imével Trading, o Contrato de Penhor Agricola e o Contrato de
Alienac3o Fiduciéria de Direitos Creditdrios, 0s “Contratos de Garantla®).

|

4.16. Local de Pagamento

4,16.1, Os pagamentos a que flzerem jus as Debentures serdo efetuados pela Emissora por
meio da CETIP, conforme as Debéntures este]am custodiadas junto & CETIP. As Debéntures
que nio estiverem custodiadas junto a CETIP terao 0S seus pagamentos realizados junto ao
Agente Escriturador,

4.17. Prorrogacao dos Prazos

4,17.1. Considerar-se-8o prorrogados 05 prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniarla por quaisquer partes, jnclusive os Debenturistas, prevista nesta
Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Utlh subsequente, se o respectivo vencimento
coincldir com dia em que ndo seja um Dia Ui, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, e ressalvados 0s €asos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincldir com

feriado nacional, sabado ou domingo. :
25




4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisBes relevantes;decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamelf)te, 0s interesses dos Debenturistas, deverdo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficlal do Estado do Rio
Grande do Sul, no Jornal do Comércio de PorEo Alegre — RS e no jornal Valor Econdémico,
utilizados pela Emissora para efetuar as publlcagﬁes ordenadas pela Lel das Sociedades por
Acles e pela CVM, !

4.19. Imunidade dos Debenturistas

4,19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng8o tributarla,
este devera encaminhar ao Banco Manclatérié, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou Isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores dewdos nos termos da leglslacdo tributaria em
vigor,

Clausula Quinta — DAS OBRIGA(;&;ES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1, A Emissora esta adiclonalmente obrigada a

(a) Contratar as suas custas, em até 90 (noventa) dlas contados da subscrigdo e
Integraliza¢do das Debéntures, a Fitch Ratings, Moodys ou Standard & Poor's
para atribuir classificagdo de risco (rating) as Debéntures (“Agéncia de Rating”),
obrlgando-se, a partir de entdo, a: (i) mantet a Agéncla de Rating contratada
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta divulgue
relatdrio de classificagdo de risco (rating) das Debéntures com perlodicidade, no
minimo, anual; (i) manter atuaIiZada, pelo menos anualmente e enquanto
houver Debéntures em circulacdo, a classificagdo de risco (rating) que venha a
ser atribuida as Debéntures; (lii) dlvulgar ou permitir que a Agéncia de Rating
divulgue relatério ou simula de cla§s|ﬂcag§o de risco (rating) das Debéntures e
suas respectivas atualizagdes; e '(lv) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduclario qualquer aiteragdo da classlﬂcar;ao de risco (rating) atribuida as
Debéntures;

o o=




(b} Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) cdpia de seus demonstrativos financelros anuals completos, na mesma
data em que tais demonstratjvos forem entregues a CVM, acompanhados
de parecer dos auditores Independentes, demonstrativos estes que serdo
preparados de acordo com a regulamentag8o brastleira e os principios
contdbels geralmente aceitos no Brasil;

(i) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, declaragdo do Diretor de Relagdo com Investidores da
Emissora atestando o cumprijmento das obrigagles da Emissora descritas
nesta Escritura de Emissdo e§nos Contratos de Garantia;

(iii) dentro de 5 (cinco) dias L‘Jtei§ apods a publicagdo de suas demonstragdes
financeiras trimestrais consolidadas, memdria de célculo dos indices
financeiros objeto do item 4.:11.1(xxvii);

(iv) dentro de 10 (dez) dias Oteié, qualquer informagdo que, razoavelmente,
Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduclario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes n:os termos desta Escritura de Emissdo;

(v} c¢dpla das informagses peric;»dicas e eventuais pertinentes a Instrucdo
CVM n.0 480, de 7 de dezem:bro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n.° 480/09”), com a mesma periodicidade prevista para o envio

dessas informagdes a CVM; |

(vi} na mesma data da publlcaigéo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18. acima;

(vi) “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de
assemblelas gerals e reunibfes do conselho de administracdio que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM n,©
480/09 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 {cinco) dias (teis contados
da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ngo
forem publicados, da data em que forem realizados;

i
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(©)

(d)

(e)

(f

(9)

(h)

(i)

(viii) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigBes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dlas Gteis, contados da
data do descumprimento, ser:n prejuizo do disposto na allnea (g) abalxo;
e :

(ix) todos os demais documentos e informacBes que a Emissota, nos termos
e condicdes previstos nestafj Escritura de Emissdo, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiducidrio ou que venha a ser por este solicitada para
cumprir determinagdo estabelecida em ordem emanada por autoridade
competente, regulamentag&o ou lei aplicavel;

submeter, na forma da lel, suas cépntas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada n:a CVM;

manter sempre atualizado o seu i‘eglstro de companhia aberta na CVM na
forma da legislagdo e regulamentagéo apliciveis, e disponibilizar aos seus
acionistas e aos Debenturistas, pelo menos trimestralmente, as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes; |

manter, em adeguado funcmnamento um Orgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas; ;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assemblela Geral de Debenturistas
. | » .

para deliberar sobre qualquer das matérias que dlreta ou Indiretamente se

relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar o Agente Fiduciario imed;latamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no Item 4.11.1. da Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto soclal, observadas as disposigdes
estatutdrias, legals e regulamentares em vigor;
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)

(k)

0

(m)

(n}

(0}

(@

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condicBes financeiras, econdmicas, comerclais, operacionais,
regulatdrias ou societdrias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emis}s&o e das Debéntures; ou (i) faga com que
as demonstragbes ou Informagdes financelras fornecidas pela Emissora a CVM
ndo mais reflitam a real condiggio financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducldrio a ocorréncia de qualsquer
eventos ou sltuagdes que sejam c:le seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo;

manter seus bens e ativos (com ex(;egﬁo de seus ativos florestais) devidamente
segurados, conforme praticas correriltes de mercado;

ndo praticar qualquer ato em desa:@:ordo com o seu Estatuto Soclal e com esta
Escritura de Emiss80, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integrdl cumprimento das obrigacBes assumidas
perante os Debenturistas; 5

cumprir, em todos os aspectos rele\'tantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens apliciveis em qualquer Junsdu;ao na qual realize negdclos ou possua
ativos; ‘

cumprir todas as obrigag@es assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange a destangao dos recursos captados por meio da
Emissdo;

manter contratados durante o préazo de vigéncia das Deb@ntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduclario, a
Agéncia de Rating e sistema de neg:ociagéo no mercado secundarlo;

efetuar recolhimento de quaisqueri tributos ou contribulgbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
|
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(r)

(s)

()

manter sempre valldas e em wgor as licengas e autorizagbes relevantes para a
boa condugdo dos negdclos da Em|ssora,

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seusicréditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos lncorrldos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo; e

manter validas e regulares, duranie 0 prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdio, as declaragles e garantlas
apresentadas nesta Escritura de Emissﬁo, no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (s) do item 5.1. acima compreenderdo, entre
autras, as seguintes: :

(a)

(b)

(©

(d)

publicacdo de relatdrios, avisos ;e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio
aplicavel; !

extragdo de certidBes atuallzadas dos distribuidores civels, das Varas da
Fazenda Plblica, Cartdrios de Proi;esto Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente soIi:citadas a Emissora, bem como das demals
Comarcas em que a Emissora exer:ﬁga suas atividades, e ndo entregues dentro
de 20 (vinte) dias corridos; |

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Flduciario, sendb que 0s valores relativos a essas despesas
estardo limitados aqueles usualmedte incortidos pela Emissora em relacdo aos
seus préprios empregados, para sue?s vlagens e hospedagem;

despesas com especlallstas, tais como auditorla has garantias reais objeto do
item 4,15 acima, assessoria legal ab Agente Flduciario em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, devendo, em qualquer caso, realizar no minimo
trés cotagdes com empresas com sabida experiéncia e reputacdio ilibada no

ﬂ@
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mercado; e

(e) eventuais levantamentos adiclonais e especials ou periciais que vierem a ser
necessarlos, se ocorrerem omissdes efou obscurldades nas informagdes
pertinentes aos interesses dos Debénturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a Incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, e ressarcidas pela Emissora |mediatamente apds solicltagdo receblda do Agente
Fiduciario, desde que razodveis, dentro dos pardmetros do mercado e devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adtantaqas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de tercelros depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acGes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas.

5.3. Sem prejulzo de outras obrigacBes expressamente previstas na regulamentacdo em
vigor e nesta Escritura de Emiss8o, a Emlssora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM
n.% 476/09: ;

(@) preparar suas demonstragBes fi nancelras de encerramento de exerciclo e, se for
0 caso, demonstracbes consohdadas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes ﬂnamcelras a auditorla por auditor registrado na
CVM; \

(c) divulgar suas demonstracGes ﬂnancieiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independenfes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exerciclo
social; :

(d) manter os documentos menc!onadd;s na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugao CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002

(“Instrugdo CVM n.° 358/02), no que se refere a dever de sigilo e vedacBes &
negociagao;
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(f)

|

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncla de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM
n.© 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider da Oferta Restrita; e

(9) fornecer todas as informacdes solicljtadas pela CVM efou pela CETIP,

Clausula Sexta - DO A:GENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agénte fiduciario da Emiss8o, a Oliveira Trust
Distribuldora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., aclma qualificada, que, por meio deste
ato, aceita a nomeago para, nos termos da iel e da presente Escritura de Emissio,
representar perante ela, Emissora, os Interesse$ da comunhdo dos Debenturistas.

6.2, O Agente Fiduciario, nomeado na presente% Escritura de Emissdo, declara sob as penas

da lel, que:

(a)

(b)

(©

(d)

()

acelta a fungdo para a qual foi nom;eado, assumindo integraimente os deveres e
atribulgGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita Integralmente ésta Escritura de Emissdo, todas as suas
cldusulas e condicBes; |

estd devidamente autorlzado a ce[c;ebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir
com suas obrigacfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Enfdssﬁo e 0 cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;
nao tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
paragrafo 30, da Lel das Socledades por AcBes, da Instrugdo CYM n.° 28, de 23
de novembro de 1983, conforme ialterada ("Instrucdo CVM n.° 28/83"), ou
demais normas aplicavels, para exercer a funcfo que lhe é conferida;

s =
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)
)
(h)
U]
)
(k)

(N

nao se encontra em nenhuma das }‘situat;ﬁes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28/83'

ndo tem qualquer figagdo com a EITIISSOI'a que o Impega de exercer suas
fungdes; ;

esta ciente das disposicles da C;rcﬁlar BACEN n.© 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme atterada, e das demals disposicBes emanadas do Banco Central
do Brasll; ‘

verificou a veracidade das informag‘“oes contidas nesta Escritura de Emiss8o;

verificou, com base nas mformagoes disponibilizadas conforme o item 3.7.
acima, a observancia, pela Companhla, do limlte de emisséo previsto no
artigo 60 da Lei das Socledades por|A¢Bes;

é uma Instituicdo financeira, estarﬁdo devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis bra$'lleiras; e :

esta Escritura de Emissdo constltm obrigagdo véilda e eficaz do Agente
Fiduclario e exequivel de acordo com 0s seus termos.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungﬁes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emlssdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substltu:gao

6.4. Pelo desempenho dos deveres e atrlbuigﬁe‘s gue lhe competem, nos termos da lei e da
Escritura de Emissac, o Agente Flducidrio, ou a instituicio gue vier a substitul-lo nesta

qualidade:
I. recebera uma remuneragdo a ser paga dé seguinte forma;

(@) parcelas semestrais de R$15.000, 00 (quinze mil reals), sendo a primeira
devida no 5° Dia Util apés a Data de Emissdo e as demals a cada 6 (seis)
meses apds 0 pagamento da prlmelra parcela;

(b) a remunerac¢do serd devida mesmof ap6s o vencimento das Debéntures caso o
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Agente Fiducidrio ainda esteja atpando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade
com as parcelas trimestrals mencnonadas

(¢) as parcelas referidas acima serao atualizadas anualmente pela variagfio
acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo Indice oficial que vier a substitui-io, a
partir da Data de Emiss8o, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas pro-rata die;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncla
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeltos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multaide 2% (dois por cento);

(e) as parcelas serdo acrescidas deé(l) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza (ISS}) (ii) Programa de Intjegragéio Social {PIS); (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), (iv) Contribuigéio Social sobre
Lucro Liquido (CSLL), (v) Imposto ;de Renda Retido na Fonte e (vi) quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a remunerag8o do Agente Fiduciario,
excetuando-se o imposto de renda, nas alfquotas vigentes nas datas de cada

pagamento; ;

(f) em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, sera devida ao
Agente Fiducidrioc uma remuneracBo adicional equivalente a R$400,00
(quatrocentos reais) por hora- homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo e as Debentures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
ap6és comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio & Emissora, de “Relatdrio
de Horas”, As atividades a que se refere este item estdo relacionadas (1) a
execu¢do de garantias, (i) a assessorna aos Debenturistas em processo de
renegociacdo requerido pela Emissora, (i) ao comparecimento em reunldes
formais com a Emissora efou com| Debenturlstas, e (iv) & implementagdo das
decisGes tomadas pelos Debenturlstas

II.. serd reembolsado pela Emissora ppr todas as despesas razodveis que

comprovadamente incorrer para proteger os dlrtlaitos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos

comprobatdrios,
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(N

(9)

(h)

0]

proteger os direltos e interesses dbs Debenturistas, empregando, no exerciclo
da fungdio, 0 cuidado e a diligéncla que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seujs préprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de@supervenléncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda :a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relaclonados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Emlsisora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes, conforme j& verificado em
declaragdo prestada acima; :

verificar, no momento de aceitar; a fungdo, a veracidade das informactes
contidas nesta Escritura de Emlssﬁb, diligenciando para que sejam sanadas as
omissGes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme J4
verificado em declaraco prestada acima;

promover, ¢asc a Emissora néo o féga, a inscrigdo desta Escritura de Emissgo e
respectivos aditamentos na JUCE}ilGS, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informag8es e documentos necessarios a referida inscrigdo;

|

~ | - . i~ - Lol

acompanhar a observancla da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou
inverdades constantes de tals Informag0es;

i
emitir parecer sobre a suficiéncla das Informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condigbes das Depéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos dlstribuid'ores civels, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Condlliagdo e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradorta da Fazenda Pdblica do Foro da sede da Emissora,
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o)
(k)

0

(m)

bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;
solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assemblela Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de Imprensa previstos
no item 4.18. acima;

comparecer a Assembleia Geralg de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicltadas'

elaborar relatdrios destinados aos Debenturlstas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Socledades por Acdes, relativos aos
exercicios soclals da Emissora e, para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a
Informar e enviar todos os dados financeiros e atos societirlos necessarlos 3
realizagdo do relatério aqui C|tado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM; os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagoes:

i. eventual omissdo ou incorreg'éb de que tenha conhecimento, contida nas
informac8es divulgadas pela Emlissora ou, alnda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéiolde Informag@es pela Emissora;

li. alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

lit. comentérios sobre as demonstracBes financelras da Emissora, enfocando os
Indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicdo da distribuicdo ou colociagéio das Debéntures no mercado;

v. resgate, amortizagdo, repacfuagﬁo e pagamentos da Remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

vi. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da
emisséo das Debéntures, de' acordo com o0s dados obtidos junto aos
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(n)

(0)

(p)

administradores da Emissora;

vii. relagdo dos bens e valores en;tregues a sua administragdo em razéo das
Debéntures; ‘ '

viil. cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo; e ‘

ix. declaracdo sobre sua aptiddo péra continuar exercendo a fungdo de agente
fiducidrio da Emissao; 1

disponibilizar o relatério a que se refere o Inciso anterior até o dia 30 de abril
de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locals:

i. na sede da Emissora;
ii. na sede do Agente Fiduciario;
iil. na CVM,

iv. naCETIP; e

v. na sede das Instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores na
colocagdo das Debéntures. ;

publicar, s expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagoes, aanncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos I?pebenturlstas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de Informaglies junto a Emissora, ao Banco Mandatério, ao
Agente Escriturador e & CETIP, f,sendo gue, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora t;expressamente autoriza, desde ja, o Banco
Mandatario, o Agente Escriturador e a CETIP a atenderem qualsquer
solicitagbes feltas pelo Agente Fid;uciério, inclusive referente a divulgagdo, a
qualquer momento, da posi¢do de [?ebéntures, € seus respectivos titulares;
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()

()

fiscalizar o cumprimento das c!éusu;las constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer;

verificar o cumprimento, pela Emifssora, da obrigagdo de manter coniratada
Agéncia de Ratlng para atualizacao ;do relatorlo de classificacdo de risco (rating)
das Debéntures, nos termos da alinea (a) do Item 5.1. acima; e

notificar os Debenturistas, se possivel indlvidualmente, no prazo maximo de 20
(vinte) dias corridos da ocorréncla do evento, a respelto de qualquer
inadimplemento pela Emissora de: obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, Indicando o local em [que fornecerd aos Interessados maiores
informagdes. Comunicagdo de igual teor deveré ser enviada a CVM e a CETIP.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiducidrio usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudictais contra a Emissora efou as Garantidoras para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas na realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)

(©

(d)

declarar antecipadamente vencidals as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢es da presente Escritura de Emiss&o;

|
requerer a faléncia da Emissora efou de qualquer das Garantidoras, nos termos
da legislagdo aplicével; |

[
executar as garantias reals e fidejussorias objeto dos itens 4.14. e 4.15. desta
Escritura de Emissdo, judicial ou extrajudiclalmente, recebendo o produto da
cobranga e aplicando-0 no pagamerjto dos Debenturistas; e

representar os titulares de Debénti:res em processo de faléncla, recuperagdo
judicial e extrajudicial, intervengdo ¢ ou liquidagdo da Emissora e/ou de qualquer
das Garantidoras. !

6.6.1. O Agente Fiduclario somente se exlmiré da responsabllidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas allneas (a), (b) e (¢) acima se, convocada Assemblela Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo reunidos em Assemblela Geral de Debentyristas. Na hipbtese prevista na alinea
(d), o Agente Fiduciario se eximira da responsabilidage de que trata o item 6.6. acima se,
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convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio de
Debenturistas que representem, no minimo, a malorla das Debéntures em circulaggo.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fungﬁes; a partlr da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdio até sua efefiva substituicio ou até que todas as obrigagBes

contempladas na presente Escritura de Emiss%iofsejam cumpridas.

6.7.1, Nas hipdteses de auséncla ou impedimentos temporérlos, rentncia, liquidaggo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio
da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méxime de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para 2 escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo prdprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistias que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagdo, ou {pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo
ocorrer até 5 (cinco) dias dtels antes do término do prazo acima citado, ¢abera a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera norrjear substituto provisdrio, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo
implicard em remunerago ao novo agente fidugidrio superior 3 ora avengada.

6.7.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituiggo.

6.7.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e
a Indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas espectalmente convocada
para esse fim, !

6.7.4. Caso ocorra a efetiva substituigdo do iAgente Flduciario, o substituto receberd a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fidchiério em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela semestral devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exerclclo de sua fungdo como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterai?ja de comum acordo entre a Emissora e o
agente flducidrio substituto, desde que previgmente aprovada pela Assemblela Geral de
Debenturistas. !

6.7.5. Em qualquer hipdtese, a substituiga?io dp, Agente Fiducldrio ficara sujeita a

,w O @

39




gomunicacdo prévia 3 CVM e a sua manifest?géo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 28(83 e eventuais normas posteriores.

6.7.6. A substltmgao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deveré ser registrado na JUCERGS junto com a
presente,

6.7.6.1. O agente fiduciario substituto deVeré imediatamente apds sua nomeaggo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de avqso nos termos do item 4.18. acima.

6.7.6.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungbes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrlgagoes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas.

6.7.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicgio élo Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

Clausula Sétima - DA ASSEMBLE;IA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assemblela Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei dasESociedades por AcBes, a fim de dellberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2. A Assemblela Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minlmo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. ‘

7.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debentpristas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Oes a respeito das assembleiejxs gerais de acionistas.

7.3.1. A presldéncla da Assembleia Geral de Débenturistas cabera, conforme quem a tenha
convocado, na forma do item 7.2, desta Cldusula Sétima, respectivamente, ao Agente
Fiduciario, a Emissora, ao titular de Debénturesf elelto pelos demais Debenturistas presentes
ou aquele que for designado pela CVM. '

se-4, em primeira convocagdo e em

0 @

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas lnistal
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segunda convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o
nimero de Debéntures em circulacio necessano para aprovagio da matérla a ser
deliberada.

7.5. Cada Debénture em circulaglio conferlrd a seu tifular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deli;beragﬁes, ressalvadas as excegdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Dehéntures emeIrculagao, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Debenturistas ou n3o. ‘

7.6. Quaisquer alteragbes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (i) na Remunerac3o
(com excegdo da deliberagdo de que trata o item 4.9.7. acima), (i) no gquorum de
deliberagdo das Assemblelas Gerais de Debenttristas efou (iv) nos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme previsto nesta Escrituré de Emlssdo, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% {noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo. ,

7.7. A eventual renincia a declaraglo de ve;nclmento antecipado das Debéntures, nos
termos do Item 4.11.2.(b) desta Escriturai de Emiss@o, deverd ser aprovada por
Debenturistas representando ndo menos que 100% (cem por cento) das Debéntures em
circulagdo.,

7.8, Para efeito da constituigdo do quorum de mstalagﬁo e deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo conslderadas como Depentures em circulagdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda néo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, excluidas do
namero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possulr em tesouraria ou que sejam
pertencentes ao acionista controlador da Emiﬁsora ou a qualquer de suas controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselhelros e respectivos parentes de
segundo grau.

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emlssora nas Assembleias
Gerais de Debenturlstas. |

7.10. O Agente Fiducidrio deverd compareceréé Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagtes que Ir:1e forem solicltaclas.
7.11. A Assembleia Geral objeto da segunda cjonvo do deverd ser realizada, no minimo,

A
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8 (oito) dias apos a data prevista para a reahzagﬁo da Assembleia Geral objeto da primeira

convocago.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emlssora neste ato declara que:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de socledade por agdes de capital |aberto de acordo com as leis brasileiras, e
esta devidamente autorizada a conbuzir 0S seus negadcios, com plenos poderes
para deter, possuir e operar seus bens;

estd devidamente autorizada e oObteve todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as societdrias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a
emissdo das Debéntures, & realizagdo da Oferta Restrita e ao cumprimento de
suas obrigagbes aqul previstas, ten'do sido satisfeltos todos os requisitos legals
e estatutarios necessarlos para tanto exceto quanto aos requisitos descritos na
Clausula Segunda acima;

0s representantes legals da Emissora que assinam esta Escritura de Emiss&o
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacdes ora estabelecidas e:, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando%os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrlgagoes aqui previstas constituem obrigagOes
licltas, validas e vinculativas da Emlssora, exequlvels de acordo com 0s seus
termos e condigGes, exceto que sua execuclo podera estar limitada por leis
relativas & faléncla, Insolvéncia, jrecuperagdo, liquidagdo ou lels similares
afetando a execugdo de direitos de credores em geral; :

a celebragao desta Escritura de Emissdo, o cumptimento de suas obrigagGes
aqui previstas, a emissdo das Debéjntures e a realizacdo da Oferta Restrita ndo
infringem ou contrarlam (a) qualquer contrato ou documento relevante para os
negdcios da Emissora, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida errj qualquer destes contratos ou documentos;
(Ii) criagdo de qualquer Gnus sobrejqualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
pelas garantias reais de que trata 9 item MA15. desta Escritura de Emlssdo; ou
|

g 5/2/57

42




(iiiy rescisdo de qualquer desses c‘ontratos ou documentos; (b) qualquer iei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou qualisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou!(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

() tem, assim como suas controladas, todas as autorizages e ficengas (inclusive
ambientais) relevantes exigidas ipelas autoridades federais, estaduais e
municipals para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(g) cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag@es dos érgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, relevantes e indispensavels & condugdo de seus negdcios, inclusive
com o disposto na legistagdo em vigor pertinente & Politica Naclonal do Meio
Ambiente, as ResolugBes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislages e regulamentacdes amblentals supletivas, bem como a
legislagdio trabalhista-previdencidria brasileira atualmente em vigor, adotando
as medidas e agdes preventivas ouf reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuals danos ambientals decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social; e esta, assim como suas controladas, obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias e).iclgldas para realizagdo de suas atividades,
preservando o melo ambiente e atendendo as determinagfes dos Srgdos
Municipais, Estaduais e Federais que subsldiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientals em vigor e ndo ha quaisquer circunstincias
que possam razoaveimente embasar uma agdo ambiental, trabalhista efou
previdenciarla contra a Emissora, nos termos de qualquer legislagdo aplicavel,
que possa razoavefmente resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo);

(h) a Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida
capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estiio de acordo
com a regido geografica e 0s negécios em que esté engajada, com excecéio de
seus ativos florestais; a Emissora ndo tem qualquer razio para acredltar que
ndo conseguira renovar os seguros existentes quando expirar a cobertura ou
obter cobertura conforme necessarlo para dar continuidade aos seus negdcios a
um custo que ndo resuitaria razoavglmente em Efeito Adverso Relevante;
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(k)

Q)

{m)

(n)

(0)

suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro dei2006, 2007 e 2008, e aos periodos de nove
meses encetrados em 30 de setembro de 2008 e 2009 representam
corretamente a poslgdo fi nancelra da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em confoqmldade com os principlos fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e

contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as InformagBes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no
contexto da Oferta Restrita, e as Informagbes pablicas fornecidas pela
Emissora, incluindo, entre outras, 9 formularlo de InformacgBes Anuais — IAN,
Demonstragles Financelras Padronlzadas ~ DFP e Informagdes Trimestrais —
ITR sao verdadeiras, conslstentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta Restrita;

ndo omitiu ou omitird nenhum fatq relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragao substancial de sua
situacdo econbmico-financeira oq juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados nas Debéntures;

inexiste (a) descumprimento de qufalquer disposicdo relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
agao judiclal, procedimento administrativo ou arbitral, Inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que
possa vir a causar um Efeito Adversb Relevante;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiductério que impega o
Agente Fiductario de exercer plenan:}ente suas fungles;

cumprird todas as obrigagGes aésumldas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo mas ndo se limitando & obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos ﬂns previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emissdo; \

tem plena cléncla e concorda intégralmente com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
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remuneragdo das Debéntures, inclusive nas hipdteses de vencimento
antecipado, resgate antecipado e aquisicdo facultativa nos termos desta
Escritura de Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e a
instituigdo intermediarla lider responsavel pela Oferta Restrita, em observancia
ao principio da boa-fé; !

(p) o registro de companhia aberta da [Emissora esta atualizado perante a CVM; e

(q) tem ciéncla de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nio podera
realizar outra oferta publica de; debéntures da mesma espécie que as
Debéntures, dentro do prazo dei 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetlda a registro
na CVM. -

8.1.1, Para fins desta Clausula, “Efeito Adversg Relevante” significa qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteragdo ou efelto sobre a Emissora, que modifique de forma
relevante e adversa a condigdo econdmica, |financeira, juridica ou de qualquer outra
natureza, da Emissora, de modo a afetar relevantemente a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Emissdo. ;

8.2. As Garantldoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que: |

(a) sdo sociedades devidamente constlftuidas, com existéncia vélida e em situago
regular segundo as leis do Brasil;

(b) as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emiss@o constituird, obrigacio
legalmente valida, vinculante e exigivel de cada Garantidora, exequivel de
acordo com seus termos e cond[g&es exceto que sua execugdo poderd estar
limitada por leis relativas a falencla, insolvéncia, recuperagso, liquidacio ou leis
similares afetando a execugdo de dlreltos de credores em geral,

(c) a celebragdo da presente Escritura'e a outorga da garantia fidejusséria objeto
do ltem 4.14 e das garantias reais objeto do item 4.15, conforme aplicavel,

foram devidamente autorizadas pelos seus, 6rgdos socletdrios competentes e
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(d)

(e)

Q)

(9)

nao infringem (i) seu contrato socgal ou estatuto social, conforme aplicavel; ou
(i) qualquer lei ou restrigdo contratual que as vincule ou afete;

todas as suas atividades sdo conduzidas de acordo com a legislagio ambiental,
bem como a legislagdo trabalhista-previdencidria braslleira em vigéncia
atualmente ou até que as obrigagles contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas e que, portanto, nenhum registro, consentimento,
autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualificagao junto a qualquer
autoridade governamental ou érgao regulatdrlo ¢ exigido para o cumprimento
pelas Garantidoras de suas obrlgagoes nos termos da presente Escritura de
Emissdo e da garantia fi f‘dejussorla objeto do item 4.14 e das garantlas reais
objeto do item 4.15, ou para a realizagdo da Emlssdo exceto pelo registro da
Escritura de Emissdio na JUCERGS e nos Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competentes, o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND e
0 registro dos Contratos de Garahtia nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos efou Cartdrios de Reglstro de Imévels competentes, conforme
Indicado nos referidos contratos;

a celebragdo da presente Escritura de Emissfio e a outorga da garantia
fidejusséria objeto do item 4.14 e das garantias reais objeto do Item 4.15,
conforme aplicave), ndo infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais
as Garantidoras sejam parte, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (i) criacdo de qualquer Onus ou gravames sobre qualquer ativo
ou bem das Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data,
(iii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

ndo ha qualquer acdo judiclal, : procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente ou, que seja do conhecimento das
Garantidoras, iminente envolvendo quaisquer Garantidoras perante qualquer
tribunal, érgdo governamental ou; &rbitro, que possa Impedir a outorga da
garantia fidejusséria objeto do |tem 4.14 e das garantias reals objeto do item
4.15; .

0s representantes legals que assmam esta Escritura tém poderes para assumir,
em nome de cada uma das Garar}trdoras, as, obrigagBes ora estabelecidas e,

Yo &
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sendo mandatdrios, tiveram os poc;leres legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vlgc}r;

(h) as Demonstracfes Financeiras das Garantidoras representam corretamente a
posi¢do financeira das Garantldora$ nas data e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingénclas das Garantidoras,
responsabllizando-se a Emissora, solidariamente com as Garantldoras, pela
veracidade, consisténcia e completude de tais informagoes;

() ndo omitlram, ou omitirdo, nenhum,; fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagéo
econdmico-financeira ou juridica das Garantldoras em prejuizo dos
Debenturlstas; e

(i) ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relacdo a outorga da
garantia fidejussoria objeto do item 4.14 e das garantias reais objeto do item
4,15.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacBes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenhanﬁ documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termojs desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos: |

Para a Emissora:

Rua General Jodo Manoel, 157 - 99 andar
Porto Alegre — RS CEP 90.010-030

At.:  Sr. Odivan Cargnin

Tel.: (49) 3527-5104

Fax: (49) 3527-5182

E-mail: odivancargnin@irani.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown




Rio de Janeiro — RJ CEP 22.640-100
At: Sr. Gustavo Dezouzart
«+ (21) 3514-0000
Fax (21) 3514-0099
E-maili: gustavo@olivelrattust.com.br e agente@ollvelratrust com.br

Para o Banco Mandatario: '

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Perelra, 707, 70 andar
530 Pauto ~ SP CEP 04,309-010 -

At.:  Claudia Vasconcellos
Tel.: (11)5029-1910

Fax: (11)5029-1920

E-mail: claudia,vasconcellos@itau-unibanco., com g

Para o Agente Escriturador:

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Perelraw 707, -7° andar
Séo Paulo — SP CEP

At.:  Claudia Vasconcellos |
Tel.: (11) 5029-1910 ?
Fax: (11) 5029-1920

E-mail: ¢claudla.vasconcellos@itau-unihanco. com b

Para a Irani Participagdes S.A.

Rua General Jodo Manoel, 157, 16° andar
Porto Alegre - RS CEP 90.010-030

At.:  Pericles Pereira Druck i
Tel.: (51) 3220-3542
Fax: (51) 3220 3542

E-mall; periclesdruck@irani.com.br

Para a Irani Trading S.A.
Rua General Jodo Manuel, 157, 9° andar
Porto Alegre - RS CEP 90.010-030
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At.:  Mircon Roberto Becker :
Tel.: (49) 3527-5143
Fax: (49) 3527-5182 !
E-malil: mircobecker@irani.com.br ;

9.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues
quando recebidas sab protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima, As comunicagdes feltas por fax ou
correio eletrbnlco serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmaciio verbal por telefone. Os respectivos origlinals
deverdo ser encaminhados para os enderegoé acima em até 5 (cinco) dlas (teis apds o
envio da mensagem,

9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos e;iclma deverd ser comunicada 3 outra Parte
pela Parte que tiver seu endereco alterado'r em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncla.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo c}bservéncla do disposto no item 9.3. acima
serdo arcados pela Parte inadimplente.

Cléusula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a rendncla a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que calba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturlstas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigacBes da Emissora, prejudicara tals direitos,
faculdades ou remédios, ou ser4 Interpreta!do como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constitulrd novacdio ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimblemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emiss3o & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relaclonados na Cldusula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores, '

10.3. Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Epjiss3o venha a ser julgada ilegal,
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49




[
|

invallda ou ineficaz, prevalecerdo todas as édemals disposicBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o m:esmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e II do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo a Emissora e as Garantidorafs, desde ja que, independentemente de
qualsquer outras medldas cabivels, as obrlgagbjes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséio comportam execugéo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

A | ~d
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Clausula Onzeg - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de SHo Paulo, com exclusiio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questﬁgs porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo. |

E, por estarem assim justas e contratadas, ﬁrmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiducidrlo, em 5 {cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas: abafxo assinadas.

Sado Paulo, 12 de margo de 2010

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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