CELULOSE IRANI S.A.
Companhia Aberta
CNPJ N°92.791.243/0001- 03
NIRE N°43300002799

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DOS TITULARES DAS
DEBENTURES DA 1° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, DA CELULOSE IRANI S.A.
REALIZADA EM 17 DE MAIO DE 2012

I. DATA, HORA E LOCAL: 17 de maio de 2012, as 10:30 horas, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052
—sala 132, 13° andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

II. PRESENCA: Debenturistas representando 94% (noventa e quatro por cento) das Debéntures em
circulagfio emitidas no Ambito da 1* emissdo da Celulose Irani S.A. (a “Companhia” ou a “Emissora™),
conforme se verificou nas assinaturas na Lista de Presenga de Debenturistas. Presentes, ainda, os
representantes da Emissora, Sr. Odivan Carlos Cargnin e Sr. Mircon Roberto Becker, € o representante
do agente fiduciario das Debéntures, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“Agente Fiduciario™), Srs. Henrique Brétas de Noronha Junior e Marcelo Takeshi Yano de
Andrade.

III. COMPOSICAO DA MESA: Presidente, o Sr. Odivan Carlos Cargnin e Secretario, o Sr.
Henrique Brétas de Noronha Junior.

IV. EDITAL DE CONVOCACAOQO: De acordo com os artigos 71, §2° e 124 da Lei 6.404/76,
publicado nas edigdes dos dias 02, 03 ¢ 04 de maio de 2012 no Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, no Valor Econdmico (edigdo Sao Paulo) e no Jornal do Comércio do Rio Grande do
Sul.

V. ORDEM DO DIA: (1) alteragdo da Clausula 4.11.1 “xiv” do Instrumento Particular de Escritura
da 1 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, Com Garantia Real, Para
Distribui¢do Publica, Com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Celulose Irani S.A., conforme aditada
por seus 2 (dois) aditamentos (“Escritura de Emissdo”); (2) autorizar a Companhia a declarar
dividendos e/ou juros sobre capital proprio aos seus acionistas utilizando-se até a totalidade dos
recursos alocados em sua Reserva de Retengdo de Lucros, conforme deliberado em sua Assembleia
Geral Ordinaria realizada em 19 de abril de 2012; e (3) reavaliagdo e repactuacdo dos covenants
financeiros previstos na Clausula 4.11.1 “xxviii” da Escritura de Emissdo, especificamente as relagdes
entre Divida Liquida e EBITDA dos Ultimos 12 Meses ¢ entre EBITDA dos Ultimos 12 Meses € a
Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses (conforme definidos na Escritura de Emissdo).

VL DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiduciario verificou os
pressupostos legais de quorum e convocagdo, declarando instalada a presente Assembléia haja vista ter
presencga de Debenturistas representando 94% das Debéntures em circulag@o. Apos a leitura da Ordem
do Dia, os representantes do Agente Fiduciario, propuseram aos presentes que elegessem, nos termos
da Escritura, um Presidente para conduzir os trabalhos e um secretdrio para, dentre outras
providéncias, lavrar a presente ata. Assim a unanimidade dos Debenturistas presentes elegeu o Sr.
Odivan Carlos Cargnin para presidir os trabalhos ¢ o Sr. Henrique Brétas de Noronha Junior para
secretaria-lo. Passada a palavra ao representante da Emissora, este informou aos presentes o motivo da
convocagio da presente Assembléia, fazendo uma breve explanacdo a respeito da Ordem do Dia. Apos
as discussdes relacionadas as matérias constantes da Ordem do Dia, as mesmas foram colocadas a
votagio e: (1) Debenturistas representando 35% das Debéntures em circulagdo rejeitaram a alteragéo




da Clausula 4.11.1, “xiv”, da Escritura de Emissdo de modo que néo foi atingido o quérum necessario
para esta deliberagdo. Desta forma a referida clausula ndo sofrera qualquer alteragdo; (2) Passado aos
itens 2 e 3 da Ordem do Dia, a Emissora explicitou os motivos que a levaram a solicitar as alteragdes
na Escritura de Emissdo. Apos debate entre os Debenturistas e a Emissora, decidiu-se por suspender a
presente assembleia, com relagdo aos itens 2 e 3, para que seja possivel conceder aos Debenturistas € a
Emissora mais tempo para negociagdo destas propostas. A presente assembleia sera reaberta no dia 05
de junho de 2012, as 16:00, no mesmo local.

VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente suspendeu os trabalhos pelo
tempo necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, a ata foi lida, aprovada e assinada pelos
Debenturistas presentes, pelo Presidente, pelo Secretdrio, pelos representantes do Agente Fiduciario e
pelos representantes da Companhia.

S4ao Paulo, 17 de maio de 2012.

VA

Sr. Odpvan Carlos Cargnin
Presidente da Assembléia

Sr. Henrique Bfetas de Noronha Junior
Secretario da Assembléia




Esta folha faz parte integrante da ata da Assembléia Geral de Debenturistas da 1*
Emissio Publica de Debéntures Simples, Nao Convg eis em Acdes, com Garantia
Real, da Celulose Irani S.A. realizada em 17 de maio de
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