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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO‘ ¢ | ERAE ;’;
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM : g/ mi‘/

GARANTIA REAL, EM TREZE SERIES, PARA DIST RIBUI(;AO PUBLICA, COM ESFOR(;OS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CENTRAIS ELETRICAS MATOGROSSENSES S.A. -
CEMAT.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CENTRAIS ELETRICAS MATOGROSSENSES S.A.- CEMAT, companhia aberta com sede
na Cidade de Cuiaba, Estado do Mato Grosso, & Rua Manoel dos Santos Coimbra n.o 184,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.467.321/0001-99 e sob o NIRE n.° 51.300.001.179, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 22
emissdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista”),

(b) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr.Renato Paes de Barros n°® 717, 6° e 100
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 50.657.675/0001.86, neste ato representada na forma

de seu Contrato Social ("Agente Fiduciario”);

e, na qualidade de interveniente garantidor,

(©) REDE ENERGIA S.A., companhia aberta com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sgo
Paulo, a Avenida Paulista, n® 2.439 — 50 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.584.140/0001-
49, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Garantidora™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, em Treze Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT” (respectivamente, “Escritura

de Emissdo”, "Emissdo” e “Debéntures "), que serd regido pelas seguintes cldusulas e
condi¢des:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagao da Assembléia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 22 d \ abril de 2010 ("AGE"), na
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6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme aIterada ("Lei iedades por Acoes ’)

1.2. A prestacdo da Fianga (conforme abaixo definida) pela Garantidora nos termos do item
4.16.1. desta Escritura de Emiss3o foi devidamente autorizada pelo Conselho de Administracdo
da Garantidora, em reunido realizada em 05 de abril de 2010, cuja ata sera registrada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o
Paulo e no jornal Valor Econémico.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (‘evM)
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso e Publicagdo da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Mato
Grosso ("fJUCEMAT") e seré publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Estado do Mato Grosso;
(i) no jornal "A Gazeta de Cuiabad”; e (iii) no jornal “Valor Econdmico”, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdio registrados na JUCEMAT, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Aces.

2.4. Registro da Fianga
Em virtude da Fianga a que se refere o item 4.16.1 desta Escritura de Emissao, a ser prestada
pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emiss3o serd registra-

da no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, em até 10 (dez) dias Uteis a contar do registro da presﬁnte Escritura de Emissdo
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na JUCEMAT. Uma via original da presente Escritura de Emissdo, devidamente reglstrada na JU-

CEMAT e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, devera ser entregyg ;?:iff &
ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias apés Gltimo registro realizado. -

2.5. Registro para Colocagdo

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e negociacdo no
mercado secundario, no SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT"), e no SND — Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo as negociacdes
liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nao obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscricio ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado (conforme
abaixo definido.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Série
A Emissdo sera realizada em 13 (treze) Séries (cada uma, uma “Série” e, em conjunto,
"Séries”), observando-se o disposto no §3° do artigo 59 da Lei n.° 6.404/76, que veda a
negociagdo de nova Série de uma mesma Emissdo antes de colocadas todas as debéntures da
Série anterior ou cancelado o saldo ndo colocado.

3.2. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo serd de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais) na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”), conforme a seguir:

M O valor das Debéntures da 12 Série, conforme abaixo definido, é de R$
100.000.000,00 (cem milhGes de reais);

(i) O valor das Debéntures da 22 Série, conforme abaixo definido, ¢ de R$
18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais);

(i) O valor das Debéntures da 32 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais); \
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(iv) O valor das Debéntures da 42 Série, conforme abaixo definido, ¢é
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

(v) O valor das Debéntures da 52 Série, conforme abaixo definido, & de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

(vi) O valor das Debéntures da 62 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

(vii) O valor das Debéntures da 72 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhGes de reais);

(vii) O valor das Debéntures da 82 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

(ix) O valor das Debéntures da 92 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhGes de reais);

(x) O valor das Debéntures da 103 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhGes de reais);

(xi) O valor das Debéntures da 112 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

(xii) O valor das Debéntures da 122 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhGes de reais);

(xiii) O valor das Debéntures da 138 Série, conforme abaixo definido, é de R$
12.000.000,00 (doze milhdes de reais);

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures, as quais serao divididas entre as Séries
da seguinte forma:

0 100 (cem) Debéntures na 12 Série (“"Debéntures da 12 Série™);
(ii) 18 (dezoito) Debéntures na 22 Série ("Debéntures da 22 Série”);

(i) 12 (doze) Debéntures na 32 Série ("Debéntures da 32 Série”);
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(iv) 12 (doze) Debéntures na 42 Série ("Debéntures da 42 Série”);

(v) 12 (doze) Debéntures na 52 Série ("Debéntures da 52 Série”);

(vi) 12 (doze) Debéntures na 62 Série ("Debéntures da 62 Série”);

(vii) 12 (doze) Debéntures na 72 Série ("Debéntures da 72 Série”);
(viii) 12 (doze) Debéntures na 82 Série ("Debéntures da 82 Série”);

(ix) 12 (doze) Debéntures na 92 Série ("Debéntures da 92 Série”);

(x) 12 (doze) Debéntures na 103 Série ("Debéntures da 102 Série”):
(xi) 12 (doze) Debéntures na 112 Série ("Debéntures da 112 Série”);
(xii) 12 (doze) Debéntures na 122 Série ("Debéntures da 122 Série”); e

(xiii) 12 (doze) Debéntures na 132 Série ("Debéntures da 132 Série”, que, quando em
conjunto com as Debéntures da 13 a 122 Séries, serdo denominadas “Debéntures”
e quando em conjunto com as Debéntures da 22 a 122 Séries serdo denominadas de

"Debéntures das Séries IPCA");

3.4. Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo terdo a seguinte destinacao: (i) aproximadamente
12,0% (doze por cento) do Valor Total da Oferta para reforco do capital de giro; (ii) aproxima-
damente 68,0% (sessenta e oito por cento) do Valor Total da Oferta para refinanciamento de
obrigagdes financeiras, sendo que serd priorizado o refinanciamento de dividas com prazos de
vencimento mais curtos, ou com custo financeiro superior aos da divida representada pelas De-
béntures; e (iii) aproximadamente 20,0% (vinte por cento) do Valor Total da Oferta para inves-
timentos da Emissora, realizados no curso normal de seus negécios, representados pela partici-
pagdo financeira da Emissora em programas de investimentos parcialmente financiados por fon-
tes oficiais e/ou para fazer frente a parte do programa de investimentos a serem realizados com

recursos proprios. »Q(\\ ?
g

3.5. Limite da Emissio
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3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Socneé@des
por Agbes para as emissdes de debéntures da espécie com garantia real, uma vez que: (|) x)b&
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termos do item 4.16.2 abaixo, as Debéntures sdo garantidas pela Cessdo Fiduciaria dos CredltOSi/*\W\

Cedidos (conforme definidos no item 4.16.2 abaixo), cujo valor total estimado equivale a R$
375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) (“Valor Total Estimado da

Cessdo”); e (ii) o Valor Total da Emissdo é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta mi-
Ihdes de reais), que é menor que 80% (oitenta por cento) do Valor Total Estimado da Cess3o.

3.5.2. A tabela baixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima:

Verificagao dos Limites da Emisséo R$ (mil)

(exceto percentual)

Valor Total da Emissado (“VTE") 250.000.000,00
Valor Total Estimado da Cessao (“VTC"): 375.000.000,00
(VTE/VTC) 100 = 66,7,%

3.5.3. O Agente Fiduciario confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo
60, §19, alinea “a” da Lei das Sociedades por AcBes, na forma descrita acima.

3.5.4. O Agente Fiduciario deverd, anualmente, em até 15 (quinze) dias contados da data de
publicagdo das demonstragbes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social

imediatamente anterior, a verificar se os limites previstos no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das
Sociedades por Agdes continuam a ser atendidos.

3.6. Nimero da Emissio
Esta Escritura de Emiss&o representa a 2@ emissao pUblica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e o agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A.

("Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencio tr||;\tar|a sob pena de serem
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Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica com esforgos restritos de colocacdo,
sob regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdao do Banco BTG Pactual S.A. ("Oferta Restrita” e “Coordenador _Lider”,
respectivamente).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 ("Plano
de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider poderad acessar no méaximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscrigao ou aquisicdo
das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido).

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado ainda o disposto nos incisos I e II do artigo 4° da Instrugdgo CVM 476

(“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (i) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese.
4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de abril de 2010 ("Data

de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”). '\\}\ \ &D
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4.3.3. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures das Séries
IPCA, (conforme definido no item 4.9.4. abaixo) conforme o caso, serad atualizado, a partir da
Data de Emissdo, pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacio das
Debéntures das Séries IPCA”), sendo o produto da Atualizacdo das Debéntures das Séries
IPCA automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario e, imediatamente apds a primeira
data de amortizagao, nos termos do item 4.8. abaixo, ao Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures das Séries IPCA, segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
das Séries IPCA, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n dut

c-h { NI ) v
k=1 \ Nl 4

Onde:

n= ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria das Séries
IPCA, sendo n um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacgo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario
das Debéntures das Séries IPCA. Apds a data de aniversario, valor do nu-
mero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ndmero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das Debéntures

das Séries IPCA e a data de célculo, limitado ao nimero total de dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo xdup” um ndmero inteiro;
AY
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dut = numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de ani %rsé— 8 3/
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rio das Debéntures das Séries IPCA, sendo “dut” um nimero inteiro. N N
“Tragp N
L4
[ N]k dut
= NI ~ . .
Os fatores resultantes da express3o: A sao considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagao em vigor.

Considera-se como “data de aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso refe-
rida data ndo seja dia Util, o primeiro dia Gtil subseqiiente. Considera-se como més de
atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecuti-
vas.

Caso, se até a data de aniversdrio, NIk ndo houver sido divulgado , deverd ser utilizado
em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um ndmero-indice projetado, calculado

com base na ultima projegdo disponivel, divulgada pela Associagao Nacional das Institui-

¢bes do Mercado Financeiro ("ANDIMA") (“Numero-Indice Projetado” e "Projecao”)
da variagao percentual do IPCA/IBGE, conforme formula a seguir:

NI,, = NI,_ x(1+ projegdo)
onde:

NIkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizaco, calculado com 2 ca-
sas decimais, com arredondamento;

Projegdo: variagdo percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizacdo.
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divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, poré{‘n
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devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas das Séries IPCA Uiaen =

quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

(i) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecdes de sua variagao, deverao ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo respon-
savel por seu célculo/apuracdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 90 (noventa) di-
as uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Au-
séncia do IPCA") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao
legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléias
Gerais de Debenturistas de cada uma das Séries IPCA (na forma e nos prazos estipula-
dos no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcBes e nesta Escritura), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentac&o aplicavel, o novo parame-
tro a ser aplicado, o qual devera refletir parémetros utilizados em operacdes similares e-
xistentes a época (Taxa Substitutiva). As Assembléias Gerais de Debenturistas de cada
uma das Séries IPCA serdo realizadas no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos con-
tados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade
por imposicdo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberacao desse parametro
sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagOes pecuniarias previstas nes-
ta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pelo Ultimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divuigado antes da realizacdo das Assembléias Gerais de De-
benturistas mencionadas acima, referidas assembléias n3o serdo mais realizadas, e o IP-
CA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizacio
das Debéntures das Séries IPCA.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo das Debéntures das Séries
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures de cada uma das Sé-
ries IPCA representando, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das Debéntures em Cir-
culagdo de cada uma das Séries IPCA, conforme definido no item 7.6., a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures das Séries IPCA em circulacdo ou, caso os Deben-
turistas de uma ou mais Séries IPCA tenham concordado com um novo indice, exclusi-
vamente as Debéntures em circulagdo das Séries IPCA com as quais n3o se tenha che-
gado a um acordo sobre o novo indice, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou em prazo a ser defini-
do pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Uni-
tario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures dag Séries IPCA acrescido da
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Atualizagdo das Debéntures das Séries IPCA e Remuneracdo das Debéntures das Séri
IPCA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Da
de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures das Sé-
ries IPCA, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternati-
va, para calculo da Atualizagdo das Debéntures das Séries IPCA, serd utilizada para o
calculo do fator “C” a Gltima variagdo disponivel do IPCA.

ST RS
s Cvelh

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela, simples,
e ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicio
financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas no SND —
Modulo Nacional de Debéntures o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela
CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme item 4.16 abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido, para as Debén-

tures das Séries IPCA, da Atualizagdo das Debéntures das Séries IPCA e, para todas as Debéntu-
res, da Remuneragao (conforme abaixo definido) incidente entre a Data de Emissdo e a data da

efetiva integralizagao (para cada Série, “Prego de Subscricdo”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista no ato da subscricdo, pelo Preco de
Subscrigao, em moeda corrente nacional, exclusivamente.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures de cada uma das Séries terdo as seguintes datas de vencimento (cada uma, uma

“"Data de Vencimento™):

(a) as Debéntures da 13 Série vencerdo em 15 de abril de 2014; JQ} AD

Q \ RED
G



2* Oficial de Registro de Titulos ¢ Dnc_umemos
¢ Civil de Pessoa Juridica da Capital-SP

MICROFILMF 3 4 2 7 2 4 1

(b) as Debéntures da 22 Série vencerdo em 15 de abril de 2014;

(c) as Debéntures da 32 Série vencerdo em 15 de maio de 2013;
(d) as Debéntures da 42 Série vencerdo em 15 de junho de 2013;
(e) as Debéntures da 52 Série vencerdo em 15 de julho de 2013;
(f) as Debéntures da 62 Série vencerdo em 15 de agosto de 2013;
(g) as Debéntures da 72 Série vencerdo em 15 de setembro de 2013;
(h) as Debéntures da 82 Série vencerdo em 15 de outubro de 2013;
(i) as Debéntures da 92 Série vencerdo em 15 de novembro de 2013;
(j) as Debéntures da 102 Série vencerdo em 15 de dezembro de 2013;
(k) as Debéntures da 112 Série vencerdo em 15 de janeiro de 2014;
(1) as Debéntures da 122 Série vencerdo em 15 de fevereiro de 2014; e
(m) as Debéntures da 132 Série vencerdo em 15 de marco de 2014.
4.8. Amortizagdao
A amortizagdo das Debéntures serd realizada da seguinte forma:

(a) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado mensalmente, a

partir do sétimo més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro paga-
mento devido em 15/11/2010, e os pagamentos subsequentes devidos conforme indi-

cado na tabela a seguir (cada uma, uma “"Data de Amortizacdo das Debéntures da

12 Série"):
Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- por Debénture
lor (em R$)
Nominal Unitario
1 15/11/2010 2,3809% 23.809,00
2 15/12/2010 2,3809% N 23.809,00

p g%@
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3 15/01/2011 2,3809% 23.809,00 ¢4 }“‘f } ”ﬁ)
4 15/02/2011 2,3809% 23.809,00 o ey S
5 15/03/2011 2,3809% 23.809,00 \W’ffi/ -
6 15/04/2011 2,3809% 23.809,00
7 15/05/2011 2,3809% 23.809,00
8 15/06/2011 2,3809% 23.809,00
9 15/07/2011 2,3809% 23.809,00
10 15/08/2011 2,3809% 23.809,00
11 15/09/2011 2,3809% 23.809,00
12 15/10/2011 2,3809% 23.809,00
13 15/11/2011 2,3809% 23.809,00
14 15/12/2011 2,3809% 23.809,00
15 15/01/2012 2,3809% 23.809,00
16 15/02/2012 2,3809% 23.809,00
17 15/03/2012 2,3809% 23.809,00
18 15/04/2012 2,3809% 23.809,00
19 15/05/2012 2,3809% 23.809,00
20 15/06/2012 2,3809% 23.809,00
21 15/07/2012 2,3809% 23.809,00
22 15/08/2012 2,3809% 23.809,00
23 15/09/2012 2,3809% 23.809,00
24 15/10/2012 2,3809% 23.809,00
25 15/11/2012 2,3809% 23.809,00
26 15/12/2012 2,3809% 23.809,00
27 15/01/2013 2,3809% 23.809,00
28 15/02/2013 2,3809% 23.809,00
29 15/03/2013 2,3809% 23.809,00
30 15/04/2013 2,3809% 23.809,00
31 15/05/2013 2,3809% 23.809,00
32 15/06/2013 2,3809% 23.809,00
33 15/07/2013 2,3809% 23.809,00
34 15/08/2013 2,3809% 23.809,00
35 15/09/2013 2,3809% 23.809,00
36 15/10/2013 2,3809% 23.809,00
37 15/11/2013 2,3809% 23.809,00
38 15/12/2013 2,3809% 23.809,00
39 15/01/2014 2,3809% 23.809,00
40 15/02/2014 2,3809% 23.809,00
41 15/03/2014 2,3809% 23.809,00
42 15/04/2014 2,3831% 23.831,00
100,000000% 1.000.000,00

(b) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd amortizado anualmente, a \“'
partir do 12© (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o \\ 3
primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2011, e os pagamentos subsequentes no ©\

dia 15 do més de abril de cada ano, até a Data de Veng‘\ento da 22 Série (cada uma,

\{\
gz 13
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tures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emiss30 &
a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)
1 15/04/2011 25,00% 250.000,00
2 15/04/2012 25,00% 250.000,00
3 15/04/2013 25,00% 250.000,00
4 15/04/2014 25,00% 250.000,00
100,00% 1.000.000,00

(©)

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 13° (decimo terceiro) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de maio de 2011, e os pagamentos subsequentes no
dia 15 do més de maio de cada ano, até a Data de Vencimento da 32 Série (cada uma,
uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da 32 Série”). Cada parcela de amor-
tizagao do Valor Nominal Unitério sera acrescida da respectiva Atualizagdo das Debén-
tures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emissdo até
a respectiva Data de Amortizagdo das Debéntures da 32 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zacao monetaria
(em R$)

1 15/05/2011 33,3333% 333.333,00

2 15/05/2012 33,3333% 333.333,00

3 15/05/2013 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

(d)

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 4@ Série serd amortizado anualmente, a
partir do 14° (décimo quatro) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2011, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de junho de cada ano, até a Data de Vencimento da 42 Série (cada
uma, uma “Data de Amortizaca = 42 Série”). Cada parcela de

q

A
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Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data dé"::
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sdo até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 42 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)

1 15/06/2011 33,3333% 333.333,00

2 15/06/2012 33,3333% 333.333,00

3 15/06/2013 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00
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(e) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 52 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 15° (décimo quinto) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2011, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de julho de cada ano, até a Data de Vencimento da 52 Série (cada
uma, uma “Data de Amortizacao das Debéntures da 52 Série”). Cada parcela de
amortizagdo do Valor Nominal Unitério serd acrescida da respectiva Atualizacio das
Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emis-
sdo até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 52 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)

1 15/07/2011 33,3333% 333.333,00

2 15/07/2012 33,3333% 333.333,00

3 15/07/2013 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

(f) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 62 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 16° (décimo sexto) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o pri-
meiro pagamento devido em 15 de agosto de 2011, e os pagamentos subsequentes no
dia 15 do més de agosto de cada ano, até a Data de Vencimento da 62 Série (cada

uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da 62 Série”). Cada parcela de

amortizagdo do Valor Nominal Unitério serd acrescida da respectiva Atualizagdo das
Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emis-
sdo até a respectiva Data de Amortizacio das Debénture,s‘i? 62 Série.

Uy
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Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado \G/\\\j\r"\\ N
cdo Amortizado do Va- | por Debénture sem | “~lUnet”
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zacao monetaria
(em R$)
1 15/08/2011 33,3333% 333.333,00
2 15/08/2012 33,3333% 333.333,00
3 15/08/2013 33,3334% 333.334,00
100,0000% 1.000.000,00

(g) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 72 Série serd amortizado anualmente, a

partir do 179 (décimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2011, e os pagamentos subsequen-
tes no dia 15 do més de setembro de cada ano, até a Data de Vencimento da 72 Série
(cada uma, uma “"Data de Amortizacdao das Debéntures da 72 Série”). Cada par-
cela de amortizagao do Valor Nominal Unitério sera acrescida da respectiva Atualizagdo
das Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de
Emissdo até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 72 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
Gao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)

1 15/09/2011 33,3333% 333.333,00

2 15/09/2012 33,3333% 333.333,00

3 15/09/2013 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

(h) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 82 Série serd amortizado anualmente, a

partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2011, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de outubro de cada ano, até a Data de Vencimento da 82 Série (cada
uma, uma " e Amortizacdo das Debéntures da 83 Série”). Cada parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitério serd acrescida da respectiva Atualizacio das
Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emis-
sdo até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 82 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado

cao Amortizado do Va- | por Debénture sem

J

\
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lor considerar atuali%%) SRS 2
Nominal Unitario zagdo monetaria | L\uf’é\;’
(em R$) AR
1 15/10/2011 33,3333% 333.333,00
2 15/10/2012 33,3333% 333.333,00
3 15/10/2013 33,3334% 333.334,00
100,0000% 1.000.000,00

(i) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 92 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 19° (décimo nono) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o pri-
meiro pagamento devido em 15 de novembro de 2011, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de novembro de cada ano, até a Data de Vencimento da 92 Série
(cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 92 Série”). Cada par-
cela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario serd acrescida da respectiva Atualizacdo
das Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de
Emissao até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 92 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)

1 15/11/2011 33,3333% 333.333,00

2 15/11/2012 33,3333% 333.333,00

3 15/11/2013 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

() O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 108 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 20° (vigésimo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2011, e os pagamentos subsequentes no dia
15 do més de dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento da 102 Série (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 102 Série”). Cada parcela de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio serd acrescida da respectiva Atualizacdo das
Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emis-
sao até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 102 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
cao Amortizado do Va- | por Debénture sem

lor considerar atuali-

Nominal Unitario zagao monetaria

™ (emR$) .,
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1 15/12/2011 33,3333% 333.333,00 -
2 15/12/2012 33,3333% 333.333,00 %
3 15/12/2013 33,3334% 333.334,00 7
100,0000% 1.000.000,00

(k) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 112 Série sera amortizado anualmente, a
partir do 21° (vigésimo primeiro) més contado da Data de Emiss&o, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2012, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de janeiro de cada ano, até a Data de Vencimento da 112 Série (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 113 Série”). Cada parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario serd acrescida da respectiva Atualizacdo das
Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emis-
sao até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 112 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
Gao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zacdao monetaria
(em R$)

1 15/01/2012 33,3333% 333.333,00

2 15/01/2013 33,3333% 333.333,00

3 15/01/2014 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

0

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 122 Série serd amortizado anualmente, a
partir do 22° (vigésimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2012, e 0s pagamentos subsequen-
tes no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, até a Data de Vencimento da 122 Série
(cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da 122 Série”). Cada par-
cela de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio serd acrescida da respectiva Atualizagdo
das Debéntures das Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de
Emissdo até a respectiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 122 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
Gao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zagao monetaria
(em R$)

1 15/02/2012 33,3333% 333.333,00

2 15/02/2013 33,3333% 333.333,00

3 15/02/2014 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00
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(m) O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 132 Série sera amortizado anualmente a -/ %/’
partir do 23° (vigésimo terceiro) més contado da Data de Emissdo, sendo, portahtgy ;;m/ W
primeiroc pagamento devido em 15 de margo de 2012, e os pagamentos subsequentes
no dia 15 do més de margo de cada ano, até a Data de Vencimento da 132 Série (cada
uma, uma “"Data_de Amortizacao das Debéntures 132 Série” e, quando referi-
da em conjunto com as Datas de Amortizacdo das Debéntures da 22 a 122 Série, “Data
de Amortizacdo das Debéntures das Séries IPCA"). Cada parcela de amortizacao
do Valor Nominal Unitario sera acrescida da respectiva Atualizagdo das Debéntures das
Séries IPCA, calculada na forma do item 4.3.3., desde a Data de Emissdo até a respec-
tiva Data de Amortizacdo das Debéntures da 132 Série.

Parcela Data de Amortiza- Percentual Valor amortizado
Gao Amortizado do Va- | por Debénture sem
lor considerar atuali-
Nominal Unitario zacao monetaria
(em R$)

1 15/03/2012 33,3333% 333.333,00

2 15/03/2013 33,3333% 333.333,00

3 15/03/2014 33,3334% 333.334,00

100,0000% 1.000.000,00

4.9. Remuneracao

4.9.1. Remuneragao das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as Debén-
tures da 12 Série renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias dia-
rias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas
pela CETIP ("Taxa DI"), capitalizada de uma sobretaxa de 2,75% (dois inteiros e setenta e cin-
co centésimos por cento) ao ano, base 252 dias uteis (“"Acréscimo sobre a Taxa DI”), inci-
dentes sobre o Valor Nominal Unitario e, imediatamente, apds a primeira Data de Amortizacao
das Debéntures da 12 Série, nos termos do item 4.8. acima, incidentes sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido no item 4.9.3., de acordo com a férmula abaixo ("Remuneracdo das De-
béntures da 12 Série”) e assim sucessivamente apos cada data de amortizagao.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, desde a Data de Emissdao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo.

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série obede




onde:

VNe

FatorDI

onde:

TDIk

onde:

DIk
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valor da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arre-
dondamento;

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 13 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informa-
do/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[](1+ TDI,)

k=1

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo "n" um ndmero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com ar-
redondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, :(?01—5 n 1)252 1

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas deci-
mais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da sqgginte forma;
.

/
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DP

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:;

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Paga-
mento da Remuneracao imediatamente anterior e a Data Atual, sendo
“DP” um nUmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas de-
cimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diério a-
cumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pro-
ximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) ca-
sas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigages pecuniarias da Emissora nao houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituicdo, na apuracdo de
TDIk a divulgada a Ultima Taxa DI divulgada, ndao sendo devidas quaisquer compensa-
¢Oes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a nao divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abalxorckuanto a definicdo do novo
parametro de Remuneracdo das Debéntures da 12 Série. ’Q\ g}
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¢3o judicial, seréd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamen-
tos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custo-
dia ("Taxa Selic").

Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio de-
vera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Cldusula Sétima desta Escritura e no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do
novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série a ser aplicado.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da 12 Série entre a Emissora
e os Debenturistas titulares de Debéntures da 12 Série representando no minimo 50% (cingien-
ta por cento) das Debéntures em Circulagdo da 12 Série, a Emissora devera resgatar a totalida-
de das Debéntures da 12 Série em circulacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando no minimo 50% (cinqlienta por cento) das Debéntures em Circula-
c3o da 123 Série, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série acrescido da Remuneragdo das Debéntures
da 12 Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emiss30 ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série ime-
diatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alter-
nativa, para calculo da Remunerago das Debéntures da 12 Série, serd utilizada a férmula do i-
tem 4.9.1 sendo que a taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no calculo da Remunera-
¢80 serd a Ultima taxa DI disponivel.

4.9.2. Remuneracdo das Debéntures das Séries IPCA. A partir da Data de Emisséo, as
Debéntures das Séries IPCA da presente Emissdo fardo jus a juros remuneratorios ("Remune-
racio das Debéntures das Séries IPCA”), equivalentes a 9,15% (nove inteiros e quinze cen-
tésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, ap0s a primeira Data de
Amortizacdo das Debéntures das Séries IPCA, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures das Séries IPCA, atualizado conforme a item 4.3.3 acima,
calculados por dias tteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqlienta e dois)
dias Uteis, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.3.,
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis
("Remuneracao das Debéntures das Serles IPCA” e, em gconjunto com a Remuneracdo
das Debéntures da 12 Série, "Remunera ?\




O calculo dos juros obedecerd a seguinte formula:

4.9.3.

4.94.
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J =VNax(FatorJuros —1)

onde:

J valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizag@o, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredonda-
mento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures das Séries IPCA ou o

Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures das Séries IP-
CA, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredon-

damento;
be
ta 252
FatorJuros= faxa + lj
100
onde:
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
DP E 0 nimero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento

da Remuneragao imediatamente anterior e a Data Atual.

Para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitali-
zacao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na pri-
meira Data de Pagamento da Remuneracdao no caso do primeiro Periodo de Capitaliza-
¢ao, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na proxima Data de Pagamento da Remune-
ragao das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade.

Define-se "Saldo do Valor Nominal Unitario” ou “Saldo do Valor Nominal Unita-

rios das Debéntures da 12 Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das De-
béntures das Séries IPCA”, como o Valor Nominal Unitario remanescente apds amor-

tizagdes, conforme previstas no item 4.8., conforme o casd?\; \

(\ P
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4.9.5. A Remuneracgdo serd paga para as Debéntures de cada uma das Séries da seguiﬁt% fors ‘

(a) A Remuneragao das Debéntures da 12 Série serd paga mensalmente, desde a Data
de Emisséo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de maio de 2010,
e 0s demais pagamentos devidos no dia 15 dos meses subsequentes, até a Data de

Vencimento da 12 Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da 13 Série"); e

(b) A Remuneragao das Debéntures das Séries IPCA sera paga anualmente, nas mesmas
Datas de Amortizagdo das Debéntures das Séries IPCA, conforme aplicavel a cada
uma das Séries, até a Data de Vencimento das respectivas Séries (cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures das Séries IPCA” e,
em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 12 Sé-
rie, uma "Data de P mento da Remuneracao”).

4.9.5.1. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracao.

4.10. Repactuacao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacédo programada.

4.11, Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora, pela
Garantidora e pelo Agente Fiducidrio, posteriormente arquivados na JUCEMAT e registrados nos

competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo.

4.12, Oferta de Resgate Antecipado

4.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante delibe-

ragdo em Assembléia Geral Extraordindria, oferta de resgate antecipado das Debéntures ou das

Debéntures de uma das Séries, enderegada a todos os Debenturistas ou aos Debenturistas da

respectiva Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas a quem a oferta seja enderecada

igualdade de condigbes para aceitar o resgate das Debénture;g\\r eles detidas ("Oferta de
\y
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Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da segumte ;ﬁ’ }
forma: . ‘

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacao de anincio
a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19. desta Escritura de Emissdo ou
enviado a cada um dos Debenturistas ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),
o qual devera descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, inclu-
indo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das Debéntures ou das Debéntures
de uma das Séries ou se a mesma sera parcial para os titulos de uma mesma série e,
neste caso, o procedimento para aquisicdao parcial serd mediante sorteio coordenado
pelo Agente Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate,
caso exista; (iii) forma de manifestagao do Debenturista que aceitar a Oferta de Resga-
te Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou das Debéntures da
Série respectiva e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagbes necessarias
para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas;

(b) apbs a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no E-
dital de Oferta de Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 10 (dez) dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate An-
tecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(c) a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por
um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagao da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Ofer-
ta de Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Atua-
lizagdo das Debéntures das Séries IPCA, para as Debéntures das Séries ICPA; (ii) da
Remuneragdo devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item
4.9. desta Escritura de Emissdo; e (iii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer das
séries e o nUmero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipa-
do seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada,
entdo o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo NS
procedimento serd definido em edital. Os Debenturistas '%rteados serao comunicados \

REDE
JURIDICO
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com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre o resultado da Oferta de Res@te
Antecipado. G

4.12.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela E-
missora.

4.12.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Res-
gate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debén-
tures custodiadas no SND,conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP , e/ ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Agen-
te Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP. A
CETIP devera ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario com antecedéncia mini-
ma de 2 (dois) dias Uteis da data de realizagdo do resgate.

4.12.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas
no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizacdo do resgate
antecipado sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas de habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuragdo, definicdo do rateio e de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, esta
sera aplicavel ao resgate ndo havendo a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer
outra formalidade.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, o Agente Fiducidrio poderd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
amortizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata tempore, desde a Data de Emiss3o
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme seja o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de

Vencimento Antencipado”):

(a) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalida-
de ou parte substancial dos ativos, propriedades, das acBes do capital social da Emis-
sora, desde que tal ato afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento, pela Emissora, de suas obrigagdes relativas a®nissdo e as Debéntures;
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(b)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada; 54 0 §
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(©) fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorgafti~-2>--
zagao societaria que impliquem redugdo do capital social da Emissora , salvo se por
determinagao legal;

(d) comprovagado de que qualquer das declaragBes prestadas pela Emissora ou pela Ga-
rantidora nesta Escritura de Emiss@o, no Contrato de Distribuicdo ou no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, conforme o caso, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas, e, caso
seja possivel, que a Emissora ou a Garantidora ndo tomem as medidas necessarias
para que o objeto de tal declaragdo torne-se verdadeira, em até 30 (trinta) dias con-
tados da data em que referida comprovagdo seja recebida pela Emissora ao Agente
Fiduciario;

(e) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333, I e IIl e 1.425, I, IT e IV do
Cddigo Civil, precedidas sempre de notificacdo a Emissora;

(F alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, para alterar ou excluir as ati-
vidades atualmente desenvolvidas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(9) alteragdo ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora , di-
reta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (i) passem a possuir
menos de 50% (cinquienta por cento) mais 1 (uma) acdo do seu capital votante; ou
(i) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societério efetivo, bem
como se houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizacbes societdrias que re-
sultem em alteragdo do controle societério efetivo da Emissora, exceto se houver
prévia anuéncia dos Debenturistas, em Assembleia Geral especialmente convocada
para esta deliberacdo;

(h) Emissora ou Garantidora sofram protesto em valor individual ou agregado, ou sejam
negativadas em quaisquer cadastros dos 6rgdos de protecdo ao crédito, como SPC e
SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Infor-
magOes de Crédito do Banco Central, em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez mi-

IhGes de reais) e que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados co-
mo tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
data da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execucdo e ndo ga-
rantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulade judicialmente ou com o e- o
fetivo arresto judicial de bens; 1 f
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(i) decretagdo de faléncia, ou dissolugio e/ou liquidacio da Emissora e/ou da Garatﬂjdc- 2 /

ra, ou pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado peia{E\ ,,,,,
missora e/ou pela Garantidora, ou ainda, qualquer evento andlogo que caracterize’
estado de insolvéncia da Emissora e/ou da Garantidora, nos termos da legislacdo a-
plicavel;

() descumprimento pela Emissora ou pela Garantidora de qualquer obrigacdo pecuniéria
relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissdo ou ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria, ndo sanada em 5 (cinco) dias (teis contados da data em que tal
obrigagao se tornou devida;

(k) descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, de qualquer
obrigagao ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Ces-
sdo Fiduciaria, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniéria da Emissora e/ou da Garan-
tidora decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar qualquer valor individual
ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas;

(m)  vencimento antecipado das Debéntures de uma ou mais Séries da Segunda Emissdo
da Emissora;

(n)  término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo dos quais as
subsidiarias da Garantidora sejam parte, e que representem, separadamente ou em
conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita ope-
racional liquida consolidada da Garantidora, conforme o caso, constante de suas ul-
timas demonstragdes financeiras a época, sendo que esse percentual serd calculado
com relagdo ao resultado consolidado da Garantidora;

(0)  ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”), verificados trimestraimente pelo Agente Fiducidrio, a serem calculados
com base nas informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, em
até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacio a CVM das respectivas demonstra-
gdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos Malores devidos em virtu-
de das Debéntures:
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Indice 5
Divida Liquida /EBITDA Inferior a 3,25 N o
~Cass S
EBITDA /Resultado Financeiro Superior a 2,00 JABR

Sendo:

“"EBITDA" (£arnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), significa o re-
sultado da Emissora antes de juros, tributos, amortizacdo, depreciacdo e resultado ndo
operacional ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses.

"Resultado Financeiro”, significa a diferenga entre Receitas Financeiras e Despesas
Financeiras da Emissora ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro seré apurado em médulo se for negativo e, se for positi-
Vo, sera considerado “1”.

"Divida Liquida” na data de apuragdo do indice, o somatdrio: (1) dos saldos das
dividas onerosas consolidadas da CEMAT junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo,
mas ndo limitado a mutuos, empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional
excluindo o valor de dividas contraidas para investimento com obrigatoriedade
governamental, tais como, mas ndo limitadamente, aquelas contraidas para o Programa
Luz para Todos ("LPT”) e obrigagdes referente a parcelamento de impostos e taxas;
menos as disponibilidades em caixa, aplicagdes financeiras e créditos de CCC a receber,
vinculados a divida.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima, de-
verdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (h) e (I) do item acima ndo serdo reajustados por
qualquer indice ou taxa.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (e), (f), (i), (m) e ()
do item 4.13.1 acima acarretard, observado os respectivos prazos de cura, o vencimento anteci-
pado automatico das Debéntures independentemente de qualquer notificacdo. N3o obstante, o
Agente Fiduciario devera publicar convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que se verificar a ocorréncia dos even-
tos supra mencionados, observado os respectivos prazos de cura, na qual o Debenturistas de
cada uma das Séries poderdo deliberar sobre a reniincia ao vencimento antecipado automatico,..
cessando, neste caso, quaisquer providéncias de cobranga extraordimdria da divida representada
pelas Debéntures, bem como todas as suas consegiiéncias legais. ’:i Q)
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do item 4.13.1 acima, o Agente Fiducidrio deveré publicar a convocacdo da Assembleia Ger‘&lﬁé@gﬁﬁ\f\/

Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ci-
éncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual ndo decretagdo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debentu-
ristas a que se refere este item deverd ser realizada no prazo legal.

4.13.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionadas nos item 4.13.2 e 4.13.3. acima,
que serd instalada observado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emiss&o,
os Debenturistas de cada uma das Séries poderdo optar, em votacdo em separado e por delibe-
racdo de Debenturistas que representem a maioria simples Debéntures em Circulacdo de cada
uma das Séries presentes na Assembleia Geral dos Debenturistas, por ndo declarar antecipada-
mente vencidas as Debéntures e cessar os efeitos do vencimento antecipado eventualmente ja
declarado. A decisdo da Assembleia de Debenturistas de uma das Séries é independente e no
vincula as outras Séries. O vencimento antecipado de uma das Séries implicard o vencimento
antecipado automatico das demais Séries, nos termos do item 4.13.1. (m) acima.

4.13.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducia-
rio, @ Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a-
crescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventual-
mente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissdo
ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento, em até 20
(vinte) dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através de carta proto-
colada no enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item
4.14 abaixo.

4.13.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.5. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracdo, conforme definida no
item 4.9 acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio ﬁqicial ou extrajudicial, (i) a

A}
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multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) ‘ai
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més. )

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacbes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou encargos moratérios a partir da data em
que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data

4.16. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissao, acres-
cido, exclusivamente para as Debéntures das Séries IPCA, da Atualizacdo das Debéntures das
Séries IPCA, e para todas as Debéntures da Remuneragio e dos encargos moratérios aplicaveis,
bem como das demais obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas n&o limi-
tado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“*Valor Garantido”) é garantido na forma disposta
neste item.

4.16.1. Fianga da Garantidora

4.16.1.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora, neste ato,
presta fianga em favor dos Debenturistas (“"Fianga”), representados pelo Agente Fiducirio, o-
brigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora pelo pagamento do Valor Garan-
tido, nos termos descritos a seguir.

4.16.1.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogével e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do Valor Garantido.

4.16.1.3. O Valor Garantido devera ser pago pela Garantidora no prazo de 1 (um) dia (til, con-
tado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos ter-
mos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos titulares das
Debéntures a titulo de principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer natureza, ou ainda a-
quelas devidas ao Agente Fiducidrio. O pagamento serd realizado pela Garantidora fora do sis-
tema da CETIP. D\
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4.16.1.4. A Garantidor expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculd;ades /

/

de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830, 834, 83 \‘W S

836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869, de 11 de Janelro
de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil").

4.16.1.5. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto deste item 4.16.1.

4.16.1.6. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida e vi-
gente em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.1.7. A Fianga de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada nos termos do Estatuto
Social da Garantidora, conforme item 1.2. acima.

4.16.1.8. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

4.16.1.9. A Fianga prestada nos termos deste item 4.16.1 vincula a Garantidora, bem como seu
sucessor a qualquer titulo, inclusive na hipdtese de qualquer reorganizacdo societaria, cisdo, fu-
sao, incorporagdo, alienagao de controle, que ocorra com a Garantidora, devendo estas, ou seus
sucessores, a qualquer titulo, assumir prontamente a Fianca prestada nos termos desta Escritu-
ra de Emissdo. Nesta hipdtese, a presente Escritura de Emissdo devera ser aditada para que
constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da(s) Garantidora(s).

4.16.2. Cessdo Fiduciaria

4.16.2.1. Como condigdo a realizagdo da Oferta Restrita, a Emissora cedeu fiduciariamente
("Cessdo Fiduciaria”), por meio de um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducia-
ria de Direitos de Crédito e Outras Avengas, celebrado em 22 de abril de 2010, entre a Emisso-
ra, o Agente Fiduciario e o Banco Bradesco S.A. (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), em ga-
rantia dos pagamentos do Valor Garantido, em nome do Agente Fiducidrio, em beneficio dos
Debenturistas, os: (i) direitos de crédito oriundos do fornecimento futuro de energia elétrica pe-
la Emissora aos Consumidores em montante equivalente a 150% (cento e cingiienta por cento)
do valor devido pela Emissora aos titulares das Debéntures em cada data de pagamento a titulo
de Remuneragdo e amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures, limitado a 7,34%
(sete inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) da receita operacional liquida da Emissora,
sendo certo que, em caso de excussdo, somente serdo retidos para pagamento do Valor Garan-

tido recursos em montante correspondente a 150% (cento e cinglienta por cento) do valor total“\

devido pela Emissora aos Debenturistas em cada uma das Datas de Pagamento da Remunera

Gao e datas de amortizagdo, somado a eventuais despesas de excu\‘s\qao e (ii) todo jreitos,
Cy
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atuais ou futuros, decorrentes dos valores transferidos ou que venham a ser transferxdo@para g i ()
Conta Corrente n.© 70.180-7, na Agéncia 2372 do Banco Bradesco S.A., de titularidade dwg Emis=> / 2
sora ("Conta Vinculada”), e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, mclus’t(fes 2
suas eventuais, aplicagdes financeiras e os proventos oriundos de tais aplicacdes financeiras, em
decorréncia da cobranga dos Direitos Creditérios, independentemente de onde se encontrem,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria ("Direitos da Conta

Vinculada” e, em conjunto com os Direitos de Crédito, “Crédito Cedidos™).

“o@
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4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a
CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicio depositaria das Debéntures ou na
sede da Companhia, se for o caso.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo previs-
ta e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir com dia em que n3o haja
expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo feriado nacio-
nal, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os ca-
sos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd pror-
rogagdao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no (i) Didrio Oficial do Estado do
Estado do Mato Grosso; (i) no jornal “A Gazeta de Cuiaba”; e (iii) no jornal “Valor Econémico”,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducirio da realizacdo da publicacdo, na mesma data
de sua publicagao.

4.20. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacdo, observado o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricGes impostas pela Instrugio CVM 476.

’?‘\Ab
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5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério
contendo memoria de célculo para acompanhamento dos limites e indices
financeiros previstos no item 4.13.1 (o) desta Escritura;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apés o término de
cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, (a) copia de suas informacbes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre, caso ndo estejam disponiveis na CVM: e
(b) relatério contendo memdria de calculo para acompanhamento dos
limites e indices financeiros previstos no item 4.13.1 (o) desta Escritura,
para cada trimestre;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informacdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaracdo firmada pelo Diretor
de Relagbes com Investidores, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) dias uteis contados da respectiva solicitagio, de que esta
adimplente com suas obrigacOes, nos termos estabelecidos nesta Escritura
de Emissao;

copia das informagOes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugao CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (com excecdo daquelas referidas nas
alineas (i) e (ii) acima), conforme aplicaveis a Emissora, com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informacbes & CVM, caso ndo
estejam disponiveis na CVM;

na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.19 acima, caso ndo estejam dispom’vﬁi na CVM;

. ‘
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(vii) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como! gtas de. 3
K/
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Equssora // D4

v\\

que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debentures osh ©
mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.° 480, de 7 dezembro de
2009 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no
terceiro dia Util ap6s sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados, caso ndo estejam disponiveis na CVM: e

(viii) informagdes sobre qualquer descumprimento n3o sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condicBes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, contados da
data do descumprimento.

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstragbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Acoes;

(c) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestacdio
desse servico;

(d) atender de forma eficiente as solicitagbes razodveis e pUblicas dos Debenturistas e
do Agente Fiduciario;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com
a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

(f) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo;

(g) cumprir todas as determinagSes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(h) ndo realizar operacGes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicles \
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, reguléﬁérias ou societarias ou nos
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negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que (i) pgssam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprlmento

///\b
pela Emissora, de suas obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissdo e b‘
Debéntures ou (ii) faca com que as demonstracdes ou informacBes financeiras
fornecidas pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a real condicao financeira da
Emissora;

(j) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacoes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

(k) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(I) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

(m) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e
Federais e ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos;

(n) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e o sistema de
negociagdo no mercado secundario por meio do SND;

(p) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicGes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao desde que sejam de responsabilidade da Emissora;

(q) efetuar o pagamento de todas as despesas previamente aprovadas e comprovadas
pelo Agente Fiducidario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de D@Réntures nos termos desta
Escritura de Emissao; ;@3
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condugao dos negdcios da Emissora;

(s) observar os limites de emissdo prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do
artigo 60, da Lei das Sociedades por Acoes;

(t) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio eem conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(u) observar as disposicbes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedacBes a
negociagdo, bem como divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucio CVM 358;

(v) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(w) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(x) fornecer todas as informagBes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

(y) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracBes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

(z) manter os documentos mencionados na alinea (w) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2 As despesas a que se refere o item 5.1 (g) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel; ™~
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(b) extragdo de certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal \e damf// /
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham SIde“““ =
previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias
corridos;

/

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das funcdes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo
limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para
suas viagens e hospedagem;

(d) despesas, previamente aprovadas pela Emissora, com especialistas, tais como
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das
Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagOes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacao
da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias em agBes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de
Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneragao do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a SLW Corretora de Va-
lores e Cambio Ltda., que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissor®, os interesses da comunh3o (\\\:‘\
dos titulares de Debéntures. ?}\
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6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss3o, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres e atri-
buigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss30;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas suas Cldusulas e condigoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e es-
tatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagcbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fi-
duciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da

Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacSes de conflito de interesse previstas no ar-

tigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM
28");

(9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcbes;

(h) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.o 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(1) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissdo;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss3o previstos na alinea
"a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM 28, a regulari-
dade da constituigdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia
e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de\
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até 2\ Data de Vencimento das De-
béntures ou até sua efetiva substituicio. Y' }
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres. % a'cn- T _5?,

bui¢des que Ihe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Eécn-
tura de Emissdo, a seguinte remuneracio:

Umgp\ -

(a) Parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia apds a integralizacdo da capitalizacdo das Debéntures,
e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subseqiientes;

(b) As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei, pelo Indi-
ce Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou, na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamen-
to da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-
rata dia se necessario;

(c) A remuneragdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elenca-
dos em lei ou na escritura, como configuradores de vencimento antecipado; e

(d) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e quais-
quer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fidu-
ciario, excetuando-se o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exer-
cicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma em-
pregar na administragao dos seus prdprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas fun¢des;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacGes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fa-
lhas ou defeitos de que tenha conhecimento; 'Q\

b &
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(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emlssaoig res e,
pectivos aditamentos na JUCEMAT, bem como nos competentes Cartdrios de T!tu[os =
e Documentos, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informacdes e doculil
mentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informages obrigaté-
rias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverda-
des constantes de tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungfes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de recebimento da solicitacgo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justi-
ficada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anin-
cio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicacoes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do para-
grafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AcOes, relativos aos exercicios soci-
ais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes:

a. eventual omissao ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas infor-
magOes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obri-
gatoria prestacdo de informacgses pela Emissora;

b. alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os indi-
cadores econémicos, financeiros e da estrutura _%f\éeu capital;
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d. posigao da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

; ;;\
e. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escrlt/tka dexf\{ ) m
Emiss3o; ‘}Pp :

- 2
S >
A N//
L ARA "“\

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente fi F du=—
cidrio da Emissdo;

x

g. pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisiges e ven-
das de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emis-
sora; e

i. resgate, amortizagdo, conversao, repactuagdo e pagamento de juros das Debén-
tures realizados no periodo, bem como aquisicGes e vendas de debéntures efetu-
adas pela Emissora;

j. declaragdo acerca da suficiéncia e exeqibilidade das Garantias das Debéntures;

e

k. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragao e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais: N

a. na sede da Emissora; ;

b. na sede do Agente Fiducirio; E
¢. na CVM;
d. na CETIP; e NN

e. na sede do Coordenador Lider.
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(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 4rgdos de imprensa em que a Emissora deyq?maN
efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos titulares de Debéntures que fd?e % ««\
latorio se encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior; rZ : H:

Y
D,

~/ BN

' '\

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, medlan‘beku“m

inclusive, solicitagdo de informagOes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e &
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emiss3o e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no prazo ma-
ximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer ina-
dimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, ob-
servado os respectivos prazos de cura, indicando o local em que fornecerd aos inte-
ressados maiores informagdes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada & CVM
e a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss&o previstos na aliena “a”
do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condigGes das Debéntures;

(s) verificar a manutencio dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados nos itens 5.1. (a) (i) e (ii), podendo o Agente Fiducirio solicitar & E-
missora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e
informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros; e

(t) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciacao; e

(u) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias
bem como o valor dos bens dados em gara’ﬁb&a, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade. \ 2, }
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6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra,;; )
Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debentures na.. (\”}g\

/

/’\m o e %
realizagdao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: i ‘{,b )%‘,
i
x ) o/
1 vy 2
\‘«.,; /\/
(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acéSs\C?;\ ;i{\“, s

rios, observadas as condigOes da presente Escritura de Emissao;
(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos titulares
de Debéntures;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial
e extrajudicial, intervencgao ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo, so-
mente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima. Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidacdo, dissolucio
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, se-
ra realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a de-
terminar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emis-
sdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emisso-
ra, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntu-
res em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo implicara em remuneragio ao novo Agen-
te Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamen-
te o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedu@cgsua substituicao.

ZD ‘e\ REDE F)
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6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigaa« DR 5

e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Flduaarlq@ 3
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocadal para
esse fim, L R

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicBes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tempore, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo po-
derd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicacdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM n.0 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de adita-
mento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeac&o, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assem-
bleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures da respectiva
Série.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderéd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela E-
missora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das So- )
ciedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de a&?nistas.

/%
.
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7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-8, em primeira convocacdo, com a pr: \giénr;;;‘ i, <
ca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em C @ula_{ VR O
¢do da respectiva série, e, em segunda convocagao, com qualquer niimero. W&
v\\;\ABA 0

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatéarios, titulares de Debéntures ou n3o.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures da res-
pectiva Série em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em te-
souraria, ou gue sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controla-
das ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge.
Para efeitos de guorum de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverad comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos ti-
tulares das Debéntures da respectiva Série, se for o caso, ou aquele que for designado pela
CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes serdo tomadas
por Debenturistas que representem pelo menos a maioria simples das Debéntures em Circulacdo
da respectiva Série presentes nas Assembleias Gerais.

7.11. As alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures de uma Série especifica, confor-
me venham a ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracio das Debéntu-
res, (ii) a Data de Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a alteragdo, substituicdo ou
o reforgo das garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13
acima, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices Financeiros; e/ou (vii) a alteragao dos quo-
runs de deliberacdo previstos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovacdo por Debenturis-
tas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série.

7.12. As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas de todas as Séries, como por e-
xemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Manuitério ou do Agente Escriturador;
A

B

\ D] 46
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(i) alteracdo das obrigagGes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) ;gﬂ:e- : g
racao das obrigagBes do Agente Fiducirio, estabelecidas na Cldusula Sexta: ou (iv) altera{gzées'_' :f]
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta G{%u—\\b '

sula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de ﬁe{gi/xﬁg¢\“

benturistas ou em qualquer convocagéo subsequente, por Debenturistas que representem pelo
menos a maioria simples das Debéntures em Circulagdo de cada Série, presentes na Assembleia

Geral.

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condicdes previstas nesta Escritura de Emiss3o
que nao tiver quorum especifico, dependerd da aprovacio de Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circula¢do da respectiva Série.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis

brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, & celebragdo desta Escritura de Emissdo, & emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o t&m poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a emisséo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaiquir de seus bens e propriedades

W @
"
\JURID!CO

N

47 N




(e)

()

oo MICROFILME _3 A ZZg 4 !

xr ()fjwi.al de Registro de Titulos ¢ Documentos
¢ Civid de Pessoa Juridica da Capital-SP

estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades; ::2
o

e

a Emissora tem todas as autorizagles e licengas (inclusive ambientais) relevanteg Linga A

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagOes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugao de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para realizagao de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagOes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(g9) as Demonstragoes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e

2009, representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada;

(h) cumprira todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o,

(M

@)

incluindo, mas nao se limitando, a obrigacdao de destinar os recursos obtidos com a
Emissao aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emiss3o;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de célculo
da remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé.

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, val'da e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condicBes.

2
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8.2. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escri-
tura, que:

(a) é uma sociedade por a¢Bes devidamente organizada, constituida e existente sob a,/ﬁg’féﬁé?i?,’:g\

N

. ~ . . S o R
de sociedade por agdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo Coptas h?.!g__-,}?Y S\
brasileiras; iz 4 £ ¥
e ‘o

A 7&7.

)
oo g = A
(b) as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Fianca, constituefyqes -

e

cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emiss3o constitui,
obrigagdo legalmente valida, vinculante e exigivel da Garantidora, exequivel de acordo
com seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execucdo podera estar
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidacdo ou leis similares
afetando a execugdo de direitos de Debenturistas em geral;

(c) a celebragado da presente Escritura de Emissdo e a outorga da Fianca foram devidamente
autorizada por seu Conselho de Administracdo e nao infringi: (i) seu estatuto social; ou
(i) qualquer lei ou restrigdo contratual que as vincule ou afete;

(d) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualifi-
cagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério é exigido para o
cumprimento pela Garantidora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de
Emissdo e da Fianga, ou para a realizagdo da Emissdo exceto pelo registro da presente
Escritura de Emissao na JUCEMAT e nos Cartério de Registro de Titulos e Documentos
competentes e o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estardo em
pleno vigor e efeito na Data de Liquidacdo;

(e) a celebragao da presente Escritura de Emissdo e a outorga da Fianga, ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos qual a Garantidora é parte, nem ira resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contra-
tos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou
bem da Garantidora, exceto por aqueles ja existentes na presente data, (i) na rescisdo
de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(f) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou in-
vestigacdo pendente ou iminente envolvendo a Garantidora perante qualquer tribunal,
érgdo governamental ou &rbitro, que possa impedir a outorga da Fianca;

(9) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, na condicdo de Garanti-
dora, tém poderes para assumir, em nome de cada da Girantidora, as obrigagdes ora

A\
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estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, sg/
tando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) as Demonstragdes Financeiras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro de J2‘@07’

)

(k)

0

2008 e 2009, representam corretamente a posicao financeira da Garantidora naqu\e{
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais———
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada;

ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhe-
cimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situacdo econdmico-financeira
ou juridica da Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo ndo serdo afetadas por
atos ou omissdes que possam exonera-la de suas obrigaces ou afeta-la, inclusive, po-
rém ndo limitados, aos seguintes: (i) qualquer extens3o de prazo ou acordo entre os ti-
tulares das Debéntures e a Garantidora; (ii) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qual-
quer direito dos titulares das Debéntures contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitacdo
ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia, pedido de recuperacdo extrajudicial
ou judicial;

nao tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a outorga da Fianca;

as informag0es e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relacdo a Garanti-
dora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e sufi-
cientes em todos os aspectos relevantes;

(m)que seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o

Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

(n) cumprirdo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o; e

(0)

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacgo e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de célcu-
lo da Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao prin-

cipio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAG%ES
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9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

SCRNRIAL
L s
Para a Emissora: g "h/" %\x
CENTRAIS ELETRICAS MATOGROSSENSES S.A. - CEMAT 5 Y,
Rua Avenida Paulista, 2439 — 12° andar f’f\ = \N/
S&o Paulo — SP e

At.: Carmem Campos Pereira

Telefone: (11) 3066.2023

Fac-simile: (11) 3060.9568

Correio Eletronico: Carmem.pereira@redenergia.com

Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 717, 6° e 10° andares
Sao Paulo, SP

At.: Gregoli Tasso

Telefone: (11) 3048-9915

Fac-simile: (11) 3048-9910

Correio Eletronico: gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar

Osasco - SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3864.7911 /

Fac-simile:(11) 3684-2852

Correio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.Br ou 4010custodiarf@bradesco.com.br ou
4010.tomo@bradesco.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagles feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envi%'&? mensagem. A mudanc¢a de

¥
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qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tlver seu‘
endereco alterado. ‘

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escntﬂra‘idgf\/
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em razdo
de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora ou da Garantidora, prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emiss3o ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, € as obrigacdes nelas
encerradas estao sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emiss&o € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento.

Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriunddd, desta Escritura de Emissdo. -
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Garantidora, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 22 de abril de 2010.

RED
Y, JURIDICE
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, NGo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Treze Séries, para
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Centrais Elétricas Matogrossenses
S.A. - CEMAT

=% ‘:'\"‘"@ZE\

ENTRAIJE%I'ETRICAS MATOGROSSENSES S. z}
SIABA

Y

= VA e i
- \&Ef bz\)iy‘;/\; X ;1 e T // . -
Nome: o Nome: f
Cargo: Carmem Campgs Pererra Carcg- Igxei Macorin Vivan

Diretora Pregidente Procurador
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Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Treze Séries, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Centrais Elétricas Matogrossenses
S.A. - CEMAT
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ETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
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Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da Espécie com Garantia Real, em Treze Séries, para

Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Centrais Elétricas Matogrossen;eg \
/,\»( N A /

S.A. - CEMAT
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Nome: Ricardo Perpetuo /f

Nome: Carmem Campos/Pereira
Direto

Cargo: Diretora Presijente Cargo:
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Pégina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Treze Séries, para
Distribuicdo Pdblica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Centrais Flétricas Matogrossenses

S.A. - CEMAT
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