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INSTRUMENTO PARTICULAR DE E?sc’?uﬂ U‘{A DA: 1" MlbbA@) D‘E DEBENTURLS SIMPLES, NAU
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, m E§I’EC[E QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
CIBE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A, CIBE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade por a¢Bes de capital fechado,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 26°
andar, sala 01, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.376.519/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

B. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Av. Brigadeire Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPIMF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,
nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhfio dos. interesses dos
debenturistas da presente emiss#o, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada {“Lei das Sociedades por Acdes™) (“Agente Fiducidrio™);

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

C. HEBER PARTICIPACOES S.A., sociedade por agles, com sede na Cidade de Sfo Paulo,
Estado de S#io Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2012, 5° andar, cj. 54, sala 01, CEP 01469-
900, inscrita no CNPI/MF sob o n® 01.523.814/0001-73, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Interveniente Garantidora” e, em conjunto com Emissora e Agente Fiducidrio,
“Partes”)

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejusséria, para
Distribuigiio Piblica com Esforcos restritos de Colocag8o, da Cibe ParticipagBes ¢ Empreendimentos
S.A. (“Escritura, “Emissfio” e “Debéntures” respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 18 de novembro de 2010 (“AGE™), nos termos do artigo 59
da Lei das Sociedades por AgGes, na deliberagio do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 18 de novembro de 2010 (“RCA Emissora™) ¢ na deliberagio da Reunido de Diretoria,
realizada em 18 de novembro de 2010 (“RD Emissora™), nos termos, respectivamente, dos artigos 19
{xiv) e 23 (xii) (b) de seu Estatuto Social. A Fianca prestada pela Interveniente Garantidora, confornt
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2. DOS REQUISITOS
i i )
2.1 A Emiss8o para distribui¢fio pablica com esforgos restritos de colocagfio nos termos

da Instrugdio da Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (a
“Oferta” e a “Instruciio CVM 476%, respectivamente), serd realizada com observéncia dos seguintes

requisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publicacio das Deliberagoes
2.1.1.1 As atas da AGE e da RCAs de que tratam a Clausula 1.1 acima serdo arquivadas na

Junta Comercial do Estado de Sio Paule (“JUCESP™) e publicadas, nos termos dos artigos 62, inciso

I, & 289 da Lei das Sociedades por Agges.
2.1.2 Inscri¢io e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos devero ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acfies.

2,122 Em virtude da Fianca de que trata a Clausula 4.10 abaixo, a presente Escritura serd
registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos na Cidade de Sfo Paulo,
Estado de S#o Paulo nos termos da Clausula 4.10.12 ¢ encaminhadas ac Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) dias tteis do efetivo registro.

2.1.3 Dispensa do Registro na Comissao de Valores Mobiligrios (“CVM”)

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicéio na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instruciio CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuico.

2.14 Registro na CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP”)
2,144 As Debéntures serfo registradas para: {(a) distribuigfo piblica no mercado primario

por meio do SDT — Modulo de Distribuicfio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela

CETIP, sendo 2 distribuicio liquidada através da CETIP; e (b) negociagfo, observado o disposte na &
Clausula 3.8 abaixo, no mercado secundério por meio do SND — Mdédulo Nacional de Debéntures
(“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagOes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
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2.1.5 Dispensa do Registro na ANB[I\?AE—;Ksisociagzﬁo I}\rﬁsileir% dW:s Eintidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) ° ° see e eee @

2.1.5.1 A presente Emissdo nfo seré registrada na ANBIMA por se tratar de oferta pOblica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicfio ¢ néo haver prospecto, nos termos do §1° do §
artigo 25 do cddigo de auto-regulagio da ANBIMA para as ofertas piblicas de distribuigio e

aquisicio de valores mobiliarios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) a participagio em outras sociedades, na .

qualidade de sdcio ou acionista; e (ii) atividades de consultoria, assisténcia técnica e manutengfio e
administragdo de empresas relacionadas aos negécios em que a Emissora participar, direta ou .

indiretamente.

3.2 Niimero da Emissio

321 Esta € a 17 (primeira) emissfo publica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries

3.3.1 A Emissfio serd realizada em série tinica.

34 Montante da Emisgﬁo

3.4.1 O montante total da emissfo serd de R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de

reais), na Data de Emiss@io (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 140 (cento e quarenta) Debéntures. /
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3.6.1. O banco mandatério ¢ o agente escriturador da presente Emissfio serd o Banco

Bradesco S.A., instituig#o financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade
de Deus, s/n° inscrito no CNPJ sob n® 60.746.941/0001-12 (“Banco Mandatario” e “Agente
Escriturador”, respectivamente).

3.7 Destinacao dos Recursos

3.7.1 Realizar aportes na forma de capitais proprios, adiantamento(s) para futuro(s)
aumento(s) de capital (“AFACs”), ou na forma de miituo em favor da Concessiondria Rodovias do

Tieté 8.A., exclusivamente para a realizacio de investimentos na referida rodovia;

372 Efetuar o pagamento de impostos oriundos da reorganizacfio societdria envolvendo o
conglomerado formado pelas empresas coligadas e/ou controladas direta ou indiretamente pela
Emissora (“Grupo Cibe™), na qual a Interveniente Garantidora transferird parte de suas participacdes
em empresas do Grupo Cibe para o grupo formado pela Empate Engenharia ¢ Comércio Ltda.
{(“Empate”} e Equipav S.A. — Pavimentagio e Engenharia (“Equipav”) e recebera deste grupo
participacBes em outras empresas do Grupo Cibe {“Reorganizacio Societdria da Emissora™);

373 Efetuar o pagamento de valores devidos pelo conglomerado formado pelas empresas
coligadas e/ou controladas direta ou indiretamente pela Interveniente Garantidora (“Grupo Heber™),
em fungfo da Reorganizagio Societiria da Emissora, as empresas controladag direta ou indiretamente
pelo grupo formado pela Empate e Equipav, empresas estas que, apds concluida a Reorganizagio
Societaria da Emissora, formaro um novo bloco de empresas;

3.74 Realizar aportes na forma de mituo ou AFACs na Concessiondria da Rodovia MG-
050 8.A., exclusivamente para a realizagfio de investimentos na rodovia;

375 Realizar aportes na forma de mutuo ou AFACs na Aguas de Itu Exploragio e
Servigos de Agua e Esgoto S.A. (“Aguas de Itu™), exclusivamente para a realizagéio de investimentos

de responsabilidade da Aguas de Itu; ¢

3.7.6 Efetuar o pagamento de despesas oriundas da Reorganizaciio Societria da Emissora,
incluindo rescisdes trabalhistas € contratos de prestagiio de servigos.
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3.8 Registro para Distribuicid e Négociaigd °°° °0e @
3.8.1 As Debéntures serfio registradas: (i) para distribuigio no mercado primario através do

SDT; e (ii) para negociacfio em mercado cecunddric através do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidagfo financeira
realizadas através da CETIP.

3.8.2 As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercado de balcfo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigfio ou aquisigio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugiio CVM 476. Somente Investidores Qualificados, observade o disposto no
artigo 4°, incisos I e [, da Instrugio CVM 476, nos termos da definicfo da Instrugio da CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004 (“Instruciio CYM 409™), conforme alterada, poderdo subscrever ou adquirir

as Debéntures, ressalvado o disposto nos pardgrafos primeiro ¢ segundo do artige 15 da Instruggo
CVM 476.

3.83 Conforme definidos pela Instrugio CVM 409, sio Investidores Qualificados: (i)
instituigOes financeiras; (ii} companhias seguradoras ¢ sociedades de capitalizagfo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicfo de investidor qualificado mediante termo préprio;
(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacio a
seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios {“Investidores Qualificados™).

3.84 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da presente Emissdio: (i) todos os
fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nfio qualificados; e {ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) da
Clausula 3.8.3 acima deverfio subscrever ou adquirir, no &mbito da Emisséo, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.9 Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1 As Debéntures serfio objeto de distribuicfio piblica, com esforgos restritos de
distribuigfio, sob o regime de garantia firme de subscrigfio, com intermediagio do Banco Bradesco
BBI S.A. (“Coordenador Lider”} e do Banco Votorantim S.A. (*Coordenador” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores” cu “InstituicGes Intermedidrias™), instituigSes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, por.meio do médulo SDT, administrado
e operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente & subscri¢io por, no mdximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o artige 3° da Instrugio CVM 476 e os termos e condicdes do
“Instrumento Particular de Coordenagfio, Colocagfio e DistribuicBo com Wgﬂ itos, de
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Debéntures Simples, nfio Conversiveis 2 nem oﬁqoes eda Espeme -er@grafarla com Garantia
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firmé de ‘Subscr’i@ﬁo °dd’ 1* E’ﬁﬂ‘ssab da Cibe Participacdes e
Empreendimentos S.A. (“Contrato de Colocacio™).” Fica desde ja estabelecido que, nos termos do

~

artigo 3°, I, da Instrugio CVM 476, somente poderfio ser acessados um total de 50 (cingiienta)
Investidores Qualificados pelos Coordenadores:

0

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de RS 1.000.000,00 (um milhfo de

reais) na Data de Emissio {(conforme definida abaixo)} (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
Unitario™).

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1 Serfio emitidas 140 {cento e quarenta) Debéntures, em série (nica.

4.13 Data de Emissdo

4.15.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 19 de

novembro de 2010 (“Data de Emisso™).
4.1.4 Data de Vencimento

4.1.4.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerda em 12 de agosto de 2011 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo.
Na ocasifio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios
devidos (conforme definidos abaixo), bem como de eventuais Encargos Moratdrios, conforme abaixo
definidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.5.1 As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissfo de
certificados.

4.1.6 Comprovagéo de Titularidade das Debéntures .
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4.1.6.1 Para todos os fins de dirditd, 3 %titularidade das DeBéntfirds serd comprovada pelo

© 9 ., © o (-] o -
extrato da conta de depdsito das Debéntures emifido peldAgéifte Eddturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
extrato em nome do debenturista, expedido pela CETIP,

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em ages de emissfio da Emissora.
4.1.8 Espécie

4.1.8.1 As Debéntures serfio da espéeie quirograféria com garantia ﬁdejussérié, nos termos

da Lei das Sociedades por AgGes.

4.1.9 Limite de Emissdo

4.1.9.1 A presente Emissdo atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Ages.

4.2 Subscrigao

42.1 Prazo de Subscri¢do

4.2.1.1 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas, em uma Unica data, a qualquer

tempo, no prazo de até 2 (dois) dias Gteis contados da data de inicio de distribuigéo das Debéntures.

422 Prego de Subscricdo

42.2.1 O preco de subscrigfio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario.

4.3 Integralizacio e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscriciio e de acordo coin os procedimentos da CETIP.

4.4 Atualizacfio do Valor Nominal

4.4.1 N&o havera atualizagiio do Valor Nominal das Debéntures.
4.5 Remuneraciio

4.5.1 Juros Remuneratdrios

Text_SP 3265475v6 77173 7
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4.5.1.1 As Debéntures farfio jus av pagamenic ¥e juros feiiundratdrios, desde a data da

primeira subscri¢fio e integralizagfio até a Data de Vencimento, estabelecidos com base na variagio
acumulada de [00% das taxas médias didrias das Taxas DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Over Extra-Grupo (“Taxas DI™), expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) dias fteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informative diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa de 3,00%
(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias UGteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitrio, desde a data da primeira subscricdo ¢ integralizacfio das Debéntures, conforme
definida na Cldusula 4.2.1.1, até a data de pagamento de juros remuneratdrios, nos termos da Clausula
4.5.1.2 abaixo (“Juros Remuneratérios™).

4.5.1.2 Os Juros Remuneratérios serdo pagos em uma tUnica parcela na Data de Vencimento,
observadas as hipoteses de vencimento antecipado, aquisigiic antecipada facultativa, resgate total
antecipado e amortizagfio extraordindria, conforme disposto na Clausula 5 desta Escritura.

4.5.1.3 Os Juros Remuneratorios deverdio ser calculados de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator de Juros — 1)

Onde:

ot i Valor dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizac#o, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VYNe” Valor Nominal Unitario nfo amortizado das Debéntures no inicio do Periodo

de Capitalizacfo, informado/calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

“Fator de Juros” Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimalis, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

Onde:

“Fator DI” Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagéio (inclusive) até a data de célculo dos Juros
Remuneratorios (exclusive), calculado com 8 (oito) casad~decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Text_SP 3265475v6 7171743 8 ™,




Onde:
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Onde:
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“FatorSpread”
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2
Numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragfio do “Fator DI” em
cada Periodo de Capitalizagfo, sendo "n" um niimero inteiro;

Nuamero de ordem das Taxas DI, variandoe de 1 até n;

Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1

=
o1, =| e 1 PP
100

Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela

CETIP, vélida por 1 (um) dia 1itil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DUP

FatorSpread = spread 1] 252
100

3,0000,

Namero de Dias Uteis entre a Data de Emissfio ou data de pagamento dos :é
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data

atual, sendo “DUP” um nitnero inteiro.
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(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(il) O fator resultante da expressdio (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetna-se o produtéric dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimals, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fater resultante “Fator DI”
com § (oito) casas decimais, com arredondamento.

45.14

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfio pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢fio, a mesma
taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgac#o posterior da Taxa DL

4.5.1.5 Na auséncia de apuracgio efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias dteis da data esperada para sua divulgacfio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposigiio
legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de nfo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum
acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberacfio desse pardmetro serd utilizada,
para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria
produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definida abaixo), nfio sendo devidas quaisquer compensacglics entre a
Emissora e os debenturistas, quando da divulgag8o posterior da Taxa DI.

45.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia nfio sera mais realizada, ¢ a Taxa DI, a
partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagio.

4.51.7 Caso ndio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacfio, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a“cgmunicar por
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(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a (7 3o
o i

totalidade das Debéntures em circtlagfo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 {trinta) dias a contar da data da realiza¢io da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitirio nos |
termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da data da
primeira integralizacfio. Nesta hipdtese, para cdlculo dos Juros Remuneratorios aplicdvel
as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a
mesma taxa didria produzida pela (ltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizacfio da totalidade das Debéntures
em circulacio, o qual nfo excederd a Data de Vencimento das Debéntures e a
amortizagfio prevista nesta Escritura. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios continuard sendo

aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagio integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragfio substituta a ser definida por
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), conforme estabelecido na Clausula 8 desta Escritura, sendo que a taxa de
remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir ?
pardmetros utilizados em operagGes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa

substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de 252 '
(duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, essa taxa dever4 ser ajustada de modo a refletir a i
base de 252 (duzentos € cinglienta e dois) dias (teis utilizada pela Taxa DI

4.6 Repactuacio

4.6.1 N#o havera repactuagiio das Debéntures.

4.7 Amortizacio

4.7.1 Q Valor Nominal das Debéntures serd amortizado integralmente na Data de

Vencimento, salvo possibilidade de aquisigiio antecipada facultativa, resgate total antecipado e
amortizacdo extraordindria, conforme previsto nas Clausulag 5.1, 5.2 e 5.3 abaixo.

4.8 Condi¢des de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributaria \\

-
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4.8.1.2 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributéria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com coOpia para a Emissora, no prazo minimo de 15
(quinze) dias (teis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos s Debéntures,
documentago comprobatéria dessa imunidade ou isenglo tributdria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagfio tributéria em vigor.

482 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigag8o por quaisquer das Partes, até o primeiro dia (til subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigaciio coincidir com feriado nacional, sidbado ou domingo, ou ainda, quande nfo
houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sfo Paulo, no Estado de SHo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacfio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagfio coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

483 Encargos Moratorios

4.8.5.1 Sem prejuizo dos juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigages pecunidrias relativas as Debé&ntures, os débitos vencidos e néo
pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efelivo pagamento, bem como de multa nfo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notifica¢do
ou interpelacio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios™).

484 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o nfio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao
recebimento de Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros
Remuneratorios e/ou Data de Vencimento.
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4.9.1 Todos os aniincios, avisos e demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emisséio que, de U17= Q2 g__';
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qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serfio publicados no Didrio Oficial do N @;’-‘,
" . . . . . . Q
Estado de SZo Paulo e no jornal Monitor Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Leidas ¢;q &
’ N

Sociedades por AcGes, observadas as limitagGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagio a
publicidade da Emiss3io e 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de
qualgquer publicagiio na data da sua realizagio.

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1  Para assegurar o cumprimento das obrigagBes pecunidrias, principais e acessorias,
assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora presta fianga (“Fianca™) em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal pagadora,
solidariamente responsavel com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme
0s termos e condigdes abaixo.

4,10.2 A Interveniente Garantidora declara-se, neste ato, em cardter irrevogdavel e irretrativel,
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel, do Valor Garantido (conforme definido
abaixo) da Emissora oriunda das Debéntures desta Emissfio, nos termos desta Escritura e em
conformidade com o artigo 818 da Lei n.® 10.406, de 1¢ de janeiro de 2002 (“Caodigo Civil™).

4.10.3 O valor da Fianga € limitado ao valor total das obrigag@es inerentes 4 Emissdo garantidos pela
Interveniente Garantidora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura; bem
como (ii) todos os acessérios ao principal, inclusive as despesas judicials, despesas associadas &
execugdo das Garantias, despesas com Assessor Legal, despesas com Agente Fiducidrio, Banco
Mandatario ¢ verbas indenizatérias, quando houver (*Valor Garantido™), Todo e qualquer pagamento
realizado pela Interveniente Garantidora em relagSo 4 Flanca ora prestada serd efetwado livre e
liquido, sem a dedugfic de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais -
exigibilidades fiscais, exceto nas hipéteses de retencio direta na fonte.

4.10.4 O Valor Garantido serd pago pela Interveniente Garantidora em até 3 (trés) dias Uteis apds
recebimento de notificagfio por eserito do Agente Fiducidrio ou pelos debenturistas & Interveniente
Garantidora, independentemente de qualquer pretensfio, agfio, disputa ou reclamagfio que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagfo as suas obrigagBes que deverd ser acompanhada, quando aplicdvel,
de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacio deverd ser imediatamente emitida pelo
Agente Fiduciario apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
em relagfo as Debéntures na data de pagamento definida na Escritura. O pagamento deverd ser
realizado, fora do &mbito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.
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4.10.5 Fica facuitado & Interveniente Garantidora eﬁetmar-a pagamegto de obr1gai¢ao.mad1mphda pela
Emissora, independentemente do recebimento de not1f° fcaciid do Agente FldLIClaI'IO mcluslve durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipdtese em que o madrmplemento da Emissora
serd sanado pela Interveniente Garantidora.

il
.

4.10.6. A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 366, 827,
834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigo 77 e 595 da Lei n.® 5.869, de 11 de janeiro de
1973 (“Cédigo de Processo Civil”).

4.10.7 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto desta Clausula 4.10, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a Interveniente Garantidora obriga-se a somente exigir tais
valores da Emissora apds os debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.10.8 A presente Filanga entrard em vigor na Data de Emissio e permanecera vilida em todos os
seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes nos termos da
presente Escritura.

4.10.9 A Interveniente Garantidora declara e garante que (i) a prestagio desta Fianca foi
devidamente autorizada por seus respectivos drgdos societarios competentes; (ii) todas as autorizacfes
necessarias para prestagio desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) o prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cdédigo Civil, sera a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.10.10 Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucfio da Filanga em favor dos Debenturistas nfo enscjard, sob hipdtese nenhuma, perda de
qualquer direite ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagéio
do Valor Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a
Interveniente Garantidora.

4.10.10.1 Fica desde ja cerio e ajustado que o inadimplemento de obrigagfio pela Emissora, no prazo
de cura estipulado nesta Escritura, nZo configura em nenhuma hipodtese, inadimplemento pela
Interveniente Garantidora das obrigagdes por ela assumidas nos termos da Escritura.

4.10.11 Em virtude da Fianga prestada pela Interveniente Garantidora, a presente Escritura sera
registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo, em
até 20 (vinte) dias a contar da data de sua assinatura. No prazo de 5 (cinco) dias (teis apds tal registro,
a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.
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5.1 Aquisicio Antecipada Facultativa,

3.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, respeitado o prazo da Instrugio CVM 476, adquirir
Debéntures em circulagdo no mercado, por pre¢o ndo superior ao de seu Valor Nominal, acrescido
dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, observado o disposto no artigo
55, pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Acles. As Debéntures objeto deste procedimento
poderdo: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando :
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragfio das demais Debéntures que ainda estiverem :

em circulacBo, observada a restricio para negociagdo das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 |
acima.

5.2 Resgate Antecipado Total

5.2.1 As Debéntures poderfio ser totalmente resgatadas pela Emissora, apenas e tdo somente nos
casos em que os recursos do resgate sejam utilizados para o alongamento da divida contraida por meio
desta Emissfio, a critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagio de comunicado aos
debenturistas com 5 (cinco) dias Wteis de antecedéncia, informando a data e qualquer outra E
informagdo relevante aos debenturistas.

5.2.1.1 O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal das Debéntures i
a serem resgatadas, acrescido (i) dos Jures Remuneratdrios correspondentes; e (ii) demais encargos : ‘
devidos e nfio pagos até a data do resgate antecipado. E

522 A Companhia e 0 Agente Fiducidrio deverfio comunicar & CETIP da realizag#io do resgate R
antecipado com, no minimo, 2 {dois) dias fiteis de antecedéncia.

523 Nio sera admitido resgate antecipado parcial das Debéntures.
5.3 Amortizacio Extraordinaria
5.3.1 A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures mediante comunicagéio

escrita aos debenturistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias ateis. O valor da amortizacio
devido pela Emissora podera ser de até 95% (noventa ¢ cinco por cento) do saldo do Valor Nominal @

Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios devido&nﬁo pagos até a

data da amortizacio extraordindria.

oS
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5.4.1 Hipdteses de vencimento antecipado n hi

5.4.1.1 Os titulares das Debéntures poderdio, observado o disposto na Clausula 8.8 desta Escritura,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagSes objeto da Escritura e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitiric das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data
de Emissdo até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de
Inadimpiemento™):

(D provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas quaisquer das
declaragtes prestadas pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora no ambito da Emissgo;

{ii) nfo pagamento na respectiva Data de Vencimento, das obrigacSes pecunidrias devidas aos
titulares das Debéntures;

(iit)  descumprimento pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora de qualquer obrigagio nfo
pecunidria descrita nesta Escritura e/ou no Contrato de Colocagfio (i)} nfio sanada nos prazo
especificos estabelecidos, se houver; ou (i) em nfio havendo prazo especifico, no sanada no

prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio;

{iv)  inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora, de suas controladas efou coligadas e/ou empresas sob controle comum, no
mercado local ou internacional, na data de vencimento original, nfo sanado no prazo de cura

aplicdvel, se houver, em montante unitdrio ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00
(dez milh&es de reais);

1\2) transformacfo do tipo societirio da Emissora, de sociedade andnima para soctedade limitada,

nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Agdes;

(vi)  qualquer cisfio, incorporagfo, fusfio, venda ou qualquer outra forma de reorganizagio
societaria da Emissora que resulte em mudanca ou transferéncia de controle acionario, sem a

prévia anuéncia dos debenturistas, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Agdes;
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(vii)

(viii)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv}

Text_SP 3265475v6 771743 17

¢ © o0 o 0w bo @9
g o a © 8 % a e G
s o & O o ] e o
a 3 o @ a g ‘; @
%o e %0 7" Goo oo o '
@ @ ° b4 @ ?
a ° e o ° © ° o " ° ° " :
pagamentos aos acionistas da Emissora de delen&@s exceto o!: obnggtorlbs.por lei, juros
LX)
sobre capital proprio ou qualquer outra partlclpa(;ao Tstatutiria em lucros se estlver em mora
em relagéo 4s obrigagdes pecunidrias desta Emissdo;

protestos legitimos de titulos contra:a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora, suas
controladoras efou controladas efou coligadas cujo protesto nfo seja sanado no prazo de até
30 dias, salvo se (i) o protesto tiver side efetuado por errc ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, ou (ii) se for
cancelado ou sustado, em qualquer hipdtese, dentro do praze legal;

ndo cumprimento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora de qualquer decisfio
administrativa, sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado contra a
Emissora ou contra a Interveniente Garantidora, conforme o caso, cujo valor unitdrio ou

agregado seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas;

pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pela
Interveniente Garantidora, controladas, coligadas efou pelos seus controladores diretos ou
indiretos, independentemente do deferimento do pedido;

extingdo, liquidacio, pedido de faléncia nfio elidido no prazo legal, ou decretagio de faléncia

da Emissora efou da Interveniente Garantidora, controladas e/ou de seus controladores diretos
ou indiretos;

se a Fianga prevista nesta Escritura: (a) for objeto de questionamento legitimo pela Emissora,
pela Interveniente Garantidora ou por terceiros; (b) nfio for devidamente constituida; (c) for

anulada, nuia, ou invélida sob qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou
for rescindida,

reduclio de capital social da Emissora ¢/ou alteracdio do estatuto social da Emissora que
implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de seqiiestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou

parte substancial dos ativos, propriedades, das agles do capital social da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacGes financeiras da Emissora efou da Interveniente
(Garantidora, de suas controladas efou coligadas, no mercado local ou internacional;
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(xvi) ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou sﬁspensa@ das autortzac;oes eonCessoes alvaras e
licencas, necessdrias para o regular exercicio de?s atn'ﬁdades aa E°m|ssora efou da Interveniente
Garantidora; e
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(xvii) o Agente Fiducidrio, no exercicio de suas funges, verificar que o limite de emissdo prescrito
na alinea “a”, do pardgrafo primeiro, do artigo 60, da Lei das Sociedades por Acbes, deixou j
de ser observado pela Emissora.

=

5.4.1.2 Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (ii), (iii), (iv),
(v), (vil), (viii), (ix), (x}, (xi), e (xii) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste caso, ¢ Agente Fiducidrio
deverd declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que
for devido. ' ‘

54.1.3 Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento n#io mencionados no
pardgrafo anterior, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definido abaixo) para deliberar sobre o nfio vencimento antecipado das Debéntures,

conforme estabelecido na Clausula 8% desta Escritura. Caso decidam a favor do vencimento §
antecipado das Debéntures, tal decisfo terd cardter irrevogdvel e irretratdvel. O vencimento
antecipado somente nfio serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia, por
deliberagiio de Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagio.

542 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora e 4 Interveniente Garantidora, com copia a CETIP e ao ?
Banco Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulacfio, acrescido dos Encargos Moratdrios e dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a data da primeira subscrigio e liquidagfio, até a
data do seu efetivo pagamento, no prazo de 3 (trés) dias (iteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

543 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia do 7
pagamento referido no item 5.4.2 acima. i

544 Caso a Emissora nfo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula
5.4.2 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serfo acrescidos ac saldo do Valor Nominal das
Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima. ‘

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA '
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6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a: ¢ ° gl Ew
=4
— m =)
- %0
» fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes: o Ao

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respective exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes de renome
internacional e autorizada a operar no Brasil;

(b) dentro de 30 (trinta) dias dteis apds sua realizagdo, notificagiio da convocagio de
qualquer assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer copias de todas as

atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

(c) imediatamente, informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cliusula
5.4 acima imediatamente apds a sua ocorréncia; e

(d) avisos aos debenturistas, de fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reuntdes do conselho de administragfio da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares de Debéntures.

(ii) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢bes, promovendo a publicagfio das suas demenstragdes financeiras,

nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugiio CVM
476;

(iii)  atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Aglies e
com a regulamentacio da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
{c) divulgar suas demonstrages financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; @

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mungdt
‘ de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos; K
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{e) observar as disposigbes da Instrugdio Ha CVM n®*358,"8c 03 de janeiro de 2002, — = 3
= o . TN S
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”™), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagBes & a g
_— o
negociagio; w
(H) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréneia de fato

relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores; e

(g) fornecer as informaces solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

(iv)  enviar a8 CETIP: (a) as informag8es divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informacBes exigidas por esta entidade no
prazo de 1 (um) dia util a contar do recebimento de notificagfio nesse sentido; assim como (c)

atender integralmente as demais obrigagBes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 02
de abril de 2009;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasii;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissaio, nos
termos da Clausula 8* desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

(vil)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos ¢, ainda, prestando as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(vii) nfo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢es estatutérias, legais
e regulamentares em vigor, bem como nfo praticar qualquer ato em desacordo com o seu
Estatuto Social e com esta Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagtes assumidas perante os titulares
de Debéntures;

(ix) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio sobre gualquer ato ou fato que possa causar
interrupgiio ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre qualquer

descumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura e a ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Inadimplemento, previstos na Clausula 5.3.1 acima;

(x) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas usualmente @
adotadas pela Emissora;

\\
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(xi) efetuar pontualmente o pagamento dos servics nggtcxonadosoao regis;tro 'ﬂdas Debéntures < % 'g‘
. . o & "~ 9 - 2 — m

custodiadas eletronicamente na CETIP; ° @ bep o6 ©F ° s Z 3

v

o1 20

(xif)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ac seu registro na CETIP; (b) c%e registro e de publicagfio dos atos necessérios
4 Emissfio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora e atos constitutivos das garantias & presente Emisséio; e (c) das despesas com a
contratacio de Agente Fiduciario e Banco Mandatario;

(xili} manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negociagdo no mercado
secunddrio por meio do SND;

{xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢Bes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

{xv)  nfo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital préprio caso esteja em mora
com relagéo as Debéntures;

(xvi) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagfio, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicavel;

(xvil}) n8o transferir, alienar, ceder, doar, oferecer a venda, ou de outra forma negociar, gravar,
onerar ou de qualquer forma dispor, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, bens,
direitos e créditos de sua propriedade ¢ de suas controladas diretas e indiretas com atuag#o
nas areas de concessdes rodovidrias e saneamento, exceto para o pagamento de dividas
existentes perante ¢ Banco Votoraniim S.A., Banco Bradesco S.A. e o Banco do Brasil S.A.

(*Pool de Credores”). A liquidagiio ou amortizagdc antecipada de qualquer divida perante o
Pool de Credores devera ser feita em igualdade de valores perante todos os credores;

(xviil) concluir em até 180 (cento € oitenta) dias todas as etapas formais da Reorganizagfio Societdria
da Emissora, e adotar padrBes de governanca corporativa compativeis com os exigidos para

empresas listadas no Novo Mercado da Bovespa;

{xix} comprovar perante os debenturistas e o Agente Fiducidrio, até dia 31 de margo de 2011, que
o0s recursos obtidos por meio desta Emissfo foram utilizados de acordo com as finalidades
previstas na Clausula 3.7.;

(xx)  ndo transferir mituos para a Interveniente Garantidora ou para qualquer outra empresa
controlada pela Interveniente Garantidora, excecfo feita aos mutuos previstos na Clausula 3.7

acima;
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(xxi) ndo conceder preferéncia a outros créditos, ndoefazer smmortizatdes de agdes, nfo emitir
debéntures e partes beneficiarias nem assumir novas dividas em nome préprio e/ou em nome

SL1G¢61
SOLNTWNNDO0T
g oulsiezy

z

da Rodovia das Colinas S.A. (“Colinas™), sem anuéncia dos debenturistas representantes de,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfio, exceto aquelas em que os
recursos serfio utilizados para liquidagio de dividas existentes ou no caso de novos recursos o

montante serd limitado a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) durante o prazo das
Debéntures;

{xxii) ndo prestar quaisquer garantias a outros credores em suas operages efou em operagdes de sua
controlada Colinas, excegfio feita a eventuais financiamentos com recurses do Sistema
BNDES, destinados 4 realizagfo de investimentos na rodovia operada pela Colinas, desde que

tenham sido previamente anuidos pelos Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacio;

(xxiii) nfo permitir que a Colinas venha a contratar quaisquer novas operacdes de crédito, excec#o
feita a eventuais financiamentos com recursos do sistema BNDES destinados & realizac8c de
investimentos na rodovia e/ou aquelas em que 0s recursos serdo utilizados para liquidagiio ou
renovacio de dividas existentes, exceto se houver a expressa anuéncia dos debenturistas
representantes de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo;

(xxiv) n#o permitir que o inicio do pagamento das renovactes de dividas contraidas por Colinas com
outros credores ocorra anteriormente a Data de Vencimento;

{xxv) obter, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissfo, todas as aprovacdes,
regulatdrias, societdrias ou outras, necessarias para (a) admitir que Colinas possa contrair
novas dividas de longo prazo (“Take Out”™) (desde que seja para liquidar dividas antigas), ou

(b) distribuir dividendos e juros sobre capital préprie, e contratar miituos com o propdsito de
liquidar divida antigas;

(xxvi} comunicar imediatamente ac Agente Fiducidrio a ocorrénecia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conheciimento e que possam afetar negativamente sua habilidade

de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura;

(xxvil) manter empresa(s) prestadora(s) de servicos para Colinas controlada(s) direta ou
indiretamente pela Interveniente Garantidora e que deverd(do} apresentar ao Agente

Fiducidrio demonstrativos contibeis semestrais, auditados anuaimente, e os confratos
comerciais mantidos com a Colinas; e

{xxviii) fazer com que as operagdes de Colinas com partes relacionadas que integrem o Grupo Heber
sejam conduzidas de acordo com condigSes usuais de mercado (arms-lenghi-transactions),

Tcxi__SP 3265915v6 TTLN3
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6.2 A Interveniente Garantidora se obriga a fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes
documentos e informacGes: : .
(D dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia de

suas demonstrages financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhada de parecer dos auditores independentes;

(ii) informag@es sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de quaisquer
clausulas, termos ou condigSes desta Escritura, no prazo de até 10 {dez) dias Gteis contados da

data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

(iii)  quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias ao cumprimento, por ;
parte da Interveniente Garantidora, das suas obrigag8es nesta Escritura, no prazo de até 10
(dez) dias tteis contados do recebimento da notificagfo enviada pelo Agente Fiduciario,

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui ¢ nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, como
agente fiducidrio desta Emissfo, o qual expressamente aceita a nomeac¢lo para, nos termos da
legislagiio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhfio de Debenturistas

perante a Emissora.

7.1.1 O Agente Fiducidrio declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungfo que lhe é !
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes e artigo 10 da
Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28™); f

(ii) aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigBes
previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(iii}  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigGes;
{(iv) néo ter qualquer ligagiio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigacdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios @
necessérios para tanto;
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{vil)  que esta Escritura constitui obrigagfo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

(vii]) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacies nela previstas nio
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informacSes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissfes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

(x) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto.

7.2 A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagfio com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipoteses de auséneia ¢ impedimentos tempordrios, renincia, intervencéo, liquidagéo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta} dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada
pelo prépric Agente Fiducidrio a ser substifuido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagfo, ou pela CVM.

7.3.1 A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario enquanto nfio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

732 Na hipdtese de o Agente Fiduciario nfo poder continuar a exercer as suas fungfes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente ¢ fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigéo.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicacfio de seu eventual substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse
fim.

734 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagfio prévia a CVM e a sua

manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artige 8° da Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.
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aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbadoee JUCESP 2 8fde Serd inscrita a presente
Escritura.

7.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungles a partir da data de celebragfio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicfio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungfes até a sua efetiva substitui¢dio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob
esta Escritura e a legislaciio em vigor.

7.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.
74 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuiges do Agente Fiduciario:

) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragfio de
seus proprios bens;

(iD) renunciar a fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nfo o faga, a inscri¢dio desta Escritura ¢
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da Emissora para que esta lhe

forneca as indicages e documentos necessérios;
(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagbes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de ftais

informagées;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informaces constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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garantia, observando a manutencic de sua swficiénefere 8Reéqilibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungSes, certidSes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas
expensas, sendo que tal solicitagfioc deverd ser acompanhada de relatdrio detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagfio da referida auditoria,
cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixe),
mediante anfincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta
Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de prestar
as informacdes que lhe forem solicitadas e enviar 8 CETIP, no mesmo dia da Assembleia
Geral de Debenturistas {(conforme definida abaixo), sumdrio das deliberagdes tomadas ¢, no
prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da referida assembieia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artige 68, paragrafo 1° alinea b,
da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

{(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informages
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacfio de informacges pela Emissora;

(b alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

() comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

{d) posiciio da distribuigio ou colocagfio das Debéntures no mercado;
() amortizagio do Valor Nominal ¢ pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

(f) acompanhamento da destinag8o dos recursos captados através da Emissdo, de acor
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
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(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e
) declaragfo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente Fiducidrio.

(xiv) colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;
)] no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CvM; e

(d) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese do prazo para a apresentacdo do relatdrio
vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢@io das Debéntures;

(xv)}  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra & sua disposigio nos
locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto 3 Emissora, aos Coordenadores e a CETIP;

(xvii) . coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
p p q
que impdem obrigacdes de tazer e de nfio fazer; e

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximeo de 5 (cinco) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢Bes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicagfo de igual teor devera ser enviada 8 CVM ¢ &4 CETIP.

7.5 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a proteciio ¢ defesa dos interesses da comunhéio dos Debenturistas e da realizagio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos
Escritura:
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Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nomifial* dage Debﬁ'ﬁtures acrescido dos Juros
Remuneratorios correspondentes e demais encargos devidos nas condig@es especificadas;

(ii) executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integral dos titulares das Debéntures;
(iify  requerer a faléncia da Emissora;
(iv) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e extrajudicial e/ou
liquidac#o extrajudicial da Emissors, se for o caso.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contemnpladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberagfio da unanimidade das Debéntures
em circulagfo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagfio quando tal
hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislacdio em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneragiio de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), devidos pela Emissora, sendo a (inica parcela paga em
até 3 (trés) dias lteis apos a assinatura da presente Escritura.

7.7.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
em circulacdo, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deverd devolver a parcela proporcional da
remuneragfo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneracfio até a data do efetivo cancelamento ou resgate da

totalidade, a Emissora.

7.7.2 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante emissdo de boleto

bancdrio pelo Agente Fiduciario.

7.1.3 Os valores serfio acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragiio do
Agente Fiduciario: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (if) PIS {Contribui¢do ac
Programa de Integragio Social); e (iif) COFINS (Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade
Social), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagfo de lucro real pelas instituicdes
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdio de servigos de 2
fiduciario pelas instituigdes financeiras.
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7.74 Fica estabelecidoe que, na hip(’)tese?.dtg> vtil"@ oc;r%er aﬁ%lbstigtﬁgﬁ(:ﬁ db Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver & Emissora a pa?cfecl‘a B?Sporc‘tdt?aludfremﬂr:léra';ﬁo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substitui¢fo.

7.7.5 Caso sejam alteradas as condi¢@es da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragBes nos servicos ora descritos visando 3 alteraciio da
remuneragdo do Agente Fiduciario.

7.7.6 As remuneragdes descritas na Clausula 7.7 serfio devidas mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permaneca atuando na cobranga de
cumprimento de obrigac@es da Emissora.

7.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos € interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos. Caso estas despesas somem mais de R$5.000,00 (cinco mil reais), o Agente Fiduciario
deve avisar a Emissora ¢ enviar todos os comprovantes de despesas para que esta possa acompanhar
tais gastos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere 4 Clausula 7.8 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
Gteis ap6s a realizacfio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

7.8.2 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acbes judiciais propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfo dos
Debenturistas.

7.83 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honordrios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde que
refacionadas & solugfio da inadimpléncia da Emissora, enquanto representante dos debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbeéncia em agfes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragfo e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 05 {cinco) dias corridos. Alternativamente ¢ enquanto
existir wm fnico debenturista, todos os procedimentos judiciais e extra-judiciais decorrentes do
disposto nesta Escritura poderfio ser exercidos diretamente pelo debenturista, seth, necesmda
intervencdo do Agente Fiducidrio.
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(i) publicagiio de relatérios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritura e na

legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(i) obtencio de certiddes; e

(iii)  locomogBes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fung¢bes e devidamente comprovadas.

7.8.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd
acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Bes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (if)
pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagsio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer niimera de Debenturistas.

85 Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.
8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informagGes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designadoe pela CVM.

8.8. A rentincia 3 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures dependera de aprovagl
de debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circylagdo.
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8.9, Toda e qualquer alteragfio nas clausulas on comdigdes® previsthis nedfa’ Escritura, dependera

de aprovagio de debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéniures em
circulagdo, exceto pelas matérias mencionadas no item 8.10 abaixo

'
]

8.10 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto.
As deliberagBes serfio tomadas por debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipoteses de
alteraco de prazos, valor ¢ forma de remuneragio das Debéntures, alteragfio dos termos e condigbes
da Fianca, amortizacio efou resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado que dependerfio da
aprovagio de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

8.11 Para efeito da constituicio do- quorum de instalagiio e deliberagdo a que se refere esta
Clausula 8%, serdo consideradas como Debéntures em circulaciio aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda n#o tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de
tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu
controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e a seus respectivos cdnjuges.

8.12 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 08 guoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido 4
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

GARANTIDORA
9.1 A Emissora declara e garante que:
{i) ¢ sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagio regular

segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto soctal;

{ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigactes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios

necessarios para tanto;

(iil)  a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas nfo infringem

qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tantg;
.,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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a ceiebragio da Escritura ¢ a colocagio d_’;ls°D&B@.ntureSa nao omfrmgem guzglquer disposigio

legal, ordem, decisfo ou sentenca admlmstmtlva Judlcl’a‘i oLl afbltraf ou qualsquer contratos
ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigaciio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criagdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data; ou (c) rescis@io de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacfio, aprovacio, licenca, ordem de, ou qualificagfio
perante qualquer autoridade governamental ou oOrgHo regulatério, é exigido para o©
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes nos termos desta Escritura e das Debéntures,
ou para a realizacio da Emissfo, exceto a inscricdo da Escritura na JUCESP e o registro das
Debéntures na CETIP;

a sua situagio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragfo ¢ feita, nfo
sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacfo e apuragio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragiio das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade;

as demonstragies financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008 e 2009
representam corretamente a posi¢o patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas nfo se
limitando, 4 obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emisséio aos fins previstos na
Clausula 3.7 desta Escritura;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas

elas validas;

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgfios governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis 4 condugfio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucdo
das suas atividades, inclusive com o disposto na legislaciio e regulamentagfio ambiental,
adotando as medidas e ac¢bes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu obj

social;
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(xiii) n#o realizard outra oferta plblica de debéntured da médni €spécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

1
13

(xiv) as obrigacBes da Emissora constantes desta Escritura sio pari passu as demais obrigagfes i
existentes contraidas pela Emissora perante terceiros, incluindo mas ndo se limitando 2 1
Cédula de Crédito Bancdrio n® 9146, emitida em 16 de agosto de 2010, com vencimento em *
12 de agosto de 2011, em favor do Banco do Brasil S.A., no valor de R$ 70.000.000,00 |
{setenta milhdes de reais) (“CCB™). |

92 A Interveniente Garantidora declara ¢ garante que:

(i} estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as obrigagBes

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

{ii) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por aghes de acorde com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a ;
desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iii)  a Fianca ora prestada constitul uma obrigagio legal, vilida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; |

(iv) a celebragéo desta Escritura e a prestagfo da Fianca aqui estabelecida nfio infringem qualquer
disposi¢io legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato ou
instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisfio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualifica¢iio
junto a qualquer autoridade governamental ou Orgio regulatério ¢ exigido para o
cumprimento pela Garantidora de suas obrigagSes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacio da Emissdo, exceto pelo registro da presente Escritura na JUCESP e no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, € o registro
das Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estarfio em pleno vigor e efeito na Data de

Liquidacgao; @
(vi) a celebragiio da presente Escritura e a outorga da Fianga, nfo infringem qualquer contrato ou

instrumento dos quais a Interveniente Garantidora € parte, nem ird resultar‘%m vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer desses eQuir u
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instrumentos, (ii) na criagdo de qualquer Gnﬁs mlugravames sobre ngalquet‘atwo ou bem da
Interveniente Garantidora, exceto por aquéles 4 existéntes na presente data efou (iii) na
rescis@o de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

nfdo hd qualquer ag¢fo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigagfio pendente ou iminente envolvendo a Interveniente Garantidora perante gualquer
tribunal, drgdo governamental ou drbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;

ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato, de quaiquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragiio substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da
Interveniente Garantidora em prejuizo dos debenturistas;

as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura nfio serfio afetadas por atos ou omissdes
que possam exonerd-la de suas obrigagdes ou afetd-la, inclusive, porém nio limitados, acs
seguintes: (1) qualquer extensfio de prazo ou acordo entre os debenturistas e a Interveniente
Garantidora; (ii) qualquer novacdo ou nio exercicio de qualquer direito dos titulares das
Debéntures contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitagiio ou incapacidade da Emissora,
inclusive sua faléncia, pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial;

nfio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungfes com relagfo 4 outorga da Fianga;

as informagdes e declaragSes contidas nesta Escritura em relagfo a Interveniente Garantidora
¢ & Emissio, conforme o caso, sio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes em todos
o0s aspectos relevantes; e

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

®

Para a Emissora:

CIBE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, 26° andar, CEP 05426-100, Séo Paulo — SP.
At.: Sr. Augusto Renato Milani

Tel.: (11) 3956-8124

Fax: (11) 3956-8103
e-mail: augusto.milani@cibepar.com.br

(ii)

Text_SP 3265475v6 771713

Para o Agente Fiducidrio:
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. § E E ° e

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-1 32, S86 Pauls - SP.
At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11)3078-7264 '
e-mail; vrodrigues@plannercorretora.com.br

(ili)  Para a Interveniente Garanttdora:
HEBER PARTICIPACOES S.A. ]
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2012, 5% andar, ¢j. 54, sala 01, CEP 01469-900, S@o Paulo — SP.
At.: Sr. Augusto Milani

Tel.: (11) 3956-8124

Fax: (11) 3956-8103

e-mail: augusto.milani@cibepar.com.br

(iv)  Para o Banco Mandatario e o Agente Escriturador: ‘
BANCO BRADESCO S.A.
Departamento de AgGes e Custddia

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° Andar
Vila Yara, Osasco —~ SP — CEP 06029-900

At: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-5645

E—mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

(vi) Para a CETIP: i
CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS i
Av. Replblica do Chile, n° 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio d¢ Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

oLl

Av. Brigadeiro Fatia Lima, n® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - Sdo Paulo, SP
Tel.: (11)3111-15%96
Fax: (11)3115-1564

10.1.2  As comunicacBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima. &

10.1.3  As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serfio consideradas recebidas na data

de seu envio, desde que sen recebimento seja confirmado através de indicativo (rec}i.witido

~, RORLAL>
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enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apés o efivio a merisagem.

10.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais partes. ? ,
10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia atil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando
nio houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sfo Paulo, no Estado de S#o Paulo,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que
somente “dia 1itil” serd qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando
a indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagéo de “dia
0itil”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3 Niio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou facuidade que
caiba aos Debenturistas em razfo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia a0 mesmo, nem constituird novagiio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemente ou atraso.

10.4  Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposi¢Bes nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Bes afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.5  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos 1 e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ji que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagGes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugéo especifica e se submetem &s disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si ¢ seus

SUCEeSSOres.

10.8  Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e da Fianga, bem
como de eventuais aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.1  Fica eleito o Foro da Cidade de Sfo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 18 de novembro de 2010.
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[Pégina 1/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escultm @ da o ‘Eiusmo de"Debemm’es Shnples, Nao Cs nversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Gammm F i'dEJ s8Frfa, fbam Distr r’bmgzro Piiblica com Esforcos
restritos de Colocacio, da Cibe Participa¢des e Empreendimentos 85.4.] 1

1

i

RG 7.774.321
CPF 015.751.668-79

CPF D51.364.688-40
RG 14.080.974-0
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N
< P e- SN §
/ CIBE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A. T
Por: : \g
Cargo:  Sfimar Roberto Bertin gd)\ Carg0= Alexandre Tujisoki S ‘(/9

Text 8P 3265475v6 T717/3 38




ﬂ ¢ OFICIAL D7 REGISTRO DE
a TITULOS E [RUMENTOS

6 @ o w GGG @@ :
o o .
a g ; g no a ] HEN SRR KR
> 4 o ¢ 8 b *
s u @ © © » © & E 5
9 o © roC o8 ¢ 9 1 1
-
2 a ¢
a [0 o a |=
» a °
9 o o °° -

[Pdgina 2/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escwtw ad?u} Enussaa de*Debemm 3 Sﬁn[.ﬂes Ndio Conversiveis
em Acdes, en Série Unica, da Espécie Quirografiiria com Gm—ant:mf :a’ejusﬂ'u“; Fa, fbﬁra Drs!.‘h?;mgao Priblica com Esforcos
resirites de Colocagdo, da Cibe Participagies e Empreendimentos S.A.]

TVioopredorten

\ PLANNER TRUSTEE DT¥M LDA. |~

D. A8
Por: LA avio o@*ﬁm‘
Cargo: Vivisne k@“%"lf%ip& proc¥
Dizetora
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[Pdgina 3/4 de assinaturas do Insirumento Particular de Es@r:t.&ra’da’i‘i Emissiio de Debemzn 23 Smp‘ies. Néio Conversiveis
em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Gcframm' Fi rdejussorra, para D.'srr rbmgao Publica com Esforgos
restritos de Colocagdio, da Cibe Participagdes e Empreendimentos 5.4.]

ol
Por; : g()
. 'n
Cargo: Na:gimo B 1-1' 5 SQ\(,D)O Cargo: Siimar R.?e?:rgl?emn C{Q(
cPF 250.015.238-34 CPF N 15 751,668-79

-

10° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e

clg! Civil de Pessoa Juridica pital - CNPJ; 67.976,787/0001-00 \
4 “'ﬁm Rua XV de Novembro, 244 - 6° ghdar - Centro - CEP. 01013-001 - Siio Paulo/SP |
Emol. R$ 6.636,66 Protocolddo e prenotade sob o n. 1.935.115em ;
Estado RS 1.886,23 07/12f2010¢ registrado, hoje, em microfilme ;
Ipesp R§ 1.397,20 sob orf. 1,935.115, em titulos e documentos.
R, Civil R$ 349,30 S0 Paulo, 07 de dezembro de 2010 |
T. Justica R$ 349,30 !
Tota} R$ 10.618,69
Selos e taxas )
Recolhidos EduarddKuhlmana Junqueira Franco - Oficial
p/verba .
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Testemunhas:

- AR
R] Nome:Adriana Sarah Deilla Torre Oliveira
RG: RG: 20.971.790-8 6$q\\3‘ RG:  RG.: 24.653.315-8 SSPISP

CPF/MF.: 2230819/
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